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Portre, E-8 Emisyon Grubu
1. Tertip, 50 ve 100 YTL kupurlerdeki 6n yUz tasarimlarindan alinmistir.



Acllig, Divanin tesekkulu.

Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Divana yetki verilmesi.

Banka Meclisi ve Denetleme Kurulunun 2007 hesap yilina ait raporlari ile Turk Ticaret
Kanunu’nun 469. maddesi gercevesinde intiyat ayriimasini da iceren kér dagitimiyla
ilgili teklifin okunmasi ve gorisulmesi.

2007 ylina ait bilanco, kar ve zarar hesabi ile kar dagitimina iliskin teklifin
onaylanmasi.

Banka Meclisi Uyelerinin ve Denetleme Kurulunun ibrasi.

Banka Meclisinin 30 Nisan 2008 tarihinde bosalacak iki Uyeligi icin secim yapilmasi.
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Adnan Coker
“Kureye Dogru”
1989, Tuval Uzerine akrilik, 180x180 cm.







“BuyUk cabalar ile saglanan kazanimlarin surekliligi icin, Merkez

Bankasi olarak biz, orta vadeli bir bakis cercevesinde hedefe
ulasmak tzere gerekli tedbirleri kararl bir sekilde alirken, toplumun
tum kesimlerinin de Merkez Bankasinin enflasyonla mdicadeleyi
Ulkemizdeki herkes icin yaptigi bilinci ile bu micadelede verdikleri

destegi artirarak sdrddrmeleri blyldk énem tasimaktadir.”



Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, fiyat istikrarinin
saglanmasi ve surdirdlmesi olan temel amac ve
sorumlulugu kapsaminda, uygulama esaslarn enflasyon
hedeflemesi rejimi cercevesinde sekillenen bir para
politikasi stratejisi benimsemistir.  Fiyat istikran temel
amacina odakl, orta vadeli bir perspektif tasiyan bu
cerceve, 2006 yilindan itibaren uygulanmaktadir. 2007
yiinda da, enflasyonla mdcadelede kararliigimizin - bir
gOstergesi olarak dlsuk tek haneli enflasyon hedefleri
korunmusg ve para politikas! kararlari orta vadeli bir bakis
cercevesinde s6z konusu hedeflere yakinsamaya yonelik

Olarak alinmistir.

2006 yilinin ortalarindan itibaren uygulanan parasal
Sikilastirma enflasyonu kontrol altina almakta basarili
olmustur. Ancak, para politikasinin dogrudan etkide
bulunamadigi gida, enerji ve emtia fiyatlarinda klresel
duzeyde gerceklesen belirgin artiglar para politikasinin
basanisini - gdlgeleyen  baslca  gelismeler  olmusgtur.
Ayrica, maliye politikasinin enflasyondaki dligls stirecine
yaptigi katki, 2007 yilinda gerek kamu harcamalarindaki
canlanma gerekse tatin ve akaryakit Grdnlerine yonelik
Ozel tdketim vergilerindeki artis sonucunda sinirli olmustur.
Bdylece, 2007 yilinda enflasyon orani Hikimet ile beraber
belirlenen yil sonu hedefinin belirgin olarak (zerinde
gerceklesmisti. Merkez — Bankasi, Hikimet'e yazdidi
aclk mektup aracilidiyla hedeften sapma nedenlerini ve
enflasyonun tekrar hedefe ulasmasi icin alinan tedbirleri,
hesap verebilirlik ilkesi dogrultusunda, kamuoyu ile

paylasmigtir.

Onemle belirtmek gerekir ki, fiyat istikrarinin saglanmasi
sadece para politikasinin  degil, uygulanmakta olan
makroekonomik istikrar programinin da éncelikli hedefidir.
Bu baglamda, geldigimiz asamada para politikasinin
yani sira, enflasyon hedeflerini gbzeten maliye ve gelirler
politikalar ile rekabet glictini ve verimliligi artirmaya yonelik
etkin ddzenlemeler orta vadeli enflasyon hedeflerine
ulasiimasi acisindan bulyldk énem tasimaktadir. Nitekim,
gectigimiz - dénemlerde makroekonomik  politikalarin
uyumlu ve kararl bir sekilde uygulanmasi, fiyat istikrarinin
saglanmasi yolunda da O&nemli mesafelerin - alinmig
olmasina olanak tanimisti. Buguin yakalamis oldugumuz

tek haneli enflasyon rakamlari bu ortak cabanin en énemli

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

sonucudur. Ancak, geldigimiz asamada fiyat istikrarinin
hentiz tam olarak saglanmadigi unutulmamalidir. Uzun
Soluklu ve zorlu bir sdre¢ olan enflasyonla mtcadele, s6z
konusu ortak cabanin devamliligini gerektirmektedir. Bliytk
cabalar ile saglanan kazanimlarin sdrekliligi icin, Merkez
Bankasi olarak biz, orta vadeli bir bakis cercevesinde
hedefe ulasmak lizere gerekli tedbirleri kararli bir sekilde
alirken, toplumun tim kesimlerinin de Merkez Bankasinin
enflasyonla mdcadeleyi (lkemizdeki herkes icin yaptigi
bilinci ile bu micadelede verdikleri destegi artirarak

sdrddrmeleri blyik 6nem tasimaktadir.

Uygulamakta oldugumuz para politikasi stratejisinin temel
ilkeleri olan hesap verebilirlik, seffaflik ve &ngdrilebilirlik
cercevesinde Bankamiz iletisim politikasinda da nemli
mesafeler katedilmistir. Hedeflenen etkin iletisim politikasi
kapsaminda, cesitlenen ve zenginlesen raporlama
sisteminin yanisira, yayinladigimiz basin duyurular ile
ve uluslararasi

ulusal platformlarda  dizenledigimiz

konferanslar ve yaptigimiz sunuslar kamuoyu ile
iletisimimizin gticlenmesinde etkili olan diger araclardir.
Diger taraftan, Bankamiz bilisim sisteminin gelismesi, veri
agimizin daha gtincel ve ulasilabilir olmasini saglamistir. Bu
gelismeler dogrultusunda, gectigimiz bir yilin faaliyetlerini
Ozetledigimiz ve finansal tablolarini paylastigimiz  Yillik

Raporumuz siz saygideger ortaklara sunulmaktadir.

Merkez Bankasi, ekonomide sdrddrdlebilir ve ylksek
blytime ortaminin saglanmasinda fiyat istikrarinin én
kosul oldugu inancindadir. Bu inan¢ ve sorumluluk
cercevesinde, énimdlzdeki dénemde de fiyat istikrarinin
saglanmasi hedefi dogrultusunda karariilikla ydrimeye
devam edecegdiz. Hedefledigimiz dogrultuda ilerlerken
basarilarimizin Bankamizin guclt kurumsal yapisina ve
calisaniarinin profesyonel yetilerine dayanmakta oldugunu
6nemle belirtmek isterim. Tum Bankamiz calisanlarina
2007 yiindaki katkilar ve gelecekteki destekleri icin
tesekkdr ederim.

Durmusg YILMAZ
Baskan

Bz

Yilik Rapor
tapor
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Fikret Mualla
“Sar Gigekler”
1952, Tuval Uzerine yagliboya, 46x38 cm.



1. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
YONETIM BIRIMLERI







1.1. TCMB ORGANIZASYON SEMASI

GENEL KURUL
A
BANKA
MECLIS]
KURULU BASIGN
A
PARA
POLITIKASI
KURULU
AR
YONETIM
KOMITESI
| | | |
BASKAN BASKAN BASKAN BASKAN
YARBIMCIS| YARBIMCIS| YARBIMCISI YARBIMCIS|

| ¢ Denetim Banknot Arastirma ve Para

Politikas Bankacilik ve Finansal
Gn. Md. Matbaasi Gn. Md. I3 Kuruluslar Gn. Md.
Gn. Md.
- Piyasalar Emisyon Bashukuk Mus. ve Bilisim Teknolojileri
Gn. Md. Gn. Md. Hukuk Isleri Gn. Md. Gn. Md
| Teftis Kurulu insan Kaynaklari istatistik iletisim ve Dis iliskiler
Bagkanligi Gn. Md. Gn. Md. Gn. Md.
insaat ve Malzeme Muhasebe isci Dévizleri
Gn. Md. Gn. Md. Gn. Md.
Sosyal isler ubeler o
Gn. Mz $ Yurt Digi Temsilcilikler
Giivenlik ve Savunma Adana istanbul Londra
Sekreterligi
Ankara izmir New York
Antalya izmit Tokyo
Bursa Kayseri Frankfurt
Denizli Konya
Diyarbakir Malatya Berlin Blrosu
Edirne Mersin
Erzurum Samsun
Eskisehir Trabzon
Gaziantep Van
iskenderun

12008 yilinda Sosyal isler Genel Miidrligi Bankamiz teskilat yapisindan gikarilarak, yiriittilmekte olan gérevier, insan Kaynaklari ve insaat ve Malzeme Genel
Mudurltkleri blnyesinde yeniden yapilandirimistir.



1.2. BANKA MECLISI

Banka Meclisi, Baskan ile Genel Kurul tarafindan
secilen alti Uyeden olusmaktadir. Meclis Uyelerinin
gorev suresi Ug yildir ve her yil Gicte biri yenilenmektedir.
Baskan, Banka Meclisinin de Baskanidir. Toplantilar,
Baskanin ¢agrisi ile ayda en az bir defa olmak Uzere
yaplimaktadir. Banka Meclisi, Uyelerin en az Ucte
ikisinin katiimiyla toplanmaktadir ve mevcut Uyelerin
cogunlugu ile karar alinmaktadir.

Enflasyon hedefi dogrultusunda uygulanabilecek para
politikasina ve kullanilabilecek para politikasi araglarina
iliskin kararlarn alinmasi; tedavildeki banknotlara
iliskin konularda duzenleme yapillmasi; acik piyasa
ve doviz-efektif islemlerine, reeskont ve avans
islemleri ile ilgili faiz oranlarina, zorunlu karsiliklara
ve Ulke altin ve ddviz rezervlerinin yonetimine iliskin
dlzenlemelerin yapilmasi; Banka’nin butcesinin, yillik
faaliyet raporunun, bilango, kar ve zarar hesaplarinin
ve Genel Kurul giindeminin hazirlanmasi; Banka’nin
idare, teskilat ve hizmetleri ile personeline iliskin olarak
hazirlanan dizenlemelerin ve kadrolarin onaylanmasi
Banka Meclisinin gorev ve yetkileri arasindadir. Bu
cergcevede Banka Meclisince 2007 yilinda yapilan 17
toplantida 146 adet karar alinmistir.



Baskan Durmus YILMAZ

Prof. Dr. M. ilker PARASIZ Necati SAHIN Dr. M. ibrahim TURHAN

M. Vehbi CITAK Dog. Dr. Lokman GUNDUZ Prof. Dr. Necdet SENSOY

31 Aralk 2007 tarihi itibariyla Banka Meclisi Baskani, Baskan Durmus Yimaz ve Uyeler;
Prof. Dr. M. ilker Parasiz, Necati Sahin, Dr. M. ibrahim Turhan, M. Vehbi Citak, Dog. Dr. Lokman Giinduiz
ve Prof. Dr. Necdet Sensoy’dur. 06 Nisan 2007 tarihinde yapiimis olan Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas| (TCMB) Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Banka Meclisindeki gorev slreleri 30 Nisan 2007
tarihinde sona eren Banka Meclisi tiyelerinden Dr. M. ibrahim Turhan ile Necati Sahin, 01 Mayis 2007
tarihinden 30 Nisan 2010 tarihine kadar, 3 yil streyle gérev yapmak Uzere tekrar Banka Meclisi Uyeligine
secilmiglerdir.



1.3. PARA POLITIKASI KURULU

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Baskan’'in baskanligi
altinda, Baskan Yardimcilari, Banka Meclisince
Uyeleri arasindan segilen bir Uye ve Baskan’in
Onerisi Uzerine musterek kararla atanan bir Uyeden
olusmaktadir. Hazine Mdustesari veya belirleyeceqi
Mustesar Yardimcisi toplantilara oy hakki olmaksizin
katilabilmektedir. Kurul; fiyat istikrarini  saglamak
amaclyla para politikasi ilke ve stratejilerinin
belirlenmesi, para politikasl stratejisi ¢ergevesinde
HukUmetle birlikte enflasyon hedefinin belirlenmesi,
para politikasi hedefleri ve uygulamalari konusunda
belirli  ddnemler itibaryla raporlar hazirlayarak
HUukUimetin ve belirleyecedi esaslar dogrultusunda
kamuoyunun bilgilendiriimesi, Hukumetle birlikte
TUrk lirasinin i¢ ve dis degerini korumak igin gerekli
tedbirlerin allnmasi ve yabanci paralar ile altin
karsisindaki degerini tespit etmeye yonelik kur rejiminin
belirlenmesi ile gorevli ve yetkilidir.

2007 yilinda Para Politikasi Kurulunca 12 toplanti
yapilmistir.



Dog. Dr. Mehmet Yorikoglu Dog. Dr. Erdem Basg! Durmus Yilmaz Burhan Goklemez Dr. M. ibrahim Turhan

31 Aralik 2007 tarihi itibarlyla Para Politikasi Kurulu Baskani, Baskan Durmus Yilmaz ve Uyeler,?
Baskan Yardimcilari Dog. Dr. Erdem Basci, Burhan Goklemez, Do¢. Dr. Mehmet Yorukoglu ve
Banka Meclisi Uyesi Dr. M. ibrahim Turhan’dir.

21211 sayil Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’nun degisik 22/A maddesi geregince, agik bulunan Para Politikasi Kurulu tyeligine 12 Mart 2008 tarihi
itibariyla Prof. Dr. Abdullah Yavas atanmistir.



1.4. DENETLEME KURULU

Uyeler; (A) sinffi hissedarinca bir Gye, (B) ve (C) sinfi
hissedarlarinca iki Uye ve (D) sinifi hissedarlarinca
bir Uye olmak Uzere secilmektedir. Uyelerin gérev
suresi iki yildir. Denetleme Kurulu, Banka’nin butin
islem ve hesaplarini  denetlemektedir.  Yonetme
yetkisi  olmayip, degerlendirmelerini  yazili olarak
Banka Meclisine bildirmekte ve bir kopyasini da
Basbakanliga iletmektedir. Kurul, yil sonunda iglem ve
hesaplar hakkinda hazirlayacad raporu Genel Kurula
sunmaktadrr.



Mustafa Saim UYSAL Abdullah YALCIN

31 Arallk 2007 tarihi itibanyla Denetleme Kurulu Uyeleri; Mustafa Saim Uysal, Abdullah Yalgin,
Mehmet TUfekgi ve Prof. Dr. Ekrem Yildiz’'dir. Denetleme Kurulu; (B) ve (C) Sinifi Uyesi Abdullah Yalgin
(B) ve (C) sinifi hissedarlarinca, (D) Sinifi Uyesi Mustafa Saim Uysal (D) sinifi hissedarlarinca,
01 Mayis 2007 tarihinden 30 Nisan 2009 tarihine kadar 2 yil streyle gbrev yapmak Uzere tekrar
secilmislerdir.

Acik bulunan Denetleme Kurulu; (A) Sinifi Uyeligine Mehmet Tifekci, (B) ve (C) Sinfi Uyeligine
Prof. Dr. Ekrem Yildiz, 01 Mayis 2007 tarihinden 30 Nisan 2009 tarihine kadar 2 yil streyle gorev
yapmak Uzere segilmislerdir.

Mehmet TUFEKGI Prof. Dr. Ekrem YILDIZ



1.5. YONETIM KOMITESI

Yonetim Komitesi, Baskan ve baskan yardimcilarindan
olusmaktadir. Baskan, Bakanlar Kurulu karariyla
bes villk bir dénem icin atanir. Baskan yardimcilari,
Baskan'’in 6nerisi Uzerine musterek kararla bes yil stre
ile atanirlar. Yonetim Komitesi toplantilarinda kararlar,
tam Uye sayisinin ¢ogunlugu ile alinmaktadir. Komite;
Baskan tarafindan gerekli gértlen durumlarda,
Banka Meclisi kararina baglanacak hususlari
onceden inceleyerek Banka Meclisine yapilacak
teklifleri ve Banka’'nin idare, teskilat ve hizmetlerine
iliskin  yonetmelikleri hazirlamaktadir. Ayrica, Banka
islemlerinde koordinasyonu saglamak, atanmalari
Banka Meclisince yapilan personel disinda kalan
memur ve hizmetlilerin tayin, ayliklarini tespit, isten
¢lkarma ve emeklilik gibi islemlerini yapmak Komite’nin
gorev ve yetkileri arasindadir.



Durmus YILMAZ

=)
Dog. Dr. Erdem BASCI Burhan GOKLEMEZ Dog. Dr. Mehmet YORUKOGLU

31 Arallk 2007 tarihi itibariyla Yonetim Komitesi Baskan Durmus Yilmaz baskanliginda;
Dog. Dr. Erdem Bascl, Burhan Goklemez ve Docg. Dr. Mehmet Yérikoglu'ndan olusmaktadir.



Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

1.6. IDARE MERKEZI - YONETIM BIiRIMLERI

Arka Sira (soldan saga) irfan Yanar, Selahattin Akkas, Dr. N. Ahmet Kipici, Halit Yildinm, Mehmet Sertbudak, Rifat Gtnay, Dr. Bilal San, Omer Oztiirk, H. Cahit Ozcet, Ahmet Aktas
On sira (soldan saga) Jale Ataman, E. Giilten Tinaz, Cigdem Tungtiirk Kose, Akil Ozgay

31 Aralik 2007 tarihi itibanyla;

Arastirma ve Para Politikasi Genel MUdUurlugu Genel Mudr, H. Cahit Ozcet

Bankaclilik ve Finansal Kuruluslar Genel Mudurltgu Genel Mudur, Rifat GUnay

Banknot Matbaasi Genel Mudurltgu Genel Mudur, Selahattin Akkas

Bas Hukuk MUsavirligi ve Hukuk isleri Genel MUdurliigu Genel Mudur, M. Kudret Mennan

Bilisim Teknolojileri Genel MUdirligi Genel Mudir, Omer Oztlirk

Emisyon Genel MUdUurltgu Genel MUdur, Mehmet Sertbudak
Guvenlik ve Savunma Sekreterligi Gulvenlik ve Savunma Sekreteri, Halit Yildinm
ic Denetim Genel Mudurigu Genel Mudur, Akil Ozcay

iletisim ve Dis lliskiler Genel Mdurigi Genel Midr Yardimeist, 1. lhan Kogaker
insan Kaynaklari Genel MUdUrliigu Genel Mudur, E. Gulten Tinaz

insaat ve Malzeme Genel Mudirligi Genel Mudur, Ahmet Aktas

istatistik Genel MUdUrltg Genel Mudur, Dr. N. Ahmet Kipici

isci Dovizleri Genel MUdurlig Genel MUdUr Yardimcisi, Jale Ataman
Muhasebe Genel Mudurltgu Genel Mudur, Dr. Bilal San

Piyasalar Genel MUdurltigu Genel Mudur, Cigdem Tunctlrk Kése
Sosyal isler Genel MudUrligu Genel Midr, Leyla Oney

Teftis Kurulu Bagkanlid Teftis Kurulu Baskan Vekili, irfan Yanar
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31 Aralik 2007 tarihi itibanyla;

ADANA SUBESI
ANKARA SUBESI
ANTALYA SUBESI
BURSA SUBESI
DENIZLi SUBESI
DIYARBAKIR SUBESI
EDIRNE SUBESI
ERZURUM SUBESI
ESKISEHIR SUBESI
GAZIANTEP SUBESI
ISKENDERUN SUBESI
ISTANBUL SUBESI
iZMIR SUBESI

iZMIT SUBESI
KAYSERI SUBESI
KONYA SUBESI
MALATYA SUBESI
MERSIN SUBESI
SAMSUN SUBESI
TRABZON SUBESI
VAN SUBESI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

1.7. SUBELER

Sube Mudurd, M. Ali Tuglu

Sube MUudurl, M. Ali Koca

Sube MUudUr, Mine Topgu

Sube Midurd, ismail Yirimez
Sube MUudUrl, Kadriye Ay

Sube Mudurd, Eytp Kutuk

Sube Mudurd, Muharrem Zengin
Sube Muiduri, Seniha Ozer
Sube Mudirli, Ahmet inci

Sube MUudUrl, Tufan Sonek
Sube Midirt, L. Umit Findikoglu
Sube MUudurl, T. Hayati Boyali
Sube MudUrl, Atanur Dursun
Sube Mudurd, Meral Kiper

Sube Mudurd, Serafettin Baydas
Sube Mudurd, A. Cengiz Sagdic
Sube Mudurd, Ridvan Songdr
Sube MUdUrl, Stleyman Koruyucu
Sube MUudUrl, Nevzat Gulen

Sube Mudurd, Stleyman Migoogullari

1.8. TEMSILCILIKLER VE BURO

31 Aralik 2007 tarihi itibanyla;

Frankfurt Temsilciligi
Berlin Burosu
Londra Temsilciligi
New York Temsilciligi

Tokyo Temsilciligi

Temsilci Yardimcisi, Nesrin Tokoglu
Buro Amiri, Senay Bozkurt
Temsilci, . Hakki Arslan

Temsilci, M. Aydin Ozmen

Temsilci, Cetin Ozbek

Yilik Rapor
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Erol Akyavas
“U¢ Mevki”
1982, Tuval Uzerine yagliboya, 265x178 cm.
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STRATEJIK PLANI VE UYGULAMALARI




Kemal Onsoy
“Rumelihani VII”
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

2.1. TCMB STRATEJIK PLANI

Misyon

e Fiyat istikrarini ve finansal istikrar saglamak, bdylelikle kisilerin ve toplumun refahinin yikselmesine, para,
kredi, sermaye, mal ve hizmet piyasalarinin saglikli ve dizenli islemelerinin saglanmasina ve gelistirimesine
katkida bulunmak

e Fiyat istikrarini saglama amaci ile celismemek kaydiyla HUkUmetin blydme ve istihdam politikalarini
desteklemek

Vizyon

e Toplumun refahini yikseltmek icin fiyat istikrarini saglayan ve kalici kilan,

e Finansal istikrara katkida bulunan,

e  Etkin bir iletisim politikas yurtten,

e Bagimsiz, seffaf, hesap verebilir ve glivenilir bir Merkez Bankasi olmak seklinde belirlenmistir.

Degerler

o Seffaflk, Hesapverebilirlik, Glvenilirlik, Iyi Yonetisim, Etkili iletisim, Kamu Yararina Oncelik
Verilmesidir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile Bankamiza verilen gorevier géz 6niinde bulundurularak
Bankamiz Temel Stratejik Amaglar bes baslik altinda asagidaki gibi belirlenmistir.

1. Ulusal Paraya Guvenin Artirilmasi

Fiyat istikrarini ve finansal istikrar saglamak ve korumak, béylelikle ulusal paraya olan giveni artirarak, fiyat
istikrarini ve finansal istikrari saglama amaciyla ¢celismemek kaydiyla stirdrtlebilir bdylmenin saglanmasina
ve toplumun refahinin yUkseltiimesine katkida bulunmak.

2. Avrupa Birligi ile Uyumun Saglanmasi ve Diger Uluslararasi Kuruluslaria fliskilerin Gelistirilmesi

Avrupa Birligine entegrasyon kapsaminda gerekli hukuki, sosyal ve 6rgutsel yaplyi olusturmaya calisarak, bu
yonde gerekli dnlemleri almak.

3. Yeterli ve Etkili lletisimin Gelistirilmesi

Hesapverebilirlik, gtvenilirlik ve seffaflik ilkeleri dogrultusunda uygulanan politikalardan daha iyi sonu¢ almak
amaciyla i¢ ve dis kamuoyu ile iletisimi gelistirmek ve bu iliskide aktif rol almak.

4. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Temel Islevierine Odaklanmasi

Bankamizi hem iglevleri hem de insan kaynaklart bakimindan yeniden gézden gegirerek, bu kapsamda kariyer
planlamasi yapmak ve asli olan géreviere odaklanmak. Degisen cevreye uyum saglamak ve etkili kararlar
alabilmek amaciyla arastirmalar yapmak, sonuclarini uygulamaya yansitarak Bankamizin asli faaliyetlerini
gelistirmek.

5. Kurumsal Yonetisimin Gelistirilmesi

Bankamizda islevsel, givenli ve esnek is ortamini saglamak. Boylelikle seffafligi ve hesapverebilirligi artirarak
kurumsal yonetisimde drnek bir kurum olmak. Calisanlarin sureglere etkin katlimini saglayacak kurumsal
kUltGrd olusturmak.

Yilllk Rapor
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2.2. FIYAT iISTIKRARI VE PARA POLITIKASI
2.2.1. Genel Degerlendirme

Gectigimiz donemlerde, para ve maliye politikalarinin
uyumlu ve kararli bir sekilde uygulanmasi sonucunda
ekonomide saglanan goreli istikrarla birlikte blytme
ve enflasyon rakamlarindaki oynaklik énemili 6lgtide
azalirken, yuksek bulylmeyle birlikte enflasyon
tek haneli rakamlara gerilemistir. Bu sUrecte kamu
kesiminin bor¢ yukunin azalmasi, mali piyasalarin
derinlesmesine imkan vererek artan tuketici ve
yatinmci glveninin iktisadi faaliyetlere déntismesine
katkida bulunmustur. Ozel kesim tiiketim ve yatinm
harcamalarindaki hizli artis, s6z konusu kesimin
tasarruf oranlarinin diismesine neden olmus ve artan
ekonomik faaliyetler, basta uzun vadeli borclanma
ve dogrudan sermaye girigleri olmak Uzere, dnemli
OlgUde dis tasarruflardan karsilanmistir. Bu gelisme,
cari islemler aciginin blyUmesine ve 6zel kesimin dis
bor¢ stokunun artmasina neden olmustur. Gelinen
noktada, enflasyonun dusuk tek haneli oranlara
indirilmesi, son vyillarda uygulanan siki maliye ve
para politikalarnin  devaminin  yani sira, piyasa
mekanizmasini daha da guglendirecek, mali kesimin
aracilik kapasitesini reel sektériin kaynak ihtiyacini
etkin olarak karsilayacak sekilde gelistirecek, toplam
faktor verimililigini ve rekabet glctnu artiracak, kamu
kesimini daha da etkinlestirecek nitelikteki reformlarin
hayata gecirilmesiyle yakindan ilgilidir.

2006 vyl ortasindan itibaren uygulanan siki para
politikasinin  gecikmeli  etkileri, tanm sektérinde
gbzlenen belirgin daralma ve Agustos ayinda
uluslararasi  mali piyasalarda ortaya ¢ikan
dalgalanmalar sonrasinda tuketici ve yatinmci
glUvenindeki bozulma, 2007 yilinda toplam yurt ici
talepteki artisin dusuk dizeylerde gerceklesmesine
yol acmistir. Tarm sektorinde ortaya c¢ikan
daralma bir yandan bulyumeyi olumsuz yonde
etkilerken, diger yandan enflasyonun gecici olarak
yUkselmesine neden olmustur. Diger taraftan, 2006
yill Mayis-Haziran déneminde yasanan dalgalanma
sonrasinda net ihracatin blylmeye katkisi pozitife
dénmdus ve bu durum 2007 yilinin ik yarisinda da
devam etmigtir. Ancak, 2007 yilinin ikinci yarisinda
miktar olarak ithalatin ihracattan daha hizli bUyUmesi
sonucunda net ihracatin blUyUmeye katkisi negatif
yonde gerceklesmistir. Kuraklk nedeniyle ciftcilere
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yapilan ddemeler, secimle birlikte bazi harcamalarin
One cekimesi, saglik harcamalarinin éngdrulenin
Uzerinde gergeklesmesi ve vyurt ici talepteki
daralmayla birlikte dolayll vergi gelirlerindeki
yavaglama, program tanimii faiz digi fazla butge
peformansini olumsuz ydnde etkilemistir. Dolayisiyla,
2007 yiinda kamu maliyesinin enflasyondaki distse
verdigi katki dnceki yillara oranla sinirli olmustur.
Benzer sekilde, 2007 yilinin ikinci geyreginden itibaren
verimlilik artiglarindaki yavaglama ve reel Ucretlerdeki
artis egilimi, birim is glict maliyetlerinin enflasyonun
dislUs strecine vyaptidr katkiyr sinirlamistir.  Bu
gelismelerin yani sira, ham petrol fiyatlarinda yilin
ikinci yanisindan itibaren gozlenen hizl artiglar da
enflasyon Uzerinde ek baski olusturmustur.

Fiyat istikrarini temel hedef olarak alan orta vadeli
para politikasl stratejisi gercevesinde 2006 yilinin
basinda uygulanmaya baslanan acik enflasyon
hedeflemesi rejimine 2007 yilinda da devam
edilmistir. Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’nin  yillik
ylzde degisimi olarak tanimlanan enflasyon hedefi,
2007 vl icin, yil sonu hedefi ile tutarli Gger aylik
enflasyon patikasi ile hedef etrafinda 2 ylzdelik
puan belirsizlik araligi olacak sekilde, ylzde 4 olarak
belirlenmisti. Bu hedef dogrultusunda Merkez
Bankasi, uluslararasi likidite kosullari ve kiresel risk
istahindaki olasi degisiklikler, hizmet enflasyonundaki
katildin gérece devam etmesi, slregelen arz soklari
ve ddviz kurundaki artisin gecikmeli etkileri nedeniyle
politika faiz oranini Agustos ayinin sonuna kadar
degistirmemistir. Ancak, 2006 yilinin ortalarindan
itibaren uygulanan gUcli parasal sikilagstirmanin
gecikmeli etkileri, yurt ici talebin yavaslamasina
ve basta hizmet grubu ile dayanikli tiketim mallari
olmak Uzere temel enflasyon gostergelerinde belirgin
disuse neden olmustur. Bu gelismeler sonucunda,
Eylil ayindan itibaren &IcUll bir faiz indirimine
gidiimisg, politika faiz orani yil sonuna kadar 175 baz
puan dusurtimastdr. Yukarida da vurgulandigi Gzere,
para politikasinin etki alani disindaki gida, enerji ve
yonetilen/yonlendirilen mal fiyatlarindaki hizli artiglar
enflasyondaki dusUsU sinirlandirmig ve il sonu
enflasyonu belirsizlik araliginin Gst limiti olan ytzde 6
dUzeyinin Gzerinde gerceklesmistir.
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2.2.2. Makroekonomik Gelismeler

Arz ve Talep Gelismeleri

Turkiye ekonomisinde 2002 yilindan itibaren gértlen
kesintisiz blyume, 2007 yilinda da devam etmis ve
Gayri Safi Yurt ici Haslla (GSYiH) 2007 yilinda yiizde
4,5 oraninda blyimustir (Tablo 1). ilk iki ceyrekte
siraslyla ylzde 7,6 ve ylzde 4,0 olarak gerceklesen
GSYIiH blyume orani, yilin ikinci yarisinda yiizde 3,4
olmustur. 2007 yill GSYIH blyiimesi, 2002 yilindan

itibaren gorilen en dusik yillik bdyime olmustur.
Kuraklik nedeniyle tarm sektorl katma degerinde
ortaya ¢ikan kuguUlmenin yani sira genel secimlere
iliskin  belirsizlikler,  uluslararasi  piyasalardaki
dalgalanmalar ve 2006 ylinin ikinci yarisinda
baslayan gUclu parasal sikilasma sz konusu
yavaslamada etkili olmustur.

Harcamalar Yoluyla GSYiH Gelismeleri (1998 Fiyatlariyla, Yillik Yiizde Degisim)

2005

Yillk I Il
1-TUketim Harcamalari 7,2 6,8 9,6
Kamu 2,5 8,6 14,5
Ozel 79 6,6 9,0
2-Sabit SermayeYatirimlari 17,4 19,3 14,4
Kamu 25,0 5,4 2,2
Ozel 16,2 21,0 16,3
Makine-Teghizat 21,4 23,8 12,8
insaat 7.6 16,4 24,0
3- Stok Degisimi'? 0,1 -2,5 -0,2
4-Mal ve Hizmet ihracati 7,9 6,5 8,5
5-Mal ve Hizmet ithalati 12,2 11,5 12,4
Net ihracat’ -1,4 -1,7 -1,6
6-Toplam Yurt ici Talep 9,5 7,3 10,8
7-Toplam Nihai Yurt igi Talep 9,4 9,5 10,8
8-GSYIH 8,4 5,9 9,7

1 GSYiH buytmesine katki, yizde.
2 Stok degisimleri istatistiki hatay! da icermektedir.
Kaynak: TUIK.

Nihai yurt i¢i talebin blyUimeye katkisi, 2007 yilinin
ikinci yarisinda 6zel kesim talebindeki toparlanmaya
bagl olarak yilin ilk yarisina gére artmistir. Diger
yandan, 2007 yili Gglncl ¢eyreginde 2006 yilinin
ikinci ceyreginden sonra ilk kez negatife doénen
net dis talebin blylimeye katkisi son ¢eyrekte de
negatif olmustur. Yilin GgUncU c¢eyreginde kamu
harcamalarinda, kamu yatinmlari kaynakli olarak,
belirgin bir hizlanma olurken yilin son c¢eyreginde
kamu harcamalarinin  blylmeye katkisi onceki
ceyreklere gbre gerilemisti. 2006 yilinin  ikinci
yarisindan itibaren yavaslama egilimine giren yurt
ici talep, 2007 vyilinda kademeli bir toparlanma
gbstermekle birlikte toplam talep kosullarinin
enflasyondaki duslUs sUrecine verdigi destek
sUrmustar (Grafik 1).

2006 2007

1l \% Yillk | Il Il I\ Yilk
3,9 0,8 5,1 5,5 1,7 7,6 2,7 4,4
11,2 2,0 8,4 4,7 2,1 3,3 1,6 2,8
2,9 0,6 4,6 5,6 1,6 8,2 2,9 4,6
12,6 8,2 13,3 2,8 1.2 2,1 72 3,3
=1.2 4,7 2,6 4,3 8,4 16,9 2,2 7,6
14,9 8,9 15,0 2,6 0,2 0,0 8,1 2,7
10,7 3,6 12,2 -32 -37 -1,6 1,9 07
23,0 18,2 20,3 12,9 8,2 2,8 2,2 6,3
0,5 1,4 -0,1 1,9 1,8 0,0 3,2 1,7
4,1 7,9 6,6 12,5 9,3 4,2 2,5 6,7
3,3 1,6 619 8,6 5,6 14,4 15,7 111
0,2 1,5 -0,3 0,4 0,5 -2,6 3,7 -1,5
6,1 4.1 7,0 6,8 3,2 5,9 7,0 5,7
5,9 2,5 7,0 4,8 1,6 6,3 3,8 4.1
6,3 5,7 6,9 7,6 4,0 3,4 3,4 4,5

Cikti Acigi (Yiizde)

00-1V
01-11
01-1vV
02-11
02-Iv
03-11
03-1V
04-11
04-1vV
05-11
05-1V
06-11
06-1V
07-1
07-IvV

Kaynak: TCMB.
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Odemeler Dengesi Gelismeleri

2007 yilinda toplam mal ihracati 2006 yilina gére
ylUzde 23,1 oraninda artarak 113,2 milyar ABD
dolarina ulasmistir. Toplam mal ithalati ise, yUzde
20,6 oraninda artarak 160,7 milyar ABD dolarina
yUkselmistir. Bunun sonucunda dis ticaret agigi 47,5
milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir. 2007 yilinda
ihracat, tekstil ve giyim gibi geleneksel sektdrlerin
yani sira kara tasitlar ve demir ¢elik sektdrlerinin
gUclu performans sergilemesi sonucunda ylksek
oranda bUyUmdudstdr. Yil genelinde dis ticaret
hadlerinin ihracat lehine gelismesine karsin, yilin
ikinci yansinda ic talepteki toparlanma ve gUcli
YTUnin etkisiyle ithalatin yeniden hizlanmaya
baslamasina bagli olarak dis ticaret agigi artmistir.

Cari islemler Dengesi / GSYIiH* (Yiizde)

04-1
07-1
07-IvV

=
o

98-V
99-11l
00-I1
01-1vV
02-111
03-l1
04-1vV
05-111
06-11

* Yiliklandiriimis veriler ile.
Kaynak: TCMB.

ihracattaki olumlu performans, guicli sanayi tretimi
ve Eylul ayindan itibaren petrol fiyatlarinin 2006 vili
dizeyinin Uzerinde seyretmesi, ara mall ithalatini yil
genelinde yuksek oranda artiran faktorler olmustur.
Diger taraftan, turizm gelirlerinin 2007 yilinda 18,5
milyar ABD dolarina yuUkselmesine bagll olarak
hizmet gelirleri artmig, ancak gelir dengesi agigi
genislemistir. Bu gelismeler sonucunda, 2007 yilinda
cari igslemler acigi 38 milyar ABD dolarina ulagmigtir.
2006 yili sonunda yUzde 6,1’e ulasan cari iglemler
aciginin GSYiH’ya orani, 2007 yili sonunda 5,8’e
gerilemigtir (Grafik 2).

Turkiye’de son vyillarda cari islemler aciginda
gbzlenen yukseliste, artan 6zel yatinmlarn daha
ziyade ithal girdi pay! yuksek olan otomotiv, makine
techizat, elektronik gibi sektdrlerde yogunlasmasi
etkili olmustur. Ham petrol basta olmak Cizere enerii
ithalatl fiyatlarinin hizli yikselis gostermesi de cari
islemler agiginin genislemesine katki yapmistir. Buna
karsin, cari islemler aciginin finansman yapisinda
Ozellikle 2006-2007 doéneminde kayda deger
bir iyilesme gorilmustdr. Dogrudan yatinmlar ve
uzun vadeli kredi kullanimlari, cari islemler agiginin
tamamini karsilayabilir bir dizeye gelmistir. Portfoy
yatinmlarinin ve kisa vadeli kredilerin ise finansman
kaynaklari icindeki agirigr 6nemli élctide azalmistir.
Séz konusu gelismeler cari acigin sUrdurdlebilirligi
konusunda 6nem arz etmektedir.

istihdam, Verimlilik ve Eneriji Fiyatlarindaki Gelismeler

Turkiye ekonomisi son yillarda guclt bir blyume
performansi sergilemistir. Ekonomideki bu gelisme
istihdamin yapisinda da 6nemli degisikliklere yol
acmisti. 2002 yilinda toplam calisanlarin ylzde
35’i tanm sektdrinde istihdam edilirken, bu oran
2007 yilinin son ¢eyreginde ylUzde 25'e gerilemigtir
(Grafik 3). Tarm istihdamindaki hizli gerilemenin
baslica nedenlerinden biri de, tarm digl sektorlerin
istihdam talebindeki artigtr. DUsUk verimlilige
sahip tanm sektdrindeki isglicinin daha yuksek
verimlilige sahip tanm-disi sektbrlere kaymasi,
iktisadi gelisme agisindan olumlu bir streg olarak
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Ancak bu durum, 2001
sonrasinda gdzlenen yiksek blylmeye ragmen

degerlendiriimektedir.

issizlik oraninda belirgin bir gerileme kaydedilmemis
olmasinn da baglica nedenlerindendir.
istihdamindaki
dénemde istihdamin yapisinda ortaya ¢ikan diger
bir dnemli degisim de, kayit digl istihdam oranindaki
gerilemedir. 2002 yilinda toplam calisanlarin ytzde

Tarm

gerilemeye paralel olarak, bu

52'si herhangi bir sosyal glvenlik kurulusuna kayith
olmadan istindam edilirken, bu oran 2007 yili son
ceyredi itibaryla yizde 45’e gerilemistir.



Toplam istihdamin Sektérel Dagilimi

2002

W Hizmetler OTarim

Olingaat B Sanayi

2007-IV

M Hizmetler
OTarim

W Sanayi

Olingaat
Kaynak: TUIK.

2007 yilinda ekonomik faaliyetlerde meydana gelen
yavaslama, tarim digi sektérlerdeki istihdam artisinin
duraksamasina yol acgarken, tarim sekt6rinde
yasanan kurakligin da etkisiyle tarm sektord
istihdamindaki gerileme hizlanmistir (Grafik 4). 2007
yilinda tarm digl sektdrlerin istihdam artis oraninin
ylzde 2,3’e gerilemesi ve tarim sektor istihdaminin
ylUzde 2,0 oraninda azalmasi sonucunda toplam
istihdam artisi ylzde 1,1 olarak gergeklesmistir.

2007 vyilinda igsiz sayisi yillk ortalama olarak
ylUzde 1,6 oraninda artmis ve 2,3 milyon kisiye
yUkselmistir. 2007 yill genelinde issizlik oraniise 2006
yilindaki duzeyini koruyarak yuzde 9,9 oraninda
gerceklesmistir. Ancak, 2007 yilinin son ¢eyreginde
imalat sanayi ve insaat sektérleri istihdamlar yillik
bazda dusis kaydetmis ve bu ceyrekte issizlik
orani 6nceki yilin ayni dénemine gére 0,5 puan
artis gostererek ylizde 10,1’e yUkselmistir. Toplam
talepteki yavaglamanin ve reel Ucretlerde 2007

11 15
10 14
9 L 13
8 112
7 411
6 410
5 9

2000-1V |
2001-11 ]
2001-1V ]
2002-11 ]
2002-1V |
2003-11 ]
2003-1V ]|
2004-11 ]
2004-1V ]
2005-11 ]
2005-1V |
2006-11 ]
2006-1V |
2007-11 ]
2007-1V ]

=
)
=y
3

= Tarim DisI (Sag Eksen)
Kaynak: TUIK.
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yilinin Uglincl geyreginde ortaya cikan yiksek oranli
artisin imalat sanayi istihdamindaki gerilemeye
katkida bulundugu distndlmektedir.

imalat sanayiinde verimlilik artislarinin bir sonucu
olarak reel birim Ucretler 2001 sonrasinda araliksiz
olarak dusus kaydetmistir. Ancak, 2007 yilinin ikinci
ceyregdi itibariyla bu egilimde bir yavaslama ortaya
¢lkmig ve UguncU ceyrekte imalat sanayinde reel
birm Ucret ylzde 2,5 oraninda artis kaydetmigtir.
S6z konusu gelismede, imalat sanayi Uretiminin
yUzde 3,2 oraninda artmasina karsin, saat basina
reel Ucretin yUzde 3,5 ve calisllan saatin ylzde
2,2 oraninda artmasi etkili olmustur. Reel birim
Ucretlerdeki gerilemenin stirmesi hem imalat sanayi
rekabet glici hem de enflasyondaki diists slrecine
verdigi katki acisindan 6nem arz etmektedir. Yilin
son cgeyreginde reel Ucretler ylzde 2,3 oraninda
gerilemistir (Grafik 5).

Son yillarda gbzlenen gUclU kuresel blaytme egilimi,
2007 yilinin ikinci yarisinda gerek ham petrol
gerekse UrUn stoklarinda yasanan gerilemeler, atll
kapasite imkanlarinin sinirliid ve CUretici olmayan
yatnmcilarin -~ “futures” piyasalarda artan net
“long” pozisyonlarl, ham petrol piyasalarindaki
fiyatlar Gzerinde baski yaratmistir. Ancak, 2007 vili
Agustos ayinda meydana gelen ABD kokenli emlak
piyasasl krizinden sonraki dénemde, s6z konusu
krizin giderek derinlesmesi sonucunda ABD’de
resesyon beklentileri kuvvetlenmistir. Bu nedenle,
ham petrol fiyatlarinda 2007 yilinin sonu itibariyla
kismi gerilemeler yasanmistir. 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyla da uluslararasi ham petrol fiyatlarn 93,9
ABD dolarn/varil seviyesinde gergeklesmigtir.

ranm ve Tarim Disi istihdam imalat Sanayiinde Verimlilik ve Reel Birim Ucretler
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Kredi Gelismeleri

TUrkiye’de 2001 yilinda yasanan ekonomik kriz
sonrasinda gerceklestirilen kapsamli reformilar, kredi
mekanizmasinin igleyisinin daha etkin ve saglikli
hale gelmesine katkida bulunmustur. Bankacilik
sisteminin  ve bireylerin  beklentilerinin - olumlu
ybnde degismesiyle birlikte, finansal sézlesmelerin
vadelerinde uzama, sOzlesmeye konu olan
tutarlarda da artis gdzlenmistir. Bu gelismenin bir
yansimasl olarak kredi hacmi 2003 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren belirgin bir sekilde artmistir.
Bankacillk sistemine yabanci sermaye giriglerinin
devam etmesi ve slregelen mali disiplinin de
katkislyla, kredi hacmindeki genisleme 2007 yilinda
da surmuUstur. TUketici kredilerinde de artis egilimi
devam etmis, ancak, 2007 yilinin son ¢eyreginde
aris hizi bir miktar azalmistr. Bu gelismede,
uluslararasi finans piyasalarindaki dalgalanmalara
bagh olarak azalan finansman olanaklarinin ve

belirsizlik algllamalarindaki artisin  etkili oldugu
distnUlmektedir. 2007 yilinda tuketici kredilerindeki
artista ihtiyac kredilerini kapsayan “diger krediler”
kalemi blyUk rol oynamistir. Konut kredilerinde
genisleme sUrerken, tasit kredilerinde ise son
ceyrekteki toparlanmaya ragmen azals egilimi
devam etmistir (Tablo 2).

2006 2007
1l I\ | Il Il vV
Tlketici Kredileri 1.5 3,6 2,6 9,0 100 66

Konut Kredileri 0,9 2,2 2,7 75 102 54
Tagsit Kredileri 64 -50 -89 -34 -20 -14
Diger Krediler 6,0 8,9 66 145 128 99
Kredi Kartlari 21 21 -1,6 7,7 24 32

Kaynak: TCMB.

Kamu Maliyesi ve Borg Stokundaki Gelismeler

Turkiye’de kayit disi ekonominin yiksek dizeylerde
olmasi ve 6zel tiketim vergilerinin agirhginin zaman
icinde artmasi, dolaysiz vergi gelirlerinin toplam vergi
gelirleri icindeki payinin dusuk duzeyde kalmasina
neden olmustur. Bu nedenle, son yillarda batcenin
faiz disi fazla vermesinde en 6nemli katkiyi dolayl
vergiler saglamistir. Bltce harcamalan tarafinda
ise, bazi faiz disi harcama kalemleri kontrol altina
alinmis, ancak, basta sosyal guvenlik ve saglik
gibi yapisal sorunlar nedeniyle toplam harcamalar
ongorulen hedeflerin  Gzerinde  gerceklesmistir.
2006 yili ve O6ncesinde yurt ici talepteki canliigin
da etkisiyle dolayll vergi gelirlerindeki artis, bazi
harcama kalemlerindeki sapmaya karsin, faiz digl
fazlanin hedeflenen dlzeyde  gerceklesmesine
katkida bulunmustur. Ancak, 2007 yilinda yurt
ici talepte gbzlenen yavaslamayla birlikte dolayl
vergi  gelirlerinin - hedeflenen  dlzeyin altinda
gerceklesmesi ve yapisal sorunlarin giderilmesine
yonelik reformlann sonuglandirlamamasina  bagli
olarak faiz disi harcamalarin hedefin Uzerinde
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gerceklesmesi sonucunda program tanimli faiz disi
fazla hedefinden 6nemli dlctide sapilmistir.

Maliye politikasinda etkinligin artinimasina ve
kurumsal yapinin gugclendiriimesine yonelik bircok
reform yapiimasina karsin, vergi gelirlerinin yurt
ici talebe duyarlliginn azaltimasli ve yapisal
sorunlardan kaynaklanan harcamalarin  kontrol
altina alinmasina yonelik dnlemlerin etkin olarak
uygulanamamasindan dolayr 2007 yilinda maliye
politikasinin fiyat istikrarinin saglanmasina yénelik
cabalara sagladigr katki sinirl olmustur. Ayrica, 2007
yilinin segim yill olmasi nedeniyle bazi kalemlere ait
harcamalarin 6ngorilenden hizll artmasi da séz
konusu gelismede etkili olmustur. 2007 yilindaki
dolayll vergi kayiplar Kasim ayinda tatdn ve petrol
UrUnlerinde yapilan vergi artislari ile telafi edilmeye
calisiimis, ancak, bu artis enflasyon oraninin
yUkselmesine neden olmustur.

2007 yilinda merkezi yonetim faiz disl dengesi 34,9
milyar YTL fazla verirken, toplam bltce dengesi
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n Kamu Borg Stoku Géstergeleri (Milyar YTL)

Kamu Borg Stoku Gostergeleri
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* Gegici.
Kaynak: Hazine Mustesarligi.

13,9 milyar YTL aclk vermistir. Merkezi ydnetim
bitce gerceklesmelerinin ayrintilar incelendiginde,
geliflerin 2006 yiina gbére yuzde 9,3 oraninda,
giderlerin ise ylzde 14,3 oraninda artis gdsterdigi
dikkat cekmektedir. 2007 yill bUtce gergeklesmeleri
2006 yilina gdre bozulmus olmakla birlikte, merkezi
yobnetim bultce dengesi hedefinin  tutturuldugu
gorulmektedir. Ancak, ylzde 6,5 olarak hedeflenen
program tanimli faiz disi bitce fazlasinin GSYiH’ya®
oraninin, s6z konusu hedefin belirgin olarak altinda
gerceklesecegdi tahmin edilmektedir.

2007 yilinda vergi digi gelirlerdeki artis ylUzde 1,1
dlzeyinde kalirken, vergi gelirlerindeki artis ylzde
11,2 olarak gerceklesmistir. Diger yandan, vergi
gelirleri iginde dolaysiz vergilerin (gelir ve kazang
Uzerinden alinan vergiler ve mulkiyet Uzerinden alinan
vergiler toplami) 2006 yilina gére ylzde 19,8, dolayli
vergilerin (dahilde alinan mal ve hizmet vergileri
ile uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan
vergiler toplami) ise sadece ylzde 6,4 oraninda
artmis olmasi dikkat cekicidir. 2007 yil, yurt ici
talebin zayifladigi ve buna paralel olarak tiketime
dayall vergilerin disUk performans gosterdigi bir
yIl olmustur. Dolaysiz vergiler ise, 6zellikle mali
kesimdeki sirketlerin  kar artiglarinin - strikledigi
olumlu kurumlar vergisi performansi sayesinde
hedeflenenin Uzerinde gerceklesmistir.

@ Merkezi Yonetim Toplam Borg Stokundaki Degisimin Analizi

40
E 20
S o
=
20
-40
2004 2005 2006 2007*
¥ Parite Etkisi** 3,0 4.8 32 34
11 Toplam Kur Etkisi*** -4.6 038 6.4 21,2
¥ Net Dis Borg Artigi 41 -06 -0,5 -26
11 Net Ig Borg Artisi 31,2 211 6.7 89

2006 yilina gére degisimi gdstermektedir.

ABD dolari/Euro ve ABD dolari/SDR paritelerindeki hareketlerden kaynaklanan degi-
simleri géstermektedir.

Yeni Turk lirasinin ABD dolarn karsisindaki hareketlerinden kaynaklanan degisimleri
icermektedir.

Not: Net borg degisimi, kur ve parite etkisinden arindirimis degisimi ifade etmektedir.
Kaynak: Hazine Mustesarligi, TCMB.

2007 yilinda faiz giderleri ve faiz disl butge giderleri
bir 6nceki yila gdre sirasiyla yizde 6,0 ve ylizde
17,1 oraninda artmigtir. Faiz hari¢ gider kalemleri
icinde saglik harcamalari dahil mal ve hizmet alim
giderleri ile sosyal guvenlik aglk finansmaninin,
baslangic 6édenegini énemli oranda asmis oldugu
gbrulmektedir. Diger harcama kalemleri ise yil sonu
hedefleri civarinda gergeklesmistir.

2007 yili sonu itibaryla, merkezi yonetim borg
stoku 2006 vyilina goére ylzde 3,4 oraninda
disls gostererek 333,5 milyar YTL duzeyinde
gerceklesmistir. S6z konusu dbénemde 13,9
milyar YTL tutarinda merkezi yonetim butce
acigr verilmesine karsin, borc stokunda gorilen
iylesmede temel belirleyici, doéviz kurundaki
gelismelerin  bor¢ stokunu 21,2 milyar YTL
dlzeyinde azaltmasl olmustur. Ayni dbnem
itibariyla, merkezi yénetim 8,9 milyar YTL net ic
borclanma yaparken, net dis borclanma 2,6 milyar
YTL tutaninda azalmigtir. Diger yandan, 2007
yilinda toplam kamu net borg stokunun GSYiH’ya
orani son yillardaki disus egilimini sdrdUrerek
ylzde 29,1 oraninda gerceklesmistir (Grafik 6). Bu
gelismede, blylme, ddviz kuru ve faiz oranlarinda
saglanan istikrar ile faiz disi fazlanin yani sira
Ozellestirmeden saglanan gelirin  etkili oldugu
distntimektedir.

31987 temel yill milli gelir serisi.
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i¢ ve Dis Piyasalardan Gerceklestirilen
Borglanmanin Vadesi

Nakit Borglanma ve Ig Borg Stokunun Vadesi (Ay)
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Kaynak: Hazine Mustesarligi.

Nakit i¢ borclanmanin ortalama vadesi, 2007 yilinda
Onemli tutarda 5 yil vadeli degisken ve sabit kuponlu
senet ihra¢c edilmesiyle birlikte belirgin bir uzama
egilimi gostererek, 2007 yilinin Aralik ayinda 33,4 ay
olarak gerceklesmistir. Nakit borclanmanin ortalama
vadesinin uzamasina paralel olarak toplam i¢c borg
stokunun ortalama vadesi de Aralk ayi itibaryla
25,7 aya clkmigtir (Grafik 7).

Enflasyon Gelismeleri

2007 yil sonunda TUketici Fiyat Endeksi enflasyonu
ylUzde 8,39 olarak gerceklesmis ve yil sonu icin
aciklanmig belirsizlik aralidinin dst limiti olan ytzde
6 seviyesinin Uzerinde kalmistir (Grafik 8). Bu
gelismede, yiin son ¢eyregindeki fiyat gelismeleri
etkili olurken, sdz konusu ddénemde yonetilen/
yonlendirilen Urdnler ve islenmis gida UrUnlerinde
gbrllen ytksek oranl fiyat artiglan temel belirleyici
olmustur.

2007 yilinda, bir édnceki yilda gdsterilen siki para
politikasi tepkisinin  etkileri, &zellikle hizmet ve
dayankll mal grubu fiyatlannda g&zlenmeye
baslanmistir. Ancak, 2007 yilinda da arz yonlu
unsurlarin tiketici enflasyonunu etkilemeye devam
ettigi  gériimektedir. Ozellikle kuraklik kaynak
etkiler, yilin ilk yarnsinda islenmemis gida Urdnleri
fiyatlar, yilin ikinci yarisinda ise islenmis gida UrUnleri
fiyatlarl Gzerinde etkili olmustur. YTL'nin yil boyunca
gbsterdigi guclu seyir sayesinde emtia fiyatlarindaki
yuksek oranli artislarin etkisi gbrece sinirli kalsa da,
gida fiyatlan gibi emtia fiyatlarinin yiksek seyri 2007
yiinda tdketici enflasyonunun didsmesine engel
teskil etmistir.

Enflasyon gelismeleri 2007 yill genelinde alt kalemler
itibaryla incelendiginde, hizmet enflasyonunun
belirgin  sekilde geriledigi, mal enflasyonunda
ise kayda deQer bir azalmanin yasanmadig
gbrulmektedir. Enerji fiyatlarn gegen yilin Gzerinde
artis gOsterirken, islenmemis gida ile enerji ve
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islenmemis gida disi mal grubu fiyatlan yillik artis
orani gecgen yilin altinda kalmistir (Grafik 9).



Islenmemis gida fiyatlar, arz kaynakl sorunlarin
etkisini strdurmesiyle 6zellikle yilin ik yarisinda
yUksek seyrini  strdUrmustir.  Ancak  yilin  ilk
ceyreginde ylzde 16 seviyesinde olan islenmemis
gida Grtnleri yillik enflasyonu, son ¢eyrekteki olumiu
seyir ile birlikte yil sonunda ylzde 11 seviyesine
gerilemis ve gecen senenin altinda kalmistir.

Enerji fiyatlannin 2007 yilindaki artis orani, yilin
son ceyreginde konut grubuna yonelik enerji
kalemlerinde gozlenen yuksek oranll  artiglar
sebebiyle gegen senenin Uzerinde kalmistir. YTL'nin
gUclu seyri, petrol fiyatlarndaki hizh artislarin yurt
ici fiyatlara yansimasini blyUk o6l¢ide sinirlamistir.
2007 yili sonunda enerjinin yillik enflasyonu ytzde
11,25 olmustur.

Enerji ve islenmemis gida disi mal grubu vyillik
enflasyonu ylzde 6,60 olmustur. Grup vyillik
enflasyonunun gecen vyila kiyasla belirgin bir
gerileme  gdstermemesinin  arkasinda,  tUtdn
drdnlerinde yil icinde iki kez fiyat ayarlamasi yapimis
olmasi yatmaktadir. Diger taraftan, islenmis gida
fiyatlarinda yilin ikinci yarisinda gézlenen yUkseligler
grup fiyatlarini yukari ¢cekse de, yil boyunca siki para
politikasinin etkilerinin  belirgin  sekilde gdzlendigi
dayanikl mal grubundaki fiyat azaligslar bu etkiyi
sinirlamistir.

Hizmet enflasyonu 2007 yilinda 6nemli 6lclde
yavaslamis ve 2006 yilina gére 3,6 puan gerileyerek
ylzde 8,64 olarak gergeklesmistir. Hizmet grubu
enflasyonunun artis hizindaki bu yavaslamanin,

10 Hizmet Fiyatlan
(Yillik Yiizde Degisim)
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Ulastirma Diger
Hizmetleri Hizmetler

Kaynak: TUIK, TCMB.
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grubu olusturan tUm ana kalemlerde gdzlenmesi
olumlu olarak degerlendiriimektedir (Grafik 10).

Enflasyonun gecgici hareketlerden ayristirilarak
ana egilimin incelenmesi amaciyla tiretilen Ozel
Kapsamli TUFE Géstergeleri (OKTG)'nden olan
OKTG-H endeksindeki yillk artis, gegen yila kiyasla
2,3 puan gerileyerek ylzde 6,59 olmustur (Grafik
11). Yilin ikinci yarnisinda islenmis gida fiyatlarindaki
yUksek oranll artiglar sb6z konusu gerilemeyi
sinifamistr. Zira, OKTG-H’de islenmis gida disinda
kalan kalemlerin artigi yil sonu itibarlyla ytzde 4,81
olmustur.

Enflasyon beklentileri, enflasyon gerceklesmeleri
Uzerinde gerek fiyat gelismelerine gerekse Ucret

ayarlamalarina temel teskil etmesi agisindan
belirleyici olmaktadir. Bu c¢ergevede, Merkez
Bankasinn  analiz  ve  degerlendirmelerinde
s6z konusu beklentilerdeki gelismeler 6nem
tasimaktadir.
17 | TOFE ve 6KTG-H
(Yillik Yiizde Degisim)

12 -

10 4

8 4

6 4

0 : : ;

2 2 2 38 8 98 8 & B B 5 EE

8 § § § § g8 8 §8 B § 8 &

T FE OKTG-H

Kaynak: TUIK, TCMB.

12 12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri
(Yillik Yiizde Degisim)
10 -

w A O N o ©

1005
1205
0206
1006
1206
0207
1007
1207

0406
0606
0806
0407
0607
0807

1204
0205
0405
0605 |
0805

—12 Ay 24 Ay

Kaynak: TCMB.

Yilllk Rapor
oy



Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

2007 yil boyunca gerek 12 ay sonrasi gerekse 24
ay sonrasl icin olusan enflasyon beklentileri dists
egilimi géstermistir (Grafik 12). Ancak, dzellikle son
ceyrekte beklentilerdeki iyilesme sinirli kalmistir. Bu
gelismede, gecmis enflasyona kismen endeksli
fiyatlama davraniglannin - yani  sira  yonetilen/

yonlendirilen fiyatlardaki ayarlamalarin da etkisi
oldugu dustndlmektedir. 2007 vili sonu itibaryla
2008 vyl sonu enflasyon beklentisi ylUzde 6,01
olurken, 2009 yil sonu enflasyon beklentisi ylzde
5,17 olarak sekillenmigtir.

2.2.3. Para Politikasi Uygulamalari

Enflasyon Hedeflemesi Rejimi: Genel Cerceve

2006 vyl basinda uygulamaya konulmus olan
aclk enflasyon hedeflemesi rejimine 2007 yilinda
da devam edimisti. Enflasyon hedeflemesi
rejiminin 2006 vyilina iliskin olarak olusturulan
genel operasyonel cgercevesi, 2007 yilinda bUyUk
Olcude korunmus olmakla birlikte, iletisim ve para
politikasinin daha etkili yarGtUlebilmesini saglamak
amaclyla, s6z konusu cergevede bir dizi degisiklige
gidilmigtir. Anilan degisiklikler ile 2007 yilinda
uygulanan para politikasina temel olusturan ilkeler,
13 Aralk 2006 tarihli “2007 Yilinda Para ve Kur
Politikas!” adli politika metni ile duyurulmustur.

Para politikasinin temel araci Bankalararasi Para
Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-
Ters Repo Pazarinda uygulanmakta olan kisa vadeli
faiz oranlandir. 2007 yiinda da politika faizlerine
liskin kararlarin, yukarida anilan politika metninde
onceden duyurulmus olan takvim gergevesinde
yapilan aylik toplantilar yolu ile alinmasi uygulamasina
devam edilmistir. Alinan faiz kararlari, gerekgesi ile
birlikte, kararin alindidi gtin basin duyurusu yoluyla
kamuoyuna aciklanmistir. 2007 yilinda, s6z konusu
duyurunun, ayni gin ingilizce cgevirisi ile birlikte
yayimlanmasi uygulamasina gegilmistir.
yani sira, Para Politikasl Kurulu toplantilarini takip
eden 8 is gunu icinde, alinan kararin detaylarini ve
toplantida yapilan dederlendirmeleri iceren bir metin,
yine ingilizce cevirisi ile birlikte, yaymlanmistrr.

Bunun

2007 ylli para politikasi uygulamalar agisindan
getirilen bir diger yenilik, Enflasyon Raporlarinda yer
alan ve daha once bir buguk yillik bir zaman dilimini
kapsayacak sekilde sunulmakta olan enflasyon
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tahminlerinin, 2007 yilindan itibaren, ekonomik
birimlerin dnlerini daha iyi gérebilmelerine katkida
bulunmak amaciyla, iki yillik bir vadeyi kapsayacak
sekilde verimeye baslanmasidir. Bu yenilikle
beraber, Beklenti Anketi sonuglar ile kiyaslanabilir
bir tahmin ufku olusturularak, enflasyon tahminlerinin
daha kolay incelenip degerlendiriimesine imkan
saglanmasl amaclanmistir.

Para politikasinin temel iletisim araci yilda doért kez
yayimlanmakta olan Enflasyon Raporlari olmaya
devam etmistir. Bu cercevede, 2007 yilinda, Ocak,
Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda olmak Cizere dort
kez Enflasyon Raporu yayimlanmistir. Enflasyon
Raporlarinda, enflasyonun seyri ile makroekonomik
ve finansal gelismelere iliskin kapsamli analizlerin yani
sira, Merkez Bankasinin enflasyon tahminleri, para
politikasinin gelecektekiseyrineiliskin risk faktorlerive
sz konusu risklerin gerceklesmesi halinde Merkez
Bankasinin olasi politika tepkileri yer almaktadir.
lletisim politikalarinin bir diger énemli unsuru ise,
aylik enflasyon verilerinin - dogru yorumlanmasina
katkida bulunmak amaciyla yayimlanan “Aylik Fiyat
Gelismeleri Raporu” olmustur.

2007

Mart Haziran Eylil  Aralk
Belirsizlik araligi Ust siniri 11,2 8,7 7,3 6,0
Hedefle uyumlu patika 9,2 6,7 5,8 4,0
Belirsizlik araligr alt siniri 7,2 47 3,3 2,0
Gergeklesmeler 10,86 8,60 7,12 8,39

Kaynak: TCMB.



2007 vyilinda, enflasyon hedefleri TUFE’nin yillik
yUzde degisimi olarak tanimlanmaya devam etmis
ve 3 yillk hedef ufku korunmustur. Ekonomideki
yapisal déndsum, yiksek enflasyondan dustk
enflasyona gecis ve gelismis Ulkelere yakinsama
sUreci g6z 6nUne alinarak; orta vadede ylzde 4
civarinda bir enflasyon hedefi uygun gértlmastur.
Bu baglamda, 2007 ve 2008 yili enflasyon
hedefleri yUzde 4 olarak korunurken, 2009 vyil
hedefi de yine ylzde 4 olarak ilan edilmistir. Buna
ek olarak, hesap verebilirlik mekanizmasina temel
olusturmak Uzere, 2007 yili igin belirsizlik aralidi
hedef etrafinda 2 ylzdelik puan olarak tanimlanmis
ve yil sonu hedefi ile tutarll Gger aylik enflasyon
patikasl ile birlikte agiklanmigtir (Tablo 3). S6z
konusu enflasyon patikasi, Uluslararasi Para Fonu
(IMF) ile yapilan program cercevesinde, Ucer aylik
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gbzden gecirmelerde kullanilan Net Uluslararasi
Rezervler kalemi ile birlikte performans kriterini
olusturmustur.

Enflasyonun Uger aylik ddénemler sonu itibaryla
belirsizlik araiginin disinda kalmasi halinde Merkez
Bankasi, sapmanin nedenlerini ve hedefe tekrar
yakinsamasiicin alinan ve alinmasi gereken tedbirleri
HUkUmete yazacadl bir agik mektup araciidiyla
kamuoyunun bilgisine sunmakla yukumltudar. 2007
yiininilk G¢ ceyregi sonuitibariyla enflasyon belirsizlik
araliginin icinde gerceklestiginden, yil icinde hesap
verme mekanizmasl devreye girmemistir. Ancak,
2007 yilinin sonunda enflasyonun belirsizlik araliginin
Ust sininni asmasi neticesinde, HUkdmete hitaben
bir aclk mektup yazilarak kamuoyu ile paylasiimis
ve program sartliidi ¢ercevesinde IMF'ye de
gonderilmigtir.

2008 Yilinda Para ve Kur Politikasi

Merkez Bankasi 2008 vyilinda da enflasyon
hedeflemesi ve dalgall doviz kuru rejimlerini
uygulamaya devam edecektir. Bu kapsamda, para
ve ddviz kuru politikalarinin 2007 yilina iliskin temel
cercevesi 2008 vyl icin de korunmus ve 18 Aralik
2007 tarihli “2008 Yilinda Para ve Kur Politikasl”
baslikl duyuru ile kamuoyuna agiklanmigtir.

2008

Mart Haziran Eylul Aralik
Belirsizlik aralidi Gst sinir 9,1 8,5 8,3 6,0
Hedefle uyumlu patika 7,1 6,5 6,3 4,0
Belirsizlik aralidi alt siniri 5,1 4,5 4,3 2,0

Kaynak: TCMB.

Sik sik hedef degistirmenin enflasyon bekleyislerini
ve fiyatlama davraniglarini  olumsuz etkileme
potansiyeli tasididi ve ilerisi i¢in verilen taahhUtlerin
gUvenilirligini  azaltabilecegi  dUsUnUlduginden,
2008 vyl igin daha dnce ilan edilen ylzde 4 hedefi
korunmustur. Ayrica, 2010 yill hedefi, 2008 ve 2009

yillart icin oldugu gibi, ylzde 4 olarak belirlenmistir.
Bununla birlikte, enflasyon hedefi etrafinda
olusturulan belirsizlik araliginin, 2008 yilinda da
iki puan olarak korunmasi uygun goértimastur. Bu
cercevede Uger aylik donemiler itibariyla olusturulan
hedefle uyumlu patika ve bu patika etrafindaki
belirsizlik araliginin ifade ettigi alt ve Gst sinirlar Tablo
4’te yer almaktadir.

Onlimizdeki dénemde de, enflasyonun (cer
aylk  doénemler itibanyla belirsizlik —aralidinin
disinda kalmasi durumunda, Merkez Bankasl,
sapmanin nedenlerine ve sapmaya karsl alinan
ve alinmasi gereken tedbirlere iligkin olarak
HUkUmete aclk mektup yazacak ve sbz konusu
mektuplar kamuoyu ile de paylasacaktir. Ayrica,
ontmuzdeki donemde Merkez Bankasi, enflasyon
ve para politikasi gérunumune iliskin géruslerini ve
enflasyonu hedefe yakin tutmak icin gerekli gérdigu
tedbirleri Enflasyon Raporu araciligyla kamuoyuyla
paylasacaktir. Boylece Enflasyon Raporu, temel
iletisim araci olmaislevinin yani sira, hesap verebilirlik
mekanizmasi agisindan da dnemli bir rol Ustlenerek
aclk mektuplarin tamamlayici unsuru olacaktir.

Yilik Rapor
ooy
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Para Politikasi Uygulamalar

2007 yil enflasyon gelismeleri, genel olarak Merkez
Bankasinin  6ngoéruleriyle blydk 6lctde uyumlu
bir seyir izlemis ve bu durum, para politikasinin,
Merkez Bankasinin yilin basinda ifade etmis oldugu
cercevede sekillenmesine olanak saglamistir.

2007 yiinin ik sekiz ayinda enflasyonda gozlenen
genel disUs egilimine ragmen Merkez Bankasi,
hizmet  enflasyonundaki  katligin ~ tamamen
kinlamamasi, ekonomik  birimlerin  gecmise
endeksleme davraniglarinin énemli dlgide devam
ediyor olmasil, kuresel risk istahi algilamalarina iliskin
olasi degisiklikler, déviz kurunun gecikmeli etkilerinin
devam ediyor olmasi, para politikasi aktarim
mekanizmasina iliskin belirsizlikler ve slregelen
arz soklarinin  genel fiyatlama davranislarina
dair olusturdugu riskler gibi unsurlar dikkate
alarak Agustos ayr sonuna dek politika faizlerini
degistirmemis ve ylUzde 17,50 seviyesinde sabit
tutmustur. Bu dénemde gerek enflasyonun, gerekse
enflasyon beklentilerinin  asagi yonlu bir egilim
sergiledigi  dUsUnUldugunde, bu durum aslinda
dénem boyunca sabit kalan politika faiz oranlarina
ragmen enflasyondaki dusus slrecine destek veren
siki bir para politikasi durusuna isaret etmektedir.

S6z  konusu  parasal  sikilastrma, kamu
harcamalarindaki artislara ve dis talebin guglU
seyrine ragmen, konut ve diger hizmetler gibi
sektorler kanallyla toplam talebin yavaslamasini
saglamistir. Buna ek olarak, Agustos ayindan itibaren
gelismis piyasalarda gérulen dalgalanmalar, kiresel
ekonomideki yavaslamanin beklenenden daha
erken gorilme olasiligini artirmig, bu durum sonraki
dénemlerde dis talep kosullarinin da enflasyondaki
distst destekleyecegi 6ngdrisint beraberinde
getirmisti.  Bu cerceve, para politikasindaki
sikilastirmanin kademeli olarak azaltilabilmesi icin
gerekli ortami saglamigtir.

Bu gelismeler 1siginda Merkez Bankasi, gerek guclU
parasal sikilastirmanin gecikmeli etkileriyle toplam
talep kosullarinin  enflasyondaki dUsls surecine
verdigi destegin devam ediyor olmasi gerekse
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hizmet sektérindeki enflasyonun beklenenden
olumlu seyretmesi gibi gelismelerin etkisiyle, Eylul
ayindan itibaren Sl¢ull bir faiz indirimine gidiimesini
uygun gdrmastdr. Yilin son aylarinda islenmis gida
ve yonetilen/yonlendirilen eneriji fiyatlarindaki ylksek
artislar nedeniyle enflasyonun yikselmesine ragmen
Merkez Bankasl, enflasyonda go6rllen artisin
kalici bir nitelik tasimadigi degerlendirmesinde
bulunarak politika durusunu korumus ve temkinli
faiz indirimlerine devam etmistir. Bununla birlikte,
gda ve enerji fiyatlanndaki gelismelerin  genel
fiyatlama davranislarina etkileri konusundaki risklere
ve bununla iligkili olarak enflasyon beklentilerindeki
katiiga dikkat cekerek temkinli olunmasi gerektigi
vurgulanmistir. Sonug olarak, 2007 yilinda Merkez
Bankasi gecelik borglanma faiz orani, toplamda 175
baz puan azalarak ylUzde 17,50 seviyesinden ylzde
15,75 seviyesine gerilemis bulunmaktadir (Tablo 5).
Ancak, para politikasi faiz oranlarinda gerceklestirilen
indirimlere ragmen, mevcut para politikasi durusu
hala siki bir dlizeyi ifade etmekte olup, enflasyondaki
dusUs surecini desteklemektedir.

Son iki yil icinde ortaya cikan bir dizi arz soku
nedeniyle enflasyonun hedeflerin belirgin olarak
Uzerinde kalmasina ragmen, 2007 yili boyunca

enflasyon beklentileri gerek 12 ay gerekse
PPK Toplanti Tarihleri Faiz Karari Faiz Orani
16 Ocak 2007 Degisiklik yapiimadi 17,50
15 Subat 2007 Degisiklik yapimadi 17,50
15 Mart 2007 Degisiklik yapilmadi 17,50
18 Nisan 2007 Degisiklik yapimadi 17,50
14 Mayis 2007 Degisiklik yapimadi 17,50
14 Haziran 2007 Degisiklik yapiimadi 17,50
12 Temmuz 2007 Degisiklik yapiimadi 17,50
14 Agdustos 2007 Degisiklik yapimadi 17,50
13 Eylul 2007 -0,25 17,25
16 Ekim 2007 -0,50 16,75
14 Kasim 2007 -0,50 16,25
13 Aralik 2007 -0,50 15,75

Kaynak: TCMB.



24 ay sonrasl igin duslUs edilimi gdstermigtir.
Bununla birlikte, 2007 vyilinda, Ozellikle son
ceyrekte, beklentilerdeki iyilesme sinirh kalmigtir.
Bu gelismede fiyatlama davraniglarinin  gegmis
enflasyona kismen endeksli olmasinin yani sira
yonetilen/yonlendirilen  fiyatlarda  yapllan  ve
yapllmasi planlanan ayarlamalarin  da etkisi
bulunmaktadir. Diger yandan, 2007 Kasim ayi
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icinde gerceklesen fiyat ayarlamalarinin orta vadeli
enflasyon beklentileri Gzerindeki etkisinin  sinirli
kalmasi, ekonomik birimlerin enflasyon hedeflerini
buylk oranda referans almaya devam ettiklerini
isaret etmektedir. Ancak, orta vadeli enflasyon
beklentilerinin yizde 4 olan enflasyon hedefinin
halen Uzerinde seyretmesi, para politikasinin
temkinli olmasini gerektirmektedir.

Déviz Kuru Politikasi

Merkez Bankasi 2007 vyilinda dalgall déviz
kuru rejimi uygulamasina devam etmistir. Bu
rejim gergevesinde ddviz kurlan  piyasadaki
arz ve talep kosullarn tarafindan belirlenmekte,
Merkez Bankasinin herhangi bir kur hedefi
bulunmamaktadir. Ancak, déviz kurlarinda asir
oynaklik gorulmesi ya da asirn oynakliga neden
olabilecek gelismelerin  yasanmasl durumunda
Merkez Bankasi, doviz piyasalarina dogrudan alim
ya da satim mudahaleleri yapabilmektedir. Bunun
yani sira, Merkez Bankasi, rezerv biriktirme amacli
doéviz alim ihaleleri dizenleyebilmektedir.

Merkez Bankasi ddviz piyasasindaki arz ve talep
kosullarini mUmkUn oldugunca dusiuk dulzeyde
etkilemek icin, 2005 yilindan itibaren doéviz alm
ihalelerini  dnceden aciklanan programa uygun
olarak ve yine Onceden ilan edilmis limitler
dahilinde  gerceklestirmeye  baslamis,  doviz
likiditesinde olaganustu farkllagsmalar gértimedikge
bu programlarda degisiklie gitmeme ilkesini
benimsemistir. Bu ¢ercevede, 2007 yili ddviz alm
ihale kosullari 13 Aralik 2006 tarihli ve “2007 Yilinda
Parave Kur Politikasi” baslikll duyuruile ilan edilmistir.
Buna goére, gunluk alim tutari 15 milyon ABD dolari
ihale ve ylzde 200 oraninda opsiyon (30 milyon
ABD dolar)) olmak Uzere en fazla 45 milyon ABD
dolan olarak belirlenmistir. Ocak-Temmuz 2007
déneminde, s6z konusu duyuruda 6ngdrulen ilkeler
dogrultusunda ddviz alim ihaleleri dizenlenmigtir.

2007 yil Temmuz ayindan itibaren, makroekonomik
politikalara iliskin olumlu beklentilerle birlikte, sonraki

dénemlerde, Ulkemize yonelik sermaye girislerinin
gUclu olmaya devam edecegdi ve ddviz arzinin doviz
talebine kiyasla artacadr éngdrist olusmustur.
Boyle bir ortamda, rezerv birikimini hizlandirmak
amaclyla 25 Temmuz 2007 tarihinden itibaren
gunlik doéviz alim ihale miktari 40 milyon ABD
dolarina, ihalelerde kullanilan opsiyon tutari ise 80
milyon ABD dolarina yukseltiimis ve bu karar bir
basin duyurusu ile kamuoyuyla paylasimistir. Séz
konusu basin duyurusunda, ayrica, ddviz arzina
iliskin gelismelerin yakindan takip edilecegdi ve
ongorilenin disinda gelismeler olmasi durumunda
gunlik ihale ve/veya opsiyon tutarlarinda
onceden duyurularak degisiklik yapilabilecegi de
belirtiimistir. Nitekim, izleyen dénemlerde, gelismis
Ulke konut ve kredi piyasalarindaki
gelismelerin etkisiyle diger gelismekte olan Ulke
piyasalarinda oldugu gibi Glkemiz piyasalarinda da
oynakligin arttigi gézlemlenmistir. Bu nedenle, 15
Agustos 2007 tarihinden itibaren gunlik doviz alim
ihalelerinde alimi yapilacak tutar tekrar 15 milyon
ABD dolari ihale ve 30 milyon ABD dolari opsiyon
olmak Uzere en fazla 45 milyon ABD dolarina

olumsuz

dtsUrdlmastdr.

Son olarak, merkez bankalan tarafindan konut
ve kredi piyasalarinda yasanan
azaltimasina ydnelik alinan énlemler, séz konusu
piyasalarda dalgalanmanin azalmasina ve kuresel
risk istahinin yeniden artmasina neden olarak, diger
gelismekte olan Ulkelerle birlikte Ulkemize ydnelik
sermaye giriglerinin de guclenmesini saglamistir.

sorunlarin

Yilik Rapor
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Bu nedenle, 9 Ekim 2007 tarihinde baslamak Uzere
ihalelerde alimi yapilacak tutar gtnltk 30 milyon
ABD dolari ihale ve 60 milyon ABD dolari opsiyon
olmak Uzere en fazla 90 milyon ABD dolari olacak
sekilde artinimistir.

2007 yiinda doviz piyasalarina alm ya da satim
yoninde mudahalede bulunulmamig, ancak,
ihaleler yoluyla alimi yapilan toplam doviz tutan 9,9
milyar ABD dolarina ulasmistir. Sonug olarak, Aralik
2007 sonu itibaryla, Merkez Bankasi brit ddviz
rezervleri 73,3 milyar ABD dolari seviyesindedir.

Likidite Yénetimi

Gecelik piyasada sterilize edilen likidite fazlasi 2007
yill boyunca artis egilimi géstermigstir. 2006 yilinin
son ¢eyreginde gunlik ortalama 2,4 milyar YTL
olan likidite fazlasi, Merkez Bankasinin doviz alim
ihalelerine yeniden baglamasinin da etkisiyle 2007
yilinin ilk geyreginde gunlik ortalama 6,3 milyar YTL
olarak gergeklesmistir. Hazine’nin bor¢ c¢evirme
oraninin, sene basinda éngdrulen seviyesinin Uzerine
cikmasina ragmen, Merkez Bankasinin devam eden
déviz alim ihaleleri, likidite fazlasindaki artisin diger
ceyreklerde de suUrmesine neden olmustur. 2007
yilinin - ikinci, UgUncld ve dérdincl  geyreklerinde
gunluk ortalama likidite fazlasi sirasiyla 7,2, 8,9 ve
9,2 milyar YTL olarak gergeklesmistir (Grafik 13).

Likidite duUzeyindeki bu gelismeleri takiben,
Para Politikast Kurulu, 12 Temmuz 2007
tarihindeki toplantisinda agik piyasa islemlerinde
kullanilan mevcut araglarin  yani sira, likidite
yonetiminin - etkinliginin -~ artinimasi  amaciyla,
gerekli gértldiginde, likidite senetlerinin de
kullanilabilecedi degerlendirmesinde bulunmustur.
Bu dogrultuda, ilk likidite senedi 19 Temmuz 2007
tarihinde 32 gun vadeli olarak ihra¢ edilmistir.
Likidite senedi ihraci, 23 Agustos 2007 ve 17 Ekim
2007 tarihlerinde ihrag edilen, sirasiyla 40 ve 30 gun

vadeli senetler ile devam etmistir. Yilin son likidite
senedi ihraci ise 16 Kasim 2007 tarihinde 61 gln
vadeli senet ile gergeklesmigtir.

Yukarida belirtilen etkenlerin disinda, 2007 yilinda
para tabanindaki artis, Hazine’nin Merkez Bankasina
olan kupon ve anapara itfalarn ve Hazine’nin net
doéviz cinsi bor¢ ddeyicisi olmasi likiditeyi azaltici
etki yaparken, Merkez Bankasinin zorunlu karsiliklar
ve fazla likiditeyi ¢cekmek icin yaptigi faiz ddemeleri
ve Hazine’nin  Merkez Bankasi nezdindeki
hesaplarindaki azalis ise likiditedeki artisa katkida
bulunmustur.

Acik Piyasa i§lemleri (Net, Aylik Ortalama, Milyar YTL)
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Kaynak: TCMB.

2.3. FINANSAL ISTIKRAR GELISMELERI VE FAALIYETLER

Merkez bankalar para politikasi karar strecinde bir
btdn olarak finansal sistemin istikrarini gdzetmekte,
sistemi tehdit eden ve sistemik risk yaratici ¢esitli
faktorleri makro bazda degderlendirmektedir. Finansal
sistemin makro dizeyde degerlendiriimesi, finansal

istikrar bozabilecek unsurlarin tespiti ve gereken
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oOnlemlerin alinmasi, para politikasi uygulayicisi,
o6deme sistemleri sorumlusu ve son kredi mercii
olan merkez bankalarinin gorevleri arasindadir.

Bankamiz, gelismeler karsisinda finansal sistemin
istikrarini saglamak i¢in gerekli tedbirleri almakta,
finansalistikrarailiskin degerlendirmelerini de seffaflik



ilkesi dogrultusunda Finansal istikrar Raporu yoluyla
yllda ki kez kamuoyu ile paylasmakta ve finansal
sisteme iligkin kirlganliklar ve riskler konusunda
uyarida bulunmaktadir. Bu cergevede, Bankamizca
13 Arallk 2006 tarihinde ilan edilen “2007 Yilinda
Para ve Kur Politikasi’nda belirtildigi sekilde,
Finansal istikrar Raporu 31 Mayis ve 30 Kasim 2007
tarihlerinde kamuoyuna sunulmus, s6z konusu
raporlarin ingilizcesi de daha sonra yayimlanmistir.

2007 vyilr  Amerika Birlesik Devletleri esikalti
ipotekli konut finansmani piyasalarinda yasanan
problemlerin kiresel likidite kosullar ve finansal
istikrar Uzerindeki etkilerine iliskin kaygilarn én
plana ciktigi bir yil olmustur. Ote yandan, yasanan
dalgalanmanin, tlkemizin de aralarinda bulundugu
gelismekte olan Ulkelere etkisi, yerlesmis esikalti
ipotekli konut finansmani piyasalarinin bulunmayigi
ve son vyillarda ekonomik temellerinde saglanan
iyilesmeye bagli olarak sinirli kalmigtir.

2007 vyilnda bankacilk sektdért  bUydmesini
sUrdirmUs,  sektéridn  bilango  bUyUdkligindn
GSYiH’ye orani artmistir. Yabanci yatirmeilarin Tiirk
bankacilik sektorine ilgisinin devam etmesi olumiu
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beklentilere isaret etmekte olup, sektodrin bliylme
potansiyelini ortaya koymaktadir.

Finansal Saglamiik Endeksi
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Kaynak: BDDK, TCMB.

Bankacilk sektoriindn saglamiiginin bir gostergesi
olarak izledigimiz Finansal Saglamliik Endeksi,
2007 yilinda yuUksek seviyesini korumustur. 2007
ylinda yasanan klresel dalgalanma, 2006
ylindakinden daha siddetli ve uzun olmakla
beraber, bu dalgalanmanin endeks Uzerindeki
etkisi gecen yildakine go6re sinirl kalmistir. Bu
durum, finansal istikrar agisindan olumlu olarak
degerlendiriimektedir.

Tirkiye Mali Sektér Degerlendirme Programinda Bankamiz Gérevleri ile ilgili Degerlendirmeler

Mali Sektdér Degerlendirme Programi  (FSAP),
IMF ve Dinya Bankasinca yurutdlen ve Ulkelerin
finansal sektorlerinin analiz edilerek, sektordeki
zaylfliklarin teshis ediimesine yodnelik kapsamii bir
degerlendirmedir.

Turkiye-FSAP degerlendirmesi Hazine Mustesarlidi-
nin koordinasyonunda finansal sektorle ilgili tim
kurum ve Kkuruluslarin  katlimiyla 2005 yilinda
baslatiimig, yapilan calismalar sonucunda Ulkemizin
finansal sektdrtne iliskin degerlendirmeleri iceren
Finansal Sistem Istikrarinin Degerlendirimesi Raporu
(FSSA) IMF’nin internet sitesinde* yayimlanmigtir.

S6z konusu Rapor’da, Bankamiz gdérev alanina giren
para politikasl uygulamalari ve 6deme sistemlerine
iliskin bulgu ve tavsiyeler bulunmaktadir. Raporda,
para politikasi uygulamalarina iliskin olarak; para

politikasinin  seffaflk dUzeyinin  oldukga yuUksek
oldugu, para politikasinin olusturuimasinda ve kamu
sektorinin  finansmani konusunda badmsizligin
saglandigi ve Merkez Bankasi ile HUkUmet arasindaki
iliskilerin cercevesinin iyi tanmlandigi belirtilmigtir.
Ayrica, Rapor’da, Para Politikasi Kurulunun
kararlarina iliskin agiklamalarin zamaninda yapildigi,
istatistikler ile ekonomik analizlerin yayinlanmasinin
para politikasinin amaglarinin daha iyi anlasiimasini
sagladi§l ve Bankamiz tarafindan olusturulan para
politikasinin seffafligina iliskin kultdrin olduk¢a iyi

yerlestirildigi agiklanmaktadir.

Rapor’da, 6deme sistemlerine iliskin olarak, FSAP
tarafindan sistemik olarak énemli gorulen elektronik
fon transferi-elektronik menkul kiymet transferi ve
cek takas sistemi degerlendiriimistir. Rapor’da,

4 http:/imf.org/external/pubs/ft/scr/2007/cr07361 .pdf
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Merkez Bankasinin finansal istikrar kapsamindaki
gorevleri cercevesinde 0deme ve mutabakat
sistemlerinin  glvenligini ve etkinligini
konusuna blylk &nem verdigi, sistemik olarak
6nemli 6deme sistemlerinin BIS-CPSS Komitesinin
belirledigi temel ilkeler ile bUylk &lglide uyumlu
oldugu, Odeme ve Mutabakat Sistemlerinin, teknik
olarak etkin ve gUvenilir oldugu, uygun dUtzenleyici
cerceve ve etkin gbzetim ile desteklendigi ve TCMB
Kanunu, ilgili ydnetmelik, genelge ve diger Kanunlar
ile ddeme sistemlerinde saglam hukuksal alt yapinin
saglandigi belirtilmigtir.

artirma

Elektronik Fon Transferi-Elektronik Menkul Kiymet
Transferi (EFT-EMKT) sistemi ile ilgili olarak; séz
konusu sistemde yer alan katlimcilarin likidite
riskini azaltmak amaciyla gun igi likidite imkani,
kuyruklama imkani ve kilittenme gézimlerine iliskin
dUzenlemelerin uluslararasi uygulamalarla uyumiu
oldugu, guvenlik, operasyonel guvenilirik ve acil
durum dizenlemeleri standartlarinin yiksek oldugu
ve Odeme Sistemlerine katiimin adil, objektif ve
kamuya aclk oldugu vurgulanmaktadir. Ayrica,
EFT-EMKT sistemine iliskin ulasilabilir - bilgilerin

katilimcilarin sisteme Uye olmalar nedeniyle maruz
kalacaklar finansal, operasyonel ve itibar risklerini
tamamen anlamalar icin yeterli oldugu, gun
sonunda sistemde mutabakati yapiimamis islem
kalmadigl, Bankamizin teminat karsiligi gun ici likidite
saglamasi nedeniyle kredi riskine maruz kalmadig,
EFT-EMKT sisteminin operasyonel ihtiyaclari karsilar
nitelikte oldugu ve sistemin glvenlik ve glvenilirlik
acllarindan saglam oldugu, Rapor’da yer alan diger
bulgulardir.

Cek Takas Sistemiileilgili olarak; sz konusu sistemin
sorunsuz galismasina ragmen, mutabakat sdrecini
de kisaltacak teknolojik gelismelere ve gorintl
transferine imkan verecek yeni sistemin isletime
alindidl, ¢cek takas sisteminin saglam ve operasyonel
olarak guvenilir oldugu, cek takas sisteminin
katiimcilarina likidite ve kredi risklerini proaktif olarak
yénetme imkani verdigi vurgulanmaktadir.

FSAP degerlendirmesinde Bankamizin  para
politikasi ile ddemeler sistemine iliskin uygulamalari
blUylk 6lcide uyumlu bulunmakla birlikte,
gelistiriimesi gereken bir kisim alanlar oldugu
vurgulanmis ve bazi tavsiyelerde bulunulmustur.

2.4. ODEME - TAKAS SISTEMLERI VE EMISYON
2.4.1. Cek Takas! Sistemi

Bankalararasi para nakil hareketlerini en aza
indirmek ve ¢ek kullanmini  yayginlastirmak
amaciyla, 3167 sayll Cekle Odemelerin

Dlzenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi
Hakkinda Kanun uyarinca, Bankamiz, c¢eklerin
banka subeleri arasinda hesaben tesviyesini
saglayacak tuzel kisiligi haiz sistemi kurmaya ve
gbzetimi altinda yurttmeye yetkili kiinmistir. Ayrica
TCMB Kanunu’nun 55 inci maddesinde Bankamizin
bankalararasi takas odalar islemlerine nezaret
edecegi belirtimektedir.

Bu cercevede, 3167 sayill Kanun’a dayanilarak
Bankamizca yaymlanan Yonetmelik uyarinca
kurulan Bankalararasi Takas Odalart Merkezi
(BTOM) faaliyetlerini, Bankamiz gbzetiminde Ankara
ve Istanbul Takas odalarinda ydritmektedir.
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15 Bankalararasi Takas Odalarinda Hesaplasmaya
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2007 yilinda, cek takasi faaliyetlerine katilan bankalar,
yurt capindaki tUm subelerinden takasa konu
olabilecek ceklerin tamamina yakinini Bankalararasi
Istanbul Takas Odasinda isleme almistir.

Odeme sistemleri arasinda énemli bir yer tutan gek
takasi faaliyetlerinin kesintisiz ve sorunsuz bir sekilde

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

hizmet verebilmesi blydk 6nem tasimaktadir. Bu
nedenle, sunulan hizmetin kalitesinin ve etkinliginin
artinlabilmesi amaciyla teknolojik gelismeler takip
ediimekte ve mevcut takas yaziiminda ortaya
¢lkan gereksinimler de dikkate alinarak iyilestirme

yapiimaktadir.

2.4.2. 2007 Yilinda Odeme Sistemleri Konulu Gelisme ve Faaliyetler

2.4.2.1. Odeme Sistemleri [zleme ve Raporlama

Odeme sistemlerindeki kiresel degisikliklerin,
gelismelerin  incelenmesi  ve  degerlendiriimesi
konusundaki calismalara 2007 yil icinde de devam
edilmistir.

Bu cercevede 0Ozellikle izlenen uluslararasi
6deme sistemleri sunlardir:

e (CLS:DunyadakicesitliRTGS 6deme sistemlerini
birbirine baglayarak, déviz mutabakatlarinin
risk olmadan gerceklestiriimesini  saglayan
CLS sistemindeki gelismeler takip edilmis,
CLS katlim kriterlerinde vyapilan degisiklik
sonrasinda YTL'nin de CLS sistemine katiim
icin gereken 6zellikleri sagladiginin belirlenmesi
Uzerine, CLS ile gizlilik anlasmasi imzalanarak

YTUnin  CLS sistemine dahil edilmesi
konusunda c¢alismalara baglanmistir.  Ayrica,
Tarkiye Bankalar Birligi koordinasyonunda
Bankalarin katiimi ile konunun degerlendirildigi
bir toplanti dUzenlenmisti. Bu kapsamda
yapilan ¢calismalarin 2008 yilinda devam etmesi
planlanmaktadir.

e SWIFT: SWIFT ve mesaj standartlar ile ilgili
gelismeler takip edilmistir.

e TARGET2: TARGET2 ve Target?2 Securities
sistemleri ile ilgili calismalar takip edilmistir.

2.4.2.2. EFT-EMKT Merkez Platformunun Yenilenmesi

2007 il igerisinde EFT-EMKT  merkez
sistemlerinin  yazilm ve donanim platformunun

yenilenmesi  calismalarina  baglanmisti.  Bu
cercevede
e Yeni bir donanim gergeklestirilen ihale

sonrasinda segilmis, teslim alinmis ve kurulusu
tamamlanmigtir.

e EFT-EMKT merkez uygulama yazilimlarinin
yeni donanim Uzerinde calisabilecek sekilde

e SEPA: Avrupa’da olusturuimaya calisilan
Tek Odeme Alani kapsamindaki gelismeler
izlenmigtir.
degistiriimesi konusundaki galismalar
baslatiimistir.

o EFT-EMKT merkez sistemleri  Uzerindeki

cesitli isletim ve raporlama programlarinin
yeni platforma adapte edilmesi calismalari
tamamlanmistir.

Yeni platformun 2008 yilinin ik yarisinda devreye
alinmasi planlanmaktadir.

Yilik Rapor
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2.4.2.3. Bélge Ulkeleri Odeme Sistemleri Calistayi

2001’den bu yana Uluslararasi Hesaplasmalar
Bankasinin (BIS) Odeme ve Hesaplasma Sistemleri
(CPSS)
olan Bolge Ulkeleri Odeme Sistemleri Calistay
13-16 Haziran 2007

gerceklestiriimigtir.

Komitesi ile ortaklasa duzenlenmekte

tarinlerinde  Ankara’da

Calistayda perakende ddeme sistemleri ve Avrupa
Tek Odeme Alani (SEPA), ddeme sistemlerinde is

sUrekKliliginin - planlanmasi, yUksek tutarl 6deme
sistemlerinde son CPSS caligmalar, merkez
bankalarinca saglanan servislerin Ucretlendiriimesi,
menkul kiymet mutabakat sistemlerinin merkez
bankalarnca  kullanimi,  kambiyo iglemlerinin
mutabakati, uluslararasi havale servisleri, 6deme
sistemleri gdzetiminde merkez bankalarinin roll
konularinda konusmalar ve Ulke sunumlari yer
almistir.

2.4.2.4. “Payment Systems in Turkey” Kitabinin Yayimlanmasi

2000 yiinda Odeme Sistemleri MUdGrigu’nin
calismasi sonucu bir BIS-CPSS yayini olarak
basiimis olan “Payment Systems in Turkey” kitabinin
Ulkemiz 6deme sistemlerinin  guncel durumunu
gbsterir bicimde yenilenmesi ve yeniden basilimasi
icin gerekli calisma yuratulmastar.

Galismada, kitabin yayimindan bu yana Ulkemizde
6deme sistemleri alaninda kaydedilen gelismeler
arastirlarak her bir sistemi ve 6deme aracini

tanitan  bdélumler hazirlanmig; ayrnca odeme
sistemlerine iliskin kullanim istatistikleri derlenerek
tablolastinimigtir.

“Payment Systems in Turkey” kitabinin ikinci
baskisi Haziran 2007’de yayimlanmis olup,
kitabin  kopyasina Bankamiz web sitesinde
eft.tcmb.gov.tr/pdf/Turkey-RedBook.pdf adresinden,
BIS’in web sitesinde ise www.bis.org/publ/cpss80.htm
adresinden erigilebilir.

2.4.2.5. EFT-EMKT Mesaj Degisiklikleri

Tarkiye Bankalar Birligi EFT-EMKT Operasyon
Calisma Grubu’nun talebi ile gelistirilen KRED-
SWIFT mesaji Aralik 2007°de isletime alinmistir.

Yeni mesajla SWIFT’ten gelen mesajlarin
tam otomasyon vyoluyla, alicisina ulastirimasi

hedeflenmektedir.

2.4.2.6. Katiimci Aktarici Bilgisayar Yazilimlarinin Yeni Platforma Uyarlanmasi

EFT-EMKT katiimci  sistemlerinde  kullaniimakta
olan FASTWIRE uygulama yaziiminin (zerinde
calismakta oldugu HP Alpha Server donanimlarinin
dretim ve satisinn durdurulmasi nedeniyle, HP
Integrity sunucularinda galigmasiniteminen uyarlama
calismalarina baslanmistir.
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Bu kapsamda, donanim Ureticisi firma ile gérismeler
sUrdurdlmektedir. Yazilmi  gelistiren LogicaCMG
firmasi ile yaziimin HP Integritiy sunucularina
tasinmasina yonelik proje baglatiimistir.
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2.4.2.7. EFT-EMKT Sistemi Kullanim Istatistikleri

EFT-EMKT Sisteminden gecen mesaj ve para hacmi
yllar itibarniyla artis gdstermektedir. Sistemden
gecen islemlerin parasal tutar 2007 yili icin toplam
18,04 trilyon YTL olmustur. 2007 sonu itibaryla
gunltk ortalama parasal islem tutan 71,6 milyar YTL
olarak gerceklesmistir.

EFT-EMKT Sisteminde Gerceklesen Toplam Odeme Tutari

20 - (Trilyon YTL)
8

B

En yiiksek giinlik islem hacmi 22
Subat 2006 tarihinde 103,37 milyar
YTL olarak gergeklesmistir.

%92

2007 yilinda giinliik ortalama édeme
127 miktari 71,6 milyar YTL (55,1
Milyar USD) olarak gergeklesmistir.

©
<
@
3
3

1992 0,00
1993 9,01
1994 0,02
1995 0,04
1996
1997
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Kaynak: TCMB.

Sistemde 2007 yilinda 107,2 milyon adet islem
gerceklesmistir. 2007 sonu itibar ile gunlik en
yUksek islem adedine 17 Aralk tarihinde 912.359
islemle ulasiimisti. 2007 yilinda gunlik ortalama
mesaj adedi 425.517 olarak gergeklesmigtir.

EFT-EMKT Sisteminde katlimci sayisi 2007 sonu
itibariyla 48’dir.

EFT-EMKT Sisteminden Gegen Toplam Mesaj Adedi

120 4
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®

GiinlUk rekor 17 Aralik 2007 tarihinde
gerceklesen 912.359 adet mesajdir.
(902.283 adedi 6deme mesaji)

2007 yilinda giinliik ortalama mesaj adedi

801 425517 olmustur.
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Kaynak: TCMB.

2.4.3. Emisyon Islemleri

2007 yiIl sonu itibarlyla emisyon hacmi bir dnceki
yla gbre ylzde 2,3 oraninda artis g&stererek
27,4 milyar YTLye ulasmistir. Bu artisin dustk
olmasi, 31 Aralk 2006 tarihindeki Kurban Bayrami
Oncesinde yasanan emisyon hacmi artisindan
kaynaklanmaktadir. Kasim 2006 - Kasm 2007
dénemleri karsilastinidiginda bu oranin ylzde 20,3
dUzeyinde gerceklestigi gortimektedir.

Nominal emisyon hacmindeki kiguk &lcekli artis
nedeniyle reel emisyon hacmi 2006 yilina goére
gerilemistir (Grafik 18).

1998-2001 yilan arasinda “Emisyon Hacmi / GSYiH”
orani ortalama vyaklasik ylzde 2,2 duzeyinde

Emisyon Hacmi (Reel ve Nominal, 1998-2007)
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Kaynak: TCMB.
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gerceklesmigtir. 2002-2007 déneminde
ekonomik belirsizliklerin onemli Olclde
ortadan kalkmasinin etkisiyle, yuksek blylme
performansina ragmen, 2007 vyl sonunda
ylzde 83,2 seviyesine yUkselmistir (Grafik 19).

Tedavilden kaldirlan ve 10 yillk zaman asimi sdresi
devam eden TL banknotlar hari¢c tutuldugunda,
31 Aralk 2007 tarihi itibanyla tedavilde 779,8
milyon adet banknot bulunmaktadir.

2007 vyili sonunda TL banknotlar haric emisyon
hacminin kupUr dagiiminda, adet ve tutar olarak en
yUksek paya sahip olan kuptr 50 YTL'dir. En blytk
2 kupUrtin (50 ve 100 YTL'nin) toplam icindeki payi
ise adet olarak ylzde 46,2’ye, tutar olarak da ylzde
81,8’e ulasmistir.

2007 yiinda Merkez Bankasinin, hizmet verdigi 21
sube, 13 banknot deposu ve 1 vezne merkezinde

Emisyon Hacminin GSYIH’ye Orani
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Kaynak: TCMB, TUIK.

107,6 milyar YTLlik tahsilat, 108,2 milyar YTLlik
tediye olmak Uzere toplam 215,8 milyar YTLlik
islem gerceklestiriimistir.

n 31.12.2007 Tarihinde Tedaviilde Bulunan Banknotlar*

Kupdir Tutar Yiizde Dagiim Adet Yizde Dagiim
100 YTL 8.486.001.250,00 31,2 84.860.012,50 10,9
50 YTL 13.782.587.675,00 50,6 275.651.753,50 35,3
20 YTL 3.191.314.700,00 11,7 159.565.735,00 20,5
10 YTL 1.205.215.040,00 4.4 120.521.504,00 15,5
5YTL 554.624.920,00 2,0 110.924.984,00 14,2

1 YTL 28.251.647,00 0,1 28.251.647,00 3,6
TOPLAM 27.247.995.232,00 100,0 779.775.636,00 100,0

* Tedavulden kaldirilan ve 10 yilllk zaman asimi stresi devam eden TL banknotlar harig.

Kaynak: TCMB.

Subelerimizin bulunmadidr illerde gerek banknot
kalitesinin iyilestirilmesi, gerekse piyasanin ¢esitli
kuplr ihtiyacinin zamaninda  karsilanabilmesi
amaciyla (13 ilde) faaliyete gecen banknot
depolarinda 2007 yilinda 10,9 milyar YTL lik tahsilat,
11,5 milyar YTL lik tediye islemi yapilmistir. Diger bir

ifadeyle, Bankamizda gerceklesen toplam islem
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hacmininyaklasik ytzde 10,4’ banknot depolarinda
gerceklesmigtir.

istanbul ilinin Anadolu Yakasi’'nda faaliyet gésteren
Vezne Merkezi ise 19 milyar YTLlk islem hacmi ile
toplam islem hacminden ylzde 8,8 oraninda pay
almis olup adeta dérdincU blUyldk subemiz gibi
faaliyet gdstermigtir.
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2.5. DOVIiZ REZERV VE RISK YONETIMI

Turkiye Cumhuriyeti Hikimeti'nin déviz cinsinden
olan borglarnna karsiik ic ve dis borg servisini
gerceklestirmek, dissal soklara karsi gerekli doviz
likiditesini bulundurmak, para ve kur politikasi
uygulamalarnni  desteklemek, piyasalara glven
vermek gibiamaclaraydnelik olarak tutulan Bankamiz
ybnetimine  iliskin  uygulamalarin
temel dayanadi, 1211 sayill TC Merkez Bankasi
Kanunu’nda yer almaktadir. Ayrica, Kanun’la verilen
gbrev ve yetkiye dayanarak Banka Meclisi'nin,
ddviz ve altin rezerv yonetimine iliskin dizenledigi
yonetmelikler ve aldigi kararlar da rezerv yonetimi
uygulamalarinin gercevesini olusturmaktadir.

rezervlerinin

Bankamizda, rezerv yonetiminde karar alma sureci
d¢ asamall hiyerarsik bir yapida olusturulmustur.
En ylUksek karar organi olarak Banka Meclisi,
Kanun’da siraslyla guvenli yatinm, likidite ve getiri
olarak siralanan onceliklere gére hazirlanan Ddviz
Rezerv Yonetimi Yonetmeligini onaylayarak rezerv
yonetimi igin genel yatinm kriterlerini belirlemekte,
uygulamaya doénUk kararlarin alinmasi konusunda
Y&netim Komitesi ve Ddviz Risk ve Yatinm Komitesi
(DRYK)'ni  yetkilendirmektedir. Banka Meclisince
onaylanan Do&viz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi
cercevesinde, Yonetim Komitesi ve DRYK’nin
aldigi kararlar, kurumsal karar alma strecinin ikinci
asamasini olusturmaktadir. Bu asamada, Banka’'nin
genel risk toleransi ve yatinm stratejisini yansitan
Stratejik Model Portfdy (SMP) belirlenerek karara
baglanmaktadir. SMP, Banka’nin stratgjik varlik
tahsisine iliskin tercihlerini géstermekte olup, her
yll sonunda ertesi yil uygulanmak Uzere DRYK
tarafindan belirlenmekte, Ydnetim Komitesinin onayi
ile yUrarlige konulmaktadir. Yonetmelik ve SMP
ile belirlenen tercih ve kisitlar ¢ergevesinde rezerv
yonetimi uygulamalarinin gerceklestiriimesi kurumsal
karar alma sUrecinin Uglncld ve son asamasini
olusturmaktadir. Rezerv yonetimi  uygulamalar,
gorevier ayrlg ilkesine gbdre olusturulan bir
organizasyon yapis! igerisinde gergeklestiriimektedir.
Buna gdre, rezerv yonetim faaliyetleri Ddviz islemleri
Mudurligunce  yaratllirken, rezerv  yénetimine

iliskin risk yonetimi Ddviz Risk Yénetim MudurlGgu
tarafindan yerine getirilmektedir.

Rezerv ydnetimi, Yonetmelige ve SMP’ye uygun
olarak, belirlenen hedefler ve limitler gercevesinde
uluslararasi piyasalarda yapilan spot ve vadeli ddviz
alim/satim islemleri, yurtdisi efektif alim/satimi ve
sevkiyatl ile yurt ici efektif sevkiyat islemleri, doviz
depo islemleri, menkul kiymet alim/satim iglemleri,
geri alim vaadiyle satim islemleri, geri satim vaadiyle
alim islemleri, menkul kiymet bor¢ verme iglemleri
ile riskten sakinim amaci ile risk ydnetimine yénelik
olarak kullanilabilecek tlrev Urlnlere dayali islemlerle
gerceklestiriimektedir.

Uluslararasi standartta olan Bankamiz altin
rezervleri, Kanun'da yer alan hikim ve sartlar
dahilinde, Banka Meclisince diizenlenen ydnetmelik
cercevesinde yoOnetiimektedir. Bu ydnetmelik
uyarinca, altin rezervlerine iliskin dogrudan altin
alim/satimi, altin depo ve altin “swap” iglemleri
yapilabilmektedir. Rezervlerimizin sadece ylzde 4’
bUyUklGgundeki altin mevcutlarinin miktarinda (ons)
2007 yil boyunca bir degisiklik yasanmamistir.

Rezerv ybnetimi sirasinda karsilasilan  risklerin
tanimlanarak kontrolt, stratejik varlik tahsisi,
dolayisiyla  SMP’nin  belilenmesi  asamasinda
baslamaktadir.  Doviz  rezervlerinin  dncelikle
hangi para birimleri cinsinden, hangi yatirm
araclarinda ve hangi vadelerde vyatnma tabi

Merkez Bankasi1 Déviz Rezervleri (Milyar USD)
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Kaynak: TCMB.
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tutulaca@i belirlendiginde rezerv ydnetiminden elde
edilecek getiri ile maruz kalinacak finansal riskler
bUyUk &lcide belirlenmis olmaktadir. Banka’nin
stratejik varlik tahsisine iliskin tercihlerini yansitan
SMP; hedef dbdviz kompozisyonu, hedef vade
kompozisyonu ve bunlardan sapma limitleri, temel
para birimleri bazinda olusturulacak alt portféylerin
sayisl ve oranlari, maksimum islem limitleri toplami,
kullanilabilecek islem tdrleri ile yatinm yapilabilecek
Ulkeleri ve vyatinm araglarni ifade eden yatinm
evreninden  olusmaktadi. SMP  belirlenirken,
sermayenin korunmasi ve gerekli likiditenin temini
kisitlari altinda getiri elde edilmesi hedeflenmekte,

Ulkenin ulusal varlgr olan rezervlerin  basiretli
yonetimine blylk &nem verilmektedir. Bankamiz
risk toleransi gergevesinde kabul edilebilir genel risk
dizeyi SMP ile belirlendikten sonra, mevcut risklerin
Olctlmesi, gézetimi ve raporlanmasi dizenli olarak

yapilmaktadir.

Sonu¢ olarak, uluslararasi ekonomik ve mali
piyasalardaki gelismelere paralel olarak rezerv ve risk
yonetimindeki teorik ve teknik gelismeler yakindan
takip ediimekte, Bankamiz gereksinimleri dikkate
alinarak Ulkemiz uygulamasinin gindmuz kosullarina

paralel gelisme gostermesi saglanmaktadir.

2.6. AVRUPA BIRLIGI UYUM CALISMALARI

3 Ekim 2005 tarihinde Avrupa Birligi (AB) ile baslayan
muzakere surecinin ik asamasi olan ve temel olarak,
ulusal mevzuatin AB’'nin hukuksal dizenlemelerine
uyum derecesini tespit etmeye yodnelik “tarama
streci” 13 Ekim 2006 tarihinde tamamlanmistir.
Bankamiz tarama ¢alismalarina dogrudan ve dolayli
olarak 12 fasilda dahil olmustur (Tablo 7).

Tarama sUrecinin ardindan, AB mUktesebatina uyum
calismalar kapsaminda, ilgili kurum ve kuruluslarca
dnimuzdeki dénemde atimasi gereken adimlarin
dahaayrintilitespitiamaciyla bir calisma baslatimistir.
“Turkiye’'nin  AB Muktesebatina Uyum Programi
(2007-2013)” baslikl calismada, her bir fasil bazinda,
yapilmasinda yarar gorilen yasal duzenlemeler,
bunlann amag¢ ve kapsami, bulundugu asama,
gerceklestirme takvimi ile sorumlu kurum bilgilerine
yer verilmistir. 17 Nisan 2007 tarihinde kamuoyuna

Dogrudan llgili Fasillar

4 Sermayenin Serbest Dolasimi
9 Mali Hizmetler
17 Ekonomik ve Parasal Politika
18 istatistik
32 Mali Kontrol
33 Mali ve Bltgesel Hukumler
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acklanan  uyum  programina  Bankamizca,
“Sermayenin Serbest Dolasimi”, “Mali Hizmetler”
ve “Ekonomik ve Parasal Politika” fasillarinda katki
saglanmigtir.

29 Mart 2007 tarihinde yapilan HUkUmetlerarasi
Konferans’ta “Sermayenin Serbest Dolasimi”
faslinin fiili mUzakerelere agilabilmesi igin iki kriter
getiriimistir.  Bunlar; “AB mUktesebatina uyum
ve uygulama kapasitesine yonelik kapsamli bir
stratejinin hazirlanmasi” ve “kara para aklanmasi
ile mUcadelede vyasal uyum ve uygulamaya
yonelik ayrintili bir eylem planinin hazirlanmasi”dir.
Olusturulacak strateji ve eylem plani ile, Tuark
mevzuatinin AB muktesebatina uyumunun, hangi
kurumlarca, ne tUr yasal ve idari dUzenlemelerle,
hangi zaman dilimi icinde gerceklestirileceginin
kapsamli ve somut bir sekilde ortaya konmasi

Dogrudan ilgili Olmayan Fasillar

2 iscilerin Serbest Dolagimi
6 Sirketler Hukuku
16 Vergilendirme
19 Sosyal Politika ve istihdam
28 Tuketicinin ve Sagligin Korunmasi
30 Dig lligkiler



hedeflenmektedir. Bu cercevede baslatilan
“Tarkiye’'nin  Strateji  ve  Eylem  Plani’nin
olusturulmasina ydnelik calismalara Bankamiz
tarafindan da katiim saglanmistir.

AB tarafindan uygun goérilen fasillarda AB
mevzuatina uyumda, Turkiye’nin mevcut durumunu
gbsteren ve tam uyumun saglanmasina yonelik
bilgileri iceren “pozisyon belgeleri’nin hazirlanmasi
sUrecinde, Bankamiz, “Ekonomik ve Parasal
Politika”, “Istatistik” ve “Mali Kontrol” fasillari igin
katki saglamistir. Bu fasillardan “istatistik” ve “Mali

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Kontrol” 26 Haziran 2007 tarihli HUkUmetlerarasi
Konferans'ta fiili mUzakerelere agilmistir.

Bankamizi dogrudan ilgilendiren “Mali ve Butgesel
HUkUmler” faslina iliskin Konsey gdrismeleri
2007 yiinda devam etmigtir. “Mali Hizmetler”
fasli ise, 14-15 Aralik 2006 tarihli Avrupa Konseyi
toplantisinda, “TUrkiye tarafindan, Guney Kibris
Rum Yoénetimi ile ilgili yUkdmldllkler yerine
getirilene kadar filli muzakerelerin baslatimamasl”
yoénunde karar alnan fasillar arasinda vyer
almaktadir.

2.7. ILETIiSiM POLITIKASI VE FAALIYETLER

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi etkin bir iletisimi
uyguladigi politikalarin ayriimaz bir pargasi olarak
gbrmektedir. Bu kapsamda 2007 yilinda iletisim
politikasi, para politikasinin etkinliginin artirimasi
ve beklentilerin yonetiimesi cergevesinde seffaflik,
hesap verebilirlik, durtstlik, tutarlik ve tarafsizlik
temel ilkeleri dogrultusunda uygulanmistir.

TCMB Kanunu’nun 42. maddesi ve hesap verebilirlik
ilkesinin bir geregi olarak Baskan Durmus Yimaz
tarafindan 21 Mayis ve 12 Kasim 2007 tarihlerinde
Bakanlar Kurulunda, 22 Mayis ve 27 Aralik 2007
tarihlerinde ise TUrkiye BUyUk Millet Meclisi Plan ve
Butce Komisyonunda ekonomik gérinUm ve para
ve kur politikalar uygulamalarina iliskin sunumlar
yapilmigtir.

Ote yandan, 2006 yilinda enflasyonun yil sonu
hedefine gdre aciklanan belirsizlik arali@inin  Ust
sinirt olan ylzde 7 seviyesini asarak, yluzde 9,65
seviyesinde gerceklesmesi nedeniyle TCMB, hesap
verebilirlik ilkesi cercevesinde sapmanin nedenlerini
ve olasi gelismelerin degerlendiriimesini HikUmet’e
ve kamuoyuna 22 Ocak 2007 tarihinde “acik
mektup” araciligyla duyurmustur.

Seffafigin  dénemli bir gostergesi olarak TCMB
bilangosu ve gelir-gider tablolar 2000 yilindan bu
yana bagimsiz denetimden geciriimekte ve sonugclar
bir rapor araciliglyla kamuoyuna duyurulmaktadir.
2006 yi TCMB bilangosuna ve gelir-gider tablolarina

iliskin s6z konusu rapor 2007 vyili Mart ayinda
yayimlanmis ve TCMB internet sitesi araciligiyla
kamuoyuna duyurulmustur.

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde 2007
yiinda da Para Politikasi Kurulunun kisa vadeli faiz
oranlarina iliskin kararlarinin ve toplanti ézetlerinin
basin duyurulari araciligyla TCMB internet sitesinde
aclklanmasina devam edilmistir. 2007 yilinda getirilen
dnemli bir yenilik, kararlarin ingilizce gevirisiyle birlikte
ayni anda yaymlanmaya baslanmasl olmustur.
Ayrica, Para Politikasi Kurulu Degerlendirmeleri
Ozeti olarak adlandirnlan metinler, 2007 yilindan
itibaren Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti adiyla
ve ayni anda ingilizce cevirisiyle toplantiyi takip eden
8 is gunul iginde duyurulmaya baslanmigtir.

Aylik enflasyon verilerinin  dogru anlasiimasina
katkida bulunmak amaciyla yaymlanan “Fiyat
Gelismeleri” raporunun da enflasyonun aciklanmasini
takip eden 2 is gunu icinde bir basin duyurusu
araciliglyla yayimlanmasina devam edilmistir.

Temel politika metinlerinden olan Enflasyon
Raporlari, Baskanin katilimiyla dizenlenen basin
toplantilanyla 29 Ocak, 27 Nisan, 27 Temmuz ve
26 Ekim 2007 tarihlerinde yayimlanmigtir.
Raporlarda, 2006 yill boyunca enflasyona iliskin 1,5
yil ilerisini kapsayacak sekilde yer alan orta vadeli
ongorller ve sayisal enflasyon tahminleri 2007
yilindan itibaren 2 yil icin verilmeye baslanmistir.
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Boylelikle ekonomik birimlerin daha uzun vadeli bir
bakis acisi ile karar alabilmeleri ve dnlerini daha iyi
gbrebilmeleri amaglanmigtir.

Temel amaci olan fiyat istikrarinin yani sira
destekleyici amagc olarak finansal istikrari da gbzeten
Merkez Bankasi, daha dnce acikladi§l yayimlama
takvimi uyarinca 31 Mayis ve 30 Kasim 2007
tarihlerinde Finansal istikrar Raporu’nu agiklamis,
mali sektdr ve bankacilik sektérinin buatinine

iliskin goruslerini kamuoyuyla paylasmistir.

Enflasyon Raporu ve Finansal istikrar Raporu’nun
yani sira, TCMB cok cesitli calismalar ve raporlar
yayimlamaktadir:

2007 yilinda, imalat sanayiinde karlilik, kamu borg
stokunun yapisi, doviz kurlar, parasal aktarm
mekanizmasi, faiz orani geciskenligi, reel sektodrin
finansal yapisi ile dolarizasyonun ylUksek oldugu
Ulkelerde dis soklar ve para politikalar konularina
iliskin galisma tebligleri yayimlanmigtir.

Ote yandan, banknotlarda sahtecilik hakkinda
kamuoyunun bilgilendirilmesini saglamak ve bu
konudaki bilinci artirmak amaciyla TCMB, ilgili
kurumlann isbirligi ile “Banknotlarda Sahtecilige
Dikkat!” baglikli bir kitapcik hazirlamistir. Kitapciga
TCMB Internet sitesinden erisiimektedir.

2006 ylinda yayimlanmaya baglayan U¢ aylk
“Bllten” araciligyla 2007 yilinda da gerek politika
uygulamalari gerekse TCMB’nin kurumsal yapisi ve
yayinlar hakkinda kamuoyunun bilgilendiriimesine
devam edilmistir. Yurt icinde ve yurt disinda genis
bir gevreye gonderilen Bliilten’e TCMB internet
sitesinden de ulasilabilmektedir.

Dogrudan iletisim kapsaminda Merkez Bankasi
Baskan tarafindan 2007 yilinda da, yurt icinde ve
yurt disinda gerek Banka politika ve uygulamalarini
iceren, gerekse guncel ekonomik gelismeleri
degerlendiren  cesitli konusmalar
gerceklestiriimistin.  Bu kapsamda sivil  toplum
kuruluglan nezdinde Bursa, Usak, Gaziantep
ve Erzurum sehirlerinde sehrin sanayi ve ticaret
odalar tarafindan basina acik olarak dizenlenen

sunum  ve
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konferanslarda ekonomik g&rinim ile para ve
kur politikasi uygulamalar konularinda sunumlar
yapilmistir. Benzer sekilde, medya temsilcileri ve
gazetelerin  ekonomi editorleri ile bilgilendirme
toplantilan gerceklestirimistir. Baskan'in konusma
metinlerine ve bazi konusmalarinin video kayitlarina
TCMB internet sitesinden erisim mimkiindir. 2007
ylinda Baskan’in yani sira Para Politikasi Kurulu
Uyelerinin  ve Bankanin Ust dlzey vyetkililerinin
yaptiklar sunum ve konusmalarn bir bolimu
de TCMB internet sitesi (izerinden kamuoyu ile
paylasiimigtir.

2006 vyilinda oldugu gibi, 2007 yilinda da
Universitelerden gelen talepler dogrultusunda
Bankamizda bilgilendirme programlar dizenlenmis,
yil icinde toplam 215 &grenciye Banka tarihi,
politikalart ve kariyer imkanlar hakkinda bilgi
veriimig, toplam 1345 6grenciye Bankamizda staj
olanagi saglanmistir.

Ayrica Akademik Calismalar icin Mali Destek
Programi kapsaminda mali yardm calismalarina
2007 yiinda da devam edilmis ve 12 etkinlikte
cesitli Universite ve kuruluslara maddi destekte
bulunulimustur. Programla ilgili ayrintili bilgiye TCMB
internet sitesinden erisiimektedir.

Ote yandan, diger Ulkelerin merkez bankalarina
TCMB iletisim politikasi, organizasyon yapisi, para
politikasi uygulamalart ve Turkiye ekonomisi ile
Yeni Tark lirasi tanitim kampanyasi konularinda
sunumlar yapilmis ve karsilikl bilgi aligverisinde
bulunulmustur.

Merkez Bankasl, internet sitesini 2007 yilinda da
etkin bir iletisim araci olarak kullanmaya devam
etmisti. Bu kapsamda “Sikca Sorulan Sorular”
balimi glincellenmis ve Trkiye Istatistik Kurumu
tarafindan hazirlanan Resmi Istatistik Programi
(2007-2011) calismalan gergevesinde Merkez
Bankasina ait verilerin yayimlanma tarihlerini iceren
“Veri Yayimlama Takvimi” siteye eklenmistir. Ayrica,
ana sayfada yer alan hizli erisim menustine “Konut
Finansman Endeksi” baglantisi ilave edilmigtir.
TCMB’nin  egitim politikasi, gbrev tanmlarn ve
kariyer yolu ile staj sartlar ve basvurularina iliskin



detayli aciklamalar icin ana sayfaya eklenen “insan
Kaynaklan” baslkll baglant ile de kullanicilarin bu
bilgilere daha kolay erisimi saglanmistir.

Merkez Bankasi, Banka disindaki kisi, kurum ve
kuruluglarla iletisimini saglamak amaciyla olusturulan
elektronik posta adresi iletisimbilgi@ticmb.gov.tr, Bilgi
Edinme Kanunu kapsaminda olusturulan Bilgi
Edinme Birimi ve BIMER (Bagbakanlik iletisim
Merkezi) aracilidiyla kendisine ydneltilen basvurular
degerlendirerek cevaplamayr 2007 vyilinda da
strddrmastar.

Merkez Bankasinin 75. Kurulus Yilddnimu etkinlikleri
kapsaminda 1 Haziran 2007 tarihinde Ankara’da
dizenlenen uluslararasi  konferansa  Avrupa
Merkez Bankasi Bagkan Jean-Claude Trichet
konuk konusmaci olarak katimis ve “Charting a
New Global Landscape: The Growing Impact of
Emerging Markets on the World Economy” (Yeni
Bir Kuresel Gortinim: Gelismekte Olan Piyasalarin
Diinya Ekonomisi Uzerindeki Blylyen Etkisi) baslikli
bir konferans vermistir. Konferansta ¢esitli Glkelerden
merkez bankasi baskanlar ve Ust dizey yetkilileri,
yabanci misyon temsilcileri, ulusal ve uluslararasi
dusunce kuruluglari, finans kesimi, medya kuruluglari
ve Universitelerden katilimcilar yer almistir.

YildéndmU  etkinliklerinden bir digeri, Anadolu
Medeniyetleri Mizesi'nin is birligiyle dizenlenen
“Cumhuriyet Doénemi Banknotlar” konulu sergi
olmustur. 23 Mayis — 15 Haziran 2007 tarihleri
arasinda ziyarete acillan sergide, Cumhuriyet
Doénemi boyunca tedavlle cikarilan banknotlarin
yani sira genel olarak banknot tretim teknikleri ve 6n
tasarmlardan &rnekler yer almig, banknotlara iliskin
Ozelliklerin aynntili sekilde incelenebilecedi boltimler
ile banknot Uretiminde kullanilan, kamuoyunun
belki de ilk defa karsilastigi bazi 6zel nesneler de
sunulmustur.  Sergiyi yaklasik 25 bin kisi ziyaret
etmigtir.

Bunlarin yani sira, Merkez Bankasinin uluslararasi
platformlarda  etkinligini artirmak ve politika
uygulamalarnin  tanitiimasina katkida bulunmak
amaclyla cesitli toplantilar dizenlenmistir. Bu
kapsamda; 14 — 19 Mayis 2007 tarihlerinde, yerli
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ve yabanci akademisyenler ve TCMB yetkililerinin
katimiyla izmirde TCMB’nin ev sahipliginde
European Summer Symposium in International
Macroeconomics (ESSIM) Sempozyumu
dizenlenmigti.  Sempozyumda “Para  Politikasi,
Isglicti Piyasalari ve Biylime” konular tartisimistir.
15 — 16 Haziran 2007 tarihlerinde istanbul’da
gerceklestirilen ve yabanci akademisyenler ile
TCMB vyetkililerinin katildidi International Seminar
on Macroeconomics (ISOM) seminerinde ise,
“Para Politikasl, Kamu Yatinmlari, Sermaye Akimlari
ve Varlk Degerleri” konular tartisimistir. Ayrica,
1 — 2 Temmuz 2007 tarihlerinde istanbul’da “Maliye
Politikas ve Blyime” konusunda G-20 Calistay!
dlzenlenmistir.

Oncekiyillarda oldugu gibi 2007 yilinda da uygulanan
politikalarin - uluslararasi kamuoyu tarafindan da
takip edilebiimesi amaciyla cesitli yayinlar, basin
duyurulan ve Baskan tarafindan gerceklestirilen
konusma metinleri ve sunumlar ingilizce’ye gevrilmis
ve TCMB internet sitesinde yayimlanmistir.
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3.1. KADRO VE PERSONEL DURUMU

1997-2007 Yillar1 Arasinda Calisan Sayisi
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Kaynak: TCMB.

TCMB personel kadro sayisi, 2007 yil sonuitibariyla,
5179 olarak tespit edilmistir. Fiilli personel adedi
4536 olup, personel kadrolarinin faaliyet dénemi
sonu itibaryla doluluk orani yizde 87,58'dir.

Bu faaliyet dénemi icinde emekKlilik, istifa, ise son
verme, askerlik, nakil ve vefat gibi sebeplerle 238
personel ayrimig, buna karsilk birimlerdeki is
durumunun gerektirdigi  zorunluluklar nedeniyle
Ekonomist, MUhendis, Grafiker, Gevirmen, Bilgisayar
Uzman Yardimais, isletmen, Sayim Memuru, Evrak
Memuru, Sekreter, Koruma ve Givenlik Memuru,
Sayici-Operatodr, Teknisyen, Asci gibi elemanlar
olmak Uzere, toplam 149 personel alinmistir. Ayrica,
askerlik nedeniyle TCMB’den ayrilan 38 ¢alisan da
tekrar géreve baslamistir. Boylece yil sonu itibariyla
filli personel mevcudu, 2006 yilina gbre 46 Kigi
azalarak 4536'ya dusmustdr.

TCMB’deki  personel  mevcudunun  ylzde
66,16’sini genel idare hizmetleri, yltzde 8,371’ini
yardmci hizmetler sinffi, yizde 6,44’0n0 destek
hizmetleri personeli (saglik, teknik, avukatlik grubu)
ve yuzde 19,09'unu ise sbdzlesmeli elemanlar
olusturmaktadir.
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Calisanlarin Yas Gruplarina Gére Dagilimi
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Kaynak: TCMB.

TCMB’deki personel mevcudunun yltzde 56,830
idare merkezinde, ylUzde 43,17’si ise subelerde
galismaktadir.  Yas gruplarna gdre dagiim
incelendiginde, personelimizin ylUzde 39,57’sinin
41-50 yas grubunda oldugu goérulmektedir. Diger
taraftan, lisans ve lisans Ustd 6grenim yapmis
elemanlarimizin payi ise yuzde 61,79’dur.

Calisanlarin Ogrenim Durumlarina Gére Dagilimi
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Kaynak: TCMB.
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3.2. EGITIM FAALIYETLERI

2007 yilinda TCMB tarafindan dlizenlenen ve katiim
saglanan egitim etkinliklerinden toplam 6330 kisi
yararlanmigtir.

“Bankacilik ve Merkez Bankaciligl Egitimi”, “Meslek
Egitimi”, “Ydnetim Egitimi” ile “Genel Amagli Egitim”
programlari cercevesinde dUzenlenen Banka ici
egitim  programlarina 3998 personelin  katilimi
saglanmigtir.

Diger kurumlanin yurt iginde dizenledigi kisa sureli
egitim programlarina 385, yurt disindaki programlara
ise 279 personelin katiimi saglanmistir. LisansUstu

(YUksek Lisans/Doktora) egitim programlarinda yurt
icinde 2007 yilinda yeni baslayan 26 kisiyle birlikte
toplam 117, yurt disinda ise yeni baslayan 21
kisiyle birlikte toplam 68 personel egitimine devam
etmistir.

Ayrica, 20 personel c¢esiti kamu kurumlarinda
dUzenlenen egitim etkinliklerinde 6gretim elemani/
konusmaci olarak gdrevlendiriimistir. 2007 yilinda
toplam 1345 Universite 6grencisine TCMB’nin ilgili
birimlerinde staj olanadi saglanmistir. Buna ek olarak
Bankada dlizenlenen egitim etkinliklerine, yurt ici ve
yurt disindaki ¢esitli kurumlardan 138 kisi katilmistir.

3.3. KULTUREL, SANATSAL VE SPORTIF FAALIYETLER

IMF-DUnya Bankasi Yillk Toplantlar sirasinda,
Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasinin
Washington D.C. Sanat Galerisinde, 21 Ekim 2007
tarininde “Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Sanat Koleksiyonu'ndan Orneklerle Cagdas Turk
Resim Sanat’” sergisi agilmistir. Serginin kaliciigini
saglamak amaclyla cagdas Turk resim sanatinin
gelisimini, sergide yer alan eserler hakkindaki bilgileri
ve sanatcgilarn dzgegmislerini iceren dzel bir katalog
bastirimistr.

Mevlana’nin  dogumunun 800. yildéndmiU  olan
2007 yilinin UNESCO tarafindan “Mevlana Yl
ilan ediimesi nedeniyle, Bankamizca duizenlenen
kultdrel etkinlikler kapsaminda, Senfoni ve Turk
Muzigi Orkestrasi ile semazenler esliginde, solist
olarak Ahmet Ozhan’'in yer aldigi “Meviana’nin
Dilinden” adli konser ile Mesnevi’nin, ginimiz
Turkgesine cevrilmis ilk 18 beyiti icin bestelenen
“GEL” isimli eserin seslendirildigi Single CD yapimi
gerceklestiriimigtir.

Banka Sanat Galerisi'nde dUzenlenen sergilerin
yanisira, 75. yil etkinlikleri kapsaminda Ankara’da,
yurt sergileri kapsaminda izmirde Banka Sanat
Koleksiyonundan &rneklerin  yer aldigi sergiler
aciimistir.

Sportif faaliyetler kapsaminda ise, Bankamiz ev
sahipliginde Avrupa Merkez Bankalari ile uluslararasi

kuruluglann katldidi Tenis Turnuvasi Antalya’da;
Turkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin satrang
takimlannin katildigi Bankalararasi Satrang Turnuvasi
ise Ankara’da duizenlenmigtir. Ayrica, Bankamizin
Uyesi bulundugu Avrupa Merkez Bankalar Kultir
ve Spor Kitpleri Birligine Uye merkez bankalarinin
ev sahipliginde organize edilen satran¢ (Almanya),
brig (italya), futbol (Macaristan) turnuvalarina katilim
saglanmisti. Masa tenisi takimi ise, Romanya
Merkez Bankasi ev sahipliginde dizenlenen “G.
Merkez Bankalari Turnuvasi’na katilmistir.

Ayrica, T.C. Cevre ve Orman Bakanlid'nin isbirligiyle
ve Banka calisanlarnin katilimiyla “Hasanoglan
Hatira Ormani” sahasi agaclandinimigtir.
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4.1. TCMB’NIN KARSILASTIRMALI FINANSAL TABLOLARI
4.1.1. Kargilagtirmali Bilangolar

AKTIF

|- Altin Mevcudu
A. Uluslararasi Standartta Olan
B. Uluslararasi Standartta Olmayan .

II- Doviz Alacaklar

A. Konvertibl
) Efektif DEPOSU ....covviviiiiiiieciiiieieceeees
b) Muhabir Hesaplar
c) Rezerv Dilimi Pozisyonu

B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu ...
b) Muhabir Hesaplar..

lll- Madeni Para
IV- Dahildeki Muhabirler

V- Menkul Kiymetler
A. Devlet ig Borglanma Senetleri
a) Kuponlu....
b) Kuponsuz.
B. Diger

VI- ig Krediler
A. Bankacllik Sektdriine Kullandirilan Krediler
a) Reeskont Kredileri ...
b) 1211 S.K.40/1-c Kapsamindaki
c) Diger
B. TMSF’ye Kullandirilan Krediler

VII- Agik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Alacaklar
a) Nakit
i. Doviz ...
ii. Menkul Deger.
b) Menkul
B. Diger

VIII- Dis Krediler
IX- Istirakler
X- Gayrimenkuller ve Demirbaslar

A. Gayrimenkuller ....
Amortismanlar(-)

B. Demirbaslar .........ccccocviiiiiiiiiies
AMOrtISMANIAI(-) c..ceveviiieiieieeieeee e

XI- Takipteki Alacaklar (Net)
A. Takipteki Alacaklar ...........cccccovviviiiiiiiiiiicens
B. Takipteki Alacaklar Karsiligi (=) ........cccooevvverieucnnne
Xll- SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkimlUligu
Xill- Degerleme Hesabi
XIV- Faiz ve Gelir Reeskontlari ve Tahakkuklari

XV- Muvakkat Alacaklar

XVI- Diger Aktifler
T O [P LAM cxcramamoarraaammmoaraaaamoarocros

NAZIM HESAPLAR .....ooiiiiiiiiiisccccee s
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31.12.2006
(v

3.427.102.716
3.335.423.279
91.679.437

85.618.500.266

85.618.499.360
369.526.582
85.009.416.123
239.556.655

906
906

68.450.275

22.309.872.550
22.309.872.550
20.638.673.549

1.671.199.001

755.447
755.447
755.447

3.514.337.947
3.514.337.947

3.512.337.947
2.000.000
43.350.368
21.279.622
282.550.193

313.988.975
(45.957.955)

78.107.299
(63.588.126)

1.961.971.427
(1.961.971.427)

238.562.529
1.243.948.118
12.508.294
28.399.972

19.432.566

116.829.050.863

578.630.387.893

31.12.2007
(1)

3.736.492.002
3.636.779.885
99.712.117

85.392.445.374
86.392.444.485
324.235.721
84.860.059.946
208.148.818

889
889

71.168.613

16.926.939.462
16.926.939.462
16.926.939.462

374.247
374.247
374.247

32.621.431
18.492.709
278.808.897

316.361.074
(52.297.139)

83.159.989
(68.415.027)

1.709.292.069
(1.709.292.069)

207.285.030
4.710.586.605
9.859.149
40.016.093

25.889.308

111.450.468.920

608.753.034.299

DEGISIM
(YTD)

309.389.286
301.356.606
8.032.680

(226.054.892)

(226.054.875)
(45.290.861)
(149.356.177)
(31.407.837)

a7
a7
2.708.338

5.382.933.088)
5.382.933.088)
3.711.734.087)
1.671.199.001)

(381.200)
(381.200)
(381.200)

(3.5614.337.947)
(3.5614.337.947)

(3.512.337.947,
(2.000.000

(10.728.937)
(2.786.913)
(3.741.296)

2.372.099
(6.339.184)

5.052.690
(4.826.901)

(252,679.358-)
252.679.358
(31.277.499)

3.466.638.487
(3.149.145)

11.616.121

6.456.742

(5.378.581.943)

30.122.646.406



PASIF

|- Tedaviildeki Banknotlar

ll-Hazine'’ye Borclar
Altin ;

B. Rezerv Dilimi Imkani ..
C. Diger (Net)

lll- Déviz Borglari
A. Konvertibl
B. Konvertibl Olmayan

IV- Mevduat

A. Kamu Sektort . .
a) Hazine, Genel ve Ozel Bitceli Idareler
b) Kamu Iktisadi Kuruluglari
c) |ktisadi Devlet Tesekkuilleri.
d) Diger

B. Bankacilik Sektorti

a) Yurticindeki Bankalar ....

b) Yurtdisindaki Bankalar ..

¢) Zorunlu Karsilik (1211 S.K. Md.40)
i. Nakit
ii. Altin (Safi Gr.)

d) Diger (Valorlt Islemles

")

C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu D¢
b) Diger

D. Uluslararasi Kuruluglar

E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
D) DIGEN .ottt

V- Likidite Senetleri

VI- Acik Piyasa Islemleri
A. Vadeli Islemlerden Borclar
a) Nakit
i. Déviz
ii. Menkul Deger.
b) Menkul
B. Diger

VII- Dis Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli

VIIl- ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar
A. Doviz Satisi Yapiimis Akreditif Bedelleri ©
B. Mal Bedeli ve Teminatlar..

IX- Odenecek Senet ve Havaleler
X- SDR Tahsisati
X|- Sermaye

A. Odenmis Sermaye ...
B. Sermaye Enflasyon D

XII. Intiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade
B. HususT (Bank.Kan Md.59)
C. Intiyat Akceleri Enflasyon Duzeltme Farklar

Xlll- Karsiliklar
A. Emekli lkr. ve Kid. Tzm. Kar
B. Vergi Karsiliklari ..
C. Diger Karsiliklar ..

XIV- Degerleme Hesabi

XV- Faiz ve Gider Reeskontlar ve Tahakkuklari
XVI- Muvakkat Borglar

XVII- Diger Pasifler

XVIIIl- Dénem Kari

TOPLAM....

NAZIM HESAPLAR ...

31.12.2006
(YTL)

26.815.150.603

278.355.462
9.927.654
239.556.655
28.871.163

1.017.618
1.017.618

76.442.368.880

19.349.803.743
19.173.610.200
12.104
75.111.732
101.069.707

33.758.304.648
20.890.224.385
7.5655.706
12.860.344.528
12.860.344.528
180.029
22.367.281.698
22.297.641.634
69.640.064
5.802.113

961.176.678
13.935.523
947.241.155

5.913.955.754
3.502.005.754

3.5602.005.754
2.411.950.000

12.526.464
12.526.464
1.584.065.299
1.584.061.175
4.124
24.362.879
238.562.529
46.233.524
25.000
46.208.524
642.221.669
288.418.619
430.573
363.372.477

1567.279.013
73.522.973
43.851.246
39.904.794

1.468.425.721
47.416.227
54.652.081
3.102.457.140

116.829.050.863

578.630.387.893

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

31.12.2007 DEGISIM
(YTL) (YTL)
27.429.388.907 614.238.304
247.334.916 (31.020.546)
10.824.620 896.966
208.148.818 (31.407.837)
28.361.478 (509.675)
852.105 (165.513)
852.105 (165.513)
74.006.065.587 (2.436.303.293)
14.880.394.463 (4.469.409.280)
14.712.594.654 (4.461.015.546)
91 (12.013)

69.696.928 (5.414.804)
98.102.790 (2.966.917)
38.593.990.789 4.835.686.141
25.453.523.968 4.563.299.583
8.529.253 973.547
13.131.517.999 271.173.471
13.131.517.999 271.173.471
419.569 239.540
18.690.434.592 (3.676.847.106)
18.635.507.722 (3.662.133.912)
54.926.870 (14.713.194)
6.046.296 244183
1.835.199.447 874.022.769
13.801.697 (133.826)
1.821.397.750 874.156.595
993.710.000 993.710.000
2.917.500.000 (2.996.455.754)
- (3.5602.005.754)

- (3.5602.005.754)
2.917.500.000 505.550.000
10.905.914 (1.620.550)
10.905.914 (1.620.550)
858.741.110 (725.324.189)
858.736.986 (725.324.189)
4124 -
73.477.268 49.114.389
207.285.030 (31.277.499)
46.233.524 -
25.000 -
46.208.524 -
2.823.646.765 2.181.425.096
2.469.384.817 2.180.966.198
889.471 458.898
353.372.477 -
163.402.522 6.123.509
79.844.758 6.321.785
41.080.880 (2.770.366)
42.476.884 2.572.090
1.318.655.062 (149.770.659)
67.784.542 20.368.315
65.193.791 10.541.710
220.291.877 (2.882.165.263)
111.450.468.920 (5.378.581.943)
608.753.034.299 30.122.646.406
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4.1.2. Karsilagtirmall Kér / Zarar Tablolari *

01.01.2006 — 31.12.2006  01.01.2007 — 31.12.2007 DEGISIM
(YT (YTL) (YT
Faiz Gelirleri 4.888.085.839 5.235.710.274 347.624.435
Faiz Giderleri (5.105.208.538) (4.610.870.444) (494.338.094)
| - Net Faiz Geliri / (Gideri) (217.122.699) 624.839.830 841.962.529
Komisyon ve Hizmet Gelirleri 39.895.566 52.164.266 12.268.700
Komisyon ve Hizmet Giderleri (154.145.859) (170.520.789) 16.374.930
Il - Net Komisyon ve Hizmet Geliri / (Gideri) (114.250.293) (118.356.523) (4.106.230)
Faiz Disi Gelirler 4.067.021.599 1.270.429.809 (2.796.591.790)
Faiz DisI Giderler (5689.340.222) (1.515.540.359) 926.200.137
Il - Net Faiz Dis| Gelir / (Gider) 3.477.681.377 (245.110.550) (8.722.791.927)
Net Kar / (Zarar) (I + 11 + Ill) 3.146.308.386 261.372.757 (2.884.935.629)

(*) Bankamiz kér / zarar tablosunun Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu hale getirilebilmesi amaciyla 2007 yilinda faiz gelir ve giderleri ile faiz dis
gelir ve giderler basliklar altinda yer alan kalemler yeniden siniflandirilirken, komisyon, hizmet gelir ve giderleri ayrica gdsterilmeye baslanmistir.

Ayrica genel giderler “Faiz Digi Giderler” icerisinde gdsteriimeye baslanmis ve 6nceki yillarda genel giderler icerisinde toplu olarak izlenen Banknot Matbaasi
giderleri, 2007 yilinda yapilan galisma sonucunda gider niteliklerine gére aynistirilarak ait olduklar genel giderler kalemlerine dagitilmistir.

Bu gercevede karsilastirilabilirigin saglanmasi amaciyla yukaridaki 2006 yil kar / zarar tablosu kalemleri yeniden diizenlenmistir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4.2. 31.12.2007 TARIHLIi BILANCO, KAR / ZARAR TABLOSU VE
ACIKLAMALAR

4.2.1. TCMB’nin Muhasebe ilkeleri ve Politikalari

4.2.1. a. Muhasebe Uygulamalarinda Esas Alinan Temel ilkeler

Muhasebe uygulamalarinda esas olan sosyal sorumiuluk, kisilik, isletmenin strekliligi, donemsellik, parayla
Olcllme, maliyet esasl, tarafsizlik ve belgelendirme, tutarliik, tam agiklama, ihtiyatlilik, éztn 6nceligi ve
onemlilik ilkeleri, finansal olaylarin kaydedilmesi ve dlgtimesinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (Banka)
muhasebe uygulamalarinin da temel dayanagini olusturmaktadir.

4.2.1.b. Muhasebe Politikalari
Muhasebelestirme Esaslari

Banka mali tablolari, yirtrlUkteki Vergi Usul Kanunu ve Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili hUkdmleri ile 1211
saylll Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na (Banka Kanunu) uygun olarak duzenlenmektedir.
Banka Kanunu’nun 57. maddesi geregince, hesap dénemi takvim yilidr.

Muhasebe kayitlarinda alis bedeli esas alinmakta ve islemler valdr tarihlerine gore hesaplara yansitimaktadir.
Menkul kiymetler, altin mevcudu ve yabanci para cinsinden tutulan varlik ve yukdmlUlUkler rayic de@erleri ile
gOsterilmektedir.

31 Aralk2003 ve 31 Aralik 2004 tarihleriitibaryla enflasyon dizeltmesi sartlarinin olusmasi nedeniyle, Bankanin
mali tablolarinda yer alan parasal olmayan kalemlere iliskin dlzeltme islemleri gerceklestiriimis, 2005-2007
yillari arasinda ise dizeltme sartlarinin olusmamasi nedeniyle enflasyon dizeltmesi yapiimamistir.

Altin ve Yabanci Para lslemler

Altin mevcudu Uger aylik dénemler itibaryla ve dénemin son is gininde Londra Borsasinda saat 10:30
ve saat 15:00'te kote edilen altin fiyatlarinin ortalamasi ve bir ons altin = 31,1035 gram esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yabanci para cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar ise
yIl sonunda ddviz ve efektif cari alis kurlarn esas alinarak dederlemeye tabi tutulmaktadir. Yabanci para
hesaplarin kur degisiminden; altinin ise hem fiyat hem kur degisiminden kaynaklanan degerleme farklari
gerceklesmemis gelir ya da gider olarak Banka Kanunu’nun 61. maddesi geregince “Degerleme Hesabi’nda
takip edilmektedir.

Avrupa Birligi mUktesebatina uyum slreci kapsaminda, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan
“Avrupa Merkez Bankalar Sisteminde Muhasebe ve Finansal Raporlamaya lliskin Avrupa Merkez Bankasi
Kilavuzu” gergevesinde, gerceklestirilen ddviz ve efektif alim-satim islemlerinden dogan kambiyo alim-satim
kar ve zararlari, ‘agirlikli ortalama’ esasina gére hesaplanarak finansal tablolara yansitimaktadir.

Menkul Kiymetler

“Menkul Kiymetler” kalemi, Banka Kanunu’nun agik piyasa islemleri ile ilgili 52. maddesine dayanilarak, para
arzi ve ekonominin likiditesini dizenlemek amaciyla, Bankanin kendi nam ve hesabina satin aldigi menkul
kiymetler ile bankalara geri satim vaadi ile edindigi menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Banka, kesin alim ve geri satim vaadi ile alim (repo) yoluyla edindigi Turk parasi menkul kiymetleri alis bedeliile
muhasebelestirmekte, ay sonlari itibariyla rayi¢ degerleri ile degerlenmis tutarlan Uzerinden géstermektedir.
Rayic deger, yabanci para menkul kiymetler icin menkul kiymetlerin borsada ya da teskilatlanmis diger
piyasalarda ay sonlarinda olusmus fiyatlari, YTL menkul kiymetler icin ise, ilgili menkul kiymetlerin Bankanin
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Resmi Gazete’de gunlik olarak acikladidi fiyatlar Uzerinden hesaplanmaktadir. Banka repo yoluyla alisini
yaptigr menkul kiymetlerin alis fiyatlari ile repo vadesindeki satis fiyatlari arasindaki farkin ilgili déneme isabet
eden kismini gelir tablosuna yansitmaktadir.

Kesin alimi yapilan ve ters repo ile satilan menkul kiymetlerin alis bedeli ile rayic degeri arasindaki olumlu ya
da olumsuz farklar ay sonlari itibaryla gelir tablosuna yansitimaktadir.

Yabanci para menkul kiymetler, bilancoda “Déviz Alacaklan” kalemi altinda yer alan “Muhabir Hesaplar” icinde
olup, bunlar ay sonlari itibaryla ilgili uluslararasi piyasalarda olusan kapanis fiyatlan Uzerinden hesaplanan
rayic degerleri ile gosteriimektedir. S6z konusu menkul kiymetlerin alis bedeli ile rayi¢ degderi arasindaki
olumlu ya da olumsuz farklar, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Likidite Senetleri

“Likidite Senetleri” kalemi, Banka Kanunu’nun 52. maddesi geregince, para politikasi hedeflerine uygun
olarak para arzinin ve ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde dizenlenmesi amaciyla, aclk piyasa
islemleri gercevesinde Bankanin kendi nam ve hesabina, ikincil piyasada alinip satilabilen ve vadesi 91
gunt asmayan likidite senetleri inraclarindan olusmaktadir. Banka, likidite senetlerini ihrac tutan Uzerinden
muhasebelestirmekte, ay sonlan itibaryla Bankanin Resmi Gazete’de gunlik olarak ac¢ikladigi fiyatlar
Uizerinden rayic degeri ile gdstermektedir. ihrac tutar ile rayic degeri arasindaki farklar ay sonlari itibariyla
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestiriimesi

TUm gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Donemsellik ilkesinin geregi
olarak henlz vadesi gelmemis alacaklar ve borgclara ait faizler icin ay sonlarinda gelir ve gider reeskontlari,
vadesi gelen ancak tahsilati veya 6demesi bir sonraki dénemde yapilacaklar icin ise gelir ve gider tahakkuklari
yaplimaktadir.

Banka Kanunu’nun 61. maddesi uyarinca, Turk parasi degerinin dedismesi nedeniyle bilangonun aktif
ve pasifindeki altin, efektif ve ddvizlerin yeniden degerlemesi sonucu olusan gerceklesmemis gelir veya
giderler, gecici bir hesap olan “Degerleme Hesabl” icerisinde takip edilmektedir. Gergeklesen kur farklari ise,
olustuklari tarih itibariyla gelir tablosuna yansitimaktadir.

Menkul Kiymetlerin Geri Alim (Satim) Vaadiyle Satim (Alim) islemleri

Geri alim vaadiyle satim islemlerinde (ters repo) menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan sézlesme sonucu
islem valoériinde belirlenen fiyat Uzerinden, ilerideki bir tarinte geri almak taahhtdUyle satilir. Bu islem sonucu
satilan menkul kiymetler, Banka portfdyiinden cikarilarak aktifte “VIl- Agik Piyasa islemleri / A. Vadeli
islemlerden Alacaklar / b) Menkul” kaleminde izlenir, vadesinde ¢denecek nakit borglar ise pasifte “VI- Acik
Piyasa Islemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / a) Nakit / ii. Menkul” basligi altinda takip edilir. Satilan
menkul kiymetlerin maliyet ve satis fiyat arasindaki fark, valér tarininde gelir tablosuna yansitilir. Vadede ters
repo islemine konu menkul kiymetler donus tutar Uzerinden Banka portféytne dahil edilir.

Geri satim vaadiyle alim (repo) islemlerinde ise menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan sézlesme sonucu
islem valérinde belirlenen fiyat Gzerinden ilerideki bir tarinte geri satiimak taahhtdUyle satin alinarak Bankanin
portféyline dahil edili. S6z konusu islemden dogan nakit alacaklar aktifte “VIl- Acik Piyasa Islemleri / A.
Vadeli islemlerden Alacaklar / a) Nakit / ii. Menkul Deder” kaleminde, menkul kiymet borglari ise pasifte “VI-
Aclk Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borclar / b) Menkul” baslig altinda takip edilir. Repo vadesindeki
satis fiyati ile menkul kiymetin alis fiyati arasindaki fark, gelir tablosuna yansitilir.
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Repo islemlerinden dolayl bankalardan alinacak ve ters repo islemlerinden dolayl bankalara édenecek
faiz tutarlan ise islem sdzlesmelerinde yer alan faiz orani Uzerinden ay sonlarinda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Sabit Kiymetler

Banka bilangosundaki arsalar, gayrimenkuller ve demirbaslardan olusan sabit kiymetler, elde etme maliyeti
ile muhasebelestiriimekte; arsalar maliyet, gayrimenkuller ile demirbaglar ise amortismanlari ile netlesmis
degerleri Uzerinden bilangcoda gdsterilmektedir.

Karsiliklar

Gelecek vyillarda dogabilecek riskleri ve/veya yukimldllkleri karsilamak Uzere, Banka Meclisince uygun
gbrllen tutarlarda karsilik ayriimasini éngdéren Banka Kanunu’nun 59. maddesi kapsaminda yil sonu
itibartyla ayrilan dahili sigorta fonlari ile T.C. Emekli Sandigi ikramiyesi, kidem tazminati ve vergi karsiliklarini
icermektedir.

Kidem Tazminati

Banka, gelecekte mensuplar igin ddemekle yukimlU oldugu T.C. Emekli Sandidi ikramiyeleri ile kidem
tazminatlarinin, ait oldugu cari dénem yUkumltlik tutarlar icin mensuplarin emekli ikramiyesine ve kidem
tazminatina esas hizmet stresi Uzerinden karsilik ayirmaktadir.

T.C. Emekli Sandigi Kanunu ile Sosyal Sigortalar Kanunu’na gére emekli ikramiyeleri ve kidem tazminatlari
emeklilik veya isten cikariima durumunda ddenmektedir. Odenecek tutar, mensubun unvani ve hizmet yilina
gbre anilan kanunlarda belirtilen esaslara gdre hesaplanmaktadir.

Vergilendirme

Banka Kanunu’nun 1. maddesi geregince “anonim sirket” olarak kurulan Banka, kurumlar vergisi mukellefidir.
Elde ettigi kurum kazanci Uzerinden kurumlar vergisi 6demektedir. Ayrica Banka, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94.
maddesine gdre Ucretler, serbest meslek isleri dolayisiyla yapilan ddemeler, mevduat faizleri vs. Uzerinden,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30. maddesine gbdre dar mukellefiyete tabi kurumlara yapilan gayrimenkul
sermaye iratlari, serbest meslek kazanclari ve anilan maddede belirtilen diger kazanclar dolayisiyla yapilan
Odemeler Uzerinden tevkifat yapmakla sorumludur.

Banka, banka ve sigorta muameleleri vergisi mukellefidir. 3065 sayil Katma Deger Vergisi Kanunu geregince,
katma deg@er vergisi mukellefiyeti bulunmamakla birlikte, sorumlu sifatiyla mal ve hizmet ithalati ddemeleri
Uzerinden tevkifat yapmaktadir. Banka Kanunu’nun 64. maddesinde yer alan muafiyet kapsami disindaki
islemlere iliskin olarak dizenlenen kagitlar icin damga vergisi mukellefiyeti bulunmaktadir.

Istirakler

Bankanin, Banka Kanunu’nun 3. maddesi uyarinca, Uluslararasi Hesaplasmalar Bankasi (BIS) ve Dunya
Bankalararasi Finansal iletisim Kurulusu (SWIFT)’te istirakleri bulunmaktadir. istirak degerleri, yil sonu itibariyla
gecerli olan ddviz alis kurlar izerinden YTLye gevrilerek mali tablolarda gésteriimektedir. istiraklerden alinan
temettller ve hisselerde meydana gelen deder artis veya azaliglan gelir tablosuna yansitiimakta, Banka
Kanunu’nun 61. maddesi geregince, kur farklarindan olusan olumlu veya olumsuz farklar, gerceklesmemis
gelir ya da gider olarak bilangcoda gosterilmektedir.
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4.2.2. 31.12.2007 Tarihli Ayrintill Bilanco

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BiLANCOSU
31.12.2007 tarihinde sona eren 76. hesap donemi

. TURK LIiRASI YABANCI PARA TURK LIRASI YABANCI PARA GENEL
AKTIF HESAP TUTARI ~ HESAP TUTARI  HESAP TOPLAMI HESAP TOPLAMI TOPLAM
YTL YTL YTL YTL YTL
|- Altin Mevcudu
A. Uluslararasi St. Olan (Safi Gram)...... 116.103.752,76 3.636.779.885
B. Uluslararasi St. Olmayan(Safi Gram) ...3.183.297,12 99.712.117 3.736.492.002
Il- D6viz Alacaklar
A. Konvertibl
a) Efektif Deposu... 324.235.721
b) Muhabir Hesaplari. 84.860.059.946
c) Rezerv Dilimi Pozisyonu... 208.148.818 85.392.444.485

B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu... e 889
b) Muhabir Hesaplari.... - 889 85.392.445.374

lll- Madeni Para 71.158.613 71.168.613

IV- Dahildeki Muhabirler = = B

V- Menkul Kiymetler
A. Devlet ig Borglanma Senetleri
a) Kuponlu
b) Kuponsuz... 16.926.939.462 -
B. Diger 16.926.939.462

16.926.939.462

VI- ig Krediler
A. Bankacllik Sektériine Kullandinlan Krediler
a) Reeskont Kredileri
b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsamindaki Krediler .
c) Diger © 374.247
B. TMSF'’ye Kullandirlan Krediler ° 374.247

374.247

VIl- Ak Piyasa Islemleri
A. Vadeli Islemlerden Alacaklar....
a)Nakit ...
i. Doviz..
ii. Menkul
b) Menkul... ..
B. Diger. -

VIII- Dis Krediler 32.621.431 32.621.431
IX- Istirakler 18.492.709 18.492.709

X- Gayrimenkuller ve Demirbaslar
A. Gayrimenkuller ...
Amortismanlar(-)

B. Demirbaslar ....
Amortismanlar(-)

316.361.074
(52.297.139) 264.063.935
83.159.989
(68.415.027) 14.744.962 278.808.897

X|- Takipteki Alacaklar (Net)
A. Takipteki Alacaklar
B. Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) ...

1.709.292.069

(1.709.292.069)
XlI- SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkamlUligu 207.285.030 207.285.030
Xlll- Degerleme Hesabi 4.710.586.605 4.710.586.605
XIV- Faiz ve Gelir Reeskontlar ve Tahakkuklari 9.359.149 9.359.149
XV- Muvakkat Alacaklar 38.272.602 1.743.491 40.016.093
XVI- Diger Aktifler 25.889.308 - 25.889.308

1O R/ LY kerormnaanaoonacaansansoononannannasaanaannoroonnan 20.451.434.684 90.999.034.236 111.450.468.920

A N S A 608.753.034.299

Binalar 1 283.248.927 Yeni Turk Lirasi bedelle sigortalidir. Reeskont ve avans islemlerinde uygulanan iskonto ve faiz oranlari:
Demirbaglar : 81.318.066 Yeni Turk Liras| bedelle sigortalidir. Vadelerine en gok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak :

% 25.00
. % 27.00

-Reeskont islemlerinde.

-Avans Iglemlerinde
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BiLANQOSU
31.12.2007 tarihinde sona eren 76. hesap dénemi

PASIF

|- Tedaviildeki Banknotlar

Il- Hazineye Borglar
A. Altin (Safi Gram)
B. Rezerv Dilimi Imkani
C. Diger (Net)

. 345.574,68

lll- Déviz Borglari
A. Konvertibl..
B. Konvertibl o

IV- Mevduat
A. Kamu Sektorl . .
a) Hazine, Genel ve Ozel Biitgeli Idareler........
b) Kamu lktisadi Kuruluslari . .
c) |ktisadi Devlet Tesekkdilleri ..
d) Diger
B. Bankacilik Sektori
a) Yurticindeki Bankalar ...
b) Yurtdisindaki Bankalar .
c) Zorunlu Karsiliklar
(1211 S.K. Md. 40)
i.Nakit
ii.Altin (Safi Gr.)
d) Diger (Valorlt iglemler) ...
C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiati...
b) Dig
D. Uluslararasi Kuruluslar
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu. .
b) Diger

V- Likidite Senetleri

VI- Agkk Piyasa iglemleri
A. Vadeli Islemlerden Borglar

B. Diger

VII- Dig Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli.

VIII- ithalat Akreditif Bedelleri,
Teminat ve Depozitolar

A. Doviz Satisi Yapiimis Akreditif Bedelleri

B. Mal Bedeli ve Teminatlar ...

IX- Odenecek Senet ve Havaleler
X- SDR Tahsisati
X|- Sermaye

A. Odenmis Sermaye
B. Sermaye Enflasyon Dizeltme Fark..

XIl- ihtiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade
B. Hususi (1211 S.K. Md. 59)
C. Ihtiyat Akgeleri Enf. Diz. Farki ..

Xill- Karsiliklar
A.Emeii Ikr. Ve Kid. Tzm. Kar.
B Vergi Karsiliklari..
C. Diger Karslliklar....

XIV- Degerleme Hesabi

XV- Faiz ve Gider Reeskontlari ve Tahakkuklari
XVI- Muvakkat Borglar

XVII- Diger Pasifler

XVIII- Dénem Kar

TOPLAM. ottt
NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI
HESAP TUTARI
YTL

4.331.229.957

91
10.542
98.102.790

18.911.635.147
8.5629.253

419.569
1.444.151

289.898
92.119.900

YABANCI PARA TURK LIRASI
HESAP TUTARI HESAP TOPLAMI
YTL YTL
27.429,388.907
10.824.620
28.331.196
10.381.364.697
69.686.386
4.429.343.380
6.541.888.821
13.131.617.999
18.920.583.969
18.635.507.722
53.482.719 1.444.151
6.046.296
13.511.799
1.729.277.850 92.409.798
993.710.000
2.917.500.000
4124
25.000
46.208.524

2.469.384.817
889.471
363.372.477

79.844.758

41.080.880
42.476.884

1.318.655.062
1.707.300
5.284.086
220.291.877

59.408.807.577

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

YABANCI PARA
HESAP TOPLAMI
YTL

208.148.818
30.282

852.105

10.451.051.083

19.673.406.820

18.688.990.441

1.742.789.649

10.9056.914

858.736.986

73.477.268

207.285.030

66.077.242

59.909.705

52.041.661.343

GENEL
TOPLAM
YTL

27.429.388.907

247.334.916

8562.105

74.006.065.587
993.710.000

2.917.500.000

10.9056.914

868.741.110
73.477.268

207.285.030

46.233.524

2.823.646.765

163.402.522
1.318.655.062
67.784.542
65.193.791

220.291.877

111.450.468.920

608.753.034.299
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4.2.3. Bilango Kalemlerine lliskin Degisiklikler

Banka Kanunu’nun 52. maddesi, Bankaya, para politikasi hedefleri cercevesinde para arzinin ve ekonominin
likiditesinin etkin bir sekilde dizenlenmesi amaciyla, acik piyasa islemleri cercevesinde kendi nam ve
hesabina, ikincil piyasada alinip satilabilen ve vadesi 91 gunl asmayan likidite senetleri inrac etme yetkisi
vermistir. Banka, bu yetki cercevesinde, likidite senetlerine iliskin usul ve esaslari, 05.10.2006 tarih, 26310
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Likidite Senetleri Hakkinda Teblig” ile dlzenleyerek likidite senetlerine
iliskin hukuki alt yapiyr tamamlamistir. ilk likidite senedi, 20 Temmuz 2007 tarihinde ihrac edilmistir.

Likidite senetleri, 6 Kasim 2003 tarih ve 8482/18081 sayil Banka Meclisi Karari ile
20 Temmuz 2007 tarihinden itibaren bilangonun pasifinde “V- Likidite Senetleri” altinda gosteriimeye
baslanmis ve pasifte bu kalemden sonra yer alan diger kalemlerin numaralarn degistirilerek yeniden
dizenlenmistir.

4.2.4. 31.12.2007 Tarihli Bilanco ile ligili Aciklamalar
AKTIF HESAPLAR
1. Altin Mevcudu

Yil sonu bakiyesi 119.287.049,88 safi gram karsilidi 3.736.492.002 YTL olan altin mevcudumuz uluslararasi
standartta olan ve uluslararasi standartta olmayan altinlardan olusmaktadir. Altinlar, 31.12.2007 tarihinde
Londra Borsasinda kote edilen 1 ons altin fiyatl 836,50 ABD dolari kullanilarak hesaplanan 1 safi gram =
31,32353433 YTL Uzerinden degerlendirilmistir.

Safi Gram (YTL)
Uluslararasi Standartta Olanlar 116.103.752,76 3.636.779.885
Uluslararasi Standartta Olmayanlar 3.183.297,12 99.712.117
TOPLAM 119.287.049,88 3.736.492.002

2006 yil sonu itibaryla 116.103.752,76 safi gram karsiigi 3.335.423.279 YTL olan uluslararasi standarttaki
altinlar; yil icinde ABD dolarinin YTL karsisinda deQer kaybetmesi nedeniyle 752.211.105 YTL azalis
gbsterirken, 1 ons altin fiyatinin bir édnceki yil sonu de@eri olan 615,70 ABD dolarindan 2007 yili sonunda
836,50 ABD dolarina yukselmesi ile 1.053.567.711 YTL olmak Uzere toplam 301.356.606 YTL artis
gdstererek, 2007 yill sonunda 3.636.779.885 YTL olarak gergeklesmistir.

Tamami Bankaya ait uluslararasi standarttaki altinin 33.670.645,06 safi grami Banka kasalarinda,
82.433.107,70 safi grami ise yurt disi muhabir bankalar nezdinde muhafaza edilmektedir.

2006 yil sonu itibaryla 3.191.297,12 safi gram karsiigi 91.679.437 YTL olan uluslararasi standartta olmayan
altinlar; yil icinde 20 yillik hizmet armagani almaya hak kazanmis mensuplarimiza dagitimak tzere yaptirilan
madalyonlar nedeniyle 8 kg karsiigr 226.766 YTL ve ABD dolarinin YTL karsisinda deger kaybetmesi
nedeniyle 20.626.951 YTL azalisa ragmen, 1 ons altin fiyatinin bir dnceki yil sonuna gére yukselmesi ile
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

28.886.397 YTL artmasinin etkisiyle net 8.032.679 YTL artis gdstererek, 2007 yill sonunda 99.712.117 YTL
olarak gerceklesmistir.

2. Doviz Alacaklan

Bu kalem, konvertibl ve konvertibl olmayan ddviz cinsleri Uzerinden haricteki muhabirlerimiz nezdinde
acllan hesaplari, Ulkemizin IMF nezdinde bulunan kotasinin altin ve yabanci para olarak ¢denen kismini
(Rezerv Dilimi Pozisyonu) ve efektif mevcudunu icermektedir. Yil sonundaki déviz ve efektif alis kurlarindan
bakiyesi 85.392.445.374 YTL olan bu kalemin 85.392.444.485 YTLlik kismi konvertibl, 889 YTLlik kismi ise
konvertibl olmayan dovizlerden olusmaktadir.

a- Konvertibl

84.860.059.946 YTL haricteki muhabirler nezdindeki konvertibl dévizlerden, 208.148.818 YTL Rezerv Dilimi
Pozisyonundan ve 324.235.721 YTL efektif mevcudundan olugsmaktadir.

b- Konvertibl Olmayan

ikili anlasmalar geregince acilan ve 31.12.2007 itibaryla bakiye gdstermeyen muhabir hesaplari ile konvertibl
olmayan 889 YTL efektif mevcudunu gostermektedir.

3. Madeni Para
Bankanin kasalarinda bulunan madeni paralari gdstermekte olup, yil sonu bakiyesi 71.158.613 YTL dir.
4. Dahildeki Muhabirler

Danhili muhabirlik anlasmasi geregince YTL cinsinden agilan muhabir hesabi ile ddviz ve efektif piyasalarinda
yapllan déviz depo islemlerinin gosterildigi bu kalem, 2006 yilindan bu yana bakiye gostermemektedir.

5. Menkul Kiymetler

2001 yilinda kamu ve fon bankalarindan kesin alimi yapilan ve ayni yil EkKim ayinda uzun vadeli menkul
kiymetlerle degistirilen Devlet ic Borclanma Senetleri (DIBS) ile ikincil piyasadan repo islemi ile alinan
DiBS’lerden olusan bu kalem, 2006 yil sonunda 22.309.872.550 YTL bakiye gdstermistir. 2007 yil sonu
itibaryla, ters repo islemi ile satimis olan kiymetlerin geri dénusleri nedeniyle 2.000.000 YTL artmasina
ragmen, repo islemiyle alinmis 3.500.000.001 YTL menkul kiymetin ¢ikigl, 1.738.869.253 YTL anapara
itfasi, ters repo dontsU nedeniyle 100.692.164 YTL maliyet azalisi ve 45.371.670 YTL aleyhte degerleme
nedeniyle 5.382.933.088 YTL azalarak 16.926.939.462 YTL olmustur.

Menkul Kiymetler kalemindeki hareketin, Bankanin ticari bankalarla yaptidi geri alim vaadiyle satim iglemleri
nedeniyle, bilanconun aktifinde yer alan “VIl- Acik Piyasa Islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / b)
Menkul” kalemindeki kiymetler ile geri satim vaadiyle alim islemleri nedeniyle bilangonun pasifinde yer alan
“VI- Acik Piyasa iglemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / b) Menkul” kalemindeki menkul kiymetlerle birlikte
degerlendirimesi gerekmektedir.

Yilik Rapor
o I



Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

6. Ic Krediler
Bu kalem, bankacilik sektériine ve Tasarruf Mevduat Sigorta Fonuna kullandirlan kredileri icermektedir.

Dovizi natik senetler karsilidi bankacilik sektdrine kullandirlan reeskont kredilerinin yil sonu itibariyla bakiyesi
218.832 EUR olup YTL karsiigi 374.247 YTL dir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna kullandirilan krediler, 2004 yilinda DIBS karsiliginda kullandirian avansin 9
Mayis 2005 tarihinde erken itfa ediimesinden bu yana bakiye géstermemektedir.

YTL
A) Bankacilik Sektortine Kullandirilan Krediler 374.247
a) Reeskont Kredileri 374.247
b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsaminda Kullandirilan Krediler
c) Diger
B) TMSF’ye Kullandirilan Krediler
TOPLAM 374.247

7. Acik Piyasa Islemleri

Bankanin, bankalardan geri satim vaadiyle alm islemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden
nakit alacaklarini ve geri alim vaadi ile satim islemlerinden menkul kiymet alacaklarini gdsteren bu kalem, yil
sonu itibaryla bakiye gdstermemektedir.

8. Dis Krediler

Sudan Merkez Bankasi ile Banka arasinda imzalanan Bankacillk Anlasmasi uyarinca ve 31 Aralk 1990
tarihinde sona erdirilen Banka ile Arnavutluk Merkez Bankasi arasindaki Bankacilik Dizenlemesi kapsaminda
tahsil edilemeyen alacaklar nedeniyle kullandirilan krediler, imzalanan erteleme anlasmalari ¢ercevesinde
tahsil edilmektedir. 2006 yil sonunda 30.841.183,58 ABD dolar karsiligi 43.350.368 YTL olan toplam dis
kredi alacagindan, Sudan Merkez Bankasindan anapara taksidi olarak 2.832.742,37 ABD dolarinin tahsil
edilmesi nedeniyle hesabin bakiyesi 2007 yil sonunda 28.008.441,21 ABD dolan karsiigi 32.621.431 YTL
olmustur.

9. Istirakler

Yil sonu itibaryla bakiyesi 18.492.709 YTL olup, Banka Kanunu’nun 3. maddesi geregince, Bankanin, BIS,
Basle’deki 10.000.000 SDR ile SWIFT teki 20.880 Euro’luk istirakini gdstermektedir. Bu istirakler, 1 SDR =
1,8457 YTLve 1 EUR =1,7102 YTL Uzerinden degerlenmistir.

10. Gayrimenkuller ve Demirbaslar

Yil sonu itibaryla 278.808.897 YTL bakiye gosteren bu kalem, Bankanin sahip oldugu bina ve demirbaslarin,
bilancoda kayitl degerlerinden, birikmis amortismanlar dUsuldUkten sonraki net degerini ve arsalarin
bilangoda kayitl degerini gdstermektedir.

Gecen yil gayrimenkullerin de@eri 313.988.975 YTL olup, bu yil yapilan ilavelerle 2.372.099 YTL artis
gostererek 316.361.074 YTLye ulasmistir. Banka binalar Uzerinden ayrilan birikmis amortismanlar toplami
52.297.139 YTL'nin dustlmesinden sonra gayrimenkullerin net degeri 264.063.935 YTL olmaktadir.
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Demirbaslarin degeri olan 83.159.989 YTL'den, demirbagslarin birikmis amortisman toplami 68.415.027
YTL'nin disdlmesinden sonra kalan net degeri 14.744.962 YTLdir. Gegen yla gdre demirbaslarda
5.052.690 YTL artis meydana gelmistir.

11. Takipteki Alacaklar

Bankanin, Irak Merkez Bankasindan 1.375.006.935 ABD dolan kredi alacag karsiidr 1.601.470.577 YTL
ile Irak Bekhme Baraji projesi kapsaminda Enka insaat ve Sanayii A.S.’den satin alinan senetler karsiligi
kullandinlan 92.574.475,48 ABD dolar karsiidr 107.821.492 YTL kredi alacadi olup, bu alacaklar igin
ayrilan toplam 1.709.292.069 YTL karsiigin netlestiriimesi nedeniyle bu kalem vyil sonu itibaryla bakiye
gbstermemektedir.

12. SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YOkamlGliga

IMF tarafindan Ulkemize tahsis edilmis ve Hazine Mistesarliginca kullaniimis olan 112.307.000 SDR karsiligi
207.285.030 YTL tutanindaki Hazine MUstesarlidi yokimluligu olup, pasifte “X- SDR Tahsisatl” kalemi ile
karsilikli olarak gosterilmektedir.

13. Degerleme Hesabi

Banka bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, doviz ve efektiflerin yeniden degerlemesi sonucu olusan
gerceklesmemis kur farki giderlerinin takip edildigi hesap olup, 2007 yil sonu itibariyla olusan gerceklesmemis
kur farki gideri 4.710.586.605 YTL dir.

14. Faiz ve Gelir Reeskontlari ve Tahakkuklar

31.12.2007 tarihinde tahakkuk eden faiz ve gelir reeskont ve tahakkuklarini géstermekte olup, bakiyesi
9.359.149 YTL dir.

15. Muvakkat Alacaklar

Yil sonu bakiyesi 40.016.093 YTL olan bu hesabin 38.272.602 YTLsi Turk parasi, 1.743.491 YTL’si ise
yabanci para cinsinden alacaklar gostermekte olup, Turk parasi cinsinden alacaklarin detaylar asagida
gosterilmistir:

YTL
-Yurt Disindaki Milli Bankalar Nezdinde Agilan YTL Mevduatlar Takip Hesabi 21.861.488
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gegici Vergi 12.857.250
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gelir Vergisi 360.973
-Banknot Matbaasi Akreditif Bedelleri ve Diger Hesaplari 2.243.674
-Avans ve Depozitolar 778.651
-ithal Edilecek Otomatik Para Sayma Makinalarinin Testi icin Yurt Disina Génderilen Paralar 64.595
-Diger 105.971
TOPLAM 38.272.602

16. Diger Aktifler

Yl sonu bakiyesi 25.889.308 YTL olan bu hesabin tamami TUrk parasi cinsinden alacaklarimizi
gostermektedir.
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PASIF HESAPLAR
1. Tedavdldeki Banknotlar

Banka Kanunu'nun 36. maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak tedavile cikarilan ve 2006 yl sonu
bakiyesi 26.815.150.603 YTL olan tedavuldeki banknotlar, 614.238.304 YTL artis gostererek yil sonunda
27.429.388.907 YTLye ulagmigtir.

2. Hazineye Borclar

Yil sonu itibariyla 247.334.916 YTL olan Hazineye Borglar kaleminde, gegen yila gére 31.020.546 YTL azalis
olmustur.

a- Altin

345.574,68 safi gram karsiligr 10.824.620 YTL olan Hazinenin altin alacaginda gecen yila gbére meydana
gelen 896.966 YTL lik artig, 1 ons altinin ABD dolari karsiliginin bir dnceki yil sonuna gére artis gostermesinden
kaynaklanmaktadir.

b- Rezerv Dilimi Imkéani

Turkiye’nin Gyelik kotasi olan 1.191,3 milyon SDR’nin altin ve yabanci para olarak ddenen kismi dolayisiyla,
Hazinenin IMF nezdinde 112.775.000 SDR tutarinda Rezerv Dilimi imkani bulunmaktadir. Aktifte “Ddviz
Alacaklar” kaleminde yer alan “Rezerv Dilimi Pozisyonu” ile karsilikli g&sterilen bu kalemin yil sonu bakiyesi
208.148.818 YTL dir.

c- Diger (Net)

Hazinenin cesitli islemlerinden dogan alacak ve borgclarinin netlestiriimis tutarini gdésteren bu kalemin yil sonu
bakiyesi 28.361.478 YTL dir.

3. Déviz Borglar

Bu kalem, Bankanin harigteki muhabirlere konvertibl doviz cinsinden 852.105 YTL tutarindaki borcunu
gostermektedir.

a- Konvertibl

Gecen yila gore 165.513 YTL azalis gdstererek, 852.105 YTL olan konvertibl déviz borglan, haricteki
muhabir hesaplari ile yurt disi bankalarin Banka nezdindeki hesaplarindan olugsmaktadir.

b- Konvertibl Olmayan

Bankacilik dlzenlemeleri cercevesinde imzalanan ikili anlasmalar geregince acilan hesaplari gésteren bu
kalem, 2005 yilindan bu yana bakiye gdstermemektedir.

4. Mevduat

Yil sonunda 74.006.065.587 YTL bakiye gosteren bu kalemin TUrk parasi ve yabanci para olarak dokimu
asagida gosterilmistir:
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Turk Parasi Yabanci Para
(YTD) (YTL)
A) Kamu Sektort 4.429.343.380 10.451.051.083

a) Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler
i) Hazine Hesaplari

4.331.229.957
4.164.197.197

10.381.364.697
9.290.056.127

i) Genel Buiteli idareler 154.656.793 1.091.308.570

iii) Ozel Bitgeli idareler 12.375.967
b) Kamu Iktisadt Kuruluglari 91 -
c) Iktisadt Devlet Tesekkdilleri 10.5642 69.686.386
d) Diger 98.102.790 -
B) Bankacilik Sektort 18.920.583.969 19.673.406.820
a) Yurt icindeki Bankalar 18.911.635.147 6.541.888.821
b) Yurt Disindaki Bankalar 8.529.253 -
¢) Zorunlu Karsiliklar (1211 S. K. Md. 40) 13.131.5617.999
i) Nakit 18.131.517.999

i) Altin (Safi gram) -
d) Diger (Valérlti Islemler) 419.569 -
C) Muhtelif 1.444.151 18.688.990.441
a) Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesaplari - 18.635.507.722
b) Diger 1.444.151 53.482.719
D) Uluslararasi Kuruluglar 6.046.296 -
E) Fonlar 92.409.798 1.742.789.649
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu 289.898 13.511.799
b) Diger 92.119.900 1.729.277.850

Toplam

23.449.827.594

50.556.237.993

5. Likidite Senetleri

Banka Kanunu’nun 52. maddesi geregince ihrag edilen likidite senetleri, 6 Kasim 20083 tarihli ve 8482/18081
sayill Banka Meclisi Karari ile 20 Temmmuz 2007 tarihinden itibaren bilanconun pasifinde “V- Likidite Senetleri”
baslid altinda gosteriimeye baglanmigtir. 1.000.000.000 YTL nominal tutarla 973.613.480 YTLye ihrag
edilen likidite senetlerinin 31.12.2007 tarihi itibaryla rayic degeri 993.710.000 YTL dir.

6. Acik Piyasa Islemleri

Bankanin, bankalara geri alim vaadiyle satim islemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden
nakit borglarini ve geri satim vaadi ile alim islemlerinden menkul kiymet borgclarini gosteren bu kalem; yil
sonu itibaryla geri satim vaadiyle alim ve geri alim vaadiyle satim islemi olmadigindan, Bankanin bankalara
Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden olan 2.917.500.000 YTL borcunu gdstermektedir.

6. Dis Krediler

Garantisiz ticari borglari iceren bu kalem, 2007 yill sonunda 9.363.710,82 ABD dolarn karsiig 10.905.914
YTL bakiye gostermektedir.

7. lthalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar

ithalat yonetmelikleri geregince, Bankaya yatirlan mal bedelleri ve teminatlar ile déviz satisi yapilmis
akreditif islemlerinin YTL karsiliklarini iceren bu hesabin yil sonu bakiyesi 858.741.110 YTL olup, bu tutarin
858.736.986 YTLsi doviz satisi yapilmis ithalat akreditif islemlerini, 4.124 YTLsi ise, Bankaya yatirilan mal
bedelleri ve teminatlar gostermektedir.
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8. Odenecek Senet ve Havaleler

Yabanci para cinsinden &denecek havale bedellerini iceren bu hesabin yil sonu bakiyesi 73.477.268
YTL dir.

9. SDR Tahsisati

IMF tarafindan Ulkemize tahsis edilmis ve Hazine tarafindan kullanilimis olan 112.307.000 SDR karsiligi
207.285.030 YTLlik yUkimlUligun izlendigi bu kalem, aktifte “XIl- SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine
YUkimlGliga” kalemiyle karsilikli olarak gosterilmektedir.

10. Sermaye

Sermaye, Banka Kanunu’nun 5. maddesi geregince her biri 0,10 YTL itibari kiymette ve tamamen 6denmis
bulunan 250.000 hisseden olusan 25.000 YTL tutarindaki 8denmis sermaye ile 30 Aralik 2003 tarih ve 25332
sayill Resmi Gazete’'de yayimlanarak yuararlige giren 5024 sayill Kanun hikimlerince édenmis sermaye
kaleminde yapilan islem sonucu 46.208.524 YTL tutarindaki enflasyon duzeltmesi farkindan olusmaktadir.
Hisse senetlerinin siniflarina gdre dokimu asagida yapilmigtir:

_Toplam

Icindeki
Sinifi Adedi Yizdesi YTL
A 136.800 54,72 13.680
B 63.769 25,51 6.377
C 625 0,25 63
D 48.806 19,562 4.880
Odenmis Sermaye 250.000 100,00 25.000
Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farki 46.208.524
TOPLAM 46.233.524

(*) Medeni Kanun uyarinca Hazine Mustesarligina intikal eden 53 adet hisse, D sinfinda izlenmektedir.

11. Intiyat Akcesi

Yil sonu bakiyesi 2.823.646.765 YTL olan bu kalem, Banka Kanunu’'nun 59. ve 60. maddeleri ile Turk
Ticaret Kanunu’nun 469. maddesi geregince ayriimis bulunan ihtiyat Akgeleri ile 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yurdrlige giren 5024 sayill Kanun geredi yapilan enflasyon
dUzeltmesi sonucu ortaya ¢ikan duzeltme farkini icermektedir.

YTL
A. Adi ve Fevkalade ihtiyat Akcesi 2.469.384.817
B. Hususi ihtiyat Akgesi (1211 S.K. Madde 59) 889.471
C. ihtiyat Akgeleri Enflasyon Diizeltme Farki 363.372.477
TOPLAM 2.823.646.765

2006 yil sonu itibarlyla 288.418.619 YTL olan Adi ihtiyat Akcesi, 2006 yili safi kan olan 3.146.308.386
YTL'den % 20 oraninda ayrilan 629.261.677 YTL'nin eklenmesiyle 917.680.296 YTL'ye yukselmistir.

Fevkalade ihtiyat, 2006 yili k&rindan Banka Kanunu’nun 60. maddesinde belirtilen tutarlar dustldikten
sonra kalan miktarin %10’u oraninda ayrilan 251.704.521 YTL ve Turk Ticaret Kanunu’nun 469. maddesi
geregince ayrilan 1.300.000.000 YTL toplami olan 1.551.704.521 YTL'den olugsmaktadir.

Yillk Rapor
i



Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

12. Karsiliklar

Yil sonu bakiyesi 163.402.522 YTL olan bu kalem, Banka Kanunu’nun 59. maddesi geregince; gayri safi
kérdan, Bankaya 6zgu islemler dolayisiyla meydana gelebilecek riskleri karsilamak Uzere ayrimis olan
karsiliklari, yil iginde ayrilan kiymet yollamasi dahili sigorta karsiliklarini, emekli ikramiyesi ve kidem tazminati
karsiligini ve yil sonu kérindan ayrilan vergi karsiliklarini géstermektedir.

YTL
A. Emekli ikramiyesi ve Kidem Tazminati Karsiliklari 79.844.758
B. Vergi Karsiliklar 41.080.880
C. Diger Karsiliklar 42.476.884
TOPLAM 163.402.522

13. Degerleme Hesabi

Bankanin bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, ddviz ve efektiflerin yeniden degerlemesi sonucunda
olusan gerceklesmemis kur farki gelirlerinin takip edildidi bu hesap, 2003 yilindan bu yana bakiye
gbstermemektedir.

14. Faiz ve Gider Reeskontlari ve Tahakkuklari

31.12.2007 tarihi itibaryla bakiyesi 1.318.655.062 YTL olan bu kalemin buyUk bir kismini is¢i dévizi faiz
gider reeskontlar ve zorunlu karsilik faiz gider tahakkuklar olusturmaktadir.

15. Muvakkat Borclar

Yil sonu bakiyesi 67.784.542 YTL olan bu hesabin, 1.707.300 YTLsi Turk parasi, 66.077.242 YTL’si de
yabanci para cinsi borgclarl gostermektedir.

16. Diger Pasifler

5.284.086 YTL Turk parasi ve 59.909.705 YTL yabanci para cinsinden olmak Uzere, Bankanin yil sonu
itibartyla toplam 65.193.791 YTL lik borglarini gdstermektedir.
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4.2.5. 01.01.2007 — 31.12.2007 Dénemine Ait Ayrintili Kér / Zarar Tablosu

01.01.2007 -31.12.2007
MERKEZ BANKASI KAR / ZARARI (YTL)

I- YENi TURK LIRASI iISLEMLERI NET KARI / (ZARARI)
1- Yeni Turk Lirasi DIBS Portféyii Net Kan / (Zarar)

(1.585.670.712)
1.646.898.853

Bankanin 2007 yili karinin Banka Kanunu’nun 60. maddesi ve Turk Ticaret Kanunu’nun 469. maddesi

c- Diger

II- YABANCI PARA ISLEMLERI NET KARI / (ZARARI)
1- Déviz Rezervleri Net Kéri / (Zarari)

a- Yabanci Para Portfdy ve Depo Gelirleri
b- isci Dovizi Hesaplarina Odenen Faizler

c- Yabanci Para Mevduat ve Zorunlu Karsilik Faizleri

d- Altin ve Kambiyo Net Kari

2- IMF Genel Kaynak Kullanimi Hesabi ve Hizmet Bedeli Odemeleri

IIl- NET KAR / (ZARAR) (I + II)

cercevesinde asagidaki gibi dagitiimasi 6ngértlmektedir:

Yillk Rapor
i

2007 Yil Safi Kan
1. intiyat Akgeleri

Adi ihtiyat (1211 S. K. Md. 60) 52.274.551
Fevkalade Ihtiyat 161.296.117
-1211 S. K. Md. 60 20.909.671
- TTK Md. 469 140.386.446
2. Hissedarlara
ilk Kar Hissesi 1.500
ikinci Kar Hissesi 1.500
3. Memurlara Temettu 6.718.209
4. Vergi Karsiliklar
Kurumlar Vergisi 41.080.880
Kalan

2- API, Likidite Senetleri ve BPPI Net Kari / (Zarari) (1.377.230.366)
a- Acik Piyasa islemleri Net Kari / (Zarar) (810.392.265)
b- Likidite Senetleri Faiz Gideri (54.548.290)
c- Bankalararasi Para Piyasas! islemleri Net Kari / (Zarari) (1.012.289.811)
3- Yeni Turk Lirasi Mevduat Zorunlu Karsilik Faizleri (1.699.871.123)
4- Diger (155.468.076)
a- Slpheli Alacak Karsilik Gideri 252.679.358
b- Genel Giderler (383.324.406)

(24.823.028)

1.847.043.469
1.856.156.647

3.924.036.879
(590.240.927)
(354.246.757)
(1.123.392.548)
(9.113.179)

261.372.757

YTL

261.372.757
(218.570.668)
(3.000)

(6.718.209)
(41.080.880)
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4.2.6. 01.01.2007 - 31.12.2007 Dénemine Ait Kér / Zarar Tablosu lle ligili Aciklamalar

Bankanin yil sonunda YTL islemlerden net zararn 1.585.670.712 YTL dir. 2007 yili sonu itibariyla, Bankanin
portféylinde bulunan YTL DIBS’lerden 1.646.898.853 YTL lik faiz geliri elde edilmis; acik piyasa islemleri net
zararl 310.392.265 YTL, likidite senetleri faiz gideri 54.548.290 YTL, Bankalararasi Para Piyasasi islemleri
net zarar 1.012.289.811 YTL olarak gergeklesmis ve YTL mevduat zorunlu karsiliklarina 1.699.871.123
YTL faiz 6denmistir.

Bankanin yabanci para islemlerinden yil sonu kar 1.847.043.469 YTL dir. Yabanci para portfdy ve depo
hesaplarindan 3.924.036.879 YTL gelir elde edilirken, kambiyo islemleri net zarar 1.123.392.548 YTL, isCi
doviz faiz giderleri 590.240.927 YTL, yabanci para mevduat ve zorunlu karsiliklar faiz giderleri 354.246.757
YTL ve IMF’den kullanilan kaynaklar icin édenen faiz gideri 9.113.179 YTL olarak gerceklesmistir.

YTL islemleri icinde yer alan genel gider alt kalemleri bazinda, Bankanin operasyonel aktiviteleri icin son iki
yillda yapilan cari harcamalarin, 2003 fiyatlariyla reel dagilimi asagidaki gibidir:

Reel (2003 fiyatlaryla) 2006 (YTL) 2007 (YTL) Degisim (%)
I-Personel Giderleri 236.305.497 230.231.163 -3
II-Diger Giderler 36.043.691 30.891.365 -14
llI-Banknot Tabr Giderleri 19.332.402 12.620.337 -35
TOPLAM 291.681.590 273.742.865 -6

Not: 2006 yilina ait tutarlar, 4.1.2 Karsilastirmali Kar / Zarar Tablolar bélimUinde agiklanan hususlar gergevesinde, karsilastiriabilirigin saglanmasini
teminen yeniden dizenlenmistir.

2007 yilinda, 2006 yiina gdre personel giderlerinde, diger giderlerde ve banknot kagidi ve murekkebi
giderlerinde azalis gbzlenmektedir.

v Personel giderleri; ayliklar, yan ddemeler, sosyal giivenlik giderleri, sosyal yardimlar, saglik harcamalari,
egitim giderleri ve gorev yolluklarindan olusmaktadir.

Teknolojik gelismelerin takip edilmesi, uygulanmasi ve nitelikli insan kaynagindan yararlanmak suretiyle
daha az sayida ancak daha donanimli eleman istihdam edilerek verimliligin artinlmasi ve personel
giderlerinin dtsUrtlmesi politikasi cercevesinde, 1996 yilinda 6910 olan personel sayisi, ylizde 34
azalarak, 2007 yilinda 4552’ye inmistir.

Personel giderlerinde bir dnceki yila gore; % 3 azalma saglanmistir. Bu bolim icinde dnemli bir paya
sahip olan personele 6édenen aylik ve yan 6demelerde bir dnceki yila gdére meydana gelen azalma da
ylzde 3 oranindadir. Banka Meclisi, Yonetim Komitesi ve Denetleme Kurulu Uyelerinden olusan Banka
Ust ydnetimine 2007 yilinda brit Ucret olarak toplam 2.237.710 YTL 6denmis olup, bu tutar Banka
personeline 2007 yilinda 6denen aylik ve yan édemeler toplaminin binde 8’ini olusturmaktadir.

v Diger giderler; 2007 yilinda bir énceki yila gére ylizde 14 oraninda azalmistir. Bu azalis 2007 yilinda;
Isitma, aydinlatma ve su giderleri, sigorta giderleri, kiymet yollamasi dahili sigorta karsiliklari, kiymet
yollama giderleri ile sosyal icerikli giderlerde yapilan harcamanin 2006 yilina gére azalmasindan
kaynaklanmigtir.

Diger harcama kalemlerinde ise énemli bir degisim gorilmemektedir.
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v/ Banknot kagidi ve miirekkebi giderleri; 2007 yilinda bir énceki yila gére banknot kagidi ve muirekkebi
giderlerinde 2006 yilina gére meydana gelen ylzde 35 oranindaki azalis, 2007 yilinda Uretime bir stire
ara veriimesi nedeniyle yapilan alimlarin azalmasindan kaynaklanmistir.

Banka, Kanunu ile kendisine verilen emisyon, para politikasinin belirlenmesi, fiyat istikrarinin saglanmasi
ve Ulkenin doviz rezerv ydnetimi gibi temel gorevleri yerine getirmek ve teknolojik gelismelerin de gerisinde
kalmamak Uzere, gerek cari gerekse yatinm harcamalarinda azami tasarrufa 6zen gdstererek butcesini
hazirlamaktadir.
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4.3. UFRS’YE UYGUN OLARAK DUZENLENMIS FINANSAL
TABLOLAR

31 ARALIK TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR

(Tutarlar ABD Dolar’'na sadece okuyuculara kolaylik saglamasi agisindan gevrilmistir (Not 2.c’ye bakiniz).)

VARLIKLAR

Nakit degerler ve altin rezervieri
Bankalardan alacaklar
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar
Verilen kredi ve avanslar
Yatinm amagli finansal varliklar

- Satiimaya hazir finansal varliklar

- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Diger varliklar

Toplam varliklar

YUKUMLULUKLER

Tedavuldeki banknotlar

Bankalara borglar

Diger mevduatlar

Uluslararasi Para Fonu’na (“IMF”) borglar

Makul degeri ile gdsterilen finansal yukumlulukler
Diger alinan banka kredileri

Diger yUkumlUlukler

Vergi yUkumIulugu

Kidem tazminati yakimlGlaga

Toplam ydkumlultkler

OZSERMAYE

Odenmis sermaye
Birikmis (zarar)/kar
Diger yedekler

Toplam &zsermaye

Toplam yUkdmltltkler ve 6zsermaye

Taahhtler ve sarta bagl yakimlulukler

Notlar

10
10
11
12
13

14
15
16
17
18
19
20
21
22

28

2007
(Bin YTL)

4.131.886
6.130.108

95.460.476
27.580

244.058
161.589
234.185
2.850
31.814

106.424.546

27.429.389
39.121.993
36.170.348
7.431
993.710
2.918.776
1.072.227
28.224
64.292

107.806.390

47.464
(1.652.086)
222778
(1.381.844)

106.424.546

2006
(Bin YTL)

3.865.080
8.610.821

98.266.146
44.209

250.822
434.011
235.971
3.405
27.635

111.747.100

26.815.151
34.219.288
43.654.859
7.389
2.417.470
1.721.376
43.851
60.205

108.939.589

47.464
2.521.505

238.542
2.807.511

111.747.100

2007
(Milyon
ABD Dolari) (*)

3.548
5.263

81.961
24

210
140
201

28

91.377

23.551
33.590
31.056

853
2.506
921
24

56

92.563

41
(1.418)

191
(1.186)

91.377

2006
(Milyon
ABD Dolari) (*)

3.319
7.393

84.370
38

223
374
2083

25

95.948

23.023
29.380
37.482

2.076
1.478
40
52

93.537

41
2.165

205
2.411

95.948

*) ABD Dolari tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi agisindan YTL tutarlar Gizerinden 31 Aralik 2007 tarihindeki resmi Banka déviz alis kuru kullanilarak

hesaplanmis olup bu mali tablolarin bir parcasi degildir (Not 2.c.).

Not: Sayfa 82-122 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT GELIR TABLOLARI

(Tutarlar ABD Dolar’na sadece okuyuculara kolaylik saglamasi agisindan gevrilmistir (Not 2.c’ye bakiniz).)

2007 2006
2007 2006 (Milyon (Milyon
Notlar (Bin YTL) (Bin YTL) ABD Dolari) (*) ABD Dolari) (*)
Faiz gelirleri 23 4.705.469 4.154.374 4.040 3.567
Faiz giderleri 23 (4.565.766) (4.033.817) (8.920) (3.463)
Net faiz geliri 139.703 120.557 120 104
Ucret ve komisyon geliri 24 52.164 39.896 45 34
Ucret ve komisyon gideri 24 (170.521) (153.995) (146) (132)
Net Ucret ve komisyon gideri (118.357) (114.099) (101) (98)
Temettu geliri 25 3.646 4.757 3 4
Makul deg@er degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar geliri, net 1.501.308 34.823 1.289 30
Kur farki (zarari)/kéri, net 26 (4.587.244) 4.403.175 (8.939) 3.781
Diger faaliyet geliri 5.023 7.699 4 7
Krediler deger dusuklugu zararlan 9 247191 (182.389) 212 (157)
Diger faaliyet giderleri 27 (402.748) (388.645) (346) (834)
Operasyonel (zarar)/kar (3.211.478) 3.885.878 (2.758) 3.337
Net parasal pozisyon kazanci - - - -
Vergi 6ncesi (zarar)/kar (8.211.478) 3.885.878 (2.758) 3.337
Vergi karsiligi 21 (41.081) (43.851) (35) (38)
Net dénem (zarari)/kari (8.252.559) 3.842.027 (2.793) 3.299
() ABD Dolari tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi agisindan YTL tutarlar Gzerinden 31 Aralik 2007 tarihindeki resmi Banka doviz alis kuru kullanilarak
hesaplanmis olup bu mali tablolarin bir parcasi degildir (Not 2.c.).
Not: Sayfa 82-122 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI o
Odenmis Sermaye
Sermaye Toplam Birikmisg
diizeltme 6denmis Diger karlar/
Sermaye farki sermaye yedekler (zararlar) Toplam
1 Ocak 2006 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 205.965 (1.320.778) (1.067.349)
Satimaya hazrr finansal varliklara iliskin net
makul deger yedekleri (Not 10) - - - 32.577 - 32.577
Zamanasimina ugrayan banknotlardan kazanglar
(Not 14) - - - - 256 256
Net dénem Kari - - - - 3.842.027 3.842.027
31 Aralik 2006 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 238.542 2.521.505 2.807.511
1 Ocak 2007 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 238.542 2.521.505 2.807.511
Satimaya hazrr finansal varliklara iliskin net
makul deger yedekleri (Not 10) - - - (15.764) - (15.764)
Nakit temettller - - - - (921.491) (921.491)
Zamanasimina ugrayan banknotlardan kazanglar
(Not 14) - - = - 459 459
Net dénem zarari - - - _ (3.252559) (3252.559)
31 Aralik 2007 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 222.778 (1.652.086) (1.381.844)

Not: Sayfa 82-122 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

Faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Net dénem (zarari)/kari

Dizeltmeler:

Maddi duran varliklar amortisman gideri
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri
Kredi deger dustkligu karsiligi

Kredi deder dustkligu Gzerindeki kur farki
istirak hisseleri tizerindeki kur farki
Kidem tazminati karsiligi

Net faiz geliri

Alinan faizler

Odenen faizler

Temettl geliri

Net komisyon gideri

Tahsil edilecek komisyonlar

Odenen komisyonlar

Zaman asimina ugrayan banknotlardan kazanglar

Vergi karsiid gideri

Varlik ve yukumluliklerdeki degisiklik 6ncesi
faaliyet karinda (kullanilan)/saglanan nakit akimlar

Faaliyetlerle ilgili varlik ve yukumlliklerdeki degisiklikler:

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelesecek finansal varliklardaki azalis/(artig)

Verilen kredi ve avanslardaki net azalig
Diger varliklardaki net (artis)/azalis
Tedavuldeki banknotlardaki net artis
Bankalara borglardaki net artig

Diger mevduatlardaki net (azalig)/artis
Diger yukumlUluklerdeki net (azalig)/artis

Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan nakit, net

Yatinm faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net

Menkul kiymet satimi
Alinan temettlu

Yatinm faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit, net

Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akimlari

Diger alinan banka kredilerinin ve IMF’ye
borglarin geri 6demesi
Odenen temetttiler

Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit, net

Nakit ve nakit benzerlerindeki artig, net

Dénem basi nakit ve nakit benzerleri

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri

Not: Sayfa 82-122 arasindaki notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

Not

11
12

22
23

25
24

14
21

11,12

31

31

2007

(3.252.559)

12.804
808
(247.191)
345.079

10.455
(139.703)
4.616.757
(4.718.315)
(3.646)
118.357
51.448
(167.742)
459
41.081

(3.331.908)

2.805.670
11.140
(4.253)

614.238
4.838.002
(7.267.258)
(715.004)

(3.049.373)
(11.271)
272.422

4.022

265.173

1.495.057
(921.491)

573.566
(2.210.634)
12.469.556

10.258.922

(Bin YTL)

2006

3.842.027

13.668
942
182.389
(84.616)
(1.978)
11.821
(120.557)
4.065.499
(4.133.363)
(4.757)
114.099
39.896
(141.491)
256

43.851

3.827.686

(17.329.397)
2.415

990
7.208.510
6.093.569
6.917.212
12.577

6.728.562
(7.551)
2.475

4.564

512)

(3.594.720)

(3.594.720)
3.133.330
9.336.226

12.469.556
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31 ARALIK 2007 TARIHLI MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

NOT 1 - GENEL BILGI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. (“Banka”) 1931 yilinda Turkiye’'de kurulmustur. Banka Turkiye’de
banknot ihraci imtiyazina mdnhasiran sahip ve 1211 sayill Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’'nda
yer alan (“T.C.M.B. Kanunu”) yazill gérev ve yetkileri haiz olmak Uzere “Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas!”
unvani altinda anonim sirket olarak kurulmustur. Banka’nin idare Merkezi Ankara’da olup, istiklal Cad. 10
Ulus, 06100 Ankara, TUrkiye adresinde bulunmaktadir. TUrkiye genelinde 21 sube, 4 yabanci temsilcilik ve 1
irtibat bdrosu bulunan Banka’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla personel sayisi 4.536°dir (2006: 4.598).

Banka’nin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Banka, fiyat istikrarini saglamak igin kullanacagi para
politikasi araglarini ve uygulayacadi para politikasini dogrudan kendisi belirler.

Banka’nin temel gorevleri;
a) Acik piyasa islemleri yapmak,

b) HUklUmetle birlikte Yeni Turk Liras’'nin (“YTL”) ic ve dis degerini korumak igin gerekli dnlemler almak
ve yabanci paralar ile altin karsisinda muadeletini tespit etmeye yonelik kur rejimini belirlemek, YTL nin
yabanci paralar karsisinda degerinin belirlenmesi icin ddviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi
ile ddvizlerin YTL ile deg@isimi ve diger tUrev islemlerini yapmak,

c) Bankalarin ve Banka’ca uygun géruilecek diger mali kurumlarin yUikimilUlUklerini esas alarak zorunlu
karsiliklar ile ilgili usul ve esaslar belirlemek,

d) Reeskont ve avans islemleri yapmak,
e) Ulke altin ve ddviz rezervlerini ydnetmek,

f)  YTL'nin hacim ve dolasimini dizenlemek, 6deme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri
kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak dizenlemeleri
yapmak, 6demeler icin elektronik ortam da dahil olmak Uzere kullanilacak yodntemleri ve araclari
belirlemek,

g) Finansal sistemde istikrar saglayici ve para ve doviz piyasalari ile ilgili dizenleyici tedbirleri almak,
h) Mali piyasalar izlemek,

i) Bankalardaki mevduatin vade ve tUrleri ile dzel finans kurumlarindaki katima hesaplarinin vadelerini
belirlemektir.

NOT 2 - SUNUM ESASLARI
(a) Yeni Turk Lirasi mali tablolar

Bu mali tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlar (“UMS”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlanan yorumlari da kapsayan Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar’'na
(*UFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. Banka, muhasebe defterlerini ve yasal mali tablolarini Tirk Ticaret
Kanunu, vergi mevzuati ve T.C.M.B. Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali tablolar yasal
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kayitlara, UMSK tarafindan yayimlanan UFRS’ye uyumlu hale getirmek icin gerekli dizeltmeler yansitilarak
dlUzenlenmigtir.

Mali tablolar, Ttrkiye Cumhuriyeti’'nin para birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar, dnemli muhasebe tahminlerinin kullaniimasinin yani sira
Banka’nin muhasebe politikalarinin uygulanmasinda yénetimin degerlendirmelerini de icermektedir. Onemli
Olcude degerlendirme ve karmasiklik iceren alanlar ile tahmin ve varsayimlarin mali tablolara énemililik arz
ettigi alanlar ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmistir.

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren ydrrliige giren standartlar ve mevcut standartlara ilaveler ve yorumlar

Banka, 1 Ocak 2007 tarihinden gecerli olmak Uzere faaliyette bulundugu alanlara iliskin olarak asagida
belirtiimis olan revize edilmis UFRS’leri uygulamigtir. 2006 bakiyeleri revize edilmis standartlarin gerektirdigi
sekilde duzeltilmistir.

UFRS 7 - Finansal araglar: Agiklamalar

UFRYK 8 - UFRS 2’nin kapsami

UFRYK 10 - Ara dénem finansal raporlama ve deger diistkligu

UFRS 4 - Sigorta sdzlesmeleri

UFRYK 7 - UMS 29 kapsaminda dUzeltme yaklasiminin uygulanmasi

UFRYK 9 - Sakli tdrev Grtnlerinin yeniden degerlendiriimesi

UFRYK 11 - UFRS 2 - Grup ici ve isletmenin geri satin alinan kendi hisselerine iliskin islemler

UFRS 7, UFRS 4, UFRYK 8, UFRYK 10, UFRYK 7, UFRYK 9 ve UFRYK 11, ilgili standartlardaki gecis kurallari
dikkate alinarak uygulanmis olup Banka’'nin muhasebe politikalarinda dnemli degisiklige yol agmamigtir.
Ozetle:

- UFRS 7 sunum ve dipnotlari etkilemigtir,

- UFRS 4, UFRYK 7, UFRYK 8, UFRYK 9, UFRYK 10 ve UFRYK 11’in Banka’nin muhasebe politikalari
Uzerinde 6nemli etkileri yoktur,

Yukarda belirtilen standartlarin uygulanmasinin 1 Ocak 2007 ve 2006 agcilis birikmis kér Uzerinde higbir
etkisi bulunmamaktadrr.

2007 yiinda henliz gecerli olmayan ve Banka tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanmamis
yayinlanmis standartlar ve mevcut standartlara ilave ve yorumlar

Asagida belirtilen standartlar, degdisiklikler ve yorumlar yGrtrlige girmemis olup Banka tarafindan hentz
uygulanmamaktadir.

UMS 23 (Degisiklik) - Borglanma maliyetleri

UFRS 8 - Faaliyet baltimleri

UFRYK 14 - TMS 19 - Calisanlara saglanan faydalar Uzerindeki kisitlamalar, asgari fonlama sartlari ve
bunlarin etkileri

UFRYK 13 - MUsteri sadakat programi

UFRYK 12 - imtiyazli hizmet anlagmalari

UMS 27 (Degisiklik) - Konsolide ve bireysel finansal tablolar

UFRS 3 (Degisiklik) - isletme birlesmeleri
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(b) Enflasyon etkilerinin muhasebelestiriimesi

1 Ocak 2006’dan énce YTL nin satinalma glcUndeki degisiklikler nedeniyle yapilan dizeltmeler UMS 29,
“YUksek Enflasyon Ddnemlerinde Mali Tablolarin Dizeltimesi” esas alinarak yapilmisti. UMS 29, yUksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin ayni para biriminin bilanco
tarihindeki satin alma guticinden hazirlanmasini ve énceki ddnem mali tablolarinda karsilagtirma amaciyla
ayni deger o6lculeri kullanilarak yeniden dizenlenmesini 6ngdrmektedir. Tlrkiye ekonomisindeki degisimler
yUksek enflasyon ortaminin sona erdigini isaret ettiginden, Banka 1 Ocak 2006’dan itibaren UMS 29
uygulamasina son vermistir. Buna gére, YTL'nin ayni tarihteki alim gicu ile ifade edilen 31 Aralik 2005
tutarlar ilisikteki mali tablolardaki tasinan degerleri icin temel olusturmaktadir.

(c) ABD Dolari’na ¢cevrim

Bilanco ve gelir tablolarinda gosterilen ABD Dolari tutarlan sadece okuyuculara kolaylk saglamasi icin
eklenmigtir ve bu tutarlar YTL'den ABD Dolar’'na Banka’'nin 31 Aralik 2007 tarihli déviz alis kuru (1,1647
YTL =1 ABD Dolarn) kullanilarak ¢evrilmistir. Dolayistyla, ABD Dolari cinsinden bu tutarlar, bu mali tablolarin
bir parcasi degildir.

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Bu mali tablolann hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe politikalar asagida aciklanmistir. S8z konusu
muhasebe politikalart butin dénemler icin aksi belirtimedikce tutarlilik ile uygulanmistir.

(a) Yabanci para cevrimi
(i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Mali tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin dnemli kismini ylrittigu ekonomik cevrenin para
birimi kullanilarak 8lculdr (‘fonksiyonel para birimi’). Mali tablolar, Banka’nin fonksiyonel ve raporlama para
birimi olan bin YTL cinsinden sunulmustur.

(i) Dovizli islemler ve bakiyeler

Dovizli islemler, islemin gergeklestigi tarinte gegerli olan ddviz kuru kullanilarak fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Gergceklesen s6z konusu islemler ile déviz cinsinden olan parasal varlik ve yukimilGlUklerin yil
sonu déviz kuru gevriminden dogan kambiyo kar ve zararlan gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

(iii) Déviz kurlari

Doviz cinsinden varlklar ve yukumldltkler, raporlama amaciyla asagida belirtilen déviz kurlar kullanilarak
YTLye ¢evrilmigtir.

2007 2006
ABD Dolari (‘US$") 1,1647 1,4056
Avro (“EUR”) 1,7102 1,8515
isvigre Frangi (“CHF”) 1,0273 1,1503
ingiliz Sterlini (“GBP”) 2,3259 2,7569
Japon Yeni (“JPY”) 0,0103 0,0118
Ozel Gekme Haklari (“SDR”) (*) 1,8457 2,1242

(*) SDR (“Ozel Cekme Haklar”), para birimi sepeti cinsinden ifade edilmekte olup, degeri dért ana para biriminin (EUR, Japon Yeni, GBP, US$) kur
degerlerinin agirliklandirimis toplami ile belirlenmektedir. Mali tablolarda, SDR yabanci para birimi olarak ifade edilmistir.
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(b) Turev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Turev finansal araclarin, vadeli déviz alim satim islemleri de dahil olmak Uzere, ilk kayda alinmasinda elde
etme maliyeti kullanimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir.
Turev finansal araclar, alim-satim amacli finansal varliklar olarak siniflandirimaktadir. TUrev araclarinin makul
degeri, son piyasa igslemlerini iceren piyasada olusan makul degerleri ve indirgenmis nakit akim modellerini
iceren degerleme tekniklerinden uygun olaninin kullaniimasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turev finansal araclar, makul degerin pozitif veya negatif olmasina gore bilancoda sirasiyla varlik veya
yUukumlUltk olarak kaydedilmektedirler.

Banka’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibaryla sahip oldugu 157.311 bin YTL (2006: Bulunmamaktadir) nominal
degerli futures s6zlesmesi (Not 28) bulunmaktadir.

Bir tdrev isleminin makul degerinin en iyi kaniti, benzer islemin gbzlemlenebilir bir piyasada olusmus bir
fiyati olmadigi veya degiskenleri gbzlemlenebilir bir piyasadan edinilmis bir degerleme teknigine dayanarak
belirlenmedigi strece islem fiyatidir. Bdyle bir kanitin variginda, Banka birinci giin kar ya da zarar kaydeder.

Banka’nin bazi tlrev islemleri ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, UMS
39 “Finansal araclar: Kayda alinma ve Degerleme” standardi kapsaminda riskten korunma araci olarak
siniflandinlamamalar nedeniyle “Alim-satim amagl” olarak degerlendirimekte ve makul deger degisiklikleri
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

(c) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve gideri, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet Uzerinden 6l¢Ulen tim faiz oranina
sahip finansal araglar icin gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Bir finansal varlik veya benzer finansal varliklar grubu igin deger dUsukligu karsiligi ayriimasi durumunda, faiz
gelirini hesaplamak icin gelecekteki nakit akimlarini iskonto etmekte kullanilan faiz orani kullaniimaktadir.

(d) Ucret ve komisyon gelirleri

Etkin faiz hesaplamasina dahil edilmeyen Ucret ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére hizmetin verildigi
doénemde gelir kaydedilmektedir. Kredi taahhtleri Gceretleri (diger direkt maliyetler ile birlikte) ertelenmekte
ve ilgili kredinin etkin faiz oranina dahil edilmektedir. Diger kredi taahhttleri ile ilgili Gcretler taahhlt stresine
yayllarak muhasebelestirimektedir.

(e) Gelir vergisi
(i) Gelir vergisi yakamldalagu
Gelir vergisi yUkUmIUlagu (“kurumlar vergisi”) TUrk vergi mevzuatina uygun olarak hesaplanmaktadir.

Kurumlar vergisi haricindeki diger vergiler diger faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir
(Not 27).

(i) Ertelenen gelir vergisi

Ertelenen vergi, yukimlUlik yontemi kullanilarak, varlik ve yUkimlUldklerin mali tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi, yararlikte olan
veya bilanco tarihi itibariyla yUrtrlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
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gerceklesecegdi veya yukumldligunun ifa edilecedi ddnemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari Gzerinden
hesaplanir.

Ertelenen vergi varld veya ydkimltlugl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
doénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitimaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle indirilebilir gecici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla mali tablolara alinmaktadir (Not 21).

(f) Altin rezervieri
(i) Kdlce Altin

Kulge altin, Banka’da ve muhabir bankalarda tutulan uluslararasi standartta olan ve uluslararasi
standartta olmayan altin kilcelerinden olusmaktadir. Altin, Banka tarafindan yabanci para
rezervlerinin  bir parcasi olarak tutulmakta ve toplam vyabanci para rezervlerinin  %4,2’sini
(2006: %3,8) olusturmaktadir. Banka’nin altin rezervlerini, yabanci para rezerv yénetiminin bir pargasi
olarak muhafaza etmesi nedeniyle, mevcut altin rezervlerinden satis niyeti bulunmamaktadir. Kulge altin,
ons cinsinden o6lgulerek kayda alinmaktadir.

Altin, islem maliyetleri haric olmak Uzere alim tarihindeki gecerli fiyatlar Uzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Makul deger, bilgili ve istekli taraflar
arasinda her tUrll muvazaadan ari olarak, bir varligin el degistirebilecegi tutardir ve Londra Altin Borsasi’'nda
dolar cinsinden belirlenen sabit degerin cari YTL/US$ kuru ile gevriimesiyle hesaplanmaktadir.

Makul degerdeki degisiklikler sonucu kuige altinin degerlemesinden dogan kér ve zararlar dogrudan gelir
tablosu ile iliskilendirilir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla kilge altinin kuru 974 YTL/ons’tur (2006: 894 YTL/ons).
(i) Sikke altin

Gecerli bir para olarak kullaniimayan sikke altin, sanatsal ve koleksiyon de@erine sahiptir ve icerisinde
bulunan metal degerinden daha yUksek fiyatlardan alinip satimaktadir. Ancak Banka’nin sikke altinin
onemli bir kismini satmasi durumunda degerinin bu dizeyde gergeklesmesi beklenmemektedir. Dolayislyla,
sikke altinlar igerdikleri altinin piyasa degeri ile degerlenmekte ve bilangodaki kilge altinlarin igerisine dahil
edilmektedir. Sikke altinlarin degerlemesinden dogan kér ve zararlar kilce altinda oldugu gibi gelir tablosuyla
iliskilendirilerek kaydedilmektedir.

(9) Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varliklar

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: alim satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklar ile ilk
kayda alinma sirasinda makul deger degisikliklerinin gelir tablosunda muhasebelestiriimesine karar verilen
finansal varliklar. Bir finansal varlik kisa vadede satilma amaciyla edinilmis veya yonetim tarafindan bu sekilde
tanimlanmis ise bu kategoride siniflandinimaktadir. TUrev finansal araglar da riskten korunma araci olarak
tanimlanmadigi strece alim satim amacli finansal varliklar olarak sinflandirimaktadir. Bu finansal varliklar, ilk
olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet degerleri ile yansitimakta ve kayda alinmalarini takip
eden dénemlerde piyasa fiyatlan veya indirgenmis nakit akim modelleri ile belirlenen tutarlar ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Butin gerceklesmis veya gerceklesmemis kazang ve kayiplar sermaye piyasasl islem
karlari hesabi altinda g6sterilmektedir. Elde edilen kér paylari, temettl gelirleri hesabinda gdsteriimektedir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varliklarin alim satimlan gergeklesme
tarihinde kayda alinmaktadir.
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(h) Verilen krediler ve kredi deger dusukiigu karsigi

Banka tarafindan verilen krediler, borcluya para saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
krediler ilk olarak elde etme maliyetinden kredi risk karsiiginin distlmesi suretiyle kayda alinmaktadir. Verilen
butun kredi ve avanslar, nakdin borcluya transferi ile kayitlara yansitimaktadir.

Odenmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir objektif delilin sz konusu olmasi halinde
kredi de@er dusUklugune iliskin bir alacak risk karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsiigin tutan, kredinin
kayitl deg@eri ile tahsili mdmkUn tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdn tutar, teminatlardan ve gltivencelerden
tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir. Banka kredi portfdyinde yer alan ve bilan¢o tarihinde stipheli
olarak siniflandinimamis ancak tahsilatinda problemler yasanacagina dair degerlendirmelerin bulundugdu
kredilerle ilgili olarak da ek karsilik ayirmaktadir.

Dénem icinde ayrilan karsiliklar ilgili dénemin gelir tablosuna kaydedilmektedir. Yasal islemlerin tamamlandigi
ve alacaklarin tahsil edilemeyecek oldugunun belirlendigi tarihte, alacaklar, ilgili risk karsiligi ile netlestirmek
suretiyle mali tablolardan cikarili. Onceki dénemlerde karsilik ayriimis olan verilen kredi ve avanslarin tahsil
edilmesi durumunda sdz konusu tutar dénem iginde ayrilan kredi risk karsiidindan indiriimek suretiyle
muhasebelestirilir (Not 9).

(i) Yatinm amacli finansal varliklar

Yatinrm amagl finansal varliklar iki kategoride siniflandinimistir: vadeye kadar elde tutulacak ve satimaya
hazir varliklar. Banka’nin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit
O6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
olarak sinflandinimistir. Likidite ihtiyacina gore veya faiz oranlarindaki, kurlardaki ve hisse senedi fiyatlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satimaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirimistir. Yonetim, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklari
tarinte belirlemektedir.

Yatinm amach finansal varliklar ilk olarak makul degerlerini yansitan islem fiyatlar Uzerinden
kaydedilmektedir.

Kayda alinmalarini takip eden dénemlerde satiimaya hazir finansal varliklarin makul degeri, piyasa fiyatlar
veya diger degerleme ydntemleri kullanilarak belirlenmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklarin makul deger
degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazang ve kayiplar, 6zsermayede “diger yedekler” hesabinda
takip edilmekte ancak s6z konusu varliklarin degerinde kalici bir deger distkligu mevcut ise sz konusu
deger duUsUkIugl gelir tablosuna yansitimaktadir. Sermaye paylarinin gelir tablosunda muhasebelesen
deger dustkligu tutarlan izleyen dénemlerde varlidin geri kazanilabilir tutarinda miteakip artigin bulunmasi
durumunda gelir tablosundan geri cevrilmez. Makul degeri glvenilir bir sekilde o6lcilemeyen hisse
senetleri, finansal varligin maliyetinden sayet mevcut ise deger distkligu karsiidinin ¢ikariimasi suretiyle
muhasebelestirimektedir. Satimaya hazir finansal varliklar mali tablolardan cikarildiklarinda, ézsermayede
takip edilen ilgili makul deger duzeltmeleri gelir tablosuna transfer edilir.

Kur degisimlerinden kaynaklanan kur farki kér ya da zararlar, borclanma senetleri icin gelir tablosunda
gbsterimekte, sermaye paylari icin ise makul deger hareketleri icerisine dahil ediimektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
Uzerinden deger dusukligu karsiidinin ¢ikariimasi suretiyle bilangoya tasinmaktadir.
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Banka, her bilanco tarininde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disuklUigune dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini dederlendirmektedir. Satiimaya hazir olarak siniflandinimig yatirnmlarr icin deger
dusUkluga karsiigr ayriimasi icin alinacak karar asamasinda menkul kiymetin makul degerinde maliyetinin
altinda 6nemli bir azalma olup olmadidi dikkate alinmaktadir. Béyle bir durum séz konusu oldugunda birikmis
zarar, daha dnce kér veya zarar olarak kayda alinmis tutar distldUkten sonra kalan elde etme maliyeti ile
raporlama tarinindeki makul deger arasindaki fark, 6zkaynaklardan cikarilir ve gelir tablosunda kayda alinir.

Hisse senetlerinin gelir tablosunda muhasebelesen deger dlisUkIUgU tutarlar izleyen dénemlerde varligin geri
kazanilabilir tutarinda muteakip artisin bulunmasi durumunda gelir tablosundan geri ¢evrilmez. Satimaya
hazir finansal varliklar altinda siniflandirilan borclanmayi temsil eden finansal varliklar, séz konusu varligin geri
kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusukligunidn kayitlara yansitimasini izleyen dénemlerde
ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger distkligu ayrilan tutarn gecmeyecek
sekilde gelir tablosundan geri cevrilir.

Yatinm amagcl finansal varliklardan edinilen faiz, faiz geliri olarak kaydedilir. Sermaye paylarindan edinilen
temettl alacaklan, Banka'nin ilgili temettUyU almayi hak ettigi donemde gelir kaydedilmektedir.

Yatinm amagli finansal varliklarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi” ne gére (varliklarin Banka’ya ulastigi
/ Banka’dan ciktigi tarih) kayitlara alinmakta ve kayitlardan cikariimaktadir.

() Finansal araclar netlestirme

Finansal varlik ve yakimlultkler, gerekli kanuni hakkin var olmasi ve sz konusu varlik ve yukumlUlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varlklarin elde edilmesi ile yikUmlUlUklerin yerine getirilmesinin ayni
anda gerceklesebilecegi durumlarda bilancoda net olarak gdsterilirler.

(k) Satis ve geri alis anlasmalari

Geri alim vaadiyle satilan menkul kiymetler makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek
finansal varliklar olarak sinflandirilir ve kargi taraf yakdmltluga, bankalara borglar veya diger mevduatlar
altinda gdsterilmektedir. Geri satim taahhtdu (“ters repo”) ile alinan menkul kiymetler bankalardan alacaklar
hesabina kaydedilir. Satis ve geri alim fiyati arasindaki fark faiz olarak kabul edilir ve etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak anlasmanin stresi boyunca tahakkuk ettirilir.

Karsi taraflara ¢ding verilen menkul kiymetler mali tablolarda gdsteriimektedir. Oding alinan ve ters repo
islemleri icin teminat olarak alinan menkul kiymetler, Uclncl taraflara satimadig§l stirece mali tablolara
kaydedilmez. Uglincl taraflara satimasi durumunda sermaye piyasasi islemleri kar veya zarari olarak
kayda alinir. S8z konusu islemler ile ilgili geri dénUs tutarlar makul deger Uzerinden yUkimlUlik olarak
kaydedilmektedir.

YTL cinsinden menkul kiymetlerin satis ve geri alim anlasmalari Banka’'nin yOrtttigu acik piyasa islemleri
cercevesinde gergeklestiriimektedir.

(I) Banknot dretimi

Kagit para basma yetkisi Banka’ya aittir. Banka’nin banknot matbaasinda Uretilen yari mamul banknot
stoklar diger varliklar hesabi altinda maliyet tutan Uzerinden izlenmektedirler. Banknotlar ile ilgili harcamalar
aktiflestiriimekte ve banknotlarin Banka’nin yedek deposuna transfer edildigi donemde giderlestiriimektedir.
Mamul ve yari mamul maliyetleri; direkt maliyetler ile amortisman gideri, personel gideri, banknot tasima
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gideri ve diger Uretim giderleri gibi genel giderleri icermektedir. Kullanilan hammaddenin birim maliyeti
hareketli agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Banknotlar, ticari bankalardan tahsilat islemi ile geri dondtgu takdirde tedavildeki banknotlar hesabindan
dusuUlmektedir. S6z konusu banknotlar, fiziki durumlarina gére imha ediimekte ya da Banka'nin yedek
deposuna alinmaktadir.

(m) Finansal ydkdamldllikler

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesen finansal yUkimllllkler disindaki finansal
yUkamlultkler iskonto edilmis maliyet degeri ile degerlenmektedir.

Finansal yukdmilutltkler ilk olarak makul degerleri ile kaydedilmekte, iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden
tasinan finansal yakdmlUlUkler (bankalara borglar, Uluslararasi Para Fonuna borclar ve diger alinan banka
kredileri) ise makul degerlerinden islem maliyetlerinin cikartiimasi ile kaydedilmektedir. islem masraflar
dUsUldukten sonra kalan tutarlar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi
doénemi stresince yansitimaktadir. Talep Uzerine geri ddenebilir finansal yUkimlUldkler nominal degerleri ile
kaydedilir. Finansal yukimiltltkler 6dendiginde kayitlardan c¢ikartilir. Bankalara borclar hesabi banka zorunlu
karsilik mevduatlar ve bankalarin cari hesaplarindan olusmaktadir.

Banka yonetimilikidite senetlerini makul degeri ile gosterilen finansal yikimllUkler olarak siniflandirmistir. S6z
konusu senetler, piyasadan likidite fazlasini gekmek icin kullaniimaktadir. T.C.M.B. Kanunu’na gére Banka
kendi adina vadesi 91 giini asmayan ve ikincil piyasalarda islem goéren likidite senedi ihrag edebilmektedir.

(n) Maddi duran varliklar

Maddi duran varlklar elde etme maliyetleri ile kayda alinmaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin
dUzeltilmis degerleri Uzerinden tahmin edilen faydali dmurleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarn yaklasik faydal émurleri asadida belirtilmistir:

Binalar 50 il

Ekipman ve tasit araclar 5yl

Bakim ve onarm giderleri, gerceklestikleri déneme ait gelir tablosunda muhasebelestirili. Ancak, maddi
duran varligin kapasitesinin genigletilerek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatinm
harcamalari, maddi duran varl@in maliyetine dahil ediimektedir.

Varliklarin net defter degeri ve faydall 6marleri her bilanco tarihinde gézden gecirilmekte ve gerekli diizeltmeler
yapilimaktadir. Maddi duran varligin tasinan degerinin ilgili varigin net gerceklesebilir degerinin Uzerinde
olmasi durumunda stz konusu kiymetin degeri net gerceklesebilir dederine (net gerceklesebilir deger ve
kullanim deg@erinden blyUk olani) indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartimasi sonucu olusan kér veya zarar, tasinan deger ile tahsil olunan tutarlarn
karsilastirimasi ile belirlenir ve faaliyet gelirlerine dahil edilir.

(o) Maddi olmayan duran varliklar

Yazilm ve lisans haklarinin alimi sirasinda ve kullanima hazir getirmek icin katlanilan maliyetler
aktiflestirimektedir. S6z konusu maliyetler varliklarin faydall émdarleri (5 yil) boyunca amortismana tabi
tutulmaktadir.
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Bilgisayar yazilim programlarini gelistirme veya muhafaza etme ile ilgili maliyetler olustugu anda gider olarak
kayda alinmaktadir. Banka tarafindan yaziim drinlerinin gelistiriimesi ile dogrudan ilgili ve bir yildan uzun
bir stre boyunca, maliyetlerin Uzerinde bir ekonomik fayda yaratmasi muhtemel maliyetler maddi olmayan
duran varlk olarak kayda alinmaktadir. Direkt maliyetlerin dnemli bir tutarn yaziim gelistirme ile ilgili isgilik
maliyetlerinden ve ilgili genel giderlerden olusmaktadir.

Bilgisayar yazilimi gelistirme maliyetleri icin faydall dmurleri esas alinarak dogrusal amortisman yodntemi
uygulanmaktadir.

(o) Tedaviildeki Banknotlar
(i) Tedavuldeki banknotlar - Yeni Tuirk Lirasi

Banka tarafindan ihrag edilen banknotlar, s6z konusu banknotlar elinde tutan kisi ve kuruluglar adina Banka
karsisinda bir alacak ifade etmektedir. Tedavuldeki banknotlar ile ilgili ykamltlik mali tablolara banknotlarin
Uzerindeki nominal degerleriyle kaydedilmektedir.

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yaynnlanan Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 Sayill Kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
YTL ve Yeni Kurus (“YKr”), Tilrkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi olmustur. YTU'nin alt birimi
Yeni Kurug’tur (1 YTL = 100 YKr). Bir dnceki para birimi olan Tirk Lirasi YTLye dénustlrillirken
1 milyon Turk Lirasi, 1 YTLye esit tutuimaktadir. Buna gdre, TUrkiye Cumbhuriyeti’'nin para birimi Tudrk
Lirasi’ndan alti sifir atilarak sadelestiriimistir.

Hukuki sonu¢ doguran tUm yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her turlU
belgenin yani sira ddeme ve degisim araclarinda, TUrk Lirasi’na yapilan referanslar, yukarida belirtilen déntsim
orani ile YTL cinsinden yapiimis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo
ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan TUrk Lirasi’nin yerini almis bulunmaktadir.

(i) Tedaviilden Kaldirlan Banknotlar - TUrk Lirasi

Banka, 5083 saylll “Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkinda Kanun”un Gegici 1 inci
Maddesi geregince Yeni Turk Lirasi banknotlar ile birlikte 1 Ocak 2005 ile 31 Aralk 2006 tarihleri
arasinda yasal olarak tedavilde bulunan Turk Lirasi banknotlarin tedavlil mecburiyeti sUresini
31 Arallk 2006 guni sona erdirmisti. 1 Ocak 2006 tarihinde islemeye baslayan 10 yillk zamanasimi
sUresi ise 31 Aralk 2015 ginid mesai saati sonuna kadar devam edecektir. On vyilllk zamanasimi
sUresince bu banknotlar Banka ve Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi subelerinde degistirilecek,
1 Ocak 2016 giniinden itibaren ise degerlerini tamamen yitireceklerdir (Not 14). Onemli tutardaki
dolagimdaki Turk Lirasi’'nin degistirilme amaciyla Banka'ya girisi beklenmemektedir ancak Banka sz konusu
yUkUmIdligun yasal olarak sona erdidi gine kadar bu tutar mali tablolardan ¢ikaramayacaktir.

Banka 31 Aralk 2007 tarihi itibaryla 459 bin YTL (2006: 256 bin YTL) tutarindaki, tedavilden kaldirnlimis
ve zamanasimina ugramig, ancak halen dolasimda bulunan banknotlardan kaynaklanan kazanci sermaye
yedekleri altinda muhasebelestirmistir.

Banka Turk Lirasi banknotlar ile ilgili olan yUkimlGliguni “Tedavildeki banknotlar” hesabi altinda
gbstermektedir.
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(r) Karsiliklar

Banka’'nin gegcmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yOkUmlGlugunin bulunmasi,
yUkimlUligun yerine getirilmesi igin nakit ¢ikisinin gerekli olabilecegdi ve tutar igin guvenilir bir tahminin
yapllabilecegi durumlarda karsiliklar hesaplanmaktadir.

(s) Kidem tazminati yakamldliaga

Kidem tazminati yakimldligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla Banka’dan ayriimalar durumunda Is
Kanunu’nu geregi ileride dogacak yUkimltlik tutaninin net bugtnkt degerini ifade etmektedir (Not 22).

(t) lliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Banka’nin hissedarlari ile birlikte kamu isletmeleri iliskili taraflar olarak
kabul edilip dipnotlarda gdsteriimistir (Not 32).

(u) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolari igin nakit ve nakit benzerleri, orijinal vadeleri 3 ay veya daha az olan nakit, altin rezervi ve
bankalardaki hesaplardan olusmaktadir (Not 31).

(v) Karin Dagitimasi

T.C.M.B Kanunu’nun 60. maddesine istinaden Banka’'nin yillk yasal safi kéri, asagidaki sekilde dagtilrr.
) %20’si ihtiyat akgesine;

i) Hisse senetlerinin nominal de@erleri Uzerinden, %6 oraninda ilk kér hissesi olarak hissedarlara;

i) Yukandaki yUzdeler tutarinin didstimesinden sonra kalan miktarin en ¢ok %5’i, iki aylk maas tutarini
gecmemek Uzere Banka mensuplarina ve %10’u fevkalade ihtiyat akcesine;

iv) Hisse senetlerinin nominal degerleri Gzerinden Genel Kurul kararlyla en ¢ok %6 nispetinde ikinci kar
hissesi olarak hissedarlara verilmektedir.

Bu dagitimdan sonra kalan bakiye T.C. Bagbakanlk Hazine Mustesarligi’'na (“Hazine Mustesarlig”) transfer
edilmektedir.

Banka muhasebe defterlerini ve yasal mali tablolanni Turk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve T.C.M.B
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir; Banka’'nin T.C.M.B Kanunu ile kar dagitimina baz kari yasal net
dénem kéandrr.

(v) Karsilastirmali bilgiler

Cariyll mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi amaciyla karsilastirmall bilgilerde cari yildaki degisikliklere
uygun olarak siniflandirma islemleri yapilmistir.

(z) Saklama islemleri

Banka, bireyler ve finansal kurumlarnn nam ve hesabina varlklan elinde bulundurarak yeddi emin iglevi
gdrmektedir. S6z konusu finansal varliklarin Banka’nin varliklari olmamalari sebebiyle sz konusu varliklardan
dogan gelirler mali tablolara yansitimamaktadir
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31 Aralk 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla Banka’nin saklamasinda bulunan finansal varlklar asagida
sunulmustur:

2007 2006
Emanete alinan kiymetler 272.225.752 263.714.791
272.225.752 263.714.791

NOT 4 - FINANSAL RISK YONETIMI
(a) Finansal araclarnin kullanim stratejisi

Banka’'nin faaliyetleri dodasi geregi, tUrev Urlnler de dahil olmak Uzere finansal aracglann kullanimini
gerektirmektedir. Banka, diger bankalardan ve kamu kuruluglarindan mevduat, TUrkiye'de faaliyet gdsteren
banka ve finans kurumlarindan zorunlu karsilik ve yurt disinda yerlesik iscilerden doviz mevduati kabul
etmektedir. Banka ayrica, enflasyon hedefini gerceklestirmek ve fiyat istikrarini saglamak igin sahip oldugu
temel para politikasi araci olan kisa vadeli faiz oranlarini etkilemek amaciyla, acik piyasa islemleri araciligiyla
kisa vadeli fon/menkul kiymet kabul etmekte ya da plase etmektedir.

Banka nezdindeki ddviz tevdiat hesaplarina yatinlan déviz mevduatlar ile Banka’nin dlzenli ihaleler ve
dogrudan almlar suretiyle elde ettigi dovizler Banka’nin déviz rezervlerinin kaynagini olusturmaktadir. Banka,
kendi déviz yikimlUlUkleri yaninda T.C. Bagbakanlk Hazine Mustesarld’'nin mali ajani sifatiyla dis borg
servisini gerceklestirmek, dissal soklara karsl gerekli doviz likiditesini bulundurmak, para ve kur politikasi
uygulamalarini desteklemek, piyasalara guiven vermek gibi amaclarla doviz rezervi bulundurmaktadir. Banka,
doviz rezervlerini TCMB Kanunu’nda belirtildigi sekilde sirasiyla givenli yatinm, likidite ve getiri dnceliklerini
dikkate alarak muhafazakar bir yaklagimla uluslararasi piyasalarda yatirnma tabi tutmaktadir.

Bu cercevede, Banka’nin maruz kaldig finansal risklerin tamamina yakini, para ve kur politikalarinin
uygulanmasi, ddviz rezervlerinin ydnetimesi, bankacilik kesimine ve T.C. Bagbakanlk Hazine MUstesarlidi'na
belirli bankacilik hizmetlerinin sunulmasi gibi yasal gérevierin yerine getiriimesi slrecinde ortaya ¢ikmaktadir.
Banka, s6zU edilen islemler nedeniyle kredi, piyasa ve likidite risklerine maruz kalmaktadir. Banka’nin para
otoritesi olarak para ve kur politikalarinin uygulanmasi surecinde karsilastigl finansal riskler secilen politika
hedeflerinin bir sonucudur. Diger taraftan, doviz rezervlerinin ydnetimi sirasinda ortaya ¢ikan finansal riskler
bir yatinm tercihinin sonucu olarak ortaya cikmakta, buna karsin Banka sz konusu riskleri muhafazakar
bir sekilde yoneterek en aza indirmeye calismaktadir. Ddviz rezervieri, Banka Meclisi tarafindan onaylanan
Déviz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi'nde (“Yonetmelik”) belilenmis olan yatinm kriterleri ve bu ¢ergevede her
yllsonunda, takip eden yilda uygulanmak Uzere Ddviz Risk ve Yatinm Komitesi tarafindan belirlenen ve Yonetim
Komitesi'nin onay! ile uygulamaya konulan Stratejik Model Portfdy’de (“SMP”) belirtilen hedefler ve limitler
cercevesinde ydnetilmektedir.
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(b) Kredi riski

Banka, gergeklestirdigi finansal islemlerde karsi tarafin islemden dogan yukumlltklerini kismen veya tamamen
yerine getirememesi olasiligi olarak tanimlanan kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski temel olarak, para
politikasi uygulamalar ¢cercevesinde bankalara kisa sureli likidite saglamak i¢in gerceklestirilen acik piyasa
islemlerinden, ddeme sistemlerinin aksamadanislemesini saglamak Uizere Ginici Limit uygulamasi cercevesinde
bankalara verilen fonlardan ve doviz rezerv yonetimi sirasinda yapilan yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Para
politikasinin uygulanmasi ve Giin ici Limit islemleri sirasinda ortaya cikan kredi riski kacinilimaz bir risk olmakla
birlikte, islemn miktarinin tamaminin, belirli bir marj tutanni da icerecek sekilde ¢ok ylksek kredi degerliligine
sahip ve ikincil piyasasi bulunan kiymetlerle (d6viz depolari, devlet ic borclanma senetleri ve gelismis Ulkelerin
hazinelerince ihrag edilen menkul kiymetler gibi) teminatlandinimasi, mevcut risklerin diizenli izlenip gerektiginde
ilave teminat istenilmesi suretiyle sz konusu riskler yonetiimektedir.

Ddviz rezerv yonetimi sirasinda maruz kalinan kredi riski ydnetimi ise, islem yapilan kuruluslann temerrit olasiligi
ve temerrUt durumunda olusacak finansal kaybin en aza indirimesi ilkesi Uzerine kurulmustur. Bu gergevede
Banka, ddviz rezerv yonetimi sirasinda maruz kaldigi kredi riskini en aza indirmek icin U¢ asamall bir risk
yonetimi stireci uygulamaktadir.

Ik asamada Banka, yatrmlarini uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin verdigi kredi notlarini temel
alarak Yonetmelik ile belirlenmis olan minimum kredi notu kisitina uyan, yuksek kredi kalitesine sahip, 6nde
gelen uluslararasi finansal kuruluslar ve borclanicilar ile sinirlandirmaktadir. Buna gore Banka, vadesi bir vyili
gecmemek Uzere en az A1 veya dengi kredi notuna sahip banka riski alabilmekte; vadesine en fazla 10 vyil
kalmasi kaydiyla, en az Aa2 veya dengi kredi notuna sahip Ulkelerce kendi para birimleri Uzerinden inrag edilen
veya dogrudan garanti edilen kiymetlere yatinm yapabilmektedir. Ayrica, Banka, kredi notu kisiti aranmaksizin
Diinya Bankasi, Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for International Settlements (“BIS”)) ve Avrupa Yatirim
Bankas! tarafindan inrac edilen menkul kiymetlere de yatiim yapilabilmektedir. ikinci asamada ise, takas riski
de dahil olmak Uzere finansal kuruluslar ile yapilan islemlerden kaynaklanan tim kredi risklerini kontrol etmek
amaciyla belirlenen islem limitlerinin toplami, yonetilebilir rezervin belirli bir orani ile sinirlandinimaktadir. Her
yIl SMP kapsaminda belirlenen s6z konusu toplam kredi riski limiti ile Ulke riski disinda kalan kredi riskinin
Banka agisindan kabul edilebilir diizeyin Uizerine cikmasinin dnlenmesi amaglanmaktadir. Uclincli asamada
ise, Yonetmelik ile belilenmis olan minimum kredi notu sinirlamasina uyan kuruluslar arasindan, temel ve
finansal analiz yontemlerini de kullanarak islem yapilabilecek kuruluslar belilenmekte ve her bir kurulusa
sermaye blyUkIigu ve kredi de@erliligi dikkate alinarak bir kredi riski limiti taninmaktadir. Kuruluslarla yapilan
tim islemlerde islem tlrtine gore hesaplanan kredi riskine maruz tutarlar anlik olarak kuruluslarin limitlerine
yansitiimakta, limitlerin kullanimi dizenli olarak izienmekte ve raporlanmaktadir.

Sonug olarak, rezervlerin cok buyudk bir bolimUuntn Ulke hazineleri tarafindan ihrac ya da dogrudan garanti
edilen kiymetler ile Diinya Bankasi, Avrupa Yatinm Bankasi ve Uluslararasi Odemeler Bankasi gibi uluslariistii
kuruluslar tarafindan ihrac edilen kiymetlere yatirimasi nedeniyle rezerv yonetimi sirasinda alinan kredi riski
cok dusuk dizeylerde kalmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla varliklarin maksimum kredi riskine
maruz tutar varlik siniflarina gére (Kredi notlarina gére yapilan siniflandirma Moody’s tarafindan aciklanan kredi
notlan baz alinarak yapilmistir) asagidaki tabloda sunulmaktadir:
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Bankalardan alacaklar
- Vadesiz mevduatlar
Merkez Bankalari
Uluslartstt Kuruluslar
Yabanci Ticari Bankalar
- Vadeli mevduatlar
Merkez Bankalari
Uluslartstt Kuruluslar
Yabanci Ticari Bankalar
Aaa
Aal
Aa2
Turk Ticari Bankalar

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar
Yabanci Ulke Hazineleri
Aaa
Aal
Aa2
Uluslartstt Kuruluslar
Hazine MUstesarligi

Verilen kredi ve avanslar

Yatinm amagli finansal varliklar
Satimaya hazir finansal varliklar
Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar

Diger varliklar

Toplam

Yukaridaki tabloda Hazine Mustesarligi tarafindan inrag edilen devlet tahvilleri bulunmakta olup, Banka Hazine
MUstesarlidi’ndan olan s6z konusu alacaklarini kredi riski agisindan riskli olarak degerlendirmemekte ve kredi
riskine maruz tutarin hesaplamasinda séz konusu finansal varliklari dikkate almamaktadir. Ayrica, Banka’nin
yerli ticari bankalara para politikasi islemleri icin plase ettigi mevduatlar tamamen teminat altinda oldugu igin,
Banka kredi riskine maruz tutarin hesaplamasina sz konusu mevduatlari da dahil edilmemektedir. 31 Aralik
2007 tarihi itibaryla Banka'nin yerli ticari bankalarda mevduati bulunmamaktadir (2006: 3.505.288 bin YTL).
Banka’'nin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla yerli ticari bankalarda bulunan mevduatina iliskin bankalardan almis

YTL

6.130.108
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oldugu 4.237.103 bin YTL tutarinda teminati bulunmaktadir.

31 Arallk 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla kredi riskine maruz tutarlarin sektérlere gére siniflandirmasi asagidaki

tabloda sunulmaktadir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Bankalardan alacaklar 2.146.902 2.180.978 - 1.802.228 - 6.130.108
Makul de@er degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 75.262.625 3.270.912 - - 16.926.939 95.460.476
Verilen kredi ve avanslar 27.206 - 374 - - 27.580
Yatinm amagcl finansal varliklar:
-Satilmaya hazir finansal varliklar - 244.058 - - - 244.058
-Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 161.589 - - - 161.589
Diger varliklar - 2.924 3.158 - - 6.082
Toplam 77.598.322 5.698.872 3.5632 1.802.228 16.926.939  102.029.893

Bankalardan alacaklar 1.914.903 111.910 3.505.288 3.078.720 - 8.610.821
Makul de@er degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 79.264.003 190.270 - - 18.811.873 98.266.146
Verilen kredi ve avanslar 43.454 = 755 = = 44.209
Yatinm amagcli finansal varliklar:
-Satilmaya hazir finansal varliklar - 259.822 - - - 259.822
-Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 434.011 - - - - 434.011
Diger varliklar = 3.557 2.401 = = 5.958
Toplam 81.656.371 565.559 3.508.444 3.078.720 18.811.873  107.620.967

Yukaridaki tabloda gosterildigi gibi Banka’nin kredi riski, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla, yerli ve
yabanci Ulke hazineleri ve uluslararasi ve yabanci finansal kuruluglarda yogunlasmistir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Varliklar, yOkUmlUlUkler, taahhUtler ve sarta bagl yukdmldltklerin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla
cografi dagiimi asagidaki gibidir.

31 Aralk 2007

Diger
Avrupa Kanada Gliney _Diger
Turkiye Ulkeleri ve ABD Dogu Asya Ulkeler Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri 1.225.554 1.872.659 1.033.457 4 212 4.131.886
Bankalardan alacaklar - 3.002.238 1.937.813 1.183.562 6.495 6.130.108
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 16.926.939 46.828.217 31.705.320 - - 95.460.476
Verilen kredi ve avanslar 374 4.050 ° = 23.156 27.580
Yatinm amagli finansal varliklar:
-Satilmaya hazir finansal varliklar = 244.058 = = = 244.058
-Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - - 161.589 - - 161.589
Maddi duran varliklar 234.185 - - - - 234.185
Maddi olmayan duran varliklar 2.850 - - - - 2.850
Diger varliklar 28.285 3.529 ° ° = 31.814
Toplam varliklar 18.418.187 51.954.751 34.838.179 1.183.566 29.863  106.424.546
Tedavildeki banknotlar 27.429.389 - - - - 27.429.389
Bankalara borglar 39.113.464 4 = 8.525 = 39.121.993
Diger mevduatlar 16.781.346 19.389.002 - - - 36.170.348
IMF’ye borglar = = 7.431 = = 7.431
Makul degeri ile gosterilen finansal yukimltltkler 993.710 = = = = 993.710
Diger alinan banka kredileri 2.918.776 - - - - 2.918.776
Diger yukimltlukler 61.913 320.981 687.470 24 1.839 1.072.227
Vergi yukimldlagu 28.224 - - - - 28.224
Kidem tazminati yuktmlulugu 64.292 - - - - 64.292
Ozsermaye (1.381.844) - - - - (1.381.844)
Toplam yukiumlilukler ve 6zsermaye 86.009.270 19.709.987 694.901 8.549 1.839  106.424.546
Net bilango pozisyonu (67.591.083) 32.244.764 34.143.278 1.175.017 28.024 -
Bilanco digi ylkimllikler 12.486.495 55.371 1567.311 - - 12.699.177
31 Aralk 2006
Diger
/f\vrupa Kanada Glney ) Diger
Turkiye Ulkeleri ve ABD Dogu Asya Ulkeler Toplam
Nakit degerler ve altin rezervieri 1.496.946 1.543.945 824.189 - - 3.865.080
Bankalardan alacaklar 3.500.000 2.952.586 944.104 1.214.131 - 8.610.821
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 18.811.872 46.186.722 33.267.552 = = 98.266.146
Verilen kredi ve avanslar 755 4.902 - 38.552 44.209
Yatinm amacli finansal varliklar:
-Satilmaya hazir finansal varliklar = 259.822 = = = 259.822
-Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - - 434.011 - - 434.011
Maddi duran varliklar 235.971 = = = = 235.971
Maddi olmayan duran varliklar 3.405 - - - - 3.405
Diger varliklar 22.190 4.706 300 439 - 27.635
Toplam varliklar 24.071.139 50.952.683 35.470.156 1.214.570 38.552  111.747.100
Tedavildeki banknotlar 26.815.151 - - - - 26.815.151
Bankalara borglar 34.211.732 5 7.165 396 - 34.219.288
Diger mevduatlar 20.390.549 23.264.310 - - - 43.654.859
IMF’ye borglar - - 7.389 - - 7.389
Makul degeri ile gosterilen finansal yukimlltkler - - - - - -
Diger alinan banka kredileri 2.417.470 = = = = 2.417.470
Diger yukimltlukler 66.003 493.521 1.160.580 59 1.218 1.721.376
Vergi yukimldlagu 43.851 - - - - 43.851
Kidem tazminat yakimldligu 60.205 - - - - 60.205
Ozsermaye 2.807.511 - - - - 2.807.511
Toplam yukumlulikler ve 6zsermaye 86.812.472 23.757.836 1.175.124 455 1.213  111.747.100
Net bilango pozisyonu (62.741.333) 27.194.847 34.295.032 1.214.115 37.339 -
Bilanco disi yakimlulikler 10.449.982 63.726 - - - 10.513.708
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Banka sUpheli alacaklari icin Banka Meclisi tarafindan onaylanmak sarti ile 6zel karsilik ayirmakta ve karsilik
tutaninin belirenmesinde kredi ile ilgili teminatlar ve garantiler dikkate alinmaktadir. SUpheli alacak karsilidinin
belirlenmesinde kredinin kayith degeri ile gelecekteki nakit akimlarinin, garanti ve teminatlardan tahsil ediimesi
beklenen nakit akimlar dahil, kredinin orijinal etkin faiz orani ile hesaplanmis bugtnki degeri arasindaki fark
kullaniimaktadir.

Banka’nin alacaklarini yeniden yapilandirma politikasi, kredi 6demelerinin daha uzun bir stireye yayilmasi
veya 6deme donemlerinin degistiriimesi ya da kredi sGzlesmesindeki sartlarin yeniden gdzden gecirilerek
kredi sartlarinin degistiriimesi veya 6demelerin ertelenmesi faaliyetlerini icermekte olup Banka ile karsi taraf
arasinda yapilan yeniden yapilandirma anlasmasi Banka Meclisi tarafindan onaylanmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla, Banka’nin kredi ve misterilere verilen avanslar hesabi icerisinde
yer alan karsilik ayriimamis ancak gecikmesi bulunan kredi bakiyesi bulunmamaktadir.

31 Arallk 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla, Banka’nin gecikmesi bulunan ya da supheli alacak olarak
degerlendirilen kredilerine ait teminat veya garantisi bulunmamaktadir.

31 Aralk 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla, Banka'nin elden c¢ikarimak amaciyla tutulan varlid
bulunmamaktadir.

(c) Piyasa riski

Piyasa riski, finansal piyasalardaki fiyatlarin dalgalanmasi sonucunda zarara ugrama olasiligini ifade etmekte
olup, Banka agisindan piyasa riskinin en dnemli kaynaklar, YTL ve rezerv para birimlerine ait faiz oranlari,
doviz kurlar ve altin fiyatlandir. Banka, Ulkedeki para otoritesi olmasi itibanyla, blyUk dlglide agik piyasa
islemleri icin kullandigi DIBS portféyiinden kaynaklanan YTL faiz orani riskini aktif olarak yénetmemektedir.
Bu cercevede Banka’nin maruz kaldigl YTL faiz orani riski disinda, maruz kaldigi piyasa riskinin asil olarak
bilangosunda yer alan déviz varlik ve yOkimlultklerinden kaynaklandigini séylemek mimkinddr.

Banka, maruz kaldigi piyasa riskini yonetmek igin, politika hedeflerini ve rezerv bulundurma gerekgelerini
dikkate alarak “Varlik/YUkamltluk Uyumu” yaklasimini benimsemistir. Ancak, benzer yaklasimlar kullanan
ticari bankalardan farkli olarak bu yaklasim ¢ercevesinde dikkate alinan ytktmlUlikler Banka bilangosunda
yer alan doviz yukdmlUltkleri yaninda Hazine MUstesarlidi adina gergeklestirilecek dis borg ddemeleri gibi
bilancoda yer almayan tahmini nakit akimlarini da icermektedir. Bu yaklasim cercevesinde, her yil Banka’nin
risk toleransini yansitmak tzere SMP belirlenmekte, SMP’nin temel degiskenleri olan ddviz kompozisyonu
ve vade yapisina iliskin hedefler ve bu hedeflerden sapma limitleri ile piyasa riskinin en aza indiriimesine
calisimaktadir.

(d) Kur riski

Banka, kur politikasini uygulamak ve diger politika hedeflerini gerceklestirmek amaciyla déviz pozisyonu
tasidigindan kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski, YTL ile bilancoda yer alan yabanci para birimleri
arasindaki kurlarin dalgalanmasindan kaynaklanmakta olup, yabanci para birimlerindeki net bilanco
pozisyonlarinin bdyUkItgu ile dogrudan iligkilidir. Bilangodaki yabanci para net genel pozisyonu ise uygulanan
para ve kur politikalarinin bir sonucu olarak ortaya gikmaktadir. Ancak, para birimleri bazinda tasinan net
pozisyonlarin dagihmi da, sz konusu para birimlerinin birbirlerine karsi olan dederlerindeki dalgalanmalar
nedeniyle Banka’nin tagidigi kur riskini etkilemektedir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Bu cercevede Banka, SMP kapsaminda ddviz rezervleri icin belirledigi déviz kompozisyonu hedefleri ve
bu hedeflerden sapma limitleri ile kur riskini kontrol etmektedir. Banka’'nin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri
itibartyla yabanci para net genel pozisyonu asagidaki tabloda ¢zetlenmistir. S6z konusu tabloda, Banka’nin
para birimi cinsinden siniflandirimig, kayith degerleri Uzerinden varliklari, yOkimlGlUkleri ve 6zsermayesi yer
almaktadir:

31 Aralik 2007

Yabanci Para

YTL Toplam
ABD Dolari EURO JPY CHF GBP SDR  Diger Toplam

Nakit degerler ve altin rezervleri 3.870.683 180.297 4 4.500 4.418 - 825  4.060.727 71.159 4.131.886
Bankalardan alacaklar 1.855.475 2.675.971 1.183.690 106.267 215.704 58.868 12.272  6.108.247 21.861 6.130.108
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 32.896.924 44.110.045 - - 1.526.568 - - 78.533.537 16.926.939 95.460.476
Verilen kredi ve avanslar 27.206 374 = = = = = 27.580 = 27.580
Yatinm amagli finansal varliklar: -

-Satilmaya hazir finansal varliklar - 36 - - - 244.022 - 244.058 - 244.058

-Vadeye kadar elde tutulacak

finansal varliklar 161.589 = = = = = = 161.589 = 161.589

Maddi duran varliklar = = = = = = = = 234.185 234.185
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - - - 2.850 2.850
Diger varliklar = 639 = = = 2.924 = 3.563 28.251 31.814
Toplam varliklar 38.811.877 46.967.362 1.183.694 110.767 1.746.690 305.814 13.097 89.139.301 17.285.245 106.424.546

Tedavldeki banknotlar - - - - 27.429.389 27.429.389
Bankalara borglar 3.783.548 15.675.864 2 - 300.196 - - 19.759.610 19.362.383 39.121.993

Diger mevduatlar 7.385.472 24.180.597 = 70.167 10.915 = - 31.647.151 4.523.197 36.170.348
IMF'ye borglar - - - - - 7.431 - 7.431 - 7.431
Makul degeri ile gosterilen finansal

yUkamltltkler - - - - - - - - 993.710 993.710
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - - 2.918.776 2.918.776
Diger yukimlulikler 711.611 282.192 23 776 11.830 = 3.931 1.010.363 61.864 1.072.227
Vergi yukimlUltgu - - - - - - - - 28.224 28.224
Kidem tazminati yukimluluga - - - - - - - - 64.292 64.292
Ozsermaye - - - - - - - - (1.381.844) (1.381.844)
Toplam yukumlulikler ve 6zsermaye 11.880.631 40.138.653 25 70.943 322.941 7.431 3.931 52.424.555 53.999.991 106.424.546
Net bilango pozisyonu 26.931.246 6.828.709 1.183.669 39.824 1.423.749 298.383 9.166 36.714.746 (36.714.746) -

31 Aralik 2006

Yabanci Para

ABD Dolari EURO JPY

Toplam

Nakit degerler ve altin rezervleri

Bankalardan alacaklar

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelesecek finansal varliklar

Verilen kredi ve avanslar

Yatinm amacl finansal varliklar:
-Satimaya hazir finansal varliklar = 38 = - - 260.784
-Vadeye kadar elde tutulacak

finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Diger varliklar 49 1.331

990.278 18.811.873 146

Toplam varliklar 38.049.594 47.223.846 1.050.985 132.212 2.169.201 280.601 172.313 89.078.752

Tedaviildeki banknotlar

Bankalara borglar

Diger mevduatlar

IMF’ye borglar

Makul degeri ile gosterilen finansal
yUktmltlikler

Diger alinan banka kredileri

Diger yukumlUlikler

Vergi yukimlaligu

Kidem tazminati yukimluluga
Ozsermaye - - - - E E : g 2.807.511

9.416

6 41.881.700
7.389

(o))

3

©
~
(@]
[©}

186177 5.608

Toplam yiikimldlikler ve 6zsermaye 13.222.945 49.351.912 114 97.970 287.473 7.389 5514 62.973.317 48.773.783 111.747.100

Net bilango pozisyonu 24.826.649 (2.128.066) 1.050.871 34242 1.881.728 273.212 166.799 26.105.435 (26.105.435) =
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Kambiyo kar/zararinin déviz kurlarindaki oynakliga karsi olan duyarliiini lcmek icin, YTL'nin bUtdn yabanci
paralar karsisinda %10 deder kazandigi varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri yeniden
hesaplanmistir. Béyle bir varsayima dayanan senaryonun Banka’nin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla
mevcut net ddviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol agacagdl deder kaybi asadidaki tablolarda
sunulmaktadir.

Net yabanci para pozisyonunun duyarliigi;

31 Arallk 2007

Yabanci Para

ABD YTL Toplam
Dolari EURO JPY CHF GBP SDR Diger Toplam
Toplam varliklar 38.811.877 46.967.362 1.183.694  110.767  1.746.690  305.814 13.097 89.139.301  17.285.245 106.424.546
Toplam yukimltlikler 11.880.631  40.138.653 25 70.943 322.941 7.431 3.931 52.424.555  53.999.991 106.424.546
Net bilango pozisyonu 26.931.246  6.828.709  1.183.669 39.824  1.423.749  298.383 9.166 36.714.746 (36.714.746) -
YTLnin %10 deger
kazanmasl senaryosu (2.693.125) (682.871) (118.367) (8.982) (142.375) (29.838) (917) (3.671.475) - (8.671.475)
31 Arallk 2006
Yabanci Para
YTL Toplam
ABD o
Dolari EURO JPY CHF GBP SDR Diger Toplam
Toplam varliklar 38.049.694 47.223.846  1.050.985 132.212 2.169.201 280.601 172.313 89.078.752 22.668.348 111.747.100
Toplam yUkumltltkler 13.222.945 49.351.912 114 97.970 287.473 7.389 5514 62.973.317 48.773.783 111.747.100

Net bilango pozisyonu 24.826.649 (2.128.066) 1.050.871 34242  1.881.728  273.212 166.799 26.105.435 (26.105.435) =

YTL'nin %10 deger
kazanmas! senaryosu (2.482.665) 212.807  (105.087) (3.424) (188.173)  (27.8321)  (16.680) (2.610.543) - (2.610.543)

(e) Faiz riski

Banka, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle zarara ugrama olasiligi olarak ifade edilen faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Faiz orani riski, varliklarin, yakimldltklerin ve bilanco digi kalemlerin vadeleri
veya yeniden fiyatlandinimasi arasindaki zaman farklarini iceren cesitli faktorlerden kaynaklanmaktadir. Getiri
egrisinin seklinde veya egiminde meydana gelen degisiklikler de faiz orani riskine yol agmaktadir.

Banka’'nin 31 Arallk 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla faiz orani riskine maruz pozisyonu YTL ve yabanci
para aktif ve pasifler icin, asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. Tablolarda, Banka’'nin sézlesme fiyatlandirma
tarinlerine kalan dénemlere gére siniflandinimis kayith degerleri Uzerinden varlk ve yukUmlGlUukleri yer
almaktadir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Banka’'nin Ulkedeki para otoritesi olmasi itibariyla tablolarda yer alan faize duyarli bilanco pozisyonlarinin
dikkatli yorumlanmasi gerekmektedir. 0-3 ay vade grubunda Banka’'nin sahip oldugu goreli olarak ylksek
faize duyarll pozisyon, blyuk dlctide bu vade grubunda yer alan YTL ve yabanci para mevduat munzam
karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Ancak, munzam karsiliklarin Banka’nin politika araclarindan birisi olmasi
nedeniyle mevduat munzam karsilik oranlari ve sdz konusu karsliliklara 6¢denen faiz oranlari, Banka icin
yarataca@ faiz orani riski dikkate alinmaksizin ilgili politika hedeflerine ulasmak amaciyla yine Banka’nin
kendisi tarafindan belirlenmektedir. Benzer sekilde, kisa vadeli faiz oranlarini temel para politikasi araci olarak
kullanan Banka’nin, YTL varliklarindan kaynaklanan faiz orani riskini aktif olarak ydnetmesi Banka’'nin para
politikasi uygulamalar ile ¢elisebileceginden tercih edilmemektedir. Ancak, toplam faiz riskinin gosterilmesi
amaclyla hazirlanan tablolarda, Banka’nin YTL faiz riskini ydnetip ydnetmedigine bakilmaksizin YTL varlik ve
yukumiltltkleri de iceren butun varlik ve yukumlUlUkleri bulunmaktadir.

Banka, yabanci para varliklarindan kaynaklanan faiz orani riskini ise, SMP kapsaminda temel rezerv para
birimleri icin vade hedefleri belirleyerek kontrol etmektedir. Vade hedeflerinin belirlenmesinde, faiz orani
riskinin seviyesi icin 6nemli bir gdsterge olan “stire” (duration) degerleri kullanimaktadir. Banka’'nin faiz orani
riskine karsi genel tolerans seviyesini gdsteren SMP sUre hedefleri, bilangoda yer alan yUkdmlultklerin ve
bilanco disi tahmini nakit akimlarinin vade yapisi baz alinarak belirlenmekte, belirlenen stre hedeflerinden
sapmalar ise limitler ile sinirlandinimaktadir.

Banka’nin déviz varliklarinin faiz orani riskine duyarliigini digmek igin, temel rezerv para birimlerindeki (USD
ve EUR) varliklarin ortalama “duzeltiimis stire” (modified duration) rakamlari kullanilarak ilgili faiz oranlarindaki
degisimlerin varliklarin piyasa degerine etkisini tahmin etmek mumkandir.

Bu ¢ercevede, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla mevcut déviz varliklarinin ortalama stire rakamlarina
gore, ilgili faiz oranlarinda %1’lik bir artis olmasi durumunda varliklarin piyasa degerinde ortaya ¢ikabilecek
dusUsler asagidaki tabloda sunulmaktadir. %1’lik artis senaryosu, ilgili para birimlerine ait getiri egrilerinin
bUtdn vadelerde anlik olarak %1 yukari kaymasi varsayimina dayanmaktadir.

Doviz varliklarinin piyasa degerinin duyarliigi;

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
ABD Dolari EURO TOPLAM  ABD Dolari EURO TOPLAM
Varliklarin piyasa degeri 34.913.988 46.786.016  81.700.004 34.427.613 47.034.525 81.462.138
Faiz oranlarinda %1’lik
artis olmasinin varliklarin
piyasa degerine etkisi (326.775) (579.815) (906.590) (364.913) (5637.985) (902.898)
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Asagidaki tablolar, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde parasal finansal araclar icin para birimlerine gére
agirlikl ortalama faiz oranlarini 8zetlemektedir:

31 Aralik 2007

ABD Dolari (%) EURO (%) YTL (%)
Varliklar
Bankalardan alacaklar 4,22 3,46 -
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 4,30 4,04 9,47
Verilen kredi ve avanslar 5,64 4,66 -
Yatinm amacli finansal varliklar 3,61 - -
Yakumltltkler
Bankalara borglar 1,95 1,85 11,81
Diger mevduatlar 4,00 3,32 =
Makul degeri ile gosterilen finansal yukimltiltkler = = 17,35
Diger alinan banka kredileri - - 15,75

31 Aralik 2006

ABD Dolari (%) EURO (%) YTL (%)
Varliklar
Bankalardan alacaklar 5,28 3,61 18,37
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 4,86 3,27 9,65
Verilen kredi ve avanslar 517 3,61 -
Yatinm amagli finansal varliklar 5,14 - -
Yuktmltlukler
Bankalara borglar 2.52 1.73 13.12
Diger mevduatlar 3.93 3.57 -
Diger alinan banka kredileri = = 14.78

(f) Likidite riski

Likidite riski, vadesi gelen yukumlulikleri karsilayacak nakdi bulmakta zorluk ¢ekmek ya da varliklart olmasi
gereken degerin altinda nakde doénustirmek zorunda kalmak olarak tanimlanmaktadir. Tlrk bankacilik
sistemi icin nihai likidite kaynadi olan Banka ag¢isindan, YTL likidite riskinden bahsetmek c¢ok anlamli
olmamaktadir. Banka, yabanci para varlk ve yukumluliklerinden kaynaklanan likidite riskini yonetmek icin
ise, nakit akimlarini para birimleri bazinda uyumlandirmaya ¢alismakta, beklenmeyen édemelerin sorunsuz
karsilanmasini temin edebilmek icin de yalnizca yUksek likiditeye sahip varliklara yatinm yapmaktadir.

Asagidaki tablolar, Banka’nin YTL ve yabanci para varlik ve yukimlulUklerini bilango tarihinde, sézlesmede
yer alan vade tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Banka’'nin tlrev enstrimanlar disindaki finansal yukUmlUlUklerine ait, kontrata dayall brit nakit akimlari
asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu indirgenmemis nakit akimlarinin anapara ve faiz 6demelerini icermesi
nedeniyle toplam tutarlar bilangoda belirtilen toplam tutarlar ile farkliik gosterecektir.

31 Arallk 2007

Vadesiz 1 aya kadar 1-3ay 3ay-1yl 1-5yiIl 5yilve Gzeri Dagitilamayan Toplam
Tedavildeki banknotlar - - - - - - 27.429.389 27.429.389
Bankalardan alacaklar 8.529 25.477.940 13.635.104 ° = = 420 39.121.993
Diger mevduatlar 14.946.146 803.171 1.239.655 7.760.703 10.359.133 = 1.835.199 36.944.007
IMF’ye borglar - - 1.385 - - - 6.046 7.431
Makul degeri ile gbsterilen
finansal yukimlUlikler - 1.000.000 - - - - - 1.000.000
Diger alinan banka kredileri - 2.918.776 - - - - - 2.918.776
Toplam finansal yukimldlukler 14.954.675  30.199.887  14.876.144 7.760.703  10.359.133 - 29.271.054 107.421.596

31 Aralk 2006

Vadesiz 1 aya kadar 1-83ay 3ay-1yil 1-5yiIl 5yilve Gzeri Dagitlamayan Toplam
Tedavildeki banknotlar - - - - - - 26.815.151 26.815.151
Bankalardan alacaklar 7.556 34.211.552 = = = = 180 34.219.288
Diger mevduatlar 20.390.499 1.061.116 1.437.253 9.232.917 12.438.264 - - 44.560.049
IMF’ye borclar - - - - - - 7.389 7.389
Makul degeri ile gbsterilen
finansal yukimlultkler - - - - - - -
Diger alinan banka kredileri - 2.420.991 - - - - - 2.420.991
Toplam finansal yukamldltkler 20.398.055 37.693.659 1.437.253 9.232.917 12.438.264 - 26.822.720 108.022.868

(g) Operasyonel risk

Operasyonel risk insan veya sistem hatalari, basarisiz is slrecleri veya digsal olaylardan kaynaklanan
kayiplara iligkin risktir.

Banka, personelin veya is sUreglerinin basarisiziyi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek hatalar veya olaylar
engellemek ve tespit etmek amaciyla etkin i¢ kontrol sistemleri kurmakta ve bu sekilde, operasyonel riskin
neden oldugu kayiplari en aza indirmeyi amaclamaktadir.

Banka, operasyonel risklerin yonetimini birimlerin kendi sorumluluguna birakmistir. Banka Meclisi kararlari
gercevesinde, operasyonel riskler sonucu herhangi bir finansal kaybin ortaya ¢ikmasi durumunda bu durum
finansal kaybin blyUkligune gére cesitli yonetim kademelerine raporlanmaktadir. S8z konusu zararlara
iliskin limitler gerek gortldUkge Banka Meclisi tarafindan giincellenmektedir. Yapilan incelemeler sonucunda
yetkilendiriimis ydnetim kademesinin uygun gorisu Uzerine finansal kayip kanunen kabul ediimeyen giderler
kalemine alinmaktadir. Kaydedilen giderler Ucer aylik devrelerde Banka Meclisi’nin bilgisine sunulmaktadir.

Operasyonel riskler dahil olmak Uzere risklerin etki ve olasiliklarina gére degerlendiriimesi ve riskleri karsilamak
amaciyla kurulan kontrollerin yeterliligi, etkinligi ve verimliligi dogrudan Bagkan’a raporlama yapan i¢ Denetim
Genel MUdUrligu (“IDGM”) tarafindan ydritilen denetimler ile tespit edilmektedir.
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IDGM’nin yaptigi risk degerlendirmesi iki asamadan olusmaktadir. Bunlardan ilki Yillk Denetim Planinin
olusturulmasi amaciyla yapimaktadir. IDGM her yilsonunda Banka genelinde temel is siireclerini gdzden
gecirmekte ve yaptigi risk degerlemesi ile denetlenecek is slreclerini risk bazl olarak siralamaktadir. Her is
sUreci finansal risk, operasyonel risk, imaj/itibar riski ve yasal risk basliklar altinda degerlendiriimekte ve riski
en yuksek is surecleri bir sonraki yilin Yillk Denetim Planina alinmaktadir.

ikinci asamada, yapilan denetimlerde risk seviyesi yilksek olan stirecler riskler ve kontroller acisindan daha
detayli incelenmektedir. insan hatasi, sistem hatasi, yetersiz/etkin olmayan prosedrler ve alt siirecler
nedeniyle yUrutilen islemlerde karsilasilabilecek riskler belilenmektedir. Denetlenen is slreci, is strekliliginin
saglanmasi amaciyla yapilan planlar, fiziksel gtvenlik, sistemsel glvenlik, yasal dizenlemelere ve yazil
kurallara uygunluk, insan kaynaginin yeterliligi ve bilgi glvenligi agisindan degerlendiriimektedir. Ayrica is
sUreclerinde karsilasilabilecek finansal riskler ile imaj/itibar riskleri de belilenmektedir. Bu risklerin makul
seviyeye indirgenmesi icin tasarlanan kontroller yeterlilik ve etkinlikleri agcisindan degerlendiriimekte, etkinligi
artiracak ek kontroller dnerilmektedir.

Yapilan denetimler sonrasinda belirlenen dnemli riskler ve 6nerilen kontroller Ug ayda bir Yénetim Komitesine
sunulmakta, risklerin makul seviyeye indirgenmesi icin yapilan galismalar takip edilmektedir.

(h) Finansal araclarin makul degeri

Makul deger bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, génullu taraflar arasinda
gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, eder varsa teskilatianmis bir piyasada islem
gbren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Banka, finansal araclarin tahmini makul degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek,
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagl olarak burada sunulan tahminler Banka’nin cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi degderlerden farkl olabilir.

Asagidaki tablo, Banka’nin bilangosunda makul degerleri ile sunulmayan finansal varliklarin defter degerlerini
ve makul degerlerini dzetlemektedir.

Defter degeri Makul deger

Finansal varliklar 2007 2006 2007 2006
Nakit degerler ve altin rezervieri 4.131.886 3.865.080 4.131.886 3.865.080
Bankalardan alacaklar 6.130.108 8.610.821 6.130.108 8.610.821
Verilen kredi ve avanslar 27.580 44.209 23.398 38.172
Yatinm amagli finansal varliklar

(vadeye kadar elde tutulacak) 161.589 434.011 161.326 440.011
Finansal ytkumlultkler 2007 2006 2007 2006
Tedavuldeki banknotlar 27.429.389 26.815.151 27.429.389 26.815.151
Bankalara borglar 39.121.993 34.219.288 39.121.993 34.219.288
Diger mevduatlar 36.170.348 43.654.859 35.915.824 43.441.337
Makul degeri ile gbsterilen finansal yukimlultkler 993.710 - 993.710 -
Diger alinan banka kredileri 2.918.776 2.417.470 2.918.776 2.417.470
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Finansal araclarin makul degerinin tahmini icin kullanilan uygulanabilir ydntem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

(i) Finansal varliklar

Iskonto edilmis maliyet bedeliyle gdsterilen nakit degerler ve bankalardaki alacaklarin kayith degerlerinin kisa
vadeli olmalar sebebiyle makul degerlerini yansittigi kabul ediimektedir.

Kredilerin makul degerleri, bilango tarihi itibariyla benzer finansal varliklara uygulanan faiz oranlari tzerinden
gelecekteki nakit akiglarinin indirgenmesi suretiyle hesaplanmistir.

Yatinm amagl menkul kiymetler satimaya hazir varliklar borsada islem gérmeyen hisse senedi katilimlari
oldugu icin sadece vadeye kadar elde tutulacak faiz getiren varliklar icermektedir. Vadeye kadar elde
tutulacak varliklarin makul de@eri piyasa fiyatlarina veya bilanco tarihinde gecerli olan fiyatlara dayanir ve
New York, Federal Rezerv Bankas’nin tahmini piyasa degerinden cikarllr.

(i) Finansal yakamldidikler
Tedavildeki banknotlarin makul degeri, nominal degerlerini ifade etmektedir.

Bankalara borclar ve diger alinan banka kredileri gibi iskonto edilmis maliyet degerinden muhasebelestirilen
finansal yUkUmlUltklerin kisa vadeli olmalar nedeniyle, tasinan degerlerinin makul degerlerini yansittigi kabul
edilir.

Diger mevduatlarin makul degerinde benzer kredi riski taslyan, ayni para biriminde ve vadedeki finansal
araclar icin bilanco tarihinde gecerli olan piyasa faiz orani kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlari temel
alinmaktadir.

i) Sermaye yénetimi

Banka’nin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla 6zkaynak kalemleri asagidaki tabloda dzetlenmistir:

2007 2006
Sermaye 47.464 47.464
Dagitiimamis kéarlar (1.652.086) 2.521.505
Diger yedekler 222.778 238.542
Ozkaynak toplami (1.381.844) 2.807.511

Banka’nin yil icerisindeki 6zsermaye hareketleri 6z sermaye degdisim tablolarinda agiklanmigtir.

Banka’'nin yillk net yasal kérinin dagitimina iliskin hususlar T.C.M.B. Kanunu ile belirlenmekte
ancak, Banka’'nin tutmasi gereken asgari sermaye miktarina iliskin herhangi bir yasal dizenleme
bulunmamaktadir.

Banka kar amaci glitmeyen bir kurulus olmasi nedeniyle, karini azami seviyeye cikarmayl amaclamamaktadir
ancak normal operasyonlarindan piyasa getirileri ile orantili bir k&r elde etme amacini gitmektedir.

Banka sermayesinin aktif olarak yénetimemesi ve Banka faliyetlerinin cogunun dusuUk risk icermesi
Banka’'nin sermaye yogun bir kurum olmadigi anlamina gelmektedir. Banka’nin amaci beklenmeyen zararlari
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kargllamaktir. S6z konusu beklenmeyen zararlar genellikle Banka’'nin destekleyici faliyetlerinden, Banka’nin
nihai likidite kaynagi olmasindan veya YTL nin diger yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi ile yabanci
para rezervlerdeki zararlardan kaynaklanmaktadir.

Turkiye’'nin ddviz rezervlerini yoneten Banka’nin net yabanci para pozisyonu 31 Aralk 2007 tarihi
itibaryla bir 6nceki yla gbére artmis, ancak YTL'nin 2007 yili icerisinde yabanci paralar karsisinda
deger kazanmasinin etkisiyle blyUyen gerceklesmemis kur farki zaran nedeniyle &zkaynak toplami
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla negatif bir tutara déntsmustdr.

NOT 5 - ONEMLI MUHASEBE TAHMINLERI VE MUHASEBE POLITIKALARININ
UYGULANMASINDA VERILEN KARARLAR

Banka, bir sonraki finansal dénemde raporlanacak varlik ve yukumlUlUklerini etkileyen tahmin ve varsayimlar
yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak degerlendiriimekte ve mevcut sartlar dahilinde makul
olduguna inanilan gelecek beklentileri de iceren tarihsel deneyimlere ve diger faktérlere dayandinimaktadir.

(a) Kredilerin deger dUsUkIGGU karsiliklari

Banka, kredi portféylni olasi bir deger distkliguni tespit etmek amaciyla periyodik olarak gdzden
gecirmektedir. Banka, deger dusukligu karsiidr ayriimasina iliskin karar asamasinda, kredi portfdydnin
gelecekteki tahmini nakit akisinda dlcUlebilir bir azalmayi gdsteren bir veri olup olmadigini dzellikle bireysel
olarak bir kredinin deger dususunin tespitinden dnce degerlendirmektedir. Bu degerlendirme, portfdy
icindeki borglularin nakit akislar ile ilgili olumsuz gelismeleri ifade edebilecek verileri ve ayni zamanda belli
bir risk grubunun aktiflerindeki zafiyetle dogrusal iliski icerisinde olan ulusal ya da mahalli ekonomik kosullari
icermektedir. Banka, gelecekteki nakit akiglarinin planlanmasinda kredi riski taglyan varliklar igin ge¢gmisteki
tecribeleri ve portféyde bulunan benzer varliklarin deger diisUklGgu kanitlanini degerlendirmektedir. Gelecek
nakit akisinin tutarinin ve zamanlamasinin tahmininde kullanilan yéntem ve varsayimlar tahmin edilen zarar
ve gergeklesen zarar arasindaki farki en aza indirmek igin dizenli olarak gézden gegiriimektedir.

(b) Satiimaya hazir hisse senetlerinin deger disukiiga karsiliklari

Banka, satiimaya hazir hisse senetlerinin deger dUsukligu bulundugu kararint makul degerin maliyetin dnemli
dlclide altinda kaldigi ve bu diististin uzun streli oldugu durumlarda vermektedir. Onemlilik ve uzun stirenin
Olcusu ile ilgili degerlendirmelerin yapilmasi gerekmektedir. Banka s6z konusu karari alirken, diger faktorlerin
yani sira hisse fiyatlarindaki normal fiyat degisimlerini de dikkate almaktadir. Ayrica, deder disUklUgu karsiligi
yatinmcinin finansal durumuna, sektérin performansina, teknolojideki degisimlere ve operasyonel ve finansal
nakit akislarina bagl olarak da degerlendirimektedir.

(c) Vadeye kadar elde tutulacak yatirmiar

Banka, tlrev finansal araclar disindaki belirli veya sabit ddemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal
varliklarr UMS 39’a uygun olarak vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirmaktadir. Séz
konusu siniflandirma karari alinirken Banka vade tarihine kadar saklama niyetini ve fonlama kabiliyetini
degerlendirmektedir. Eger Banka, sdz konusu yatinmlarini belirli durumlar - vadesine yakin bir tarihte ihmal
edilebilecek kadar kicuk bir kisminin elden cikariimasi gibi - disinda elde tutmakta basarisiz olursa vadeye
kadar elde tutulacak yatinmlar portféytnin tamamini satimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmak
zorundadir. Bu durumda yatinmlar iskonto edilmis maliyet yerine makul dederden tasinacaktir.
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NOT 6 - NAKIT DEGERLER VE ALTIN REZERVLERI

2007 2006

Uluslararasi standartlarda kulge altin 3.636.780 3.335.423
Nakit 395.394 437.978
Uluslararasi standartlarda olmayan kdilce altin 97.236 89.409
Sikke altin 2.476 2.270
4.131.886 3.865.080

10.825 bin YTL (2006: 9.928 bin YTL) tutanndaki sikke ve kilge altin Hazine Mustesarligi adina, Banka
kasasinda muhafaza edilmektedir.

NOT 7 - BANKALARDAN ALACAKLAR

2007 2006

Ters repo islemlerinden alacaklar - 3.505.288
Vadeli mevduatlar 4.166.349 3.241.585
Vadesiz mevduatlar 1.963.759 1.863.948
6.130.108 8.610.821

Ters repo islemleri Banka’nin agik piyasa islemleri gercevesinde gergeklestiriimektedir.

NOT 8 - MAKUL DEGER DEGISIKLIKLERI GELIR TABLOSUNDA
MUHASEBELESECEK FINANSAL VARLIKLAR

2007 2006
Maliyet  Defter degeri Maliyet  Defter degeri
Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen
devlet tahvilleri ve hazine bonolari 16.719.932 16.926.939 18.561.493 18.811.873
Yabanci devlet tahvilleri ve hazine bonolar 75.866.874 76.690.259 79.139.157 79.268.162
Yabanci sirket tahvilleri 1.803.829 1.843.278 184.940 186.111

94.390.635 95.460.476 97.885.590 98.266.146

Yabanci sirket tahvilleri Avrupa Yatinm Bankasi (European Investment Bank), KFW Bankengruppe ve BIS
tarafindan ihrag edilen kuponlu ve iskontolu menkul kiymetlerdir.
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31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, yabanci devlet tahvilleri, sirket tahvilleri ve hazine bonolarinin tasinan degerlerinin
Ulke bazinda kinlimi asagidaki gibidir:

Ulke 2007
Amerika Birlesik Devletleri 32.959.774
Fransa 10.759.571
Almanya 18.718.218
Hollanda 3.237.791
ispanya 1.727.258
Diger 11.130.925

78.533.537

NOT 9 - VERILEN KREDI VE AVANSLAR

2007 2006
Sirketlere verilen kredi ve avanslar:
Ulke kredileri 1.741.987 2.005.426
Yurt ici krediler 374 755
Toplam verilen kredi ve avanslar 1.742.361 2.006.181
Kredi karsiligi (1.714.781) (1.961.972)
Verilen kredi ve avanslar, net 27.580 44,209

Kredi karsiligi hareket tablosu agsagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak bakiyesi 1.961.972 1.779.583
Krediler icin deger dustkligu karsiligi 97.888 97.773
Parasal kazang
Kur farki kéri/(zarari) (845.079) 84.616
31 Aralik bakiyesi 1.714.781 1.961.972

31 Aralk 2007 ve 2006 tarihleri itibarnyla Banka'nin yeniden vyapilandirlan 27.206 bin YTL
(2006: 43.453 bin YTL) tutarinda verilen kredi ve avanslari bulunmaktadir. Yeniden yapilandirma anlasmasina
gore Banka, yukarida bahsedilen yeniden yapilandinimis kredinin 5.489 bin YTL tutarindaki (4.712.511 US$)
faiz alacagindan karsi tarafin yeniden yapilandirma anlasmasindaki yOkUmluligunt yerine getirememesi
durumunda tutarin tekrar tahakkuk ettiriimesi sartiyla vazgegmistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibaryla Banka sz
konusu sarta bagh alacag icin karsilik ayirmistir (2006: Bulunmamaktadir).
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NOT 10 - YATIRIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR

2007 2006
Satilmaya hazir finansal varliklar
Sermaye paylari
- borsada islem gérmeyen 244.058 259.822
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 244.058 259.822
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Devlet tahvilleri 161.589 434.011
Toplam vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 161.589 434.011
Toplam yatinm amagl finansal varliklar 405.647 693.833

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ABD Hazine'si tarafindan ihrag¢ edilen tahvillerden olusmaktadir.
S6z konusu tahviller, Tirk Savunma Fonu (“TSF”) adina FED depolarinda saklanmaktadir. S6z konusu
varlklardan elde edilen gelirlerin TSF’nin mevduat hesabina kaydediimesi sebebiyle séz konusu varliklar
maliyet bedeli Uzerinden mali tablolarda gdsterimektedir.

Banka, BIS’nin hisselerine sahiptir. Hisselerin her biri 5.000 SDR nominal degdere sahip olup 1.250 SDR'si
6denmigtir. Hisse bagina 3.750 SDR’lik tutarin BIS’nin yénetim kurulu karariyla 3 aylik ihbar stiresi icerisinde
geri cagriima opsiyonu bulunmaktadir. S6z konusu yUkUumitlUk, taahhltler ve sarta bagl yUkimlUlikler
altinda bulunmaktadir (Not 28).

Banka’nin BIS’deki hisseleri makul degeri ile degerlenmistir. BIS’in 31 Arallk 2007 tarihi itibaryla
hesaplanan makul degeri, Banka’'nin BIS’in 31 Aralk 2007 tarihli net varlklarn Uzerindeki hakkinin
%70’i olarak hesaplanmis ve yil sonundaki YTL/SDR kuru ile YTLye ¢evrilmistir. S6z konusu degerleme
yontemi, 6nceden BIS hisselerinin alim ve satim islemlerindeki fiyatin belirlenmesinde kullanilan yéntemdir.

31 Aralik tarihi itibariyla satimaya hazir finansal varliklar asagida belirtilmistir:

Hisse payi (%) Tutar
Hisse senetleri  Hizmet alani 2007 2006 2007 2006
BIS Bankacilik Dizenleme Hizmetleri 1,5 1,5 244.022 259.784
SW.ILET Elektronik Fon Transfer Hizmetleri 0,007 0,007 36 38

244.058 259.822

Yatinm amagli finansal varliklarin hareket tablosu asagida verilmistir:

Vadeye kadar

Satilmaya hazir elde tutulacak Toplam
1 Ocak 2007 259.822 434.011 693.833
Alimlar - 161.589 161.589
Makul deger degisiklikleri (12.977) - (12.977)
itfalar - (434.011) (434.011)
Kur farki kari (2.787) - (2.787)
31 Aralik 2007 244.058 161.589 405.647
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Devam
Arsa ve Makina ve etmekte olan
binalar ekipmanlar yatinmlar Toplam
31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
Maliyet 321.292 36.053 3.240 360.585
Birikmis amortismanlar (103.930) (13.525) - (117.455)
Net defter degeri 217.362 22.528 3.240 243.130
31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yil
Acllis net defter degeri 217.362 22.528 3.240 243.130
Alimlar 1.442 4.477 686 6.605
Elden ¢ikarilanlar (net) (74) (22) - (96)
Donem ici amortisman (Not 27) (6.732) (6.936) - (13.668)
Kapanis net defter degeri 211.998 20.047 3.926 235.971
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
Maliyet 322.312 40.383 3.926 366.621
Birikmis amortismanlar (110.314) (20.336) - (130.650)
Net defter degeri 211.998 20.047 3.926 235.971
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil
Agllis net defter degeri 211.998 20.047 3.926 235.971
Alimlar 2.490 8.344 425 11.259
Elden ¢ikarlanlar (net) (117) (124) - (241)
Dénem ici amortisman (Not 27) 6.770) (6.034) - (12.804)
Kapanis net defter degeri 207.601 22.233 4.351 234.185
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
Maliyet 324.630 44.463 4.351 373.444
Birikmis amortismanlar (117.029) (22.230) - (139.259)
Net defter degeri 207.601 22.233 4.351 234.185
NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Birikmis Net defter
Maliyet amortisman degeri
1 Ocak 2006 tarihi itibaryla agilis bakiyesi 7.242 (8.937) 3.305
Alimlar 1.042 (942) 100
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla bakiyesi 8.284 (4.879) 3.405
1 Ocak 2007 tarihi itibanyla acilis bakiyesi 8.284 (4.879) 3.405
Alimlar 253 (808) (655)
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla bakiyesi 8.537 (5.687) 2.850
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NOT 13 - DIGER VARLIKLAR

2007 2006

Hammadde ve yari mamul 14.518 10.741
Gelir tahakkuklari 6.042 5.959
Vergi alacagi 361 3.656
Pesin 6denen giderler 2.789 546
Diger 8.104 6.733
31.814 27.635

Banka ulusal para biriminde banknotlar basmaktadir. Basimi tamamlanmayan banknotlarla ile ilgili giderler yari
mamdl olarak ve banknot Uretiminde kullanilan banknot kaditlan ise hammadde olarak kaydediimektedir.

NOT 14 - TEDAVULDEKI BANKNOTLAR

2007 2006

1 Ocak bakiyesi 26.815.151 19.612.019
Tedavule giren banknot 15.650.097 13.190.133
Tedavulden ¢ekilen ve imha edilen banknotlar (15.035.400) (5.986.745)
Zamanasimina ugramis banknotlar (459) (256)
31 Aralik bakiyesi 27.429.389 26.815.151

NOT 15 - BANKALARA BORCLAR

2007 2006

Zorunlu karsilik mevduatlar 32.546.739 27.711.560
Bankalarin cari hesaplan 6.575.254 6.507.728
39.121.993 34.219.288

Zorunlu karsiliklar, TUrkiye’deki yUrtrlikte olan bankacilik mevzuatina gére, bankalar tarafindan yatirilan, yurt
ici bankalararasi mevduatlar disinda, mudilerden toplanan mevduatin orani Uzerinden hesaplanan miktari
ifade etmektedir.

NOT 16 - DIGER MEVDUATLAR

2007 2006

isGi dovizleri mevduati 19.389.002 23.264.310
Hazine MUstesarligi mevduati 14.723.419 19.183.538
Kamu kurum mevduatlari 167.800 176.194
Kamu fonlarina ait mevduatlar 1.890.127 1.030.817
36.170.348 43.654.859
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Isci ddvizleri mevduatlan vadesi 1 yil ile 3 yil arasinda degisen vadeli mevduatlardir. Kamu kuruluslari
mevduatinin ise 17.321 bin YTL (2006: 68.562 bin YTL) tutarindaki kismi faizli olup, geri kalan tutar faizsiz

mevduatlardan olusmaktadir.

isci dévizlerinin para birimi cinsinden dagiimi ile faiz oranlan asagidaki gibidir:

2007

Faiz orani(*) (%)

ABD Dolari 0,25-3,75
EURO 0,25-4,50
CHF 0,25-0,75
GBP 0,25-4,00

YTL tutar

991.214
18.316.682
70.408
10.698

19.389.002

Faiz orani(*) (%)

0,25-3,75
0,25-4,50
0,25-0,75
0,25-4,00

2006

YTL tutan

1.390.780
21.766.014
93.654
13.862

23.264.310

() 6 Mart 2006 tarihinde yapilan degisiklikle, bu tarihten itibaren bir yil vadeli kredi mektuplu déviz tevdiat hesabi
aglimamaktadir. Bu tarihten 6nce EURO, ABD dolari, ingiliz sterlini, isvigre frangi karsiliginda agilmis olan bir yil vadeli kredi
mektuplu ddviz tevdiat hesaplarinin vadesi, hesap sahiplerinin aksine bir talimati olmadikga yenilenme tarihinden itibaren
%0,25 oraninda faiz uygulamak suretiyle kendiliginden uzatimaktadir. Bu hesaplar hari¢ tutuldugunda 31 Aralik 2007 ve
2006 tarihler itibarlyla mevduata uygulanan en diistik faiz oranlar EUR igin %2,25, ABD dolar igin %3,00, Isvigre frang igin

%0,75, GBP igin %4,00 olarak gerceklesmistir.

NOT 17 - IMF’YE BORCLAR

IMF’ye borclar SDR cinsinden olup, 31 Aralik tarihinde sona eren yillar icin TUrkiye’nin IMF kotasi ile bagdlantili
borclarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla Turkiye'nin IMF kotasi ile baglantil

borglarn vadesi belilenmemis faizsiz borglardir.

IMF’den alinan tim borglar, T.C. HUkUmeti tarafindan da imzalanan senetler ile garanti altina alinmigtir.

1 Kasim 20086 tarihi itibartyla Turkiye’nin IMF’deki Ulke kotasi, 227.300.000 SDR artinilarak 1.191.300.000
SDR olmustur. Sdz konusu kota artisinin 56.825.000 SDR’ye karsilik gelen %25’lik bdlumi rezerv paralar
cinsinden, geri kalan 170.475.000 SDR’lik kismi YTL cinsinden IMF’nin Banka nezdindeki menkul kiymet

hesabina édenmistir.

NOT 18 — MAKUL DEGERI iLE GOSTERILEN FINANSAL YUKUMLULUKLER

Likidite senetleri

2007
993.710

993.710

2006

Banka, piyasadaki likidite fazlasini cekmek amaciyla, 16 Kasim 2007 tarihinde 60 gin vadeli ve nominal
degeri 1.000.000 bin YTL tutarinda likidite senedi ihrac etmistir.
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NOT 19 - DIGER ALINAN BANKA KREDILERI

2007 2006

Bankalararas| para piyasasi iglemleri 2.918.776 2.415.470
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 2.000
2.918.776 2.417.470

Bankalararasi para piyasasl islemleri ve repo islemleri, Banka'nin acik piyasa islemleri cergevesinde
gerceklestiriimektedir.

NOT 20 - DIGER YUKUMLULUKLER

2007 2006

ithalat 6deme emirleri 858.741 1.5684.065
T.C. HUkimeti Korfez Krizi teminat hesabi 27.956 4
Devam etmekte olan davalar igin tutulan bloke tutarlar 25.859 30.353
Odenecek vergi ve stopajlar 101.839 53.234
Gider tahakkuklar 26.803 19.785
Lehdarlarin mtracaatini bekleyen paralar 11.068 13.668
Emaneten tevdi edilen efektiflerden borglar 506 2.247
Diger 19.455 18.020
1.072.227 1.721.376

NOT 21 - VERGILER

2007 2006

Odenecek kurumlar vergisi 41.081 43.851
Pesin 6denen vergiler (12.857) -
Vergi yukimlUlugu - net 28.224 43.851

5520 sayili “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yUOrirligde girmistin. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu'nun pek ¢ok
hikma 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir. Buna goére Turkiye'de, kurumlar vergisi orani
1 Ocak 2007 tarihinden itibaren %20’dir (2006 yili igin %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarn ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda ve
T.C.M.B Kanunu’nda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitimadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Ttrkiye'de
yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarn disinda kalan kisi ve
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kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Gger aylik mali kérlar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
10’uncu guntne kadar beyan edip 17’nci gint aksamina kadar 6derler. Yl icinde 6denen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edili. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutan kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borclara da mahsup edilebilir.

En az iki yil sUre ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin %75’i, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda 8ngoérildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil stireyle 6zkaynaklarda tutulmasi
sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gdre beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil k&rlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden ddrdincu
ayin 25’inci ginu aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar degisebilir.

UFRS’ye gdre hazirlanmis mali tablolardaki vergi dncesi kar tutarindan hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi
ile gerceklesen kurumlar vergisi karsiligi arasindaki mutabakat asagidaki sekildedir:

2007 2006
Vergi 6ncesi (zarar)/kar (8.211.478) 3.885.878
%20 Kurumlar vergisi orani Uzerinden hesaplanan karsilik (642.296) 777176
Vergiye tabi olmayan (gider)/gelir 678.579 (833.921)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.798 14.576
Gecmis il zararlar - (413.980)
Vergi karsilig 41.081 43.851

Ertelenmis vergiler

2007 mali yiinda gerceklesen gegici farklar Uzerinden yukumlUlik yontemine gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklan ve yukdmlUlUkleri igin uygulanacak vergi orani %20'dir.

Ertelenen vergi varlik ve yikumltlUkleri bir varlidin veya yakimlluguin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca
belirlenen vergiye esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklari ifade etmektedir. Banka’nin
gecmis ddénemde gerceklesen mali zararlan nedeniyle yakin gelecekte ertelenen vergiyi indirebilecedi
vergilendirilebilir kazan¢ elde etmesi konusunda bir plani olmamasi sebebiyle mali tablolarda herhangi bir
ertelenmis vergi varligi yaratimamistir.
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Ertelenen vergi varliklari/

Toplam gegici farklar (yukUmltlukleri)
2007 2006 2007 2006

Kidem tazminati yakimlUligu 64.292 60.205
Maddi duran varliklarin vergi tabaniyla

tasinan degeri arasindaki fark 46.124 47.100
Degerleme hesabinin gelir tablosuna

sinflandinimasi 4.710.587 1.243.948
Diger 10.702 2.140
Toplam varliklar 4.831.705 1.353.393 - -
UMS 39 duzeltmesinin etkisi 11.802 15.880
Toplam yuktumlilukler 11.802 15.880 - -
Net 4.819.903 1.337.513 - -

NOT 22 - KIDEM TAZMINATI YUKUMLULUGU

Tirk Is Kanunu’na gére, Banka bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayi iliskisi kesilen veya
emekliolan, 25 hizmetyilini(kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakk kazanan (kadinlaricin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢cagrilan veya vefat eden personeliicin kidem tazminati 3demekle mukelleftir. 23 Mayis
2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet stresine iliskin bazi gecis sureci
maddeleri cikartimistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1.960,69YTL
(81 Aralik 2006:1.857,44 YTL) ile sinirlandirimistir.

Kidem tazminati yikimlUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde Banka’nin &demesi gerekecek muhtemel yOkumlGlogun
buglnkU degeri hesaplanarak ayriimaktadir.

UMS 19 “Calisan Haklar” isletmenin yakdmltlUklerinin hesaplanabilmesi igin aktieryel degerleme metotlarinin
kullanimini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda, toplam yUkumiltlUklerin hesaplanmasinda asagidaki aktleryel
varsayimlar kullaniimistir.

2007 2006
iskonto orani (%) 5,71 5,71
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 99 99

Temel varsayim, her hizmet yiliicin 2.087,92 YTL olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirimis reel orani
gbsterecektir. Banka’nin kidem tazminati yOkUmlGligu kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandid
icin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.087,92 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.
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Kidem tazminati yukimlaliginun bilancodaki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 60.205 53.989
Yiliginde ayrilan karsilik 10.455 11.821
Yil icinde 6denen (6.368) (5.605)
31 Aralik 64.292 60.205
NOT 23 - NET FAIZ GELIRI
2007 2006
Faiz geliri:
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 4.492.515 3.958.419
Bankalardan alacaklar 124.253 106.522
Verilen kredi ve avanslar 88.701 89.433
4.705.469 4.154.374
Faiz gideri:
Bankalara borglar 2.054.132 1.548.863
Diger mevduatlar 594.319 1.106.402
Diger alinan banka kredileri 1.853.605 1.369.779
Makul degeri ile gosterilen finansal yukimlultkler 54.548 -
IMF’ye borglar 9.113 8.703
Diger 49 70
4.565.766 4.033.817
Net faiz geliri 139.703 120.557
NOT 24 - NET UCRET VE KOMISYON GIDERI
2007 2006
Ucret ve komisyon geliri:
Elektronik fon transferi (“EFT”) 44.874 33.058
Diger fon transfer Ucretleri 42 648
Acik piyasa islemleri 3.105 3.157
Diger 4.143 3.033
52.164 39.896
Ucret ve komisyon gideri:
Muhabir banka hesaplar 166.146 149.885
Diger 4.375 4.110
170.521 153.995
Net Ucret ve komisyon gideri (118.357) (114.099)
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NOT 25 - TEMETTU GELIRI

TemettU geliri Banka’nin hisse senedi katilimlarindan dogan nakit temettUleri ifade etmektedir.

2007 2006
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.646 4.757
3.646 4.757
NOT 26 - KUR FARKI KARI/(ZARARI), NET

2007 2006

Kur farki kari/(zarar)
- evalliasyon (zarari)/kari, net (3.463.851) 785.380
- doviz alim satim kari, net (1.123.393) 3.617.795
(4.587.244) 4.403.175

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla evallasyon (zarar/kar altin ve ddvizlerin yeniden degerlemesi
sonucu olusan gergeklesmemis evaltasyon gelir ve giderlerini icermektedir. Banka, yasal mali tablolarinda,
T.C.M.B. Kanunu geregi, s6z konusu gerceklesmemis evallasyon (zarar)/kérini net dénem kérina dahil

etmemekte ve gecici hesapta takip etmektedir.

NOT 27 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

2007 2006

Ucretler ve maaglar 285.565 273.668
Ydnetim giderleri 63.457 75.827
Sosyal glivenlik giderleri 30.082 24.128
Amortismanlar (Not 11 ve 12) 13.612 14.610
Diger 10.032 412
402.748 388.645

Banka tarafindan 2007 yilinda istihdam edilen ortalama personel sayisi 4.599’dur (2006: 4.676).

NOT 28 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER

Banka’'nin bilanco disi kalemleri baslica emanet kiymetler, alinan teminatlar ve banknot rezervlerinden
olusmaktadir.

2007 2006

Alinan teminatlar 12.486.495 10.449.982
BIS geri gagirma opsiyonu (Not 10) 55.371 63.726
Futures islemleri (*) 157.311 -
12.699.177 10.513.708

() 31 Aralik 2007 tarihi itibaryla Banka’'nin bilanco disi yukimlUlikler hesabinda 157.311 bin YTL (2006: Bulunmamaktadir) nominal
tutarinda faiz futures islemi bulunmaktadir. Bu sézlesmelerle ilgili olarak degerleme piyasa fiyati ile gtinlik olarak yapilimakta ve Banka lehine
kar olmasi durumunda s6z konusu tutar karsl finansal kurulus tarafindan Banka’nin cari hesabina yatinimakta, Banka aleyhine zarar olmasi
durumunda ise s6z konusu tutarin Banka’nin cari hesabindan ilgili finansal kurulusun hesabina transferi yapilmaktadir. Bu islemlerle ilgili olarak
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Banka, muhabir hesaplarinda 429 bin YTL (2006: Bulunmamaktadir) tutarinda teminat bulundurmaktadir.
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31 Aralk 2007 tarihi itibaryla Banka aleyhine acimis olup halen vyasal islem surecinde olan
80.204 bin YTL, 410.099 ABD Dolar ve 352.652 EURO (2006: 80.548 bin YTL, 397.357 ABD Dolarn ve
800.867 EURO) tutarlarinda cesitli davalar bulunmaktadir. S6z konusu davalara iliskin profesyonel gortisin
onemli bir maddi kayip olasiiginin distk oldugu yéninde verilmis olmasi sebebiyle herhangi bir karsilik
hesaplanmamistir.

NOT 29 - SERMAYE

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibaryla Banka’nin 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

YTL Pay % YTL Pay %
T.C. Bagbakanlik Hazine MUstesarligi 14 55} 14 55}
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 5 19 5 19
Guvenlik Yard. Sandig Vakfi 1 5 1 5
Tlrkiye Garanti Bankasi A.S. 1 1 3
Tlrkiye is Bankasi A.S. 1 2 1 2
Diger 3 16 3 16
Odenmis sermaye 25 100 25 100
Sermaye diizeltmesi 47.439 47.439
Toplam 6denmis sermaye 47.464 47.464

Sermaye, T.C.M.B. Kanunu’nun 5. maddesi uyarinca 25 milyar TL olup her biri yiiz bin liralik 250.000 hisseye
ayriimistir. Bu sermaye HUkUmetin tasvibiyle artirilabilir. Hisse senetleri (A), (B), (C) ve (D) siniflarina ayrimigtir.
(A) sinif hisse senetleri minhasiran Hazine MUstesarligrna, (B) sinifi milli bankalara, (C) sinifi milli bankalar
disinda kalan bankalara ve (D) sinif hisse senetleri de Tirk ticaret miiesseselerine ve Tirk vatandasligina haiz
tlzel ve gergek kisilere tahsis edilmigtir.

NOT 30 - GECMIS YILLAR KARLARI VE YASAL YEDEKLER

Bankanin yillik yasal safi kar, asagdidaki sekilde dagitilir.

) %20’si ihtiyat akgesine;

i) Hisse senetlerinin nominal degerleri Uzerinden, %6 oraninda ilk kar hissesi olarak hissedarlara;

i) Yukandaki ytzdeler tutarnnin disUrdlmesinden sonra kalan miktarin en ¢cok %5’i, iki ayllk maas tutarini
gecmemek Uzere Banka mensuplarina ve %10’u fevkalade ihtiyat akcesine;

iv) Hisse senetlerinin nominal degerleri Uzerinden Genel Kurul kararyla en gok %6 nispetinde ikinci kar
hissesi olarak hissedarlara veriimektedir.

Bu dagitimdan sonra kalan bakiye T.C. Bagbakanlk Hazine Mustesarlidi’'na (“Hazine Mustesarligl”) transfer
edilmektedir.

Bu rapor tarihi itibaryla Genel Kurul, Banka’nin yasal net ddnem kérinin dagrtimina iliskin karar almamistir.

Yilik Rapor
ooy



Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

NOT 31 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2007 2006

Nakit degerler ve altin rezervieri 4.131.886 3.865.080
Bankalardan alacaklar, (faiz gelir reeskontlari harig) 6.127.036 8.604.476
10.258.922 12.469.556

NOT 32 - ILISKILI TARAFLARLA BAKIYELER VE ISLEMLER

Ekteki mali tablolar asagida sunulan iligkili taraflarla olan bakiye ve islemlerini icermektedir.

i) lligkili taraf bakiyeleri 2007 2006

Varliklar:
Hazine MUstesarligi tarafindan ihrag edilen ve

makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelesecek finansal varliklar 16.926.939 18.811.875
Bankalardan alacaklar 2.121.067 72.167

Yukumlalukler:

Bankalara borglar 29.306.779 25.5681.117
Diger mevduatlar 16.781.346 20.390.549
(ii) lliskili taraflarla gerceklestirilmis islemler 2007 2006
Ust duizey yéneticilere saglanan (icret ve diger faydalar 2.267 2.134
Faiz gelirleri 1.699.225 1.744.606
Faiz giderleri 1.470.365 893.854
Komisyon gelirleri 25.878 16.679
Komisyon giderleri 163.363 147.190
Ortaklara kar dagitimi 921.335 -
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4.4 TCMB’DE DENETIM VE DENETIM RAPORLARI
4.4.1 TCMB’de Denetim

Bir anonim sirket olan Merkez Bankasi faaliyetlerinin denetimi, 1211 sayil Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kanunu’ndaki duzenlemeler dogrultusunda yapilmakta ve Banka ici ve disi organlarca gerceklestirilen
denetimler olarak ikiye ayriimaktadir.

Banka Ici Birimler Tarafindan Yapilan Denetimler

Merkez Bankasi Kanunu’nun 15. maddesi uyarinca Genel Kurul, Banka Meclisi tarafindan verilen Yilik Rapor
ile Denetleme Kurulu Raporunu, Bankanin bilanco, kar ve zarar hesaplarini denetler ve karara baglar. Genel
Kurul, Banka Meclisini ve Denetleme Kurulunu ibra etmek suretiyle Bankanin yillik faaliyetlerinin denetimini
her yil bu yolla gerceklestirir.

Denetleme Kurulu ise, Banka Kanunu’nun 24. maddesi uyarinca Bankanin butiin muamele ve hesaplarini
denetlemek ve yil sonlarinda islem ve hesaplar hakkinda hazirlayacagd raporu Genel Kurul incelemesine
sunmakla goérevlidir. Kurul, Kanun ile kendisine verilen bu yetki ve sorumluluk ¢ercevesinde Bankanin her
turlU islem ve faaliyetini denetler, gerekli gordiigu hallerde Yillk Rapordan ayr olarak dizenleyecegi yazili
mutalaalanni Banka Meclisi ve Basbakanliga verir.

Bankanin mutad islemlerinin denetim goérev ve vyetkisi, Merkez Bankasi Tegkilat ve Gorevleri Esas
Yoénetmeligi'nin 63. ve 121. maddeleri uyarinca i¢c Denetim Genel Midurligi ve Teftis Kurulu Baskanligina
verilmistir. Bu birimler denetimlerini kendi yonetmelikleri uyarinca gerceklestirmektedir.

ic Denetim Genel MUdUrligu, Bankanin ic denetim faaliyetlerini uluslararasi genel kabul géren ic denetim
standartlari ve en iyi uygulamalar paralelinde yapilandirmak amaciyla 2002 yilinin sonunda faaliyete gegcmistir.
ic denetim, is sUreclerinin ve siire¢ kapsamindaki faaliyetlerin etkin ve verimli olarak gerceklestirildigine,
Banka kaynaklarinin verimli bir sekilde degerlendirildigine, bilgi ve raporlama sistemlerinin dogruluguna ve
islemlerin ilgili mevzuata uygun olarak gerceklestirildigine iliskin olarak Banka Y&netimine makul 6lgtde
gUvence vermeyi amaclamaktadir.

Bankanin ic denetim faaliyetleri, seffaflk ve hesap verebilirlik ilkeleri dogrultusunda olusturulan kurumsal
yonetisim mekanizmasinin iglerligi agisindan énem tasimaktadir. Banka, misyonu dogrultusunda gelistirdigi
vizyonu, temel hedefleri ve bu hedeflerin ne dlclide gerceklestirildigine iliskin performans kriterlerini acikladigi
Stratejik Planini, her yil Gger yillk dénemler itibariyla hazirlamaktadir. Bankanin Stratejik Planinda yer alan
temel hedeflerinden biri kurumsal yonetisimin gelistiriimesidir. Bu baglamda, uluslararasi standartlar
paralelinde gerceklestirilen denetim faaliyetleri, kurumsal ydnetisimin gelistirimesi temel hedefinin ayrimaz
bir parcasini olusturmaktadir.

ic denetim faaliyetleri, Baskan tarafindan onaylanan risk bazli yillk denetim planinin hazirlanmasiyla
baslamaktadir. ic Denetim Genel Midurliginin dizenlemelerine gére, denetciler Bankanin hedeflerinin
gerceklestiriimesine engel teskil edebilecek riskleri tanimlayarak bu risklerin azaltiimasini teminen gelistirilen
kontrollerin etkinligini ve verimliligini degerlendirmektedirler.

i Denetim Genel Mdirligu, saglam bir yénetisim mekanizmasi olusturulmasi amaciyla, islemlerin etkinliginin
ve verimliliginin gelistiriimesi icin Banka yénetimine yardimei olmayr amaclamaktadir. ic denetciler, Bankanin
risk yonetimi, kontrol ve yonetisim faaliyetlerinin etkinliginin degerlendiriimesine yonelik olarak yaptiklar
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calismalari, uluslararasi platformda faaliyet gdsteren ic Denetciler Enstitiisti (IIA) tarafindan yayimlanan
Uluslararasi Mesleki Denetim Standartlar ve Etik Kurallar rehberliginde gerceklestirmektedir. Ote yandan,
denetciler, Banka faaliyetlerinin gelistiriimesi ydninde, strec yoneticileri ile stirekli etkilesim halinde calisarak
danismanlik faaliyetleri de yUritmektedir. Denetim raporlarinin uygulamadaki etkinliginin artinimasi ve
raporlarda yer alan énerilerin uygulanabilmesi icin, son dénemde Ust Yénetimle birlikte yeni bir takip sistemi
olusturulimustur.

Denetcilerin uluslararasi standartlar paralelinde egitiimesi ve denetim alanindaki gelismeler dogrultusunda
gerekli bilgi ve becerileri kazanmasi amaciyla nitelikli bir denetim kadrosu olusturulmasi yoninde egitim
ve sertifikasyon calismalarina da devam edilmektedir. Bu kapsamda, 2007 yili itibaryla, ic Denetim Genel
MUdirltginde Uluslararasi ic Denetci Sertifikasina (CIA) sahip 10 denetci bulunmakta, bu 10 denetci
arasinda 4 denetcinin ayni zamanda Bilisim Sistemleri Denetcisi Sertifikas (CISA), 2’sinin ise Kontrol Oz
Degerlendirme Sertifikasi (CCSA) bulunmaktadir. Boylece ic Denetim Genel Mudirligu, merkez bankalari
arasinda sertifikasyon konusunda énct kurumlardan birisi olmustur.

Bagimsiz Denetim Faaliyetleri

Banka nezdinde gergeklestirilen dis denetimin yasal dayanagi, TCMB Kanunu’nun 42. maddesidir. Buna
gbre Basbakan, Bankanin islem ve hesaplarini denetlettirme yetkisine sahiptir.

Yine ayni maddenin 2. paragrafi uyarinca Banka, bilanco, kar ve zarar hesaplarini bagimsiz denetim
kuruluslanina denetlettirebilir. Uluslararasi standartlarda faaliyet gosteren merkez bankalarinin temel
ilkeleri olan seffaflik ve hesap verebilirlik cercevesinde en etkin araglardan biri olarak goérilen bagimsiz dis
denetim uygulamalarina 2000 yilinda baslanmis olup, her yil yapilan bagimsiz denetimlerin sonucunda
hazirlanan badimsiz denetim raporlan Bankanin internet sayfasi araciligiyla kamuoyuna duyurulmaktadir.
ic ve dig denetgiler tarafindan gergeklestirilen denetimlerle hedeflenen amaglara ulasildiginin temin edilmesi
ve kaynaklarin daha etkin kullanimasini saglamak icin, ic Denetim Genel MidUrinin i¢ ve dis denetim
faaliyetlerini koordine etmesi blytk dnem tasimakta, bu ydnde, dis denetgilerle galismalar yapilmaktadrr.
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4.4.2. TCMB Denetleme Kurulu Raporu

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A S.
2007
YETMISALTINCI HESAP YILINA AIT
DENETLEME KURULU RAPORU

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin 2007 Yl Hesap Dénemi faaliyet ve sonuclari, ilgili mevzuat
hikUmleri cercevesinde Kurulumuzca incelenmistir.

1. Idare Merkezi ve Subelerde yapilan denetleme ve sayimlarda; yedek ve servis kasalarinda bulunan
nakit, altin, efektif ve kiymetli evrakin muhasebe ve mevcutlar defterindeki kayitlarina uygun bulundugu, bu
kiymetlerin talimata gére muhafaza edilerek yonetildigi,

2. Banka hesaplaryla ilgili defterlerin incelenmesinde; dizenli ve mevzuata uygun olarak tutuldugu,
Banka islemlerinde Bankamiz Kanunu ve Ana S6zlesmesi hikimlerine aykir bir duruma rastlanmadig,
Banka’ca dogrudan ve dolayli olarak agilan i¢ kredilerin belirlenen limitler dahilinde islem goérdigu,

3. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle dizenlenmis bulunan “Bilango” ile 01.01.2007 — 31.12.2007 ddnemini
kapsayan “Kar ve Zarar Hesabr’'nin Turk Ticaret Yasasi, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Yasasi ve Vergi
Yasalar’nin 6ngérmus oldugu “Degerleme” esaslarina ve muhasebe kurallarina uygun olarak hazirlandigi,

4, Mali Tablolarin Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali durumunu
ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonucunu TUrkiye’de yUrUrlUkte bulunan mevzuata ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Yasasi’na uygun olarak dogru, gercek ve acik bir sekilde gdsterdigi,

5. Hukuki sorumluluk konusunda Banka’ca acilan davanin sonuclanmamis oldugu,
Kurulumuzca tespit olunmustur.

Sonug olarak; dizenlenmesinde esas ve usUl ydninden Banka Meclisi ile mutabik bulundugumuz
Bilanco ile Kar ve Zarar Tablosu’nu Sayin Genel Kurul’'un onayina saygilarimizla arz ederiz.

Ankara, 03 /04 /2008

Denetleme Kurulu Uyesi Denetleme Kurulu Uyesi
Mustafa Saim UYSAL Abdullah YALCIN
Denetleme Kurulu Uyesi Denetleme Kurulu Uyesi
Mehmet TUFEKCI Prof.Dr.Ekrem YILDIZ
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4.4.3 TCMB Kanununa ve llgili Mevzuata Uygun Olarak Dizenlenmis
Bagimsiz Denetim Raporu

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi’ne

1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.’nin (“Banka”) 31 Aralik 2007 tarihli ilisikteki bilangosunu, ayni
tarinte sona eren yila ait kér ve zarar tablosunu, 6zkaynak degdisim tablosunu ve nakit akim tablosunu,

dnemli muhasebe politikalarinin &zetini ve diger dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.
Finansal Tablolarla llgili Olarak Banka Yénetiminin Sorumlulugu

2. Banka yonetimi finansal tablolarin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na ve ilgili mevzuata
uygun olarak hazirlanmasindan ve dogru bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata veya hileden kaynaklanan &nemli dlciide yanlis dizenleme icermeyecek
bicimde hazirlanmasini ve dogru olarak sunulmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve muhafaza edilmesini, mevcut kosullar altinda makul muhasebe

tahminlerinin yapilmasini, uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.
Denetci’nin Sorumlulugu

3.  Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir.
Denetim calismalarimiz Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve denetimin, finansal tablolarda énemli bir hata bulunmadidi hususunda makul bir

gUvence saglamak Uzere planlanarak yUrttimesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve aciklamalarla ilgili destekleyici kanit toplamak amaciyla, denetim
tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata veya
hileden kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Uzere, énemli dlgide yanlis diizenleme
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, denetcinin kanaatine gére yapilir.
Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin hazirlanmasi ve dogru sunumu ile ilgili i¢ kontrol
sistemi g6z dntinde bulundurulmakla birlikte, amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek
degil, mevcut kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, ayni zamanda isletme
yobnetimi tarafindan uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin

makulligunun yaninda finansal tablolarin genel sunus seklinin degerlendiriimesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gdérisimdzin olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4, GorlistimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Banka’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla finansal durumunu,
ayni tarihnte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, tUm &nemili taraflanyla,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na ve ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde

yansitmaktadir.
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 29 Subat 2008

Yilik Rapor
ooy



Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4.4.4 UFRS’ye Gore Dizenlenmis Bagimsiz Denetim Raporu

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi’ne

1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.’nin (“Banka”) 31 Aralik 2007 tarihli ilisikteki bilangosunu, ayni
tarinte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve diger dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Banka Yénetiminin Sorumlulugu

2. Banka ydénetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve dogru bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin
hata veya hileden kaynaklanan énemli 6lctide yanlis dizenleme icermeyecek bicimde hazirlanmasini ve
dogru olarak sunulmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini
ve muhafaza edilmesini, mevcut kosullar altinda makul muhasebe tahminlerinin yapilmasini, uygun

muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.
Denetci’nin Sorumlulugu

3.  Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir.
Denetim ¢alismalarimiz Uluslararasi Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve denetimin, finansal tablolarda énemli bir hata bulunmadigi hususunda makul bir

gUvence saglamak Uzere planlanarak yUrittimesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve aciklamalarla ilgili destekleyici kanit toplamak amaciyla, denetim
tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata veya
hileden kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Utzere, énemli dlgide yanlis diizenleme
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, denetcinin kanaatine gére yapllrr.
Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin hazirlanmasi ve dogru sunumuile ilgili i kontrol
sistemi g6z dntinde bulundurulmakla birlikte, amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérts vermek
degil, mevcut kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, ayni zamanda isletme
yonetimi tarafindan uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin

makulligunun yaninda finansal tablolarin genel sunus seklinin degerlendiriimesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarnnin, gdérisimdzin olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4. Gorasumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.$.’'nin 31 Aralik
2007 tarini itibaryla finansal durumunu, ayni tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, tim énemli taraflariyla, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak dogru
bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM

istanbul, 7 Mart 2008
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4.5. TCMB’DE AKTIVITEYE DAYALI MALIYET MUHASEBESI

Banka’nin 2007 yil harcamalan Aktiviteye Dayall Maliyet Muhasebesi verilerine gére incelendiginde; 12 temel
aktivite maliyetinin genel maliyet toplami icindeki paylar arasinda Emisyon aktivitesi ylzde 53 ile birinci sirayi
almaktadir. Banka Tarafindan Verilen Hizmetler aktivitesinin ylzde 11, Para Politikasi aktivitesinin ylzde 9,
Isci Dévizi Hesaplari aktivitesinin yiizde 7, Kamuoyunu Bilgilendirme ile Hazine islemleri aktivitelerinin yiizde
5, Odeme Sistemleri aktivitesinin ylizde 4 ve Déviz Rezerv Yénetimi aktivitesinin yiizde 3’lik paylara sahip

oldugu gortlmektedir.
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Kaynak: TCMB.

4.6. TURKIYE — IMF PARASAL ILISKILERI

Turkiye’nin 1947 yilindan beri tyesi oldugu IMF ile iliskilerinde, mali ajan olarak Hazine MUstesarligi, muhafaza
kurumu olarak da Banka belirlenmistir.

Bu cercevede, IMF'den SDR satin alma, geri 6deme, faiz ve diger édemeler, mali ajan sifatiyla, TUrkiye
adina islem yapma yetkisine sahip olan Hazine Mustesarligi tarafindan; s6z konusu islemlerin IMF’nin Banka
nezdindeki Turk lirasi Uzerinden tutulan 1 ve 2 no.lu hesaplari ile menkul kiymetler hesabina yansitimasi ise
Banka tarafindan gercgeklestiriimektedir.

Turkiye'nin, IMF Uyeligi cercevesinde, 31 Arallk 2007 tarihi itibaryla kotasi 1.191,3 milyon SDR’dir. IMF
nezdinde, kotanin ddviz Uzerinden nakit olarak ddenen kismi olan 112 milyon SDR’lik rezerv pozisyonu
mevcuttur.

Bankanin  IMF’ye yUkumltlagu, 31 Aralk 2005 tarihi itibaryla sifirlanmistir.  Hazine
Mustesarliginin IMF’'den dogrudan borclanma yoluyla sagladigi krediler, 2006 yili sonunda 7.154 milyon
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SDR iken, 2007 yilinda 749 milyon SDR tutarinda kredi girisine ragmen, 3.373 milyon SDR’lik kredi geri
6demesi sonucunda, 31 Arallk 2007 tarihi itibaryla 4.530 milyon SDR’ye dismustdr. 2006 ve 2007 il
sonlar itibaryla, IMF’den saglanan kaynaklarin ayrintisi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

(SDR) 2006 2007
Kullanimiar 7.153.697.000 4.529.959.000
Dogrudan Hazine Kullanimi 7.153.697.000 4.529.959.000

31 Arallk 2007 tarihi itibaryla, IMF'nin Banka nezdinde 5.608 milyon SDR’nin 30 Nisan 2007’de IMF
tarafindan belirlenen SDR kurundan karsiligl, 11.374 milyon YTL mevcudu bulunmaktadir.

YTL SDR

1 no.lu hesap 6.040.119 2.978.250
2 no.lu hesap 6.786 3.346
Menkul kiymetler hesabi 11.368.395.567 5.605.505.750
11.874.442.472 5.608.487.346

IMF’nin 1 ve 2 no.lu hesaplari, Banka bilancosunun pasifinde Uluslararasi Kuruluslar Mevduati basligr altinda
izlenmektedir. Nazim hesaplarda izlenen menkul kiymetler hesabi ise, Hazine MUstesarligi tarafindan IMF
lehine verilmis ciro edilemez, faizsiz ve istendiginde paraya cevrilebilir menkul kiymetlerden olusmaktadir.
S6z konusu menkul kiymetler, Turkiye’nin IMF nezdindeki kotasinin gegerli bir déviz cinsinden nakit olarak
6denen kisim disinda kalan YTL cinsinden yUkimlUlik, butce finansmani amach SDR alimlarn ve IMF
tarafindan her yil 30 Nisan’da gerceklestirilen yeniden degerlemeler nedeniyle ihrag edilmis kiymetlerdir.
Banka ile Hazine MUstesarligi arasinda, Turkiye ile IMF arasindaki iliskileri acikiga kavusturmak amaciyla
imzalanan 6 Mayis 2002 tarihli protokole istinaden, IMF tarafindan rezerv destedi amaciyla, Banka
hesaplarina aktarilan kaynaklarin YTL-SDR kurundaki degisimler sonucu, ortaya cikan lehte veya aleyhte kur
farklar, ay sonlari itibariyla, Banka Kanunu’nun 61. maddesi kapsaminda kur farklarinin izlendigi Degerleme
Hesabindan karsilanmak veya Degderleme Hesabina aktariimak suretiyle, Banka tarafindan IMF'nin 1 ve 2
no.lu hesaplarina yansitimaktadir.

IMF - Turkiye iligkileri gergevesinde Uger aylik devrelerde:
Kullanilan IMF kaynaklari Uzerinden faiz 6denmekte,
Rezerv pozisyonu Uzerinden faiz tahsil ediimekte,

IMF nezdindeki SDR cari hesabi ile SDR tahsisati arasindaki fark igin faiz 6denmektedir.

Bu raporu Banka Genel Kuruluna sunarken, hissedarlara dagitilacak kér hisseleri ile Banka mensuplarina
Odenecek temettinidn 25 Nisan 2008 tarihinden itibaren 6denmeye baslanmasini onayiniza sunmaktayiz.
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