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Enflasyon Gelismeleri

1. Nisan ayinda tuketici fiyatlar ylzde 0,42 oraninda artarken vyillik enflasyon ylzde
6,13’e gerilemigtir. Bu dususte enerji fiyatlarindaki baz etkisi ile islenmemis gida
fiyatlarindaki gelismeler etkili olmustur. Bu donemde gida ve enerji gruplarinin
yillik enflasyona toplam katkisi dnceki aya kiyasla yaklasik 1 puan azalmistir.
Temel enflasyon gostergeleri ise iliml seyrini korumustur.

2. Gida ve alkolsuz icecekler grubunda yillik enflasyon yuzde 6,83'e gerilemigtir.
islenmemis gida fiyatlari Nisan ayinda temelde taze meyve-sebze kaynakli olarak
ylizde 2,79 oraninda gerilemistir. Ote yandan, et fiyatlarindaki yiiksek oranli
artiglar grup fiyat azalisini sinirlamistir. islenmis gida fiyatlari Nisan ayinda gecgen
aya kiyasla belirgin bir degisim géstermezken grup yillik enflasyonu ylzde 8,26’ya
gerilemistir. Ekmek ve tahillar alt grubu ile islenmis et fiyatlarinda artiglar strerken
diger islenmis gida fiyatlari bu donemde ilimli seyretmigtir.

3. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki disusin enerji enflasyonuna olumlu yansimasi
surmus, grup fiyatlari Nisan ayinda yuzde 0,98 oraninda azalmistir. Gegen yilin
ayni donemindeki yluksek bazin da etkisiyle yillik enerji enflasyonu 4,28 puan
gerileyerek yuzde 4,94 olmustur. Enerji fiyatlarindan kaynaklanan baz etkisi
onumuzdeki aylarda yillik enflasyon Uzerinde belirleyici olmaya devam edecektir.
So6z konusu etkinin Mayis-Temmuz doneminde yukari, sonrasinda ise agagi yonlu
bir katki saglayacagi tahmin edilmektedir.

4. Hizmet fiyatlari Nisan ayinda yuzde 0,54 oraninda artarken grup yillik enflasyonu
yuzde 7,26 ile dnceki aya kiyasla yatay seyretmistir. Yillik enflasyon, ulagtirma ve
lokanta otel hizmetlerinde gerilerken diger alt gruplarda ylkselmistir. Kira
enflasyonundaki artis egiliminin  son dénemde hizlandi§gi gdzlenmistir.
Mevsimsellikten arindiriimis hizmet fiyatlarinin artis egilimi ile yayihm endeksi de
bu donemde ylkselis kaydetmigtir.

5. Temel mal grubunda ise yillik enflasyon Nisan ayinda ylzde 3,61’e gerilemigtir.
Bu donemde temel mallarin tim ana alt gruplarinda yillik enflasyon azalirken
mevsimsellikten arindiriimis degerler de asagi yonliu bir seyir izlemistir.



Enflasyonu Etkileyen Unsurlar

6. 2013 yili ilk ¢eyregine iligkin veriler yurt i¢i nihai talebin saglikli bir toparlanma
sergiledigine igaret etmektedir. Mart ayindaki zayif seyre ragmen sanayi Uretim
endeksi ilk geyrek genelinde donemlik bazda artis kaydetmistir. Ayni donemde,
gerek tiuketim gerekse vyatirm mallar Gretiminde ve ithalatinda artislar
go6zlenmistir. Yilin ikinci ¢geyregine iliskin verilerden Nisan ayl otomobil satiglari ve
kredi verileri ilk geyrekteki toparlanmanin devam edecegine isaret etmektedir.
Tuketici given endeksi de benzer bir egilime isaret etmektedir. Bu bilgiler 1s1ginda
Para Politikasi Kurulu (Kurul), yihn ilk yarisinda toplam nihai yurt ici talebin
biyimeye oOnemli katki yapacaglr degerlendirmesinde bulunmustur. Bununla
birlikte, kiresel ekonomiye dair belirsizlikler yatirnm artisini sinirlayabilecek bir
unsur olarak dnemini korumaktadir.

7. Dig ticaret ve cari dengeye iliskin veriler 06ngoriler dogrultusunda
gerceklesmektedir. ihracat zayif kiresel talebin etkisiyle yavaslamaktadir.
ithalatta ise i¢c talepteki canlanmaya bagli olarak artis gozlenmektedir. Bu
durumun cari islemler aciginda bir miktar yukselise neden olacagi
ongorulmektedir. Bununla birlikte Kurul, mevcut politika cercevesi ve emtia
fiyatlarinda goézlenen disltsun cari islemler agigindaki artis egilimini sinirlayacagi
degerlendirmesinde bulunmustur.

8. Mevsimsellikten arindinimis verilere gore 2013 yilinin Subat ddneminde
istihdamdaki artisin etkisiyle issizlik oranlari gerilemistir. Tarim disi istihdam artisi
aslil olarak hizmetler ve 2012 yili son geyregiyle birlikte toparlanma egilimine giren
sanayi sektorinden kaynaklanmisg, insaat sektorinde ise istihdam yatay seyrini
korumustur. Anket gostergeleri yilin ikinci ¢geyreginde sanayi istihdaminda artisin
zayiflayarak surdugune isaret etmektedir. Kurul, dnimuzdeki dénemde toplam
istihdamin ihml artiglar sergileyecegini 6ngormektedir.

Para Politikasi ve Riskler

9. Yakin donemde sermaye girisleri gucunu korurken kredi artis oranlar referans
degerin Uzerinde seyretmektedir. Kurul, finansal istikrara dair risklerin
dengelenmesi amaciyla, mevcut konjonkturde bir yandan faiz oranlarinin daguk
tutulmasinin diger yandan doviz rezervlerini artirici yonde makro ihtiyati tedbirlere
devam edilmesinin yerinde olacagini belirtmigtir. Bu dogrultuda, kisa vadeli
faizlerde indirime gidilirken zorunlu kargiliklar ve rezerv opsiyonu katsayilari
araciligiyla olgulu bir sikilastiriima yapilmasi uygun bulunmustur.

10.Kurul, sermaye akimlarinda artan oynakliga karsi rezerv opsiyonu
mekanizmasinin (ROM) etkinligini kademeli olarak artirma yonundeki stratejisine
devam etmistir. Sistemin otomatik dengeleyici niteliginin guclenmesi igin



katsayilarin yukari yonli ayarlanmasinin ve ddviz cinsinden tesis uygulamasinda
yeni bir basamak (ytuzde 30-35 dilimi) ilave edilmesinin uygun olacagi belirtiimigtir.
Kurul, ROM’un bu sekilde daha etkin kullanilmasinin genis faiz koridoruna olan
ihtiyaci azalttigini tekrar vurgulamigtir.

11.0te yandan, kiresel ekonomiye dair belirsizliklerin ve sermaye akimlarindaki
oynakligin suirmesi nedeniyle para politikasinda her iki yonde de esnekligin
korunmasinin uygun olacagl belirtiimigtir. Bu dogrultuda, alinan tedbirlerin
krediler, yurt ici talep ve enflasyon beklentileri tzerindeki etkileri dikkatle takip
edilecek, Turk lirasi fonlama miktari gerekli goruldugunde asagi veya yukari yonlu
ayarlanacaktir.

12.Kurul, kuresel talepteki yavaslamanin ve emtia fiyatlarinin goérindimandn
enflasyona iligkin yukari yonlu riskleri azalttigini ifade etmistir. Bununla birlikte, i¢
talep ve kredilerdeki artiglarin fiyatlama davraniglari Gzerindeki etkilerinin
yakindan izlenmesi gerekmektedir.

13.Kurul, maliye politikasina ve vergi duzenlemelerine iligkin gelismeleri enflasyon
gorunimune etkileri bakimindan yakindan takip etmektedir. Para politikasi
olusturulurken Orta Vadeli Program'da belirlenen cerceve esas alinmaktadir.
Dolayisiyla  onumuzdeki donemde  mali  disiplinin  korunacagi ve
yonetilen/yonlendirilen fiyatlarda &éngoralmeyen bir artis gerceklesmeyecedi
varsayllmaktadir. Maliye politikasinin s6z konusu cerceveden belirgin olarak
sapmasi ve bu durumun orta vadeli enflasyon gorinimuini olumsuz etkilemesi
halinde para politikasi durusunun da glincellenmesi s6z konusu olabilecektir.

14.Kiresel dengesizlikler karsisinda ekonomimizin dayaniklihgini  korumasi
acisindan maliye ve finansal sektor politikalarindaki temkinli durugun surdartlmesi
kritik 6nem tasimaktadir. Orta vadede ise mali disiplini kalici hale getirecek ve
tasarruf acgigini azaltacak yapisal reformlarin guglendiriimesi, makroekonomik
istikrari destekleyecektir. Bu yonde atilacak adimlar ayni zamanda para
politikasinin hareket alanini genisletecek ve uzun vadeli kamu bor¢glanma
faizlerinin disik duzeylerde kalici olmasini saglayarak toplumsal refaha olumlu
katkida bulunacaktir. Bu ¢ergcevede, Orta Vadeli Program'in gerektirdigi yapisal
dizenlemelerin hayata gegirilmesi buylk énem tagimaktadir.



	Sayı: 2013-34             23 Mayıs 2013
	PARA POLİTİKASI KURULU TOPLANTI ÖZETİ
	Toplantı Tarihi: 16 Mayıs 2013
	Enflasyon Gelişmeleri
	Enflasyonu Etkileyen Unsurlar

