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Kutu 2.5
Salgin Tedbirlerinin iktisadi Faaliyete Etkisi

Salgin doneminde kapanma suresi ve kisitlamalarin sikilik derecesinin iktisadi faaliyete etkisine yonelik
analizler 6nem kazanmistir. Uluslararasi kuruluslar son dénemde hareketliligi azaltici tedbirlerin
faaliyet Gizerindeki etkisini 6lgmeye yénelik cesitli analizler yayimlamiglardir. Ornegin, Avrupa
ekonomileri icin tedbirlerin faaliyete etkisini 2020 yili icin sektorel detayda inceleyen bir calisma, bu
etkinin donemlere gore degistigine isaret etmektedir (Battistini ve Stoevsky, 2021). OECD Ekonomik
GOrunum raporunda 2020 yili ikinci ¢eyregine iliskin farkli Glkeler icin yapilan bir analizde Google
hareketlilik endeksindeki 10 puanlik distsun dénemlik buytimeyi 1,7 puan disturdugu bulgulanmistir
(OECD, 2020).

Bu kutuda, TCMB bunyesinde olusturulan Haftalik Ekonomik Kosullar Endeksi (HEKE) ile Google
hareketlilik endeksi arasindaki iliski kullanilarak, salgin tedbirlerinin iktisadi faaliyet Gzerindeki etkisi
sayisallastiriimaktadir (Grafik 1).

Grafik 1: HEKE* ve Google Hareketlilik Endeksi**
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Kaynak: Google, yazarlarin hesaplamalari.
* HEKE'nin hesaplamasina iliskin yontemsel detaylar icin bkz. Celgin ve Glinay (2020) ile TCMB
Enflasyon Raporu 2020-I1I Kutu 4.1.

** Google hareketlilik endeksi, alisveris merkezi ve eglence yerleri, market ve eczaneler ile is
yerlerine iliskin hareketlilik endekslerinin ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir.

Sosyal Hareketlilikteki Diisiisiin Ekonomik Kosullar Uzerindeki Etkisi

Salginin yayilimini sinirlamaya yonelik tedbirlerin belirli dénemlerde ve farkli sikilikta uygulanmasi
iktisadi faaliyet Gizerindeki etkisinin dénemler itibariyla farkllasmasina sebep olmaktadir. Ornegin,
tedbirlerin ilk uygulandigi Mart-Nisan aylari ile kismen kaldirildig Mayis ayini kapsayan 2020 yilinin ilk
iki ceyreginde, hareketlilik endeksiyle HEKE arasindaki iliskinin oldukca glcli oldugu goérulmektedir
(Grafik 2). Buna karsin, tedbirlerin kaldirilarak normallesmenin gerceklestigi 2020 yili G¢incu
ceyreginde ise iki endeks arasindaki iliski oldukc¢a zayiflamistir. Kasim basindan itibaren uygulanan
kisitlamalarla ekonomik kosullar arasindaki iliski yeniden giiclenmis, ancak s6z konusu baginti salginin
ilk ddnemine gore nispeten daha zayif kalmistir. 2020 yilinin ilk ve son ¢eyrekleri icin Grafik 2'de kirmizi
ve acik kahverengi kesikli gizgilerle gdsterilen HEKE-hareketlilik iliskisi, s6z konusu dénemlerde
kisitlamalar ile iktisadi faaliyet arasinda ters yonli bir iliski oldugunu géstermektedir. Uctincii ceyregi
temsil eden siyah kesikli cizgi ise bu donemde korelasyonun zayifladigina isaret etmektedir.

" Google hareketlilik endeksleri alisveris merkezi ve eglence yerleri, market ve eczaneler, parklar, toplu tasima, is yerleri
ve mesken olmak Uzere alti farkli kategoride takip edilebilmektedir.
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Grafik 2: HEKE ve Google Hareketlilik Endeksinin D6nemlere Gére
Esneklikleri*
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
* Her ceyrek farkli bir renkte gosterilmistir.

Tedbirlerin iktisadi Faaliyete Etkisinin Sayisallastirilmasi

Tedbirlerin faaliyete etkisini sayisallastirabilmek icin, Celgin ve Gunay (2020) ¢alismasinda HEKE
kullanilarak olusturulan ve takvim etkisinden arindirilmis Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiHYnin yillik
buyumesini tahmin eden modelden faydalaniimistir. Bu model kullanilarak, HEKE'deki bir puanlik
artisin GSYIH biyumesini yaklasik 4,0 yizde puan artirdigi hesaplanmaktadir. Dolayisiyla iki asamal
olarak hareketlilik endekslerinden HEKE'ye, HEKE'den de GSYiH'ye gecisi saglayan esneklikler
yardimiyla her dénem icin tedbirlerin faaliyete etkisi tahmin edilebilmektedir. Ornegin, 2020 yili ilk
yarisina iliskin esneklik, hareketlilikteki 10 yuzde puanlik disusiun HEKE'yi yaklasik 0,7 puan
dusirdigine isaret etmektedir. HEKE'deki 1 puanlik azalis GSYiH icin 4,0 ylizde puan daha diistik bir
bayume ima ettiginden, hareketlilikteki 10 ylzde puanlik diststun bayimede yaklasik 2,7 ytzde puan
dUsUs ima ettigi hesaplanmaktadir (Tablo 1).

Tablo 1: Dénemler itibariyla Tedbirlerin iktisadi Faaliyete Etkisi

Google Hareketlilik
Endeksi'ndeki 10 Yiizde
Puanlik Artigin GSYiH
Yillik Biiyiimesi'nde

Google Hareketlilik HEKE'deki 1 Puanhk
Endeksi'ndeki 10 Yiizde Artisin GSYiH Yillik
Puanlik Artisin HEKE'de  Bilyiimesi'nde ima Ettigi

ima Ettigi Degisim (1) Degisim (Il) ima Ettigi Degisim (11l
2020¢1-2020C2 Esnekligi ile 0,67 4,0 2,7
2020 C3 Esnekligi ile 0,00 4,0 0,0
2020 G4 Esnekligi ile 0,43 4,0 1,7
2021 1 Esnekligi ile 0,73 4,0 2,9

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Kapanmanin iktisadi Faaliyete Etkisi

Kasim ayindan itibaren uygulanan tedbirlerin, Mart-Mayis dénemi kadar olmasa da hareketlilikte
belirgin bir azalisa neden oldugu gézlenmektedir (Grafik 1). Buradan hareketle, kisitlamalarla birlikte
hareketlilik dismeseydi 2020 yili son ¢eyregi ve 2021 yil ilk ceyreginde biiyime ne kadar daha yuksek
olabilirdi sorularina cevap aranmaktadir. Bu amacla, 6ncelikle hareketlilik endeksinin tedbirler
uygulanmadan 6nce Ekim 2020 sonu itibariyla geldigi seviyeyi korudugu varsayimsal durum ile
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gerceklesen hareketlilik arasindaki fark hesaplanmistir (Grafik 3). Daha sonra, farkli ddnemler icin
hesaplanan katsayilarla HEKE Gzerindeki etki bulunmustur. iktisadi faaliyet Gizerindeki etki ise HEKE ile
GSYiH blyumesine iliskin esneklik kullanilarak hesaplanmistir.

Tedbirlerin 2020 yili dérdiinct ¢eyreginde faaliyete etkisinin, ortalama -2,1 puan olmak tzere, -1,5 ile -
2,8 yuzde puan arasinda oldugu tahmin edilmistir (Grafik 4). Diger bir ifadeyle tahminler, kapanma
etkisi olmasaydi son ceyrekte yillik bUyimenin ytzde 5,9 yerine ylzde 8,0 civarinda
gerceklesebilecegine isaret etmektedir. Tedbirlerin Subat sonuna kadar uygulanmasi nedeniyle, 2021
yilrilk ceyreginde faaliyet Gzerindeki etkinin, ortalama -2,0 puan olmak Gzere, -1,4 ile -2,6 ylzde puan
araliginda oldugu hesaplanmistir (Grafik 4).

Grafik 3: Google Hareketlilik Endeksi* Grafik 4: Tedbirlerin 2020 Yili Son Ceyregi
ile 2021 Y1l ilk Ceyreginde iktisadi
Faaliyete Etkisi**
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Kaynak: Google, yazarlarin hesaplamalari. Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
* Google hareketlilik endeksinin kisitlama éncesi *2021C1 icin tahminler Ocak-Subat dénemindeki
seviyesinde kaldigl durum, Kasim ayi basindaki kisitlamalarin etkisini yansitmaktadir.
tedbirlerin uygulanmaya baslamadan dnce 30 Ekim ** Etki araligl hesaplanirken, 2020¢3-2021C1, 2020G4
2020 haftasl itibariyla aldigi degerdir. ve 2021C1 dénemlerine iliskin esneklikler kullaniimistir.

Nisan ayindan itibaren sehirlerdeki vaka sayilarina gore kismi tedbirler uygulanmaya baslanmis ve 29
Nisan-17 Mayis tarihleri icin de Ulke genelinde tam kapanma uygulanacagi agiklanmistir. Bu tedbirlerin
2021 yiliikinci ceyreginde faaliyet Uzerindeki etkisi bircok faktére bagh olacaktir. Ancak, kisitlamalarin
olasi etkisini hesaplayabilmek icin 17 Mayis'a kadar hareketlilik endeksinin gectigimiz yil Ramazan
Bayrami'ndaki seviyesine kadar geriledigi bir cerceve olusturulmustur (Grafik 5). Daha sonra,
hareketlilik endeksinin kismi tedbirler ve tam kapanma uygulamasi éncesi geldigi seviyelerini
korudugu varsayimsal durum ile senaryodaki hareketlilik arasindaki farklar hesaplanmistir. 2-29 Nisan
doénemindeki kismi tedbirlerin 2021 yil ikinci ceyreginde faaliyete etkisinin, ortalama -1,0 puan olmak
Uzere, -0,7 ile -1,3 ylizde puan arasinda oldugu tahmin edilmistir. Ayni senaryo icin tam kapanmanin
2021 yili ikinci ceyreginde faaliyete etkisinin ise, ortalama -1,3 puan olmak Uzere, -0,9 ile -1,7 ylzde
puan araliginda olabilecegi hesaplanmistir (Grafik 6). ikinci ceyrek blytmesi (izerindeki toplam etkinin
ortalama -2,3 puan olmak tzere -1,6 ile -3,0 puan arasinda olmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda,
Grafik 2.3.10'da sunulan HEKE tahminlerinin veri akisiyla asagi gelmesi beklenmektedir. Ote yandan,
salginin ilk asamalarina gore iktisadi birimlerin is modellerini yeni kosullara adapte etmis olmasi gibi
sebeplerle kisitlamalarin buyume Uzerindeki etkisi gecmis donem iliskileri cercevesinde yapilan bu
hesaplamalardan daha sinirl olabilecektir.
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Grafik 5: Google Hareketlilik Endeksi ve Grafik 6: Tedbirlerin 2021 Yili ikinci
Senaryosu* Ceyreginde iktisadi Faaliyete Etkisi**
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Kaynak: Google, yazarlarin hesaplamalari. Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

* Google hareketlilik endeksinin 17 Mayis'a kadar *2021C2 icin tahminler 2-29 Nisan arasindaki kismi

gecen sene Ramazan Bayrami donemindeki tedbirler ile 30 Nisan-17 Mayis arasindaki tam

seviyesine dustugu bir senaryo olusturulmustur. kapanmanin etkilerini yansitmaktadir.

** Etki araligl hesaplanirken, 2020¢3-2021C1,
2020G4 ve 2021C1 donemlerine iliskin esneklikler
kullaniimustir.

Ozetle, iktisadi faaliyetin ana egilimine iliskin degerlendirmelerde salginin yayilimini sinirlamaya
yonelik énlemlerin etkisini de dikkate almak gerekmektedir. Gegtigimiz iki ceyrek icin tahmin edilen
yavaslatic etkiler ayiklandiginda iktisadi faaliyetin oldukca glcli bir ana egilim sergiledigine isaret
etmistir. Nisan ayinda uygulamaya konulan ve yakin dénemde sikilastirilan kisitlamalarin da ikinci
ceyrek buylimesi Uzerinde belirgin bir etkide bulanacagi 6ngorulmektedir.
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