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Kutu 2.4

Dis Ticarette Reel Gorunim

2022 yihnin ilk yarisinda ihracattaki gucli seyre ragmen enerji ithalatinin yiksek seviyede
gerceklesmesi ihracatin ithalati karsilama oraninda azalisa neden olmustur. Yilin Ggiincd ceyreginde
ihracatta dis talepteki ivme kaybi kaynakli sinirli azalis, ithalatta ise enerjinin yani sira son dénemlerde
yukselen altin ithalati kaynakli artis kaydedilmis, boylelikle karsilama orani yizde 67 ile salgin
oncesindeki son on yillik ortalamasinin altina gerilemistir. Bu etkiler dislandiginda ise ¢ekirdek
karsilama orani olarak nitelendirilebilecek enerji ve altin harig ihracatin ithalati karsilama oraninin
yuzde 95 ile manset orana gore daha yuksek deger aldig dikkat cekmektedir (Grafik 1).

Genis ekonomik gruplarin siniflamasina gore ihracatin ithalati karsilama oranlari incelendiginde,
manset orandaki harekete benzer sekilde yatirim ve ara malinda da azalislar gézlenmis ve Eylul ayinda
ihracatin ithalati karsilama orani sirasiyla ytuzde 64 ve yluzde 44 degerine gerilemistir. TUketim malinda
ise s6z konusu oran gerilese de yuzde 250'nin tUzerinde kalmaya devam etmistir. Tuketim mali
karsilama oraninin tarihsel olarak yizde 200'Un Uzerinde deger almasi Turkiye'nin dis ticaret yapisinda
taketim mali ihracatinin toplam ihracat icindeki payinin (yaklasik yizde 40), tuketim mali ithalatinin
toplam ithalat icindeki payindan (yaklasik yizde 12) yiksek olmasindan kaynaklanmaktadir (Grafik 2).

Grafik 1: ihracatin ithalati Karsilama Orani* Grafik 2: ihracatin ithalati Karsilama
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 3 Aylik Hareketli  Orani* (Mevsimsellikten Arindiriimis, 3 Aylik
Ortalama, %) Hareketli Ortalama, %)
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Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlig, TUIK. Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlig), TUIK.
* Eylul ayi gecici veridir. Noktali gizgiler ilgili * Eylul ayi gecici veridir. Noktali cizgiler ilgili
serinin salgin dncesi 10 yil ortalamasidir. serinin salgin éncesi 10 yil ortalamasidir.

Salgin sonrasi toparlanma sirecinde artan ve 2022 yilinin ilk ceyregindeki jeopolitik gelismelerin de
etkisiyle yUksek seviyelere ulasan enerji ve diger emtia fiyatlari, ithalat fiyatlarini ihracat fiyatlarina gére
daha belirgin artirmis ve dis ticaret hadlerinin azalmasina neden olmustur. Son dénemde emtia
fiyatlari dusUs sergilese de gorece yuksek seviyelerini korumuslar ve dis ticaret hadlerindeki artis sinirli
kalmistir. Dis ticaret hadlerinin dusuk seviyelerde seyretmesi dogal olarak dis ticaret acigini yukari
(karsilama oranlarini asagl) cekmekte ve reel taraftaki gelismeleri golgeleyebilmektedir. Bu ¢ercevede
ihracat ve ithalat miktarlarindaki son dénem egilimlerin incelenmesi ve dis ticaretteki reel goranimun
anlasiimasi 6nem arz etmektedir.
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Grafik 3: ihracat Yillik Degisimine Katkilar

Grafik 4: ithalat Yillik Degisimine Katkilar
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Kaynak: TUIK.
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Kaynak: TUIK.

Grafik 3 ve 4, Turkiye'nin ihracat ve ithalatindaki yillik degisimlerini ve bu degisimlerdeki fiyat ve miktar
endekslerinin katkilarini gdstermektedir. Salgin sonrasi dénemde yuksek yillik bUyime oranlarina
ulasan ihracat miktarinin 2022 yilinda uzun dénemli bdyime oranlarina yakinsamasiyla fiyat
degisimlerinin katkis| gérece artmaktadir. ihracattaki yillik artislar, daha ¢cok miktardan kaynaklanirken
ithalattaki artislar ise daha cok fiyatlardaki degisimler tarafindan stiriiklenmektedir. ithalat miktarinin
katkisi son donemde pozitif olmakla birlikte ithalatin yillik biyimesinde fiyat katkilarinin agirlig

stirmektedir.

Grafik 5: ihracat ve ithalat Miktar
Endeksleri (Mevsim ve Takvim Etkilerinden
Arindinimis, 3 Aylik Hareketli Ortalama,
2015=100)

Grafik 6: Ara Mallari ihracat ve ithalat
Miktar Endeksleri (Mevsim ve Takvim
Etkilerinden Arindiriimis, 3 Aylik Hareketli
Ortalama, 2015=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Dis ticaretteki reel gelismeler incelendiginde, 2020 yilinin son aylarinda baslayan ve 2021 yilinin sonuna
kadar suren belirgin bir reel dengelenme surecinin oldugu dikkat cekmektedir (Grafik 5). Bu dénemde
ihracat miktar endeksi, gu¢lt yurt disi talep, rekabetgi fiyat seviyeleri ve salgin sonrasi degisen ticaret
dinamiklerinin de etkisiyle kesintisiz bir yikselis egilimi sergilemistir. Ayni ddnemde ithalat miktar
endeksinin disen bir egilim gostermesi, yapisal olarak ithal ikame egiliminin kuvvetlenmesine ek olarak
yurt ici talebin goreli olarak daha cok yurt icinde uretilen trunlerle veya kismen stoklarla karsilanmis
olabilecegine isaret etmektedir. Salgindan sonra normallesme egilimlerinin streklilik kazandig 2021
sonuyla birlikte ihracattaki miktarsal artis yerini ithalatta gozlendigi gibi yatay bir seyre birakmistir.
Bununla birlikte ihracat miktari Agustos ayi itibariyla 2021 Subat ayina kiyasla ytizde 16, Ocak 2018'e

gore ylzde 39 daha yuksektir.
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Salgin sonrasi donemde, ara mallari dis ticaretinde toplam ihracat ve ithalat dengesine benzer bir yapi
s6z konusudur (Grafik 6). Bu kalemde de salgin sonrasi baslayan reel dengelenme, 2021 yilinin son
aylarina kadar sirmesinin ardindan ihracattaki ivme kaybi ve ithalattaki artisla son bulmaktadir.
Sonraki aylarda ise reel ara mallari ihracati tekrar artisa, reel ithalati ise dustse gecmekte ve
dengelenme slreci yeniden baslamaktadir.

Grafik 7: Yatirnm Mallari ihracat ve ithalat  Grafik 8: Tiiketim Mallari ihracat ve
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

Yatinm mallari ithalat miktarinin makine ve techizat yatirimlarindaki artis egilimiyle uyumlu olarak
salgin sonrasi donemde inis ve ¢ikislari gdzlenmekle birlikte genel olarak artan bir patika izledigi,
ihracat miktarinin ise artan bir egilim sergiledigi ancak son donemde kuresel yatirim beklentilerine
paralel olarak dustugu gorulmektedir (Grafik 7). Yatinm mallarinda 2021 Haziran ayindan sonraki
doénemde reel dengelenme gozlenmekte ve 2022 yili Haziran ayina kadar stirmektedir. Tiketim mallari
tarafinda ise 2021 yilinin sonuna kadar kesintisiz siren bir reel dengelenme dikkat cekmektedir
(Grafik 8). Normallesmenin yayginlik kazandigi sonraki ddnemlerde ihracat miktarinin azalmasi ve
ithalat miktarinin artmasiyla streg tersine dénmus ve reel bozulma gézlenmistir. Bununla birlikte
tuketim mallari ithalat miktari 2018 yilina gére ylzde 21, ihracat mikari ise ylzde 25 daha yukaridadir.

Grafik 9: Altin Harig ihracat/Altin ve Enerji Grafik 10: Altin Harig ihracat/Altin ve Eneriji

Hari¢ Ara Mali ithalati (Mevsimsellikten Hari¢ Ara Mali ithalati (Mevsimsellikten
Arindinimis) Arindirilmis Miktar Endeksi, 2015=1)
1,8 1,4
1,7 13
1,6
1,2
1,5
1,1
14
13 1,0
1,2 0,9
112]3]al1]2]3]al1 |2]3]a]1|2]3]a]1|23]a] 1|28 112]3]al1]2[3]al1|2]3]a]1|2]3[a|1]2]3]a|1]28
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 |2022 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 |2022
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhg), TUIK. Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanhg), TUIK.
* Eylal ayi gegici veridir. * Temmuz-Agustos ortalamasidir.
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ihracatin firmalarin ara girdileri icin yapilan ithalata orani 2020 yili G¢lincl ¢eyreginden bu yana azalis
gostererek salgin 6ncesindeki son on yillik ortalamasina yaklasmistir. Bu azalista, ara mali ithalat
fiyatlarinin yiksek seyretmesi etkili olmustur (Grafik 9). Nitekim, fiyat etkileri dislandiginda, s6z konusu
oran salgin sonrasi dénemde belirgin sekilde artmis ve 2022 yili tglinct ¢eyreginde 1 degerinin
Uzerinde kalmayi strdidrmustur (Grafik 10). Oransal olarak 2017'nin yaklasik ytizde 20 Uzerindedir. Bu
artista, firmalarin ara girdi kullaniminda yerli Grin kullaniminin payinin artmasinin da etkisi olabilecegi
degerlendirilmektedir.



