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4. Arz ve Talep Gelismeleri

iktisadi faaliyet, yilin dérdiincii ceyreginde, Ocak Enflasyon Raporu’nda ortaya konan goriiniimle uyumlu
bicimde glclU seyrini korumustur. Bu donemde ceyreklik biylmenin temel sirikleyicileri 6zel tiketim ve
kamu tiketimi olurken, yatirimlar dénemlik biylimeyi asagi cekmistir. ihracat ylksek seviyesini korusa da,
glclenen ic talep ve tarihsel ortalamalarin Gzerinde seyreden altin ithalatina bagli olarak 6nemli 6lctde
artan ithalat net ihracatin dénemlik bluylimeye katkisinin yavaglamasina yol agmistir. Buna ragmen, 2017
yili genelinde net ihracat blylUmeye pozitif katki yapmistir. Altin hari¢ bakildiginda, net ihracatin 2017 yili
blyUmesine yuksek katki yaptigi goze carpmaktadir.

2018 yilinin ilk ceyregine dair aciklanan dncl gostergeler, iktisadi faaliyetin bir miktar ivme kaybetmekle
birlikte glcli seyrini koruduguna isaret etmektedir. Sanayi Uretimi verileri ve ilk ceyrege iliskin anket
gostergeleri sanayi sektord faaliyetinin gectigimiz ceyrege kiyasla hiz kesmekle birlikte artisini
strdirdGguni gostermektedir. imalat sanayiinde ihracatci sektorlerde kapasite kullanim oranlari yiiksek
seyretmekte, bunun yaninda insaata ara girdi saglayan sektorler ile tekstil ve giyim gibi turizmle de
baglantili faaliyet kollarinda Gretim gliclU seyretmektedir. Hizmet ve ticaret sektorlerine iliskin anket
gostergeleri daha ihmli bir seyre isaret etmektedir.

Ik ceyrek egilimleri harcama ydniinden incelendiginde, isglici piyasasindaki iyilesmenin devam etmesiyle
birlikte 6zel tiketimin blylmeye destegini slrdlrecegi ve makine-techizat yatirimlarinin dénemlik bazda
kuvvetli bir artis kaydedecegi 6ngorilmektedir. Bu dénemde ihracatin donemlik artisini korudugu,

ithalatin ise doviz kuru gelismelerine bagli olarak bir miktar yavasladigi gérilmektedir. Bu goriiniim altinda,
ilk ceyrekte net ihracatin donemlik biylmeye katkisinin artmasi beklenmektedir. Yillik blylimenin ise
temel slrUkleyicisinin yurt ici talep olmaya devam edecegi 6ngortlmektedir.

4.1 Uretim Gelismeleri

GSYiH, 2017 yil dérdiincii ceyreginde yillik yiizde 7,3; mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak bir
onceki ceyrege gore ylzde 1,8 oraninda artmistir. Son ceyrekte yillik blylimeye Uretim yonidnden tim ana
sektorler olumlu katkida bulunmustur (Grafik 4.1.1). Donemlik biyUmeyi hizmetler ve sanayi sektorleri
suriklerken, insaat katma degeri blytUmeyi sinirlamistir (Grafik 4.1.2).

2017 yilinda bliyUme bir dnceki yila gbre dnemli 6lclide ivmelenerek yizde 7,4 olarak gerceklesmistir.
Yiksek oranli blylUmede, yurt ici talebi canlandirmaya yonelik tedbir ve tesvikler, kiiresel blylime ve reel
kurun destekleyici seyriyle glicli seyreden mal ihracati, jeopolitik risklerin azalmasi ile birlikte
toparlanmaya baslayan turizm gelirleri ve yilin ticlincl ceyregindeki baz etkisi etkili olmustur. iktisadi
faaliyetin glic kazanmasi ve sektorel yayihminin genislemesiyle birlikte isglicl piyasasindaki iyilesme de
belirginlesmistir.
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Grafik 4.1.1: GSYIH Yillik Biiylimesi ve Uretim Yéniinden
Katkilar (% puan)

Grafik 4.1.2: GSYIH Ceyreklik Biyiimesi ve Uretim
Yoniinden Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % puan)
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TUIK tarafindan Mart ayinda yapilan giincellemeye gére, 2018 yili Ocak-Subat dénemi sanayi tretimi
gerceklesmeleri, ilk ceyrekte iktisadi faaliyette bir miktar ivme kaybina isaret etmistir (Grafik 4.1.3).2
Sanayi Uretimi alt kalemleri 2017 dordinci ceyregi ile kiyaslandiginda, sermaye mallarinin disUs
kaydettigi; ara mali ve dayaniksiz tiketim mallari Gretiminin artmakta oldugu; dayanikli mallarda ise vergi
tesvikleri sonrasinda yasanan zayiflamanin kismen devam ettigi gortlmektedir. Dayaniksiz tiiketim mallari
Uretiminin kaydetmekte oldugu istikrarh artis, isglici piyasasinda iyilesen gériinim ve turizmdeki
toparlanmayla uyumludur. Diger taraftan, sanayi tGretimi yillik artis orani Ocak-Subat déneminde bir
onceki yilin ayni donemine gore ylizde 11,4 gibi yiksek bir seviyede gerceklesmistir (Grafik 4.1.4).

Grafik 4.1.3: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten Grafik 4.1.4: Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)
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*Qcak-Subat donemi. *Qcak-Subat donemi.

insaat sektdrii katma degerinin biyimeye desteginin 2018 yilinin ilk ceyreginde artarak devam etmesi
beklenmektedir (Grafik 4.1.5). Bu donemde, ozellikle alt yapi faaliyetlerini kapsayan bina disi insaat
faaliyetinin glclU seyrettigi degerlendirilmektedir. Basta metalik olmayan diger mineral maddeler ve
fabrikasyon metal imalati olmak Uzere, insaat sektorine girdi saglayan faaliyet kollari ile insaat
istihdaminin seyri bu goérinimu desteklemektedir.

1 Sanayi Uretim endeksinde yapilan giincelleme ve yeni serinin ulusal hesaplar ile uyumu hakkinda daha detayl bilgi icin bkz. Kutu 4.1.
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Grafik 4.1.5: insaat Sektérii Katma Degeri ve Bilesik Grafik 4.1.6: Hizmetler Sektdrii Katma Degeri ve s
Gostergesi** (Yillik % Degisim) Durumu *

——— insaat Katma Degeri Bilesik Gstergesi is Durumu (mevsimsellikten arindirilmis, son 3 ay)
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yurt ici reel cirolarinin yillik yizde degisimlerinden elde edilmistir.

Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.

Hizmetler sektorine iliskin gdstergeler, sektor katma degerinde yilin ilk ceyreginde artisin stirdigiine
isaret etmektedir (Grafik 4.1.6). Hizmetler sektortinin 6nemli bir bileseni olan ve tiiketim talebi ile yakin
iliskili perakende ticaret sektori is hacmi bu sinyali desteklemektedir (Grafik 4.1.7). Finans sektori katma
degerinin, kredi kullanimindaki normallesmeye bagli olarak gorece ilimli bir artis kaydetmesi
beklenmektedir (Grafik 4.1.8).

Grafik 4.1.7: Ticaret Sektéri is Durumu* Grafik 4.1.8: Finansal Kesim Anketi-is Durumu
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Son 3 Ay) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Son 3 Ay)
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* Sektorel Glven Endeksi altinda yer alan, Perakende Ticaret Sektori

Glven Endeksi Is Hacmi-Satiglar (Son 3 Aylik Donemde) sorusu.

Ozetle, mevcut gdstergeler 2018 yili ilk ceyreginde iktisadi faaliyetin bir miktar ivme kaybetse de glicini
koruduguna isaret etmektedir. Bu gelismeler, 2017 yilina 6zgl unsurlarin etkilerinin azalmasiyla iktisadi
faaliyetin kademeli olarak ana egilimine yakinsayacagl ve 2018 yilinda blyUme hizinin normallesecegi
Ongorusiyle uyumlu bir gérinim arz etmektedir.
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4.2 Talep Gelismeleri

2017 yil dérdiinci ceyregine iliskin GSYIH verileri harcama tarafindan incelendiginde, yillik biyimenin
yurt ici talep kaynakli oldugu, net ihracatin yillik bUyUmeyi azaltici yonde etkiledigi gorilmektedir

(Grafik 4.2.1). Yurt ici talebin yillik blyimeye katkisi blyik 6lctide 6zel tiketim kaynakli olurken, yatirimlar
ve kamu tiketimi de blylimeye pozitif katki vermistir. Son ¢eyrekte ihracatin yillik bdylimeye katkisi ilk ¢
ceyrege kiyasla daha dusik gerceklesirken, ic talepteki artisin da etkisiyle hizlanan ithalatin districi
etkisiyle net ihracat baylmeyi sinirlamistir.

2017 yil genelinde iktisadi faaliyetin 2016 yilina kiyasla hiz kazanmasinda 2016 yilinin son ¢eyreginden
itibaren devreye giren tedbir ve tesviklerin ic talebi cesitli kanallardan desteklemesi etkili olmustur. KGF
aracihigiyla kullandirilan ticari krediler, tiketici kredilerine yonelik makro ihtiyati destek, konut sektériine
saglanan KDV destegi ile beyaz esya ve mobilya sektorlerinde uygulanan vergi indirimleri daha genis
yayilimli bir blylime performansina katki saglamistir. Yatirimlar, 6zellikle insaat kaynakl olarak bir dnceki
seneye gore artis kaydetmistir. Makine-techizat yatirimlarinin, yilin ikinci yarisindaki toparlanmaya
ragmen, yil genelinde blylUmeye katkisi sinirli kalmistir. Turizmdeki toparlanma ve dis talepteki olumlu
seyir ise ihracat kanaliyla buylimeye destek vermistir. Altin ithalatindaki gliclU seyir net ihracatin
biylmeye desteginin 0,1 puan ile sinirli kalmasina neden olmustur. Milli gelir hesaplarinda net altin
ithalati stok kalemiyle netlestiginden, net ihracatin biylimeye katkisini dogru degerlendirebilmek icin altin
ticaretini dislamak uygun olacaktir. Bu baglamda, altin hari¢ tutuldugunda net ihracatin 2017 yili
bldylimesine katkisinin yaklasik 1,3 puan oldugu tahmin edilmektedir.

Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore son ¢eyrekte dénemlik biytUmenin temel siirtikleyicisi, ikinci ve
Uclinct ceyreklerde oldugu gibi yurt ici talep olmustur (Grafik 4.2.2). Bu donemde kamu tiketimi ve vergi
indirimlerinin sinirlayici etkisine ragmen 6zel tiketim artarken, insaat ve makine-techizat yatirimlari
gerilemistir (Grafik 4.2.3 ve Grafik 4.2.4). Son ceyrekte ihracattaki artisa ragmen ithalatin daha hizli
artmasi sonucunda net ihracat donemlik bayimeyi azaltici yonde etkilemistir.

Grafik 4.2.2: Harcama Yéntinden Dénemlik Blylimeye
Katkilar (% puan)

Grafik 4.2.1: Harcama Yoéntinden Yillik Buylimeye Katkilar
(% puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

* Stoklar ve zincir endeks yapisindan kaynaklanan istatistiki sapmayi
kapsamaktadir.
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Grafik 4.2.3: Ozel Tiiketim ve Kamu Tiiketimi Grafik 4.2.4: Makine-Techizat ve insaat Yatirimlari
(Mevsimsellikten Arindiriimis, 2009=100) (Mevsimsellikten Arindiriimis, 2009=100)
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Gostergeler ilk ceyrekte ozel tiketim talebinin glicini koruduguna isaret etmektedir. Ocak-Subat
doéneminde tiketim mali Gretim ve ithalati 2017 yili son ¢eyregine kiyasla artmistir (Grafik 4.2.5). Bu
gelismede, isglicl piyasasindaki iyilesme ve turizmdeki toparlanmanin da etkisiyle dayaniksiz tiketim
mallarina yonelik istikrarl talep artisi belirleyici olmustur. Diger taraftan, otomobil satislari ilk ceyrekte
gerilerken, sona eren vergi tesvikleri nedeniyle 2017 yili son ¢eyreginde belirgin oranda azalan beyaz esya
ic piyasa satislari Ocak-Subat doneminde bir miktar ylkselmistir (Grafik 4.2.6).

ik ceyrege iliskin Gretim ve satis verileri bir arada degerlendirildiginde, 6zel titketimin biyiimeye
desteginin strdtgu gortlmektedir (Grafik 4.2.7). Bu donemde tlketici gliven endekslerinde gorilen
toparlanma da bu gérinim desteklemektedir (Grafik 4.2.8). Yillik bazdaki yliksek oranli artis beklentisine
karsilik donemlik bazda degerlendirildiginde, ilk ceyrekte 6zel tiiketim harcamalarindaki artisin 2017 yili
son geyregine kiyasla bir miktar yavasladigi distintilmektedir.

Grafik 4.2.5: Tiiketim Mallari Uretim ve ithalat Miktar Grafik 4.2.6: Otomobil ve Beyaz Esya Satiglar*
Endeksleri* (Mevsimsellikten Arindirilmis,2010=100) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Ortalama, Bin Adet)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: ODD, TCMB, TURKBESD.
* Ocak-Subat donemi.
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Grafik 4.2.7: Ozel Tiiketim Harcamalari ve Bilesik Grafik 4.2.8: Tuketici Glven Endeksleri
Gosterge* (Yillik % Degisim)
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* Bilesik gosterge dayaniksiz mallarda sanayi yurt igi ciro * Nisan ayi itibariyla.

(reellestirilmis), dayanikli tiketim mali ithalat miktar endeksi,

otomobil satislari ve perakende satis hacim endeksi yillik

degisimlerinin agirlikli ortalamasidir. Agirliklar regresyon analizinden

elde edilmistir.

Yatirim harcamalarina iliskin dnci gostergeler yilin ilk ceyreginde artisa isaret etmektedir. Ocak-Subat
déneminde tasit hari¢ sermaye mal Gretimi bir dnceki ceyrege kiyasla sinirli oranda gerilerken,
ithalatindaki kuvvetli artislar devam etmistir (Grafik 4.2.9). Toplulastiriimis yatirim gostergesi, 2018 yili ilk
ceyreginde yatirimlardaki toparlanmanin sirdigline isaret etmektedir (Grafik 4.2.10). Yatirnimlardaki
toparlanmaya hem insaat hem de makine-techizat yatirimlarinin katki saglayacagi dtstntlmektedir.
Nitekim Ocak-Subat déneminde gecen yilin ayni dénemine kiyasla makine-techizat Gretimi ylzde 17,6,
ithalati ise yiizde 15,6 gibi yiksek oranlarda artis kaydetmistir. imalat sanayiinde yiiksek seyreden kapasite
kullanim oranlari yeni yatirim ihtiyaci dogurmaktadir. Bu dogrultuda, yilin ilk geyreginde gelecek on iki
aylik déneme iliskin sabit sermaye yatirim egilimi gliclenmistir (Grafik 4.2.11). ilk ceyrege iliskin
gostergeler insaat yatirimlarinda da gicli seyrin strdUgi sinyalini vermektedir (Grafik 4.2.12).

Grafik 4.2.9: Tasit Hari¢ Sermaye Mallari Uretim ve [thalat Grafik 4.2.10: Yatirnm Harcamalari ve Bilesik Gosterge*
Miktar Endeksleri (Mevsimsellikten Arindirilmig, 2010=100)  (Yillik % Degisim)
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* Ocak-Subat donemi. * Bilesik gosterge, sermaye mali Gretimi, diger metalik olmayan mineral

maddeler Uretimi ve ithalat, ticari arag satiglari, konut satislari yillik
yuzde degisimi; insaat sektoriinde alinan siparisler, ticari kredi faiz orani,
YP cinsi ticari kredilerin yillik yizde degisimi ve kapasite kullanim orani
(imalat, hizmet, ticaret, insaat) serilerinin ortalamasini goéstermektedir.
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Grafik 4.2.11: KKO ve Sabit Sermaye Yatirim Egilimi
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Yukari-Asagl, Gelecek 12 Ay)
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Kaynak: IYA, TCMB.
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Grafik 4.2.12: insaat Yatirimlari ve Bilesik Gdsterge*
(Yilhk % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

* Bilesik gosterge, ana metal, fabrikasyon metal, mineral maddeler ve
plastik-kauguk sektorleri Gretimi ile plastik-kauguk ve ana metal
sektorleri ithalatinin yillik yizde degisimlerinden elde edilmistir.
Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.

2017 yili son ceyreginde mal ve hizmet ihracati donemlik bazda artarken, ic talepteki kuvvetli seyrin ve
altin ticaretindeki gelismelerin etkisiyle ithalat artisi hizlanmistir (Grafik 4.2.13). Boylece, net ihracatin
donemlik bUylmeye katkisi son ceyrekte negatif olmustur. Bununla birlikte, altin haric miktar endeksleri,
ilk ceyrekte mal ithalatinda yatay bir seyre, mal ihracatinda ise artisa isaret etmektedir (Grafik 4.2.14).
Kiresel dlcekte gozlenen toparlanma egilimi, reel kurun seyri ve dis piyasalarda pazar cesitlendirme
esnekligi ihracati desteklemeye devam etmektedir (Kutu 4.2). Diger taraftan, son donemde glindeme
gelen dis ticarette korumaci politikalarin zaman icinde kiresel dlgcekte yayginlasmasi ve kiresel ticaret
hacmini zayiflatmasi durumunda Turkiye'nin toplam ihracati Gzerinde asagi yonlU bir risk olusmasi
muhtemeldir. Yakin donemde Avrupa’dan gelen yabanci ziyaretci sayisinin da destegiyle turizmde
gerceklesen iyilesme hizmet ihracatindaki artisa katki saglamaktadir (Grafik 4.2.15 ve Grafik 4.2.16). Sonug
olarak, yilin ilk ceyreginde ithalattaki ivme kaybi ve ihracattaki yikselise bagli olarak, net ihracatin
doénemlik bUydmeye olumlu katki sunacagi tahmin edilmektedir.

Grafik 4.2.13: Mal ve Hizmet ihracati ve Ithalat
(Mevsimsellikten Arindiriimis, 2009=100)
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Kaynak: TUIK.

Grafik 4.2.14: ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri (Altin
Harig, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Ocak-Subat donemi gerceklesme, Mart ayi tahmindir.
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Grafik 4.2.15: Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Mevsimsellikten Grafik 4.2.16: Turizm ve Hizmet Gelirleri (Reel,
Arindirilmis, Bin Kisi) Mevsimsellikten Arindiriimis, 2010=100)
Toplam (sag eksen) Avrupa Turizm Gelirleri
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB.
* Subat ayi itibaryla. * Ocak-Subat donemi gerceklesme, Mart ayi tahmindir.

Ozetle, 2018 yilinin ilk ceyreginde gdstergeler, iktisadi faaliyetin bir miktar ivme kaybetmekle birlikte
glcini koruduguna isaret etmektedir. Bu donemde, ceyreklik blylimeye hem yurt ici talebin hem de net
ihracatin katki saglayacagi ongorilmektedir.

4.3 isglic Piyasasi

2017 yilinda iktisadi faaliyetin glic kazanmaya baslamasi ve blyimenin sektorel yayiliminin artmasiyla
birlikte istihdam imkanlarindaki artis issizlik oranlarinda istikrarl bir disis saglamistir (Grafik 4.3.1).
Mevsimsellikten arindiriimis verilerle, toplam ve tarim disi issizlik oranlari, Ocak donemi itibariyla yizde
9,9 ve 11,7 seviyelerine gerilemistir. Boylelikle, son bir yillik ddnemde saglanan 1,4 milyon kisilik yeni
istihdam ile toplam ve tarim disi issizlik oranlari sirasiyla 2,2 ve 2,5 puan dismistiir. Ote yandan, basta
kadin nifusun calisma hayatiyla bitinlesmesi olmak Gzere, ekonomideki dontsimin dogal bir sonucu
olarak isglictine katim oraninin artmasi, issizlik oranlarindaki distst sinirlamistir (Grafik 4.3.2).

Grafik 4.3.1: [ssizlik ve isgiicine Katilim Oranlari Grafik 4.3.2: Tarim Dig! issizlik Orani Ceyreklik Degisimine
(Mevsimsellikten Arindiriimis, %) Katkilar (Mevsimsellikten Arindiriimis, % puan)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
* Ocak donemi itibariyla. * Ocak donemi itibariyla.
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Iktisadi faaliyetin giicli seyri istihdam piyasasini desteklemektedir. Tarim disi istihdam, Ocak déneminde
bir dnceki doneme gore ingaat ve sanayi sektdrleri kaynakli artis kaydederken, hizmet istihdami sinirli
oranda yukselmistir (Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.4). Sektorel istihdam goriinim, gerek insaat sektoriine
girdi saglayan faaliyet kollarinda gerekse imalat sanayi genelinde gézlenen glcli seyirle uyum arz
etmektedir. Hizmet sektord istihdami alt sektorler bazinda incelendiginde, ticaret, ulastirma-depolama,
bilgi-iletisim, gayrimenkul faaliyetleri ve kamu yonetimi sektorlerinde istihdamda zayiflayan bir seyir
dikkat cekmektedir.

Grafik 4.3.3: Tarim Disi istihdam ve Hizmet Istihdami Grafik 4.3.4: Sanayi ve insaat istihdami
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)
e Tarim Digl istihdam == Hizmet istihdami (sag eksen) = Sanayi Istihdam insaat istihdami (sag eksen)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
* Ocak donemi itibariyla. * Ocak dénemi itibariyla.

Sanayi Uretiminin 2017 yili boyunca gosterdigi gliclU seyre ragmen sanayi sektdrtndeki istihdam artislari
ozellikle yilin ilk yarisinda sinirl kalmistir. 2017 yili ikinci yarisinda, imalat sanayisinde sektorel yayilimin
genislemesi ve gorece daha emek-yogun sektorlerin giic kazanmasinin etkisiyle faaliyetin sektor
istihdamina nispeten daha giiclu bir sekilde yansimaya basladigi gérilmektedir (Grafik 4.3.5).

Grafik 4.3.5: [YA Gelecek Ug Aydaki Toplam Istihndam Grafik 4.3.6: imalat Sanayi Istihdami ve PMI [stihdam
Beklentisi (Artacak - Azalacak, Mevsimsellikten (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: IHS Markit, TUIK.

* Nisan ay! itibariyla.

** Kauguk ve plastik, mineral maddeler, ana metal ve fabrikasyon
metal sektorlerini igerir.

*** Tekstil, giyim, deri ve mobilya sektorlerini igerir.
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Isglictl piyasasina iliskin &ncl gdstergeler, 2018 yilinin ilk ceyreginde istihdam artislarinin devam ederek
issizlik oranindaki iyilesmenin sirecegine isaret etmektedir. PMI istihdam degeri, sanayi sektori
istihdaminin artmaya devam edecegi yoninde sinyal vermektedir (Grafik 4.3.6). Perakende ticaret, insaat
ve hizmet sektdrlerinde gelecek U¢ aylik donemde toplam calisan sayisi beklentilerinde gdzlenen gerileme
istihdam artis hizinda yavaslamaya isaret etmektedir (Grafik 4.3.7). Buna ilaveten, Kariyer.net internet
sitesi tarafindan saglanan verilere gore, yeni is imkanlarinin durumunu yansitan toplam is ilanlari verisi
2018 yilinin ilk ceyreginde glcli seyrini strdirmus; issizlik orani ile yakin hareket eden ilan basina basvuru
sayisinda da diisis egilimi devam etmistir (Grafik 4.3.8). Ozetle, dncli gdstergeler ve istihdamin mevcut
egilimi, 6zel tiketim talebini ve iktisadi faaliyeti destekleyici bir gdriinim arz etmektedir.

Grafik 4.3.7: Oniimizdeki Ug Ayda Sektorler Bazinda Grafik 4.3.8: Kariyer.net Toplam Is ilani, ilan Basina
Calisan Sayisi Beklentisi (Mevsimsellikten Arindiriimis) Basvuru ve Tarim Disi issizlik Orani* (Mevsimsellikten
Arindiriimis)

= Kariyer.net ilan Basina Basvuru (2010=100)

——— Perakende insaat = Hizmet Tarim Disi issizlik Orani (2010=100)
= Kariyer.net Toplam Is ilani (bin, sag eksen)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: Kariyer.net, TCMB.
* Nisan ayi itibariyla. * fssizlik orani Ocak dénemi itibariyla.

4.4 Ucretler ve Verimlilik

Tarim digi sektérde nominal Ucret artislari bir 6nceki yildaki kuvvetli baz etkisi nedeniyle 2017 yilinda
yavaslayarak yizde 10,5 oraninda gerceklesmistir (Grafik 4.4.1). Boylelikle 2016-2017 déneminde
ortalama Ucret artisi yizde 13,6 ile gecmis yillar ortalamasinin bir miktar Uzerinde gergeklesmistir. 2017
yilinda, tiketici enflasyonunun ortalama ylzde 11,1 oraninda artmasi reel Ucretlerin azalmasina neden
olmustur.

Ayni donemde, kismi emek verimliligi gelismeleri tarim disi sektorlerde reel birim isglici maliyetindeki
disUste etkili olmustur. Tarim disi sektorde katma deger bazli kismi emek verimliligi (katma
deger/istihdam) 2017 yilinda bir dnceki yila gbre yizde 3,6 oraninda artmistir (Grafik 4.4.2). Ayrica, gegen
yila kiyasla, kisi basi reel Ucretlerin degismedigi gbzlenmistir. Boylelikle, reel birim lcretler bir dnceki yila
kiyasla gerilemistir (Grafik 4.4.2 ve Grafik 4.4.3). 2016-2017 doéneminde ise reel birim Ucretler ortalama
ylzde 3,6 oraninda artis kaydederek 6nceki yillar ortalamasinin tzerinde kalmis ve enflasyon Gzerinde
isglicl maliyeti kaynakl baskilarin devam etmesine neden olmustur.
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Grafik 4.4.1: Tarim Disi Ucret Endeksi ve Net Asgari Uc
(Nominal, 2010=100, Yillik % Degisim)
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Grafik 4.4.2: Tarim Disi Kismi Emek Verimliligi*, Kisi Basi Reel
Ucret ve Reel Birim Ucret** (2010=100, Yillik % Degisim)
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* Tarim disi katma deger/tarim disi istihdam (HIA).
** Kisi basi reel ticret x istihdam/ katma deger.

2016 yilinin ilk ceyreginde asgari tcrete yapilan ylksek oranh artisin ardindan ayrisan reel asgari Ucret ve
reel kazancg endeksleri 2017 yilinda yeniden birbirine yakinsamistir (Grafik 4.4.4).2 Anilan donemde reel
kazancta gozlenen hizlanmada, iktisadi faaliyetteki glicli seyrin (6zellikle is cevrimine duyarhhgi yiksek
Ucret gruplarinda) etkili olabilecegi disinilmektedir. 2017 yilinda reel asgari lcret yillik bazda gerilerken,
reel kazanc endeksi ylzde 1,0 oraninda artmistir. Sektorel bazda bakildiginda ise 2017 yilinda, reel kazancg
artislari hizmetler sektériinde sanayi ve insaat sektorlerine kiyasla daha sinirli olmustur.

Grafik 4.4.3: Tarim Disi Reel Birim isgiicii Maliyetindeki
Yilhk Degisime Katkilar (% puan)

mmmm Reel Saatlik isglict Maliyeti*
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* Reellestirmede TUFE kullaniimistir.
** Tarim disi GSYIH/HIA Calisilan saat.

Grafik 4.4.4: Tarim Digi Sektorlerde Saatlik Kazang
Endeksi (Mevsimsellikten Arindiriimis, 2010=100)
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22016 yilinda reel asgari ticret artisi yiizde 22,5 olarak, manset tiiketici fiyatlari enflasyonu ise yiizde 8,5 olarak gerceklesmistir. SGK toplam reel (icret
verisi ise ylzde 23,5 artisa isaret etmektedir. Gegmis yillarda ¢ogunlukla benzer oranlarda gergeklesen reel kazang ve asgari Ucret yillik artiglar 2016
yilinda ok farklilasmis ve ortalama kazangctaki ylkselis asgari tcret artisinin ok gerisinde kalmistir.
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Saatlik isglici maliyeti ise 2017 yilinda ylzde 12 oraninda artis kaydetmistir. Endeks, mevsimsellikten
arindirilmig verilerle, yilin son ¢eyreginde ytzde 4,0 gibi ylksek bir oranda artmistir. Buna karsilik,
ekonomideki hizli toparlanmaya bagli olarak yil genelinde kismi emek verimliliginde gézlenen artislar tim
sektorlerde reel birim Gcret artislarini sinirlamistir (Grafik 4.4.5). Ancak, yukarida da belirtildigi Gzere, son
iki yildaki birikimli artislar dikkate alindiginda, reel birim isglict maliyetlerinin enflasyondaki yUkseliste

etkili oldugu degerlendiriimektedir.

Birim isglicl maliyetleri uluslararasi rekabet glict acisindan degerlendirildiginde, 2017 yilinda bir dnceki
yila kiyasla iyilesme gozlenmistir.? 2016 yilinda asgari tcrette meydana gelen ylksek oranli artisin yani sira
verimliligin sinirli miktarda yUkselmesi, birim isglici maliyetinin ve yerli mallarin goreli fiyatinin artmasina
neden olmus, birim isgiicii maliyeti (BIM) bazli reel efektif déviz kuru (REDK) endeksinin, TUFE ve UFE bazli
endekslerden yukari yonli ayrismasina neden olmustur (Grafik 4.4.6). Buna karsin, 2017 yilinda birim
isglici maliyetlerinde gorilen azalis rekabet gliciint olumlu etkileyerek ihracattaki glicli performansi

desteklemistir.

Grafik 4.4.5: Sektdrel Reel* Birim Ucret** Grafik 4.4.6: TUFE, UFE ve BiM Bazli REDK Endeksleri
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Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB, TUIK.
*2017 yili gegici verilerdir.

* Reellestirmede TUFE kullanilmistir.
** Reel Kisi Basi Ucret/Verimlilik.

2018 yilinda asgari Ucretin ylzde 14,2 oraninda artiriimasi, yil genelinde asgari tcret komsulugundaki
diger lcretlerde de benzer bir artisa neden olabilecektir. Ucret seviyesi yikseldikce is cevrimi ile ticretler
arasindaki iliskinin gliclendigi distnuldiglnde, iktisadi faaliyetteki glicli seyre bagl olarak ekonominin
dongisel durumunun genel Ucret artislarini destekledigi degerlendirilmektedir. Asgari Ucretteki mevcut
artis orani, iktisadi faaliyetin cevrimsel konumu ve enflasyondaki ylksek dizeyler bir arada
degerlendirildiginde, 2018 yilinda ekonomi genelinde nominal Ucret artislarinin gecmis yillar ortalamasinin
Uzerinde seyredecegi tahmin edilmektedir. Bu goriiniim altinda birim isglct maliyet baskilarinin
sinirlanabilmesi icin verimlilik artislarinin devamliligi 6nem arz etmektedir.

3 Bakiniz Erduman Y. ve Yavuz A. Arzu, “Birim isgiicti Maliyeti Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Endeksinin Kapsaminin Genisletiimesi”, TCMB Ekonomi Notu
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