Genel Degerlendirme

Gectigimiz Rapor déneminden bu yana kUresel risk istahinda bir miktar iyilesme
gozlenmekle birlikte genel olarak kuresel piyasalardaki oynaklk devam etmektedir.
Bu dogrultuda, gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye akimlan da dalgal seyrini
sUrdurmustir. Son vyillarda alinan makroinhtiyati dnlemler ve mali disiplinin devami
ekonomimizin kUresel soklara karsi dayanikliigini giclendirmistir. Bu cercevede, kiresel
sermaye akimlarindaki yUksek oynakliga ragmen son dénemde Turkiye ekonomisi

istikrarll olarak bUyUmeye devam etmistir.

TUrkiye ekonomisine iliskin yakin dénem makroekonomik gelismeler finansal istikrar
agisindan genel olarak iImli bir tablo cizmektedir. 2015 yilinda beklentilerin Uzerinde bir
bUyUme performansi gdzlenirken, yurt ici ekonomiye iliskin Uretim ve tUketim dinamikleri,
bu performansin 2016 yiinda da devam edecegine isaret etmektedir. Enflasyonun
resmi yil sonu tahminleri dogrultusunda ilerledigi gbzlenmektedir. Kaomu maliyesindeki
disiplin devam etmektedir. Dis ticaret hadlerindeki olumlu gelismelere ve makroihtiyati
politikalarn da etkisiyle tUketici kredilerinin iimli seyrine paralel olarak cari dengede
iyilesme devam etmektedir. Cari acigin finansmani agirlikli olarak dogrudan sermaye

yatinmlarn ve diger uzun vadeli kaynaklarla saglanmigtir.

Hanehalki finansal kaldiragc (yOkUmlOlOk/varlik) orani  gerilemeye devam
etmektedir. Bireysel kredi bUyUme hizi ilimli seyrini sUrdUrGrken, hanehalkl varliklar
bUyUk oranda mevduat ve emeklilik yatinm fonlar kaynakli olarak artis gdstermistir. Bu
dogrultuda, hanehalki borclulugu makul ve surdUrUlebilir dUzeylerde seyretmektedir.
Reel sektdr borglulugunda dzellikle kur artisi kaynakli sinirl bir artis gdézlenmektedir. Ancak,
bu surecte YP kredi vadelerinin uzamasi ve YP kredi kullaniminin risk yénetiminde daha
basarill olan bUyUk &lcekli firmalarda yogunlasmasi reel sektérin déviz kuru kaynakli
risklere maruz kalma ihtimalini azaltmaktadir. Hanehalki kesiminde oldugu gibi firmalar
kesiminde de basiretli borclanmaya dikkat edilmesi Ulkemiz ekonomisinin kiresel

dalgalanmalara karsi dayanikliidini artiracaktir.

Kredi bUyUme oranlarindaki iimli seyir devam etmektedir. TUketici kredilerinin risk
agrrliklarina dair yapilan dizenlemeler, Ucret gelismeleri ve finansal kosullarda yasanan
iyilesmeler 6nUmUzdeki dénemde kredi bUyUmesini destekleyebilecektir. Bununla
birlikte, siki para politikasi durusunun ve makroihtiyati politika cercevesinin katkisiyla yillik

kredi bUyUmesinin makul dUzeylerde devam edecedi dngdrUlmektedir.

Bankalarn tahsili gecikmis alacak (TGA) oranindaki yukarn yoénli edilimin
son ddénemde bireysel krediler ve KOBI kredileri kaynakli olmak Uzere yataylashd
gdérilmektedir. iktisadi faaliyetlerdeki ilimli seyrin devam etmesinin kredi risk géronimoni
iyilestirmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, sektorel gelismelerin yakindan takip

edilmesi Gnem tasimaktadir.

KUresel finansal piyasalarda 6onemli dalgalanmalarin yasandigr son alfi aylik

dénemde bankalann yurt disindan kaynak temininde sorunsuz devam ettikleri



go6zlenmistir. Dis kaynak kullanimi azalmakla birlikte olumlu borclanma maliyetleri
ile borclanma vadelerindeki uzama, bankalann yurt disi kaynaklara erisimindeki
olumlu seyre isaret etmektedir. Yurt disi kaynaklarda uzun vadeli kullanimi tesvik eden
makroihtiyati politikalar, dis borclann vadesini uzatmak suretiyle, bankalarin kiresel
piyasalardaki olumsuz gelismelere karsi olan duyarliigini azaltmaktadir. Bankalara tahsis
edilen depo limitleri ile TCMB'de bulundurulan déviz ve altin varliklannin toplaminin
sektérin kisa vadeli borclarnni fazlasiyla karsilamasi, bankalarin kisa vadede de yeterli

likidite famponlarina sahip olmasini saglamaktadir.

Bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinda 2015 yilinin son ¢eyreginden itibaren
iyilesme gozlenmistir. Basel Komitesi tarafindan koordine edilen Duzenleme Tutarliig
Degerlendirme Programi (RCAP) kapsaminda da Ulkemizrisk bazlisermaye dizenlemeleri

ve likidite dUzenlemeleri acisindan tam uyumlu bulunmustur.

Bu degerlendirmeler cercevesinde, Ulkemizde finansal istikrara iliskin gelismelerin
sematik yansimasina asagidaki makro gdsterimde yer verilmistir. Buna gdre son altfi
aylik surecte, kiresel ekonomi, yurt ici piyasalar, édemeler dengesi ve kamu kesimi
gelismelerinin finansal istikrar Uzerinde belirleyici oldugu gérUlmektedir. KUresel ve yurt
ici piyasalar ile birlikte 6demeler dengesi ve kamu kesimlerinin finansal istikrara olumlu

ydénde katki yaptigi degerlendirimektedir.
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(1) Merkeze yakinlasma ilgili sektdrin finansal istikrara yaptidi katkinin olumlu yénde arth@ini ifade etmektedir. Analiz her bir alt
sektorun kendi icinde tarihsel olarak karsilastinimasina yoneliktir. Sektorler arasi karsilastirma, yalnizca merkeze gére bulunulan
konumda meydana gelen degisimin yénU ¢ercevesinde yapilabilir.

(2) Finansal istikrann makro gésteriminde kullanilan metodoloji igin bkz. FIR 13, Kasim 2011-Ozel Konu IV.10.



