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OZET

Literatirde, bankalarin kredi portfoylerini ¢esitlendirmeye gitmeleri riskliligi
azaltan ve banka performansini olumlu etkileyen bir unsur olarak
degerlendiriimektedir. Son ddénemde vyapilan bazi c¢alismalarda ABD esik-alti
(subprime) krizinde oldugu gibi sektdrel bazda yogunlasmanin ekonomide sistemik
riski artirdigi ve boylece bankacilik sektdériiniin yiksek bulasicilik riskiyle karsi karsiya
kaldigi vurgulanmaktadir. Bu kapsamda, kredi portfdytindeki sektérel yogunlasmanin
hesaplanmasi, banka kredilerinin dnemli bir kismini olusturan ticari kredi
portféyindeki sektoérel yogunlagsmanin para birimi cinsinden ayristiriimasi ve sektorel
yogunlasma endeksinin incelenmesi finansal istikrar ve kredi kanalinin etkin isleyisi

acisindan énem arz etmektedir.

Bu calismada Ocak 2006- Haziran 2018 ddénemini kapsayan banka bazli veri
seti kullanilarak, Turk bankacilik sektoru icin Tlrk Lirasi ve yabanci para ayriminda
agirhiklandiriimis sektérel kredi yogunlasma endeksi hesaplanmis ve ilgili sektorlerin
endekslere katkilari ayristinimisgtir. Ayrica, sektorel kredi yogunlagsma endeksinin
banka performansina etkileri kredi riski ve karlilik gdstergeleri tizerinden bitlincul bir
yaklasimla incelenmistir. Bu c¢ercevede calismanin finansal istikrar kapsaminda
yapilan analizlere ve duzenleyici otoritelerin politika gelistirme slreglerine katki

saglamasi hedeflenmisgtir.

Calismada ilk olarak Tirk bankacilik sektori sektdrel kredi portféyl icin
banka bazli verilerden yodunlasma endeksi hesaplanmistir. Endeks sonuglari,
kiresel kriz surecindeki oynakliklar disinda kredilerde sektorel yogunlagmanin genel
olarak dusuk seviyelerde oldugunu goéstermistir. Mevcut literatiire katki olarak, Turk
bankacilik sektorl kredileri icin Turk Lirasi ve yabanci para ayriminda sektorel
yogunlasma endeksi hesaplanmistir. Hesaplanan endeks sonuglari yabanci para
kredilerde sektorel yogunlasmanin Turk lirasi cinsi kredilerden daha digik oldugunu
gostermistir. Ancak kiiresel kriz sonrasi donemde Tirk Lirasi cinsi kredilerde
yogunlagsma endeksinin genel olarak yatay bir patikada hareket ettigi, diger taraftan
yabanci para kredilerde yogunlasma endeksinin ise son yillarda artma egiliminde
oldugu gézlenmistir. Ampirik analiz boélimiinde sektorel kredi yogunlagsma endeksinin

kredi riski ve karhhk oranlari Uzerindeki etkileri incelenmis, literatirdeki ¢aligmalarla



buyuk olcide uyumlu sonuglar elde edilmistir. Bu kapsamda sektorel kredi
yogunlasma endeksinin kredi riski Uzerindeki etkileri éncelikle sabit panel etkiler
yontemi daha sonra potansiyel igsellik probleminin de kontrol edilebilmesi amaciyla
Arellano—Bond dinamik panel Genellestiriimis Momentler Metodu yontemi kullanilarak
analiz edilmigtir. Sonuclar sektorel kredi yogunlagma endeksinin kredi riski ile anlamli
ve pozitif dogrusal bir iliskiye sahip oldugunu gdstermistir. Bu durum bankalarin kredi
portféylnid sektorel agidan cesitlendirmelerinin  kredi risklerini olumlu ydnde
etkiledigini gosterirken, belirli sektoérlerde yogunlasmalarinin kredi riskine maruz
kalmalarina yol actigi seklinde yorumlanmistir. Diger taraftan sektérel kredi
yogunlasma endeksinin dogrusal olmayan etkilerinin literatirle uyumlu bir sekilde
kredi riski Gzerinde negatif etkili oldugu gorilmustir. Sektérel kredi yogunlagsmasinin
bankacilik sektoril karlligi Gzerindeki etkileri 6zkaynak ve aktif karlili§i Gzerinden
incelenmis ve boylece iliskinin yonu farkli karlilik gostergeleri Gzerinden arastiriimistir.
Analiz sonuclari sektérel kredi yogunlasma endeksi ve karlilik oranlari arasinda pozitif
anlamli bir iliski oldugunu gdstermistir. Calisma kapsamindaki sonuglar bankalarin
kredi portfoylerinde yogunlagsmaya bagli olarak bir miktar kredi riskine maruz
kaldiklarini ancak yogunlagsma ile birlikte uzmanlagma kazanmalari sayesinde artan

karlihktan faydalandiklarini ima etmistir.

Anahtar Kelimeler: Yogunlasma, cesitlendirme, bankacilik sektord, karllik,
kredi riski, finansal istikrar, sabit etkiler panel veri yontemi, Dinamik Panel GMM

metodu.
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ABSTRACT

Diversification of banks' credit portfolios is considered as a factor that
reduces risk and positively affects bank performance. In a similar fashion, some
studies emphasize that sectoral concentration increases the systemic risk in the
economy as in the US subprime crisis and thus the banking sector is exposed to a
high risk of financial contagion. In this context, it is important to measure the sectoral
concentration of loan portfolio, to decompose the sectoral concentration into currency
denomination, and to examine the sectoral concentration index in terms of financial

stability and effective functioning of the credit channel.

In this study, using Turkish Banking sector’s bank level dataset, which covers
the period between January 2006 and June 2018, weighted sectoral credit
concentration index and contributions of the sectors to the indices are calculated. In
addition to the measurement of the sectoral concentration index and the contribution
of sectors to the index in terms of Turkish Lira (TL) and foreign currency denomination,
the effects of sectoral credit concentration index on bank performance are analyzed
using a holistic approach through the credit risk and profitability indicators. Therefore,
this study aims to contribute the policy-making processes of central banks and
regulatory authorities through analyzing the financial stability inferences of loan

portfolio concentration.

Firstly, concentration index is calculated from the bank level data for the
sectoral loan portfolio aggregates of the Turkish banking sector. The index results
indicate that the sectoral concentration in loan portfolio was generally low, except for
the volatility periods during the global financial crisis. As a contribution to the existing
literature, sectoral concentration index in terms of Turkish Lira and foreign currency
loans is calculated for the Turkish banking sector loans. The results show that the
sectoral concentration level of foreign currency loans is lower than that of Turkish Lira
loans. However, after the global financial crisis and especially since 2013, it has been
observed that the concentration index of Turkish Lira loans generally ripple in a stable
path. On the other hand, concentration index of foreign currency loans follow an

increasing trend in recent years. In addition, the effects of the concentration index in

Xii



the sectoral loan portfolio on bank-specific profitability and credit risk indicators are

also examined.

The results are considerably in line with the literature in which the effects of
the sectoral credit concentration index on credit risk and profitability ratios are
examined. In this context of this paper, the effects of concentration on credit risk are
firstly analyzed by using the fixed panel effects method and then by using Arellano-
Bond Dynamic Panel Generalized Method of Moments method is employed in order
to control potential endogeneity problem. The results show that linear effects of the
sectoral credit concentration index has a positive and significant effect on credit risk.
The major implication of this result is that sectoral diversification in the loan portfolio
positively affects the credit risk, while concentration in certain sectors leads to
exposure to credit risk. On the other hand, nonlinear effects of sectoral credit
concentration index have a negative effect on credit risk, which is also in accordance
with the existing literature. To check for robustness of the results, the effects of credit
concentration on the profitability of the banking sector are examined through
additional indicators such as return on assets and equity. The results are sufficient to
validate the direction of the relationship using different profitability indicators.
Similarly, fixed effect panel data method is employed in this analysis and findings
assert a positive, significant relationship between the sectoral credit concentration
index and profitability ratios. The results of this study imply that although banks are
exposed to credit risk due to sectoral concentration in their loan portfolios, they could
also benefit from increased profitability thanks to gaining specialization through

concentration.

Key Words: Concentration, diversification, banking sector, profitability, credit risk,

financial stability, fixed-effect panel method, Dynamic Panel GMM method.
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GiRIS

Literatirde, bankalarin kredi portfOylerini gesitlendirmeye gitmeleri
riskliligi azaltan ve bununla birlikte banka performansini olumlu etkileyen bir
unsur olarak degerlendiriimektedir. Diger taraftan yapilan bazi ¢alismalarda
ABD egsik-alti krizinde oldugu gibi sektorel bazda yogunlagmanin ekonomide
sistemik riski artirdigi ve bodylece bankacilik sektdrinun yuksek bulagicilik
riskiyle karsi karsiya kaldigi vurgulanmaktadir. Bu kapsamda banka
kredilerinin 6nemli bir kismini olusturan kredi portféyindeki sektdrel kredi
yogunlagsmasinin dl¢giimesi ve bu yogunlagsmanin finansal istikrar ile kredi

kanalinin etkin isleyisi agisindan incelenmesi 6nem arz etmektedir.

ilgili yazinda kredi riskine yonelik calismalarda sektérel yogunlasma
en fazla incelenen konulardan birisi olmustur. Yapilan calismalarin bir
kisminda sektorel yogunlagma arttikgca soklara duyarliligin ve buna bagl
olarak bankanin temerride digme ihtimalinin arttigi ifade edilmektedir. Turk
bankacilik sektériine kullandirilan kredilerden kaynaklanan yogdunlasma
riskinin incelenmesi amaciyla, banka bazli verilerden elde edilen
agirhiklandinimis tarihsel bir sektdrel yogunlagsma endeksi hesaplanmakta ve
endeksin zaman igerisindeki gelisimi TL ve Yabanci Para (YP) kirilliminda ele
alinmaktadir. Ayrica calismada, kredilerin sektorel dagiliminin yani sira
sektorlerin iktisadi faaliyete katkilari da incelenmistir. Son olarak sektor icin
hesaplanan yogunlagsma endeksinin kredi riski ve karlilik gdstergeleri ile iligkisi

analiz edilmektedir.

Bu cgalisma kapsaminda ilk olarak bankacilik sektorunde sektorel
yogunlagsmanin yer aldigi diger calismalar incelenmis ve sektorel kredi
yogunlasmasinin banka performansi Gzerindeki etkisinin kredi riski ve karhlik
acisindan farklilasabildigi goértuimuistir. Ornegin bazi calismalarda sektorel

kredi cgesitlendirmesinin risk birikiminin belirli sektdrlerde yodunlagmasina



engel oldugu ve boylece kredi riskini distriici etkilerinin® oldugu sonucuna
ulasilirken, bazilarinda ise gesitlendirmenin gézetim ve denetimi zorlastirdigi
ve eksik deneyim ve artan rekabetin daha ¢ok hissedildigi yeni durumda
cesitlendirmenin (Acharya ve digerleri, 2006) kredi riskini artirdigi?
belirtiimektedir. Benzer bir durum sektorel kredi yogunlagsmasi ve banka
karlihgi iligkisinin incelendigi calismalar i¢in de gecerlidir. Bu calismalarin
onemli bir kisminda sektérel kredi yodunlasmasi arttikca finansal aracilik
maliyetlerinin dusurdlebildigi (Markowitz, 1959) ve boylece karlihgin olumlu
etkilendigi belirtiimektedir. Bazi calismalarda ise bankalarin deneyim ve
uzmanhk  kazandiklari  sektorlerde  yogunlasmalariyla  maliyetlerini
dusurebildikleri ve boylece karliliklarini artirabildikleri sonucuna ulasiimistir.
Ayrica literattr blimunde bankacilik sektériinde sektorel kredi yogunlagsmasi,
portfdy cesitlendirmesi gibi bilinen bazi kavramlarin banka performansi ile
iligkilerine deginilirken, kredi portfoyundeki sektdrel yogunlasmanin finansal

istikrar agisindan onemine yer yerilmistir.

Tanimsal istatistikler béliminde bankacilik sektéri sektdrel kredi
dagiliminin yillar icindeki donemsel gelisimi incelenmektedir. Bu boélimde,
sektorel kredi yodunlasma endeksi ile sektorel kredi paylari arasinda iligki
kurulabilmesi amaclanmistir. Ayrica sektorlerin ekonomik aktiviteye yaptigi
katki ile kullandigi kredilerin toplam krediler icindeki payi arasinda kuvvetli bir
iliski olmasi nedeniyle, bu bolumde sektérel krediler ve sektérlerin ekonomik

baylumeye katkilar birlikte sunulmustur.

Yontem boélumiunde 6ncelikle veri ve 6rneklem kapsami hakkinda bilgi
verilmistir. Calisma kapsaminda dengeli olmayan panel veri seti kullaniimis
olup, analizler Turk Bankacilik sektoru igin 2006 Ocak-2018 Haziran
donemlerini kapsayan aylik frekansli verilerle yapilmigtir. Bu kapsamda
calismada Hirschman-Herfindahl endeks (HHI) yontemi kullanilarak yapilan
endeks hesaplamasinin detaylarina yer verilmistir. Banka bazli veriler
uzerinden hesaplanan sektorel yogunlasma endeksi daha sonra bankalarin

aktif bayuklUkleri ile agirliklandirilarak bankacilik sektoru icin tarihsel bir makro

1 portféy teorisi.
2 Kurumsal Finans Teorisi.



endeks olusturulmustur. Tuark bankacilik sektoru igin hesaplanan endeks
kiresel kriz surecindeki oynakliklar disinda kredilerde sektorel kredi
yogunlagsma endeksinin genel olarak dusuk seviyelere isaret ettigini gdstermis
ve bu durum yogunlasma ve kredi riskinin finansal istikrar kapsamindaki iligkisi

acisindan olumlu olarak degerlendirilmigtir.

Ampirik analiz bolimunde sektorel kredilerde yogunlasma endeksinin
kredi riski ve karhllik oranlari tzerindeki etkileri, bankaya 6zgu degiskenlerin
yani sira bazi makroekonomik géstergeler ile kontrol edilerek analiz edilmistir.
Bu kapsamda sektorel kredi yogunlagsma endeksinin dogrusal etkilerinin kredi
riski ile pozitif anlamli bir iliskiye sahip oldugu gorulmustir. Bu cercevede,
bankalarin kredi portféylnu sektorel agidan cesitlendirmeleri kredi risklerini
olumlu yonde etkilerken, belirli sektorlerde yodunlasmalarinin kredi riskine
maruz kalmalarina neden oldugu gorulmustur. Diger taraftan sektorel kredi
yogunlasma endeksinin dogrusal olmayan etkileri ile kredi riski arasinda
negatif iliski oldugu gértlmusttr Ayrica sektorel kredi yogunlasma endeksi ile
karlihk oranlari arasindaki iligki incelenmis ve analizler iki degisken arasinda
da pozitif iliski oldugunu gostermistir. Ayrica modele sektorel kredi yogunlagsma
endeksinin dogrusal olmayan etkileri eklenmis ve aralarinda negatif bir iligki
oldugu gorulmustir. Bu durum bankalarin kredi portfoylerinde sektorel
yogunlagsmaya bagli olarak bir miktar kredi riskine maruz kalabildiklerini ancak
yogunlagsmanin beraberinde getirdigi uzmanlagma sayesinde artan karliliktan
fayda sagladiklarina isaret etmigtir. Ayrica sonuglarin sektorel yogunlasma
endeksinin kredi riski ve karlilik tzerindeki etkilerinin incelendigi ¢alismalarla

buyuk olgude uyum gosterdigi goralmugtar.

Bu tez caligmasinin veri ve analiz kapsayicihdr yaninda Turk
Bankacilik sektort igcin sektorel yogunlasma endeksi hesaplanmasi ve bu
endeksin TL ve YP olarak ayristiriimasi ile mevcut literatire katki saglamasi
beklenmektedir. Ayrica kredilerde sektorel kredi yogunlagmasinin bankacilik
sektdrl performansi ile potansiyel iliskisi dikkate alindiginda g¢alismanin
finansal istikrar kapsaminda yapilan analizlere ve dizenleyici otoritelerin

politika gelistirme sireclerine katki saglayabilece@i dederlendiriimektedir.



BiRINCi BOLUM
KREDI RiSKi, PORTFOY GESITLENDIRMESIi VE FINANSAL iSTIKRAR:
LITERATUR INCELEMESI

Bu bolimde literatirde portfdy gesitlendirmesinin kredi riski ve karlilik
Uzerindeki etkisinin incelendigi ¢alismalara yer verilmektedir. Ayrica portfoy
cesitlendirmesinin kredi riski, karlilik gibi bankacilik performansi gdstergeleri

ve finansal istikrar agisindan énemine deginilmektedir.
1.1. Bankalarda Kredi Riski ve Finansal istikrar

Kredi riski en genel tanimiyla bor¢ alan kiginin edinimini zamaninda ve
tam olarak yerine getirememesi nedeniyle bankanin maruz kaldigi zarari ifade
etmektedir. Bu zarar banka bilangolarina zararlarda artis veya 6zkaynaklarda
azalis olarak yansimaktadir (iskender, S. E, 2014). Banka performansini
etkileme kapasitesi degerlendirildiginde, kredi riski bankalarin karsilastigi en
onemli risklerden biri® olarak degerlendiriimektedir. Bu bakimdan bankalar
agisindan kredi riskinin takibi ve yoOnetimi, banka performansinin

surduralebilirligi kapsaminda onem kazanmisgtir.

Bankalar kredi riskini musteri velveya portfdy bazinda takip
edebilmektedir (Spuchlfakova ve digerleri, 2015). Bankalarin bazi finansal
gostergeler Uzerinden kredi riskini portfoy bazinda takip ettikleri gértlmektedir.
Bu yontemde toplam kredi portfoyd Uzerinden olusturulan kredi riski
gOstergelerinin makroekonomik verilerle iligkilendiriimesi mumkundur. Diger
taraftan birikmis riskleri gostermesi sebebiyle bu ydontemin musteri bazinda

kredi riski takibine kiyasla daha belirsiz sonuglar sunmasi muhtemeldir.

3 Bankalarin karsilastigi riskler temel olarak kredi, piyasa, likidite ve operasyonel risk olarak siniflandirimaktadir -
BDDK Risk Rehberi



Bankalarin kredi riskini toplam portfoy tutari Gzerinden siklikla takipteki
alacaklar orani (TGA) lizerinden takip ettikleri gérilmektedir. Tum kredi tirleri4
icin hesaplanabilen bu oran ile kredi riskinin gelisimini analiz etmek
mimkundur. Firmalarin kredi portfoylerindeki dedisimlerin makro ekonomik
gelismelerle iligkilendirildigi bir c¢alismada firmalarin temerride dusme
olasiliklarina neden olarak is cevrimleri gosterilmistir (Pesaran, M. H., ve
digerleri, 2006). Bagska bir c¢alismada kredi riskindeki bozulmada is
cevrimlerindeki kotilesmenin yani sira kredi portféylndeki risklerin de etkili
oldugu degerlendiriimektedir (Marcucci ve Quagliariello, 2009). Diger taraftan
yazinda TGA oraninin birden fazla faktérden etkilenebildigine iliskin calismalar
da bulunmaktadir. Beck ve digerlerinin (2013) calismasinda TGA oraninin reel
GSYIiH biiyiimesi, déviz kuru, hisse senedi fiyati ve kredi faiz orani gibi
makroekonomik faktorlerden etkilendigi tespit edilmistir. Malezya’'da ticari
bankalar tzerine yapilan bir calismada ise tuketici geliri, hayat standardi, Ulke
ekonomisi ve banka kredi faiz oraninin TGA Uzerine etkisi incelenmis ve hayat
standardi disinda diger tim faktérlerin TGA Uzerinde etkili oldugu goralmustar
(Murthy, U ve digerleri, 2017).

Ekonomik faktorlerin TGA (zerindeki etkisinin takip edilebilmesi
nedeniyle TGA orani kredi riskini analiz etmede bankalarin siklikla kullandigi
bir gdsterge olsa da bu degisken disinda aktif kalitesi ile iliskilendirilebilecek
farkli gOstergelerin de bankalarca kullanildigi gorulmektedir. Kredi riski
goOstergesi olarak TGA oraninin kullanildigi bir ¢alismada gelir getiren
aktifler/toplam aktif, kaldirag orani, cekirdek sermaye/toplam kredi ve kredi
kayip karsiliklari/toplam kredi gibi bircok degiskenin kullanilarak kredi
riskindeki degisimler agiklanmaya calisiimistir (Ahmad ve Ariff, 2007). Kredi
kayip karsiliklarinin toplam kredilere orani, menkul kiymet disus karsiliklarinin
toplam kredilere orani gibi benzeri birgok degiskeni aktif kalitesi ile

iliskilendirildigi gortlmistir® (Moody’s Banking Account and Ratio Definition,

* Krediler firma kredileri ve bireysel krediler olarak ayrilmaktadir. Bireysel (tiketici) kredileri konut, tastt, ihtiyag ve
kredi kartindan, firma kredileri ise KOBI ve buytk firma kredilerinden olusmaktadir. Bu kirilim Ulkeler arasinda sinirli
farkliliklar gosterebilmektedir.

5

https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/Banking%20Account%20and%20Ratio%20Definitions.
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2011). Ornegin bankanin genel risk seviyesini temsil eden banka Z-skoru®?,
riskten arindiriimis karhlik ve TGA orani gibi gostergeler kullanilarak, gelir
cesitlendirmesinin rekabet ve banka performansi Uzerindeki etkilerinin
incelendigi bir ¢calismada, tim degiskenlerin banka performansini etkiledigi

gorulmustar (Amidu ve Wolfe, 2013).

Krediler, risklilik diizeyine gore standart, yakin izlemedeki krediler ve
TGA olarak siniflandinimaktadir (BDDK, Aralik 2016). TGA'lar da kendi icinde
3 grupta derecelendiriimektedir®. Kredilerin kredi riski agisindan bu sekilde
farkli gruplarda degerlendiriimesi canh kredileri takipteki kredilerden
ayristirmakta ve kredi portfoyu yontemi kullanilarak yapilan kredi riski takibinde
kolaylik saglamaktadir. Olasi kredi kayiplari icin bankalarin ayirmis oldugu
karsiliklarin® Glkemizde genel karsilik ve 6zel karsilik olarak siniflandirildigi
gorulmektedir. Bankalarca genel karsiliklar canh kredi olarak siniflandirilan
standart ve yakin izlemedeki krediler, 6zel karsiliklar ise TGA olarak
siniflandirilan krediler icin ayrilmaktadiri®. 2018 yilindan itibaren uygulanmaya
bagslanan Turkiye Finansal Raporlama Standardi 9 (TFRS 9) muhasebe
standarti ile kredilerin siniflandirimasinda ve ayrilacak karsiliklarin
belirlenmesinde “beklenen kredi zarari (BKZ) yaklasimi'" benimsenmistir!?.
TFRS 9un BKZ yaklasimi Basel III'in beklenen kayip hesaplamasina
benzemekle birlikte, Basel lII'te, beklenen kayip 12 aylik bir zaman penceresi
icin hesaplamaktadir. BKZ'nin hesaplanmasinda kullanilan temerrit
olasiliklari (TO) ve temerrut halinde zarar (THZ) bilesenleri bir finansal varligin
kalan vadesi icindeki her donem icin marjinal olarak tahmin edilir'®. Riske
maruz deger (RMD) ise varligin démri boyunca gerceklesecek nakit akimlarina
gore tahmin edilir. iskonto faktori (iF) kullanilarak beklenen zararin bugiinki
degeri belirlenir. Daha ihtiyath bir kredi yonetimi sunan bu yaklagimda mevcut

genel ve 6zel karsilik ayrimi korunmaktadir. Ayrica duzenlemede, TFRS 9 ile

6 Bir ilkenin bankacilik sisteminin temerrit olasiligini ifade eder. Z-skor, bir ilkenin bankacilik sisteminin sermaye ve
getiri tamponu, getirinin oynakhgi ile karsilastirir. (ROA + (6zkaynak / varliklar)) / sd (ROA); sd (ROA), ROA'nin
standart sapmasidir.

7 https://datacatalog.worldbank.org/bank-z-score

8 Sirasltyla tahsil imkani sinirli krediler, tahsili stipheli krediler, zarar niteligindeki krediler

® Kredi zararlarinin kargllanmasi amaclyla finansal tablolarda hesaben ayrilarak gider yazilan tutarlardir.

10 Kredilerin Siniflandirimasi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik,
BDDK.

11 Beklenen kredi zarari(BKZ), finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandiriimis bir tahmini, diger bir ifadeyle tim nakit agiklarinin buglinki degeridir.

2 Finansal Istikrar Raporu, Mayis 2017

13 BKZ=TO*THZ*RMD*IF



uyumlu olacak sekilde 12 aylik beklenen kredi zarari ve kredi riskinde dnemli
bir artis nedeniyle dmur boyu beklenen kredi zarari yaklagimi ile ayrilan
karsiliklar genel karsilik olarak nitelendiriimektedir. Bor¢lunun temerradu
dolayisiyla 6mur boyu beklenen kredi zarari yaklasimi ile belirlenerek ayrilacak
kargiliklar ise 0zel karsilik olarak adlandiriimaktadir. TGA olarak
siniflandirima ihtimali olabilen yakin izlemedeki kredilerin toplam kredilere

orani da kredi riski agisindan 6ncl gosterge olarak takip edilebilmektedir.

Artan kredi riskinin finansal sistem ve nihayetinde finansal istikrar
Uzerinde olumsuz etki yaratmasi muhtemeldir. YUksek TGA orani kredi olarak
kullandirlabilecek tutarin sermaye olarak tutulmasina, karlihgin dismesine,
fonlama maliyetlerinin ylkselmesine ve sonucgta kredi arzinin daralmasina
sebep olabilmektedir (Moretti, M., 2015). Bu bakimdan surekli ve artan TGA
orani kredi bayumesi ve finansal istikrari tehdit etmekte, sonugta ekonomik

aktiviteyi baskilamaktadir.

1.2. Banka Performansi ve Kredi Portfoylinde Cesitlendirme

Kredi riskinin belirleyicileri arasinda ulke riski, kargi taraf riski, YP riski
ve yogunlasma riski on plana ¢gikmaktadir (Sekil 1.1.1). Yogunlagsma riski ise

sektor, bolge, Uriin ayriminda ayrica incelenebilmektedir.

Kredi Riski
1
I 1 1 1 1 1
. - Yabanci o oy
I 1 1 1 1

Sekil 1.1.1 Kredi Riskinin Siniflandiriimasi

*Diger kalemleri tabloda belirtimeyen riskleri ifade etmektedir.
Kaynak: Holub ve Digerleri (2015)



Yogunlagsma, kredi riskini olumsuz etkileyebilen bir unsur olarak
degerlendiriimekle birlikte4; yogunlagsmayi olumlu degerlendiren farkli bakig
acllari da bulunmaktadir. Markowitz!® (1952) calismasinda portfoyde riskin
sinirlandiriimasinin gesitlendirme yoluyla mumkin oldugunu belirtmektedir.
Cesitlendirme ile riskin azaltilabilmesi mimkin olmakla birlikte portfdy iginde
dagitilan riskin kontroli ve takibi guclesebilmektedir. Bu sebeple
cesitlendirmenin yani sira yogunlasmis portfoylerin de oldugu gorilmekte olup,
kuresel finansal krizin belirleyicilerinden olan kredilerin emlak sektdrtindeki
yogunlagsmasi bu kapsamda 6nemli bir 6rnek teskil etmektedir (Kwan, 2019).
Nitekim ABD emlak piyasasi kaynakli kirilganliklar sistemik riski artirmig, konut
kredileri kanaliyla bankacilik sektorini etkisi altina almistir (Chen ve digerleri,
2013). italya bankalari igin yapilan bir calismada (Accornero ve digerleri, 2015)
sektorel kredilerde yogunlagsmanin kredi riskini arttirdigi belirtiimigstir. Diger
taraftan literatirde yogunlasmanin kredi riskini artirabilecegi belirtilse de bazen
tam tersi etki yaratmasi da muhtemeldir. Ornegin banka portfdylerindeki
cesitlendirme ile risk ve getirilerin analiz edildigi ¢calismada (Acharya ve
digerleri, 2006) kredi portfdyundeki cesitlendirmenin tum risk gruplarinda
bankalarin getirilerini azalttigi, kredi riskini ise artirdigi tespit edilmistir. Bu
kapsamda literatirde vyapilan c¢alismalarda c¢esitlendirmenin  banka

performansi Gzerindeki etkisinin farklilastigi goéraimustar.

Portfdy gesitlendirmesinin sektor, cografya, Urin, musteri ve para cinsi
gibi unsurlara gére yapiimasi mumkundur. Tek bir konu uUzerine gesitlendirme
yapilmasi mumkun iken cografya ve sektor gibi farkli ¢esitlendirmelerin ayni
anda incelendigi calismalar da bulunmaktadir'®. Bu calismalarda gelir
cesitlendirmesinin  banka  performansina, faiz  farklarinin  banka
cesitlendirmesine etkisi yaninda farkli ¢esitlendirme tdrlerinin  birlikte
cahsildigit’, Griin, sektor ve cografik gesitlendirmenin kredi riski, risk alma
istahi gibi banka goOstergelerinin  (izerindeki etkisinin incelendigi'®
gorulmektedir (Ek 1).Diger taraftan literatiirde yapilan ¢alismalarin dnemli bir

14 Holub ve digerleri, 2015.Regehr ve Sengupta, 2016.
15 Markowitz, 1952

16 M. Kurul, 2011.

17 Strahan, 2006

18 Geotz, 2012



kisminin (Rossi, 2009; Tabak, 2011; Chen ve digerleri, 2013) sektorel

cesitlendirme Uzerine yogunlastigi gorulmektedir.

Portfoy cesitlendirmesinin kredi riski Uzerindeki etkilerinin yapilan
calismalarda farklilasabildigi goérulirken, genel olarak sektérel kredilerde
yogunlasmanin kredi riskini artirdidi; dolayisiyla kredi portfoyunu
cesitlendirmenin kredi riskini dusurtct yonde etkili oldugu sonucuna
ulasilmigtir. TUrkiye icin yapilan ¢alismada (Tunay, 2015), tim banka gruplari
icin sektdrel kredi yogunlagsmasinin kredi riskini artirdid1 sonucuna ulasiimigtir.
Literaturde genel olarak sektorel yogunlasmanin kredi riskini artirici etkisinin
oldugu calismalar yer alsa da, gesitlendirmenin kredi riskini sinirlandirmasi
nedeniyle kredi riski yonetiminde temel prensip olarak énerildigi gérilmektedir
(Spuchlakova ve digerleri, 2015). Ornegin Cin bankacilik sektorii (Chen ve
digerleri, 2013) igin yapilan c¢alismada sektorel kredi portfoytnde
cesitlendirmenin kredi riskini diasurtcu yonde etkili oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ancak, yogunlasmanin kredi riskini azalttigi sonucuna ulasan
calismalarin oldugu da goriilmektedir. Ornegin Arjantin bankalari igin yapilan
calismada (Anastasi ve digerleri, 2009) sektorel, bodlgesel ve mugteri
yogunlagsmasi uzerine odaklaniimis ve sektorel kredi yogunlasmasinin kredi
riski ile negatif iliskili oldugu gortlmustir. Tabak ve digerleri (2011) tarafindan
yapilan calismada da benzer sonuclar elde edilmistir. Bankalarin deneyim
kazandiklari sektorlerde yogunlagmalari ile risk denetimini kolay yapabildikleri
ve boylece sektorel yogunlagmasinin kredi riskini olumlu etkiledigi

gorulmustar.

Literatirde sektorel cesitlendirme ve karllik iliskisini inceleyen
calismalarin buyuk Olgude tutarli sonuglar verdigi gorulmektedir. Yapilan
calismalarin 6nemli bir kisminda sektorel kredilerde yogunlasmis veya
uzmanlasmis bankalarin kredi portfoylerini gesitlendiren bankalara kiyasla
daha yuksek getiriler elde ettikleri gozlenmistir (Behr ve digerleri, 2007;
Mercieca 2007; Tabak 2011; Chen ve digerleri, 2013; Chen, Wei ve Zhang
2013). Sektorel kredi gesitlendirme ve karlilik arasinda pozitif iliski oldugunu

sdyleyen calismalarin ise (Rossi, 2009) sinirli oldugu gérulmastur.



Goneng ve Kilighan'in (2004) ¢alismasinda 2002-2011 yillari
incelenmig ve cografik ve sektorel gesitlendirmenin banka getirilerini azalttig
tespit edilmistir. Tlrkmen ve Yigit (2012) ise 2007-2011 dénemini inceleyerek
sektorel ve bolge bazl kredi gesitlendirmesinin banka getirileri Uzerindeki
etkisinin negatif oldugunu gostermigtir. Ayrica Chen ve digerleri (2013)
calismalarinda sektorel kredi g¢esitlendirmesinin banka karhligini dagurdugu,
dolayisiyla sektorel kredilerde yogunlagsmanin karlilik ile pozitif iligkili oldugu
sonucuna ulasmistir. Benzer sekilde italya bankacilik sektdri icin yapilan bir
calismada (Acharya ve digerleri, 2006) sektorel kredi yogunlagsmasinin banka

karlihigini artirdigi sonucuna ulasiimistir.
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IKINCI BOLUM
TURKIYE’DE BANKA PERFORMANSININ KREDI RiSKi VE KARLILIK
ACISINDAN DEGERLENDIRMESI: TANIMSAL iSTATISTIKLER

Bu boélimde calisma kapsaminda kullanilan veri seti tanitildiktan
sonra, bankacilik sektorl sektorel kredi genel gorinumune iligkin genel bilgi

sunulmaktadir.

2.1. Veri Seti

Calismada, Bankacillk Dizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan
(BDDK) derlenen banka bazli verilerin yani sira farkh kaynaklardan
(Bloomberg, TUIK, TCMB) derlenen makroekonomik veriler kullaniimistir.
2006 Ocak - 2018 Haziran donemini kapsayan ve bankacilik sektori
kredilerinin yizde 90'indan fazlasini olusturan mevduat ve katilm
bankalarindan olusan bir drneklem kullaniimigtir (Tablo 2.1.1). Kalkinma ve
yatinm banka grubu faaliyetlerinin  mevduat toplayan bankalardan
farkhlasmasi'® nedeniyle bu banka grubu analize dahil edilmemistir. Yillar
icinde banka sayisinin degismesi ve banka gruplari arasinda gegislerin de
olmasi nedeniyle sektorin énemli bir kisminin temsil edilebilmesi amaciyla
calismada dengeli olmayan panel veri kullanilmigtir. Bu sebeple Ocak 2006
tarihi icin 21 banka, Haziran 2018 i¢in ise 26 adet banka 6rneklem kapsaminda
kullaniimistir. Bu durumda o6rneklem sayisinin toplam kredi buyuaklugunan

onemli bir kismini temsil etmesi esas alinmistir.

19 Kalkinma ve yatirim bankalari, diger ticari bankalar gibi katilim ve mevduat fonu kabull gergeklestiremezler.
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TABLO 2.1.1. ORNEKLEM - KREDI PAYI VE BANKA SAYISI (YUZDE, ADET)

Oca.06 Haz.18
TL Kredi 96,5 97,6
YP firma 95,4 85,9
Toplam Kredi 96,2 93,5
Banka Sayisi 21 26

Kaynak: BDDK

Banka bazli verilerden sektorel kredi yogunlasmasinin hesaplandigi
calismada bireysel krediler (tliketici ve bireysel kredi kartlari (BKK) toplami)
dahil olmak tzere kredi portféyunin tamami ve firma kredileri kargilagtirmali
bicimde analizlerde kullaniimigtir. Bu sekilde toplam kredilerdeki (bireysel
krediler dahil) yogunlasma dinamikleri ile firma kredilerindeki yogunlagsma

dinamikleri ayri ayri degerlendirilebilmigtir.
2.2. Bankacilik Sektoru Kredilerinde Sektorel Goriiniim

Bireysel ve firma kredilerinin payl zaman iginde degisim gdstermis,
uzun vadeli yatinm finansman ihtiyaci, kredi kullanimi ve déviz kuru gelismeleri
sonucunda firma kredilerinin payi artarken, makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle
bireysel kredilerin payi gerilemistir. Firma kredilerinin payir 2006 yili Aralik
ayindaki yuzde 68 seviyesinden 2018 yili Haziran ayi itibariyla ylizde 78
seviyesine yukselmistir (Grafik 2.2.1).
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B Bireysel Kredi ® Firma Kredisi

68 67 67

78
32 33 33

22

12.06 12.09 12.12 12.15 06.18

Grafik 2.2.1. Turlerine G6re Banka Kredileri (Ylzde Pay)
Kaynak: BDDK
Firma kredileri icinde YP kredi payinin kayda deger olmasi nedeniyle
firma kredilerinin bankacilik sektort kredileri igcindeki payi doviz kuru kaynakl
gelismelerden etkilenmektedir. Bu nedenle firma kredileri payina kur
etkisinden arindirilarak bakilmis ve kur etkisinden arindirildiginda firma
kredilerinin bankacilik sektori kredileri igindeki payinin ylizde 69’dan yluzde

71’e yUkseldigi gértulmastur (Grafik 2.2.2).

M Bireysel Kredi M Firma Kredisi*

69 67 65 69 71
31 33 35 31 29

12.06 12.09 12.12 12.15 06.18

Grafik 2.2.2. Turlerine Gore Banka Kredileri (Yuzde Pay, KEA)
Kaynak: BDDK

* Kur etkisinden arindiriimis (KEA) YP firma kredilerini icermektedir. Kur etkisinden arindirirken kur sepeti
(%70 ABD Dolar1 +%30 Euro) olarak kullaniimistir.

13



Konjonkturel gelismelere bagh olarak yillar icinde bankalarin kredi
portfoyleri de degisim goOsterebilmektedir (Tablo 2.2.1). TL kredi tarafinda
bireysel kredi payinin ylksekligi dikkat cekmektedir. Kuresel kriz dncesinde
onemli paya sahip olan, kriz surecinde de dénemin istihdam gelismelerine
bagl olarak 6zellikle ihtiya¢ kredilerinde gorulen yuksek buyume oranlariyla
artis gosteren bireysel kredilerin pay! bu tarihten sonra genel olarak azalis
gostermistir’®. Bu azalista, 2012 sonrasinda uygulanan makro ihtiyati
politikalarin daha ¢ok tuketici kredilerini sinirlamaya yonelik olmasinin ve
bankalarin tasit kredisi piyasasindaki payinin énemli bir kisminin tiketici
finansman sirketlerine yonelmesinin etkili oldugu degerlendiriimektedir. Diger
taraftan firma kredilerinde toptan perakende ve insaat sektorlerinin payi
kiresel krizden sonra kayda deger artis gostermistir. Nakit akisi ylksek ve
faaliyet dongiisu hizli olan bu sektorlerin TL kredilerdeki payr GSYiH igindeki

artan payiyla uyumlu sekilde gelismistir?™.

2 Finansal istikrar Raporu, Mayis 2018
21 Finansal Istikrar Raporu, Mayis 2018
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TABLO 2.2.1. TL KREDILERDE SEKTOREL DAGILIM (YUZDE PAY)

TL KREDI
Ara.06 Ara.08 Ara.10  Ara.12 Ara.16 Ara.17 Haz.18
Toptan ve Perakende Ticaret 7,3 8,0 9,2 10,0 13,2 14,4 14,6
ihtiyag Kredisi 12,1 17,0 17,6 18,3 15,8 14,7 14,5
Konut Kredisi 14,6 15,2 16,6 15,6 15,5 14,2 13,7
Bireysel Kredi Karti 15,2 15,1 12,7 14,2 9,7 8,6 8,4
insaat ve GYO 2,8 3,9 4,6 51 6,8 7,4 7,4
Tarim ve Hayvancilik 3,5 4,9 5,8 5,5 6,5 6,1 6,3
Motorlu Arag Satis ve Bakimi 1,8 2,0 2,0 2,4 2,5 2,5 2,6
Gida ve Mesrubat 2,0 2,2 2,8 2,9 2,8 3,1 2,6
Savunma ve Kamu Yénetimi, SGK 0,3 0,8 0,8 0,4 0,8 2,3 2,5
Tasimacilik ve Depolama 2,7 2,5 2,1 2,4 2,6 2,4 2,4
Mali Kuruluglar (GYO Harig) 2,9 2,1 4,0 2,5 2,8 2,5 2,3
Arastirma, Danismanlik, Reklam 0,4 0,6 0,9 0,7 1,9 2,2 2,2
Tekstil, Konfeksiyon ve Dericilik 1,9 1,7 1,8 1,7 1,6 2,0 2,0
Metal Sanayi 1,5 1,7 2,0 1,5 1,4 1,6 1,6
Makine ve Techizat 2,1 2,2 1,5 1,6 1,4 1,5 1,6
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 0,3 0,5 0,5 0,6 1,5 1,5 1,4
Otel ve Restoranlar (Turizm) 0,7 0,7 0,9 0,9 1,2 1,3 1,3
Kaucuk ve Plastik Uriinler 0,5 0,6 0,7 0,8 1,1 1,2 1,3
Diger Sosyal ve Kisisel Hizmetler 3,6 3,4 1,5 1,4 1,3 1,2 1,2
Kimyevi Urlinler (Tibbi ilag Dahil) 1,2 1,0 0,8 1,0 1,1 1,1 1,2
Cimento, Cam ve Topraga Dayali Diger Uriinl 1,1 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0 1,1
Global Bildirim Kodu 11,8 4,1 2,5 2,5 1,1 0,9 1,0
Emlak Komisyonculugu ve Kiralama 0,1 0,2 0,2 0,3 0,6 0,9 0,9
Mobilya ve Diger imalat 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
Ulasim Araglari (Gemicilik dahil) 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6
Saglik ve Sosyal Hizmetler 0,6 0,7 0,8 0,7 0,6 0,6 0,6
Kagrt, Kagrt Uriinleri ve Basim 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6
Egitim 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5
Tasit Kredisi 4.4 2,3 1,6 1,5 0,6 0,5 0,5
Madencilik (KOK Koémr Dahil) 0,7 1,0 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
Haberlesme 0,1 0,4 0,3 0,2 0,3 0,3 0,4
Petrol Rafineri Urlinleri 0,3 0,8 0,8 0,4 0,4 0,4 0,4

Kaynak: BDDK

Not: Sektorel kredi toplaminin yizde 1’ini temsil eden diger sektérlere tabloda yer verilmemistir.

Diger taraftan YP firma kredilerinde enerji ve insaat sektdrlerinin
paylari kuresel kriz donemi ile karsilastirildiginda belirgin oranda ylkselmistir
(Tablo 2.2.2). Bu gelismede, imalat sanayi ve enerji gibi sektorlerdeki
yatinmlar ile Kamu Ozel isbirligi (KOI) kapsamindaki biiyiik ingaat ve altyapi
projeleri icin ylksek tutarlarda ve uzun vadelerde finansman ihtiyacinin rol
oynadidi degerlendiriimektedir. Tekstil, metal, gida metal sektorlerine
kullandirilan YP kredilerin payinin zaman iginde azaldigi dikkat gekmektedir.
Ayrica kuresel kriz 6ncesinde YP kredilerde yuksek paya sahip olan tekstil ve
metal sektor paylarinin bu donem sonrasinda gerilemesi dikkat cekmektedir.

Ayrica YP kredi portféylinde paylari azalan bu sektérlerin faaliyet dongtsine
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bagdli ihtiyaclari igin kullandiklari TL kredi payinda YP kredilerine kiyasla daha

istikrarli bir seyir gézlenmektedir?2.

TABLO 2.2.2. YP KREDILERDE SEKTOREL DAGILIM (YUZDE PAY)

YP KREDI
Ara.06 Ara.08 Ara.10 Ara.12 Ara.16 Ara.17 Haz.18

Elektrik, Gaz v e Su Kaynakian 2.1 4,4 8.5 11.5 15.4 15,6 15,2
insaatve GYO 6,2 7.4 89 82 1.1 12,0 11,5
Toptan ve Perakende Ticaret 8,5 9.5 8,6 8.9 9.7 10,3 9,0
Tasimacilk ve Depolama 4,6 6,1 6,1 55 6,9 6,1 7,1

Otel v e Restoranlar (Turizm) 4,9 4,6 4,8 54 6,4 6,0 6,0
Tekstil, Konfeksiyon v e Dericilik 8,5 57 59 6,9 5,6 5,6 5,6
Metal Sanayi 7.9 7.7 8,0 7.6 53 52 53
Mali Kuruluslar (GYO Harig) 6.7 6,9 57 4,1 4,7 5,1 53
Arastirma, Danismanlik, Reklam 2.3 1.9 3.3 3.7 4,8 53 52
Emlak Komisyonculugu v e Kiralama 0.5 1.2 1.2 2.0 3.4 3.9 3.8
Haberlesme 23 2,8 2,8 22 2.9 2,6 2,6
Gida ve Mesrubat 3.6 3.5 4,3 3.9 29 2,4 2,5
Makine v e Techizat 3.2 3.0 29 2,7 2.0 22 2,5
Madencilik (KOK KémUr Dahil) 1.3 1.7 22 2,9 2,6 2,3 2,1

Ulasim Araclan (Gemicilik dahil) 3.8 4,0 2,7 23 2,0 1.9 1.9
Cimento, Cam v e Topraga Dayal Diger Urinler 29 2.3 1.9 24 1.7 1.8 1.8
Kimyev i UrGnler (Tibbi llag Dahil) 2,2 2,4 2,1 2,0 1.7 1.7 1.7
Global Bildiim Kodu 39 2,9 1.8 2,1 1,0 0,8 1.7
Kaucuk v e Plastik Urinler 1.7 1.2 1.3 1.6 1.3 1.3 1.3
Savunma ve Kamu Yénetimi, SGK 4,6 3.4 3.3 22 1.6 1.4 1.1

Sagdlk v e Sosyal Hzmetler 1.3 0.9 0.8 0.7 1.0 1.2 1.1

Motorlu Arag Satis v e Bakimi 1.8 1.7 1.6 1.5 1.3 1.2 1.0
Kagit, Kagit Uronleri ve Basm 0.9 1.8 1.3 1.1 0,5 0.4 0.9
Diger Sosyal v e Kisisel Hizmetler 23 1.5 2.3 29 0.7 0,7 0.8
Mobilya v e Diger imalat 22 22 1.5 1.3 0.7 0,6 0,6
Tanm v e Hayv ancilik 0.8 1.0 0.9 0.7 0.5 0.4 0.5
KUltdr, Eglence ve Spor 1.0 1.2 0.9 0.8 0,7 0,6 0.4
Agag ve Agag Urinleri 0.3 0.4 03 0.5 03 0,4 0,4
Petrol Rafineri Urinleri 29 1.8 1.7 1,0 0,4 03 03

Kaynak: BDDK

Not: Sektorel kredi toplaminin yiizde 1’ini temsil eden diger sektdrlere tabloda yer verilmemistir.

Gelismekte olan ulke ekonomilerindeki finansal sistemlerde,
bankacilik sektort genel olarak tuketim ve yatirnm harcamalari finansmaninda
yuksek paya sahiptir. Dolayisiyla bankacilik sisteminin maruz kaldidi kredi riski
ekonomik aktivite ve finansal istikrar Gzerinde 6nemli etkiye sahiptir. Kredi
riskinin ®lcltlerinden biri olan TGA bakiyesi ile GSYIH biyiime oranlari
arasindaki kuvvetli ters iliski de bu durumu teyit etmektedir?3 (Grafik 2.2.3). Bu

22 Finansal istikrar Raporu, Mayis 2018
= Finansal Istikrar Raporu, Mayis 2018
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kapsamda kredi riskini etkileyen unsurlardan biri olarak yogunlasma

dinamiklerinin takip edilmesi 6nem arz etmektedir.

----- TGA ——GSYIiH (Sol E.)
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Grafik 2.2.3. TGA ve GSYIH Biiyiimesi (Yuzde)

Kaynak: BDDK, TUIK

Sektorlerin ekonomik aktiviteye yaptigi katki ile kullandigi kredilerin
toplam krediler i¢cindeki payi arasinda kuvvetli bir iliski olmasi, kisith finansman
kaynaginin tuketim ve Uretim ihtiyaglarini destekler sekilde nispeten dengeli
olarak dagildiginin éncil bir gostergesidir. 2016 yilinda GSYiH serisinde
yapilan temel yil ve yontem degisikligine bagh olarak sektorlerin GSYiH
katkilari daha dar kapsamda incelenebilmektedir. Genel gergevede bankacilik
sistemindeki kredilerin sektérel yogunlasmasi ve bu sektorlerin GSYiH icindeki
paylarinin buylk o6lgtide uyumlu oldugu goérilmektedir (Tablo 2.2.3). Yeni
GSYIiH serisinde ticaret, konaklama ve ulastirma sektérlerini de kapsayan
hizmetler sektériniin GSYIH igindeki payinin, yillar iginde yiksek seviyesini
korusa da hafif bir azalis sergiledigi gorulmektedir. Ayni donemde bankalarca
bu sektorlere kullandirilan kredilerin pay! ise artis gostermistir. Sanayi
sektériiniin kredi payinin artan GSYIH pay! ile uyumlu sekilde yiikseldigi
g6zleniyor. Diger taraftan, insaat sektorii katma degerinin GSYIiH icindeki
payinda yillar iginde 6nemli bir degisim gozlenmemesine ragmen, sektore

verilen kredilerin payinda zaman iginde kayda deger bir artis gerceklesmistir.
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TABLO 2.2.3. SEKTORLERIN KREDI VE GSYiH IGINDEKI PAYLARI (YUZDE PAY)

| Ara.06 | Ara.08 Ara.l0 | Aral2 | Aral6 | Ara.l7 | Haz18

| Kredi GSYIH | Kredi GSYiH | Kredi GSYiH | Kredi GSYiH | Kredi GSYiH | Kredi GSYiH | Kredi GSYiH
Hizmetler* 17,4 240 194 238|189 212195 220237 215239 222241 226
Sanayi** 1224 198+ 23,0 19,4:231 185 :23,6 193 :247 196243 20,6250 21,1
insaat ve Gayr. Faal. ' 41 152 ' 57 166 ' 65 160 69 1611102 163 :110 157111 153
Kamu Yon. ve Egitim*** | 64 103! 64 107! 53 116! 45 113! 40 116! 47 109! 46 110
Tanm, Orm.ve Balikgik | 2,8 82 | 37 751 43 901 41 78142 62141 611 41 57
FinansveSigor.Faa. | 41 211 38 24 145 29 030 2935 3334 3235 33
Bilgi ve lletisim P12 251 13 27119 25118 24132 24134 25135 25

* Toptan ve perakende ticaret, ulastirma ve depolama, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri
** Madencilik ve tag ocakgiligi, imalat sanayi, enerji, iyilestirme faaliyetleri
*** Kamu yonetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri

**Nisan 2018 GSYiH tahmin verisi kullaniimistir.

Kaynak: BDDK, TUIK

Ekonomik aktiviteyi etkileyebilme kapasitesi degerlendirildiginde, kredi

riskini etkileyen bir unsur olarak sektorel yogunlasma riskinin kontrol altinda

tutulmasi énemlidir. Yazinda da kredi riskiyle glclu iliskisinden dolayi sektorel

yogunlasmanin en fazla incelenen konulardan biri oldugu goérilmektedir.

Yapilan calismalar firma kredilerinde sektérel yogunlasma arttik¢a soklara

duyarliigin arttigini  géstermektedir?*.

Bu kapsamda calismanin kalan

kisminda sektorel krediler icin yogunlasma endeksi hesaplanmakta ve bu

endeksin bankalara 6zglu degiskenler ile bazi makroekonomik gdstergelerle

iligkisi incelenmektedir.

24 Diamond, 1984; Boyd ve Prescott, 1986 ve Chen ve digerleri, 2013.
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UCUNCU BOLUM
KREDi PORTFOYUNDE GESITLENDIRME: TURK BANKACILIK
SEKTORU UZERINE BiR ANALIZ

3.1. YOntem

Literatirde yogunlasma hesaplamasini yapmak Uzere en sik
kullanilan yontemlerden birisi Hirschman-Herfindahl endeksidir (HHI). Bu endeks
basit¢e sektorlerin toplam krediler igerisindeki paylarinin karelerinin toplami olarak
hesaplanmaktadir. O ile 1 arasinda degerler alabilen HHI i¢in en yuksek 1 degeri
banka kredilerinde sadece bir sektdrde yogunlasmayi; sifira yaklagan degerler ise

sektorler bazinda daha homojen bir dagilimi ima etmektedir?>.

Pb,,
Spit = Nb—'t 1)
Zi=1 Db,it
N c2
HHI o= _ S%pu¢ (2)

Banka, grup ve sektor bazli hesaplamalarin yapildigi yukaridaki denklemlerde
p sektérun kredi tutarini, S bankanin o sektdérdeki goreli pozisyonunu, b banka
bilgisini, i sektor sayisini, tise zaman boyutunu, ifade etmektedir. Her bir banka
icin hesaplanan s6z konusu endeks degeri, daha sonra bankalarin aktif
bayukliugune gore agirliklandiriimig ve tim bankacilik sektoru icin HH endeks
degeri elde edilmistir. Calismada, cesitlendirme endeksi banka ve sektor icin

hesaplanmis olup, HHI degerinin 1'den farki alinarak elde edilmistir.
Cesitlendirme,, =1 — HHI,; (3)

Cesitlendirme, = 1 — HHI, (4)

% Bikker ve Haaf, 2002
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3.2. Bulgular

Hesaplamalar, kiresel kriz doneminde yasanan oynakliklar diginda
kredilerde sektdérel yogunlasmanin genel olarak disuk seviyelerde olduguna
isaret etmektedir (Grafik 3.2.1). Diger taraftan kiresel finansal kriz sirecine
benzer sekilde oynakliklarin yikseldigi donemlerde doviz kurundaki artiglar YP
firma kredisi dagilimini da etkilemekte ve genellikle YP agirlikli sektorlerin payi
artmaktadir. 2006 yilindan itibaren endeksteki genel egilim asagi yonlu olsa da
endeks degerinde kuresel kriz doneminde yukari yonlu sigramalar
go6zlenmigtir. Bu durum belirsizliklerin arttigir donemlerde, kredi kullaniminda
gOzlenen vyavaglamanin her sektdorde esit seviyede olmadidi ve bazi

sektorlerdeki kredi daraliginin daha belirgin oldugunu gdstermektedir.

Firma kredileri icin hesaplanan sektérel yogunlasma endeksinin 2013
yilina kadar azaldigi, 2013 yilindan itibaren ise yukari yonlu hareketlendigi
gorulmustar. Bu gelismede YP cinsinden firma kredilerinin kayda deger payi
ile ABD Merkez Bankasr’'nin (FED) 2013 yili Mayis ayinda parasal genisleme
surecini sonlandiracagina iliskin sinyal vermesi ile baslayan kiresel faktorler

kaynakh doviz kuru gelismelerinin etkili oldugu degerlendirilmektedir.
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0,25
0,2
0,15
0,1
0,05

O O N N 00 600 OO O O 4 d &N 0 N < < 10D in O NN o0

© 2 9 9 9 9 Q9 = F o o oA oo

1 00 M O LN &N N AN O & «1 O 1 600 M O 1N N N AN O <

O O O 1 O 1« O O O O« OO O O «+« O« O o o o

Grafik 3.2.1. Banka Kredilerinde Yogunlagma
Kaynak: BDDK

* Mali sektore kullandinlan krediler ve siniflandiriimayan krediler harictir.
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Firma kredilerindeki yodunlagsma riski TL ve YP ayriminda
incelendiginde, YP kredilerde yogunlagsmanin TL kredilerden daha dusuk
oldugu, fakat 2013 yilindan itibaren YP kredilerde yogunlagsmanin artma
egiliminde oldugu goézlenmigtir (Grafik 3.2.2). Bu durum, son yillarda YP
kredilerin daha gok uzun vadeli ve ylksek tutarli finansman ihtiyaci olan imalat
sanayi ve enerji sektorlerindeki yatirrmlar ve Kamu Ozel isbirligi kapsamindaki
buyuk insaat ve altyapi projeleri igin kullaniimasiyla agiklanmaktadir. Ayrica
2013 yilindan sonra doviz kurunda ge¢mis donemlere Kkiyasla yuksek
seyreden oynakhgin, kur riskine karsi dogal korumasi nispeten daha dusik
olan sektorlerin YP kredi kullanimini azaltmasi da bu yogunlagmada etkili
oldugu degerlendiriimektedir. Diger taraftan YP firma kredileri sektorel
yogunlasma endeksinde kuresel kriz doneminde goérilen oynaklikta buylk

Olclide toptan perakende sektoru etkili olmustur (Grafik 3.2.4).
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Grafik 3.2.2. Firma Kredilerinde Sektorel Bazda Yogunlagsma

Kaynak: BDDK

Not: %70$ + %30€ sepeti kullaniimistir.

Tarihsel olarak TL firma kredilerinde sektorel yogunlagsma endeksine
en yuksek katkinin toptan perakende sektdrinden geldigi gorulirken, insaat
sektorunun katkisinin yillar iginde istikrarh bir artis g0Osterdigi dikkat
cekmektedir (Grafik 3.2.3). Diger taraftan 2011 yilindan sonra tarm
sektorinun katkisinin azaldigi ve son yillarda tarim sektorinden gelen katkinin

yataylastigi dikkat cekmistir.
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Grafik 3.2.3. TL Firma Kredilerinde Sektorel Bazda Yogunlagsma (Endekse Katkilar)
Kaynak: BDDK

Not: TL ve YP (Grafik 3.2.4) sektorel krediler igin kimdulatif sektorel veriler Gzerinden HHI hesaplanmis
ve katkilar bu hesaplamada ilgili sektorlerin goéreli oranlarini temsil etmektedir. Diger serisi grafikte yer
almayan sektorlerin katkilarinin kredi tutarlari ile agirliklandiriimis ortalamasini ifade etmektedir.

YP firma kredileri sektorel yogunlagsma endeksine enerji ve insaat
sektorlerinin  katkisi  ozellikle 2011 yilindan sonra belirgin olmak Uzere
artmistir. (Grafik 3.2.4). Enerji sektért 6zelinde, enerji santrali ingaati gibi proje
finansmani ve KOI yatirmlari amaciyla kullanilan kredilerin bu tarihten sonra

artis gostermesinin bu yukselise katki sagladigi degerlendirilebilir.
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Grafik 3.2.4. YP Firma Kredilerinde Sektérel Bazda Yogunlagsma (Endekse Katkilar)
Kaynak: BDDK
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DORDUNCU BOLUM
AMPIRIK ANALIZ

4.1. Model

Calismada zaman ve kesit etkilerinin analiz edilebilmesi amaciyla
panel veri modelleri kullaniimistir. Panel veri modelinde i kesit, t ise zaman
boyutunu ifade etmektedir. Panel veri modelleri, analizlerde gézlem sayisini
artirarak daha dogru sonuglarin alinmasina, ¢oklu baglilik probleminin
azaltilmasina ve daha etkin tahminlerin elde edilmesine olanak saglamaktadir.
Literatirde yer alan galismalarda panel veri modellerinde sabit ve rassal
etkiler modellerinin kullanildigi gorilmektedir. iki dogrusal modelin kendine
6zgu farklilagsmalari olsa da sabit etkiler panel veri modelinde zamana goére
sabit gozlenemeyen etkiler diglanirken, rassal etkiler modeli bu etkilerin

incelenmesine olanak saglamaktadir.

Ekonometrik modelde Y;, bagimli degiskeni, X;, bagimsiz degigkeni
ve V;. ise kontrol degiskenleri temsil etmektedir. Bu galismada (1) numarali
model kullanilarak sektdrel yogunlagsmanin banka performansi Uzerindeki

dogrusal etkileri incelenecektir.
Yie =BiotBr*xXie TV *Vie +&ix (1)

Calisma kapsaminda banka bazli veri analizlerinde sik¢a kullanilan
sabit panel etkiler yontemi kullaniimistir. Boylece bankaya 6zgu degiskenlerin
rassal degisken olarak sayildigi ve bu nedenle bagimli degiskenle iligkisiz
sayildigi rassal etkiler modelinin aksine, sabit etkiler modeli bankaya 6zgu
etkileri de dikkate alarak daha etkin analiz yapilmasina olanak saglamistir.
Bankaya 6zgu butun degiskenlerin veri eksikligi nedeniyle kontrol edilmesinin
oldukga zor olmasi nedeniyle sabit etkiler modeli tercih edilmis ve analizlerde

bu yontem kullaniimistir.
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Model segiminde hata terimlerinin agiklayici degiskenlerle iligkili olup
olmadiklarini test etmek GUzere Hausman Testi yapilmistir. Test sonuglari hata
terimlerinin, modelin agiklayici degiskenleri ile iligkili olmadigini goéstermis,
model katsayilari anlamh bir sekilde sifirdan farkli ¢ikmistir. Bu durum
dogrusal panel veri modelinde panel sabit etkiler yonteminin kullaniimasini
desteklemistir?®. Ardindan, modelde zamana iligkin sabit etkilere gerek
duyulup duyulmadigi test edilmistir. Zaman igin olusturulan ve ortak teste tabi
tutulan kukla degiskenlerin sifirdan farkli olmasi nedeniyle modele zaman

sabit etkileri kontrol etmek Uzere kukla degiskenler eklenmisgtir.

Modelleri test etmek Uzere Oncelikle c¢alismada kullanilacak
degiskenler duraganlik testine tabi tutulmustur. Dengesiz panellerde
degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin kontroliinde Fisher tipi Dickey
Fuller (DF) birim kok testi kullaniimistir. Test sonuglarina gore (Ek 2 - Tablo)
tum panellerin birim kokundan oldugu sifir hipotezi (Ho) ret edilmis, en az bir
panelin duragan oldugu alternatif hipotez desteklenmistir. Serilerin beklenen
degerleri etrafinda dalgalandigi, belli bir stokastik sirec izledigini gosteren
serilerin duraganlik testi incelenen donemin yani sira tim donemler igin seriler

arasindaki iligkilerde genelleme yapilmasina olanak saglamistir.

Sektdrel yogunlasma endeksinin banka performansi (zerindeki
dogrusal olmayan ikincil etkilerini gostermek amaciyla modele dogrusal
olmayan etkiler eklenmigstir (Model 2). Yogunlagsmanin banka performansina
dogrusal ve dogrusal olmayan etkileri sirasiyla g; ve f, katsayilari tzerinden
degerlendiriimektedir. 5; ve p, katsayilarinin pozitif olmasi yogunlasma
arttikga kredi riskinin ve banka karliliklarinin arttigina isaret edecektir. Ornegin
yogunlasmanin kredi riski Uzerindeki etkilerinin incelendigdi bir durumda eger
B, sifirdan buyuk ve katsayilar istatistiksel olarak anlamli ise yogunlagsmanin
dogrusal etkilerinin kredi riski Uzerinde pozitif etkili oldugu seklinde
yorumlanacaktir. Bu durumda kredi riski agisindan banka kredi portfoytinde
cesitlendirme, sektoérel yogunlasmaya kiyasla daha cazip bir ydontem olarak
yorumlanacaktir. Diger taraftan sektorel yogunlasmanin banka karlihgi

uzerindeki etkilerinin incelendigi durumda B; parametresinin sifirdan kiguk

% Torres ve Reyna, 2007.

24



olmasi, yogunlagmanin banka karlihgini olumsuz yonde etkiledigini ima
edecektir. Yogunlagmanin dogrusal olmayan etkilerini temsil etmek tzere £,
katsayisi kullaniimaktadir. Bu durumda f; ve p, katsayilarinin ayni anda
pozitif olmasi yogunlasma arttikca yogunlagsmanin dogrusal ve dogrusal
olmayan etkilerinin kredi riskini ve banka karlihgini arttirdigina isaret

edecektir.
Yie = Bio + By * Xie + Bo * X, + v * Vi + Kukla Degisken gman + £¢ (2)
4.2. Sektorel Kredilerde Yogunlagma Endeksi ve Kredi Riski

Sektorel kredi yogunlasmasinin kredi riski Gzerindeki etkisi takipteki
alacaklar oraninin bagimli degisken olarak yer aldigi modeller (3)-(7)
uzerinden incelenmistir. Daha 6nce kredi riski ve yogunlagma iligkisini banka
gruplari bazinda inceleyen Tunay (2015) ile son dénem ekonomi yazininda
yer alan bir calisma olmasi nedeniyle Chen ve digerlerinin (2013)
¢alismalarinda kullanilan modellerden faydalaniimis ve (3) nolu denklem

panel sabit etkiler yontemi ile tahmin edilmigtir.
TGA orani;; = Bio + By * Yogunlasma;  +y * Vi + & (3)

TGA orani;g, i bankasinin t zamanindaki kredi riskini, Yogunlagma;  ilgili
bankanin t zamanindaki sektorel kredi yogunlagmasini temsil etmektedir. TGA
orani; TGA tutari/brit kredi oranini, V;; ise bankaya 6zgl kontrol degiskenleri
temsil etmektedir. Aktif bUyUkligu bankanin goéreli buyukligunu, kredi
mevduat orani banka likiditesini, 6zkaynak/aktif orani ise bankanin sermaye
yapisini temsil etmek Uzere kullaniimistir. Son olarak Turkiye igin yapilan
calismada (Tunay, 2015) kontrol degisken olarak modele eklenen ve
bankalarin aktif buydklugunun dogrusal olmayan etkilerini dikkate alan
Ln?(Aktif) kontrol degisken olarak eklenmistir. ¢, ise artik degeri temsil

etmektedir.

Vie=f <°Z’“W”“" Kredl | (Aktif),LnZ(Aktif)) (4)

Aktif '’ Mevduat
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Dogrusal model incelendikten sonra yogunlasma endeksinin kredi
riski Uzerindeki dogrusal olmayan iligkilerini incelemek amaciyla modele

Yogunlasmaft eklenmistir. Ayrica sektorel yogunlagsma endeksinin banka

performansina etkisinin incelendigi calismalarda banka aktif buyuaklagunian de
dogrusal olmayan etkilerinin modele dahil edildigi gdézlenmis (Tunay, (2015)
ile Chen ve digerleri, (2013)), bu nedenle calisma kapsaminda yapilan
analizlerde bu degiskenin etkileri de kontrol edilmistir. ikinci olarak modelde
zaman sabit etkilere gerek duyulup duyulmadig test?” edilmis, zaman igin
olusturulan ve ortak teste tabi tutulan kukla degiskenlerin sifirdan farkl oldugu
gorulmustur. Bu nedenle modele zaman sabit etkileri kontrol etmek Uzere

kukla degiskenler eklenmistir.

TGA orani;; = B + By * Yogunlasma; ¢ + B * Yogunlasmaizt +y*

Vi¢ + Kukla Degiskengzgman + &+ 5)

Diger taraftan modelin etkinliginin kontroll i¢in bankaya 6zgl kontrol
degiskenlerin (V;,) yani sira igsizlik orani, Sanayi Uretim Endeksi (SUE),
gosterge faiz?® (DIBS), sepet kur?® gibi makroekonomik kontrol degiskenler
modele eklenerek ve iligkinin makroekonomik etkiler dahil edildiginde

farkhlasip farklilasmadigi incelenmisgtir.
K, = f(SUE,Issizlik orani, DIBS, Sepet kur) (6)

TGA orani;, = B;o + By * Yogunlasma; , + +, * Yogunlasmaiz,t +y*Vie +ax

K; + Kukla Degiskenzgman + €i ¢ (7)

TGA oraninin bagiml degisken, toplam kredilere ait HHI'in ise bagimsiz
degisken olarak yer aldidi (7) numarali model i¢in panel sabit etkiler modeli
kullaniimistir. Bir donemdeki hata terimlerinin gegmis donem hata terimleri ile
iligkili olup olmadiginin test edildigi Wooldridge ardisik bagimsizlik
(aurocorrelation) testi sonucunda panel veride ardisik bagimhlik oldugu
gorulmastir. Modified-Wald test istatistigi kullanilarak panellerarasi degisen

varyans (heteroskedasticity) test edilmis sifir hipotezin sabit varyans oldugu

*7 Stata, testparm.
2 DIBS hazinenin 2 yillik borglanma maliyetini yansitmaktadir.
29970 ABD dolari+%30 Euro kuru toplamidir.
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test, modelde yatay kesit degisen varyans sorununa isaret etmigtir. Panel igi
yatay kesit bagimsizlik testi (YKBT) icin ise Pesaran (2015) kullaniimig; test
sonucu yatay kesitte gucli bagimhlik oldugunu goéstermistir. Bu kapsamda
ardisik bagimhlik, yatay kesit degisen varyans ve panel veride bagimlilik var
olmasi nedeniyle model tahmininde Driscoll ve Kraay standard hatalari
(Hoechle, 2007) kullaniimistir. Bu sekilde ardisik baglilik, yatay kesit degisen
varyans ve panel igi baghli§i dikkate alan (Hoechle, 2007) etkin standart
hatalar elde edilebilmistir3®. Ayrica sabit etkiler kullanilarak yapilan panel veri
calismalarinda sabit etkiler yonteminin etkin olmasa bile her zaman tutarli
tahmin Uretmesi nedeniyle gecerli bir yontem oldugu degerlendiriimektedir.
Ayrica gozlenemeyen heterojenitenin zaman iginde degismedigini ancak
kesitler arasinda degistigini varsaymasi nedeniyle de sabit etkiler modeli daha

dogru bir yontem olarak éne gikmaktadir.

Sabit etkiler panel veri yontemi kullanilarak takipteki alacaklar orani ile
sektorel kredilerde yogunlasma endeksi iligkisi incelenmis ve aralarinda pozitif
anlamli bir iliski oldugu goérulmuastir (Ek 3). Sonuglar referans alinan
calismalarin sonuglariyla biytk olclide uyum gostermistir’®. Bu cercevede
bankalarin kredi portfoyunu sektorel agidan cgesitlendirmeleri kredi risklerini
olumlu yonde etkilerken, belirli sektorlerde yogunlagsmalari kredi riskine maruz
kalmalarina yol agmaktadir. Yogunlagsma endeksinin dogrusal olmayan etkileri
modele eklendiginde (Model 5) yogunlasma endeksi ile takipteki alacaklar
orani arasinda negatif bir iliski oldugu gorulmustur. Diger taraftan bagimh
degisken TGA orani ile banka buyukligunu temsil eden dogal logaritmasi
alinmis aktif buydklagu ile pozitif, bu degiskenin dogrusal olmayan etkileri ile
negatif iligkili oldugu goértlmustir. Bu durum banka buytdikce bankalarin
Olcek genislemesine bagll olarak daha fazla kredi riskine maruz kaldigi
seklinde yorumlanmigtir. Aktif buyudkligune iliskin sonuglar uluslararasi
literatirdeki ¢alismalarla (Chen ve digerleri, 2013) uyum gdstermis ancak
Tarkiye icin yapilan galismalardan (Tunay, 2015) bir miktar farklilagmistir.
Ayrica SUE ve sepet kurun yillik degisimi ile TGA orani arasinda beklendigi

Uzere sirasiyla negatif ve pozitif iliski bulunmustur. Sepet kurdaki artigin kredi

30Torres-Reyna, O. (2007).
31 Tunay, 2015. Chen ve digerleri, 2013.
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riskini artirici ydnde etkiledigi, SUE’deki iyilesmenin ise kredi riskini azalttigi
gorulmustar. Diger taraftan sepet kurun TGA tzerindeki etkisi daha guclu iken,
diger kontrol degigkenlerin etkileri beklenildigi gibi ancak sinirli duzeyde

gerceklesmistir.

Diger taraftan modellerde sektorel kredi yogunlagsma endeksinin kredi
riski Uzerinde de etkili olabilmesi ihtimali nedeniyle modellerde igsellik
problemi arastiriimistir. Bu kapsamda modeller (1-7) Arellano-Bond Dinamik
fark Genellestiriimis Momentler Metodu (GMM) tahmin yéntemi kullanilarak
tekrar tahmin edilmigtir. Bu yontemde ic¢sellik sorunu yaratan bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli de@erleri de kontrol degisken olarak modele dahil
eklenerek hata terimleri ile bagintili olmalarini engellenmektedir®?. GMM
tahmin yonteminde genel olarak “birinci dereceden otokorelasyon yoktur” sifir
hipotezi ret edilse de ikinci dereceden otokorelasyonun yoktur sifir hipotezinin
ret edilmesi 6nemlidir (Mileva, 2007).

GMM fark tekniginde bankaya 6zgi degiskenlerin (In(aktif), Ln?(Aktif),
toplam kredi/mevduat, 6zkaynak/aktif) yani sira makroekonomik degiskenler
(DIBS, SUE, sepet kur, issizlik orani)) modele kontrol degisken olarak
eklenmigtir. Dinamik yontemde Hansen testinin sonucu arag¢ degiskenlerin
gecgerli oldugunu ve grup olarak ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu
goOstermistir (Ek 4). Arellano-Bond dinamik modelleri genel olarak birinci
dereceden otokorelasyona igsaret ederken, AR(2) testinin modelde
otokorelasyon olmadigini ima etmesi 6nemlidir. Bu kapsamda dinamik
modelde birinci dereceden AR(1) otokorelasyon oldugu, ancak ikinci
dereceden AR(2) otokorelasyon sorununun olmadigi goértlmustir. Bdylece
dinamik model yontemi sabit panel veri yonteminin verdigi sonuglari buyuk
Olciide desteklemistir. Boylece kredi riski ile sektorel kredi yodunlasma
endeksinin dogrusal etkileri arasinda pozitif, dogrusal olmayan etkileri
arasinda ise negatif yonlu iligki bulunmustur. Ayrica dinamik model sonuglari
bankaya 6zgiu kontrol degiskenler agisindan da sabit panel sonuglarina
benzer sonuglar vermistir. Ornegin kredi riski bankanin nispi buyukligi ve

toplam kredi mevduat orani (K/M) ile pozitif iligkili, aktif bUyUklugunin dogrusal

32 Mileva, 2007.
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olmayan etkileri ile ise negatif iligkili bulunmustur. Ayrica kredi riski ile sermaye
orani (6zkaynak/aktif) arasinda da pozitif iliski bulunmustur. Literatlrde yer
alan calismalarla uyumlu oldugu gérilen (Tunay, 2015) sermaye orani ve
kredi riski iligkisi; sermaye yapisi gl¢li olan bankalarin daha fazla risk
aldiklarini ima etmigtir. Literaturde sektorel kredi yogunlagmasinin kredi riski
uzerindeki etkisinin yonune iligkin genel kabul gormus sonuca ulagilamadigi
gorilse de (Ek 1), model sonuglari sektoérel kredi yogunlasmasinin kredi riski

ile pozitif iligkili oldugu sonucunu veren galismalarla buyik élctide uyumludur.
4.3. Sektorel Kredilerde Yogunlagsma Endeksi ve Karlilik

Sektorel kredi yogunlasmasinin karhlik Uzerindeki etkisi 6zkaynak
karlihg1 (ROE) ve aktif karhligi (ROA) gibi karlilik gdstergelerinin bagimli
degisken olarak ele alindigi modeller (8-13) Uzerinden incelenmistir (Ek 6).
Literatirde yogunlasmanin karlilhk Uzerine etkilerinin incelendigi Chen ve
digerlerinin  (2013) c¢alismasi o6rnek alinmigtir. Bu sekilde yogunlasma
endeksinin dogrusal etkilerinin (Model 8 ve Model 9) yani sira dogrusal
olmayan etkilerinin de (Model 11 ve Model 12) analiz edilmesi amaglanmistir.
Modelde bankaya Ozgu gostergelerin (Vi) yani sira makroekonomik
gostergeler de (K,) kontrol degiskeni olarak kullaniimistir. Ayrica aktif
blyUkligunin dogrusal ve dogrusal olmayan etkileri ve kredi riskini temsil
etmek Uzere TGA orani gibi bankaya 6zgu kontrol degiskenler de modele
eklenmigtir. Hausman testi modelde sabit etkiler panel veri yonteminin
kullaniimasini desteklemigstir. Ayrica panel i¢i heteroskedastisite ve yatay kesit
badimlilik sorununun var olmasi nedeniyle modelde Driskoll-Kraay yontemi

kullanilarak etkin tahmin ediciler elde edilebilmistir.

Literatirde yogunlagsma arttikga banka karliiginin arttigini gdésteren
calismalarin daha yaygin (Behr ve digerleri, 2007; Tabak ve digerleri, 2011;
Chen ve digerleri, 2013) oldugu goérulmastir. Sektorel kredi yogunlasma
endeksinin karhlik Uzerindeki dogrusal etkileri (Model 8) incelenmis ve iki
degisken arasinda pozitif anlaml bir iligki oldugu gériimustir. Model sonuglari
literatlirde yer alan g¢alismalarla (Behr ve digerleri, 2007; Tabak ve digerleri,
2011; Chen ve digerleri, 2013; Tlrkmen ve Yigit 2012; Goneng ve Kilichan,
2004) uyum gostermigtir. Diger yandan, denkleme yogunlagsma endeksinin
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dogrusal olmayan etkileri eklenmis (Model 11 ve Model 12) ve aralarinda

negatif bir iligki oldugu gorulmustir

Karhlik oranlari ile aktif bUyUkligu arasinda pozitif iliski gérulmustar.
Bu durum buytk Olcekli bankalarin kiguk olgekli bankalara kiyasla daha iyi
karllik performansi gosterdigini ima etmistir. iliskinin anlamlih@ini test etmek
Uzere modele makroekonomik faktorler (K;) eklenmis ve karlilik ve sektorel
kredi yogunlagmasi arasindaki dogrusal ve dogrusal olmayan anlamli iligki
makroekonomik degiskenler Uzerinden kontrol edilmistir. Bu c¢alismanin
sonuglari Turkiye igin yapilan c¢aligmalarin yani sira uluslararasi yapilan

calismalarla da uyum gostermistirs3.
ROE;; = Bio + B1 * Yogunlasma;, +y * Vi + & (8)

ROA;; = Bio + B1 * Yogunlasma;; +y * Vi + € 9)

Vie = f (Shixnak _Kiedl ), (Aktif), Ln?(Aktif), TGA orant)  (10)

Aktif ' Mevduat’

ROE;; = Bio + f1 * Yogunlasma; , + +f; * Yogunlasmait +y Vi +
ax*x K+ ¢, (11)

ROA;¢ = Bio + p1 * Yogunlasma; s + +f5; * Yogunlasmal:z,t +y Vi +
ax*K;+ &, (12)

K, = f(SUE, Issizlik, DIBS, Sepet kur) (13)

33 Acharya ve digerleri, 2006. Tabak ve digerleri, 2011, Géneng ve Kilighan, 2004
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BESINCIi BOLUM
SONUC

Calismada Turk bankalarinin kredi portfoyl icin sektérel yogunlasma
endeksi hesaplanmig, endeks dederinin tarihsel olarak azaldigi goértulmastir.
Yogunlagma ve kredi riski arasinda pozitif anlamli bir iliski oldugu varsayimi
alinda bu gelismenin  kredi riski agisindan  olumlu  oldugu
degerlendiriimektedir. Literatire katki olarak Turk bankacilik sektora TL ve YP
kredileri igin sektérel yogunlasma endeksi hesaplanmistir. Endeks sonuglari
YP kredilerde yogunlasmanin TL kredilerden daha dusuk oldugunu
gostermistir. Kuresel krizden sonra ve 0Ozellikle 2013 yilindan itibaren YP
kredilerde yogunlasmanin arttiyi g6zlenmektedir. Enerji sektdrine
kullandirilan YP krediler 6zelinde, enerji santrali insaati gibi proje finansmani
ve KOI yatinmlari amaciyla kullanilan kredilerin kiiresel krizden sonra artis
gostermesinin bu yuUkselise katki sagladigi degerlendiriimektedir. Diger
taraftan YP krediler 6zelinde sektorel yogunlasma endeksi son yillarda
yukselis gosterse de, sektorel kredilerde yogunlasma endeksi genel olarak

dusuk seviyelerde gergeklesmistir.

Calismada ikinci olarak sektorel kredi portféyiindeki yogunlasmanin
bankaya 6zgu karlilik ve kredi riski gostergeleri Gzerindeki etkileri incelenmistir.
Calisma sonuglari, kredi riski ve karlilik Gzerindeki etkilerinin incelendigi diger
calismalarla buyuk oOl¢cide uyumludur. Bu kapsamda toplam krediler igin
hesaplanan sektorel yogunlasma endeksi bankaya 6zgu parametrelerin yani
sira bazi makroekonomik gostergelerle birlikte incelenmis ve sektorel
yogunlasma endeksinin dogrusal etkilerinin kredi riski ile pozitif anlamli bir
iliskiye sahip oldugu gorulmustur. Ayrica sektorel kredilerde yogunlagsma
endeksi ile karlilik arasindaki iliski analiz edilmis, analiz sonucu iki gosterge
arasinda pozitif iliski oldugunu gostermistir. Bu durum bankalarin kredi
portfoylerinde yogunlasmaya bagl olarak bir miktar kredi riskine maruz
kalabildiklerini ancak yogunlagsma ile birlikte uzmanlasma kazanmalari
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sayesinde artan kérhliktan fayda sagladiklarini ima etmektedir. Son dénem
Turk bankacilik sektoru kredi gelismeleri ampirik analiz sonugclari gergevesinde
degerlendirildiginde, 2013 yilindan sonra doviz kuru gelismelerinin yani sira,
yurtici ve yurtdigi faktorlerin etkisiyle yukari yonllu hareketlenen firma kredileri
sektorel yogunlasma endeksi, kredi riskinde ylUkselise ve buna bagli olarak

aktif kalitesinde sinirli bozulmaya isaret etmistir.
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Ek 1.

Literatirde Yer Alan Galismalardan Ozet Bilgiler

. i . Bagimli
Ulke Yazarlar D6nem Yogunlasma Degisken Bulgular
Uluslararasi
o Kredi riski
Brezilya TaPak ve 1996-2006  Sektorel kredi Kredj riski negatif;
Digerleri ve karlilik R .
karlilik pozitif
B Cografik, kredi n o
Cin CTEETVE 19962006  OBMAMC KIEAL ik Pozitif
digerleri mevduat, aktif
. Chen ve . . S .
Gin . ) 2007-2011 Sektorel kredi  Kredi riski Pozitif
digerleri
. Chenve . . A -
Gin . . 2007-2011 Sektorel kredi Karhhk Pozitif
digerleri
Kredi riski
. Ach Kredi riski;
italya CNAYAVE " 1993-1999  Sektorel kredi re£j| 5K negatif;
digerleri karhlik R .
karllik pozitif
Anastasi ve Bolge, musteri
Arjantin ., ) 1999-2004 ve sektorel Kredi riski Negatif
Digerleri .
kredi
Kiguk dlgekli
Mercieca bankalardan
Avrupa i . 1997-2003 Gelir Karlilik agisindan
ve digerleri o )
dogrudan bir
katkisi yok
Tirkiye
1 Gonencve o001 500p  COETAMKVE ik Pozitif
Kilichan sektorel kredi
2 Trkmen 5070017 SeKiorelve Karlilik Pozitif
ve Yigit cografik
Sektorel
3 Tunay 2002-2014 (Banka Kredi riski Pozitif
gruplan)
Kredi piyasasi
Ot mevduat
4 Kurul Eyl.10 Cograﬂk,ﬂurun, - piyasasina
sektor
kiyasla daha
rekabetgi
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Ek 2.
Dickey Fuller Duraganlik Testi Sonuglari

F-Istatistigi P-value

TGA 272,8 0.0000
ROE 254,1 0.0000
ROA 266,3 0.0000
HHI 545,4 0.0000
HHI? 819,4 0.0000
Ozkaynak/Aktif 558,8 0.0000
Kredi/Mevduat 421,9 0.0000
Ln(aktif) 304,1 0.0000
Ln?(aktif) 275,4 0.0000
SUE 459 0.0000
issizlik orani 102,4 0.0000
DIBS 112,8 0.0000
VIX 563,1 0.0000
iisitmk:r 359,2 0.0000
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Ek 3.

TGA Oraninin Yogunlagma Endeksi ile Kontrol Degiskenler Uzerine

Regresyonu - Sabit Etkiler Panel Veri Yontemi

Sabit Etkiler-1

Sabit Etkiler-2

Sabit Etkiler-3

Sabit Etkiler-4

HHI- toplam kredi 32.77*** 35.03*** 62.36*** 36.44%**
(5.066) (4.879) (6.765) (4.958)
(HHI- toplam |<redi)2 -28.96*** -34.49%** -111.9%** -38.34%%*
(10.35) (10.24) (16.62) (10.81)
Ln(aktif) 6.170%*** 5.772*** 4.855** 5.651***
(2.012) (1.961) (2.042) (1.968)
an(aktif) -0.285*** -0.282%** -0.249%** -0.278%**
(0.0809) (0.0810) (0.0796) (0.0809)
Top. Ozkaynak/Aktif -0.0977 -0.0724 -0.0753 -0.0717
(0.0880) (0.0885) (0.0886) (0.0882)
Top. Kredi/Mevduat 0.0286 0.0296 0.0323 0.0295
(0.0269) (0.0267) (0.0265) (0.0267)
SUE_ceyreklikartis -0.372
(0.312)
issizlikorani_ceyreklikartisorani -0.115
(0.0748)
SEPETkur_yillikbUyime 0.0289*** 0.0267** 0.0293***
(0.00945) (0.0101) (0.00938)
DIBS_ceyreklikfark -0.720 0.0999*
(0.443) (0.0510)
ASUE(-3) -0.163%*x
(0.0283)
issizlikorani_ceyreklikfark -1.250
(0.788)
DIBS_ceyreklikblyime -0.127
(0.0822)
SUE_ceyreklikbiyiime -0.753
(0.567)
Gozlemler 3,461 3,349 3,311 3,349
Grup Sayisl 36 36 36 36

Parantez igindeki degerler standart hatalari gostermektedir.

Kk p<0_0]_’ *% p<0.05’ * p<0.1

Zaman sabit etkilere iliskin sonuglar cok uzun olmasi nedeniyle gosterime eklenememistir.
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Ek 4.

TGA oraninin Yogunlagma ve Diger Kontrol Degiskenler Uzerine
Regresyonu — Hansen ve AR test sonuglari*

Test Istatistigi P-value
Hansen Test chi2(1) = 22.94 Prob > chi2 = 0.347

AR (1) 7= -3.43 Pr>z= 0.001

AR(2) z= -1.73 Pr>z= 0.083
*Ek.5 - Arellano-Bond GMM-3 tahmin sonuglari gosterilmistir.

41



Ek 5.

TGA oraninin Yogunlagma ve Diger Kontrol Degiskenler Uzerine
Regresyonu - Arellano-Bond GMM Tahmin Sonuglari

GMM-1 GMM-2 GMM-3
ToplamTGAoran(-1) 1.049*** 1.043*** 1.046%**
(0.00621) (0.00438) (0.00423)
HHI- toplam kredi 9.476%** 10.11%** 9.535%**
(1.228) (1.457) (1.526)
(HHI- toplam kredi)2 -8.880*** -10.02%** -9.530%**
(1.390) (1.904) (1.997)
Ln(aktif) 6.117*** 5.916*** 5.757***
(0.594) (0.480) (0.472)
Ln® (aktif) -0.183%** -0.177%** -0.173%**
(0.0180) (0.0143) (0.0141)
Top. Ozkaynak/Aktif 0.00764** 0.00800%*** 0.00898***
(0.00344) (0.00240) (0.00237)
Top. Kredi/Mevduat 0.00423%** 0.00426*** 0.00428%***
(0.00112) (0.000694) (0.000733)
SEPET yillikblylume 0.00950%*** 0.00915*** 0.00921***
(0.000814) (0.000794) (0.000719)
DIBS_yillikbiyime -0.000396
(0.000543)
SUE_yillikbiyime -0.0143*** -0.0144*** -0.0147***
(0.00113) (0.000876) (0.000842)
DIBS_ceyreklikbiyime -0.000335 -0.000227
(0.000317) (0.000317)
issizlikorani_ceyreklikfark 0.0379%**
(0.00250)
Gozlemler 3,314 3,314 3,314
Grup Sayisl 36 36 36

Parantez icindeki degerler standart hatalari gostermektedir.
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Zaman sabit etkilere iliskin sonuglar cok uzun olmasi nedeniyle gésterime eklenememistir.
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Ek 6.

Ozkaynak ve Aktif Karlihginin Yogunlagsma Endeksi ile Kontrol
Degiskenler Uzerine Regresyonu - Sabit Etkiler Panel Veri Yontemi

ROE-1 ROE-2 ROE-3 ROE-4 ROE-5 ROA-1 ROA-2 ROA-3 ROA-4
HHI- toplam kredi 27.02* 33.01** 33.80%*  33.73**  33.94** 4.483%* 5.194** 5.282** 5.270**
(14.25)  (15.18)  (15.49)  (15.67)  (15.46) (2.081) (2.182) (2.203) (2.205)
(HHI- toplam kredi)2 -93.76%*F* 111, 0%**F -112.3%*%* -112.1%** 113 3%** -16.08***  -18.14***  -18.34%** 18 30***
(18.98)  (19.68)  (20.34)  (20.69)  (20.08) (3.270) (3.309) (3.406) (3.407)
Ln(aktif) 41.74%** 35 A4*¥** 34 8p**k*  34.88%** 34 37k** 4.724%%* 3 978%** 3.844*** 3.849%**
(4.607)  (4.035)  (4.103)  (4.099)  (4.105) (0.580) (0.508) (0.520) (0.513)
Lﬂz(akﬂf) -0.950*** -0.839*** -0.821*** -0.821*** -0.811*** -0.101*** -0.0876*** -0.0841*** -0.0841***
(0.134)  (0.128)  (0.128)  (0.128)  (0.128) (0.0158)  (0.0146)  (0.0146)  (0.0146)
Top. Kredi/Mevduat 0.0275 0.00842 0.00633 0.00616  0.00459 0.00464 0.00238 0.00172 0.00169
(0.0195)  (0.0165) (0.0172) (0.0175) (0.0172) (0.00277)  (0.00245)  (0.00253)  (0.00254)
Top. Ozkaynak/Aktif 0.401%**  (,523%** (,529%** (529%** (.543*** 0.0741*** 0.0886*** (0.0905*** 0.0906***
(0.114) (0.107) (0.109) (0.109) (0.109) (0.0157) (0.0151) (0.0159) (0.0160)
Top. TGA orani -1.350%** 1 511%** 1 4Q7*** -] O5F*k* ] AR7*** -0.190***  -0.208***  -0.205***  -0.205***
(0.126)  (0.0998)  (0.104) (0.110) (0.109) (0.0167) (0.0130) (0.0133) (0.0140)
SEPETkur_yillikbiyime 0.349***  0.410*** 0.381**  0.332** 0.0413***  0.0635***  0.0591**
(0.0314)  (0.103)  (0.151)  (0.141) (0.00460)  (0.0174)  (0.0270)
SUE_yillikblyime -0.0939 -0.0816 0.00308 -0.0303 -0.0284
(0.110)  (0.105)  (0.0922) (0.0189)  (0.0189)
DIBS_yillikblytime 0.0342  0.0382 0.00526
(0.189)  (0.193) (0.0329)
issizlikorani_yillikartis 15.43
(12.81)
Gozlemler 3,221 3,221 3,188 3,188 3,155 3,221 3,221 3,188 3,188
Grup sayisi 33 33 33 33 33 33 33 33 33

*ROE (return on equity) 6zkaynak karliligini; ROA (return on assets) ise aktif karlihigini ifade etmektedir.

Parantez icindeki degerler standart hatalari gostermektedir.
*¥% n20.01, ** p<0.05, * p<0.1

Zaman sabit etkilere iliskin sonuglar cok uzun olmasi nedeniyle gésterime eklenememistir.
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