TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4. Arz ve Talep Gelismeleri

iktisadi faaliyet yilin ikinci ceyredinde dénemlik bazda artis gdstermis, ancak bu artis Temmuz
Enflasyon Raporu’'nda cizilen gérGnimle uyumlu olarak ilk ceyrek arfisindan daha disuk oranda
gerceklesmistir. Bu ddnemde, nihai yurt ici talebin yillk bOyUmeye katkisi, hem kamu hem &zel kesim
kaynakli olmak Uzere, tUketim kanaliyla devam etmistir. Diger taraftan, sUregelen jeopolitik gerginliklerin
yani sira turizm sektdérindeki daralmanin derinlesmesiyle birlikte net ihracatin bUyUimeye olumsuz katkisi

artmistir.

Mevcut gbstergeler, ikfisadi faaliyetin GgUncU ¢eyrekte ddnemlik bazda daralabilecegdine isaret
etmektedir. Mevsimsel yapisi geredi, turizm geliflerindeki kayiplann iktisadi faaliyet Uzerindeki olumsuz
etkisi UcUncU ceyrekte belirginlesecektir. Temmuz ayinda yurt icinde yasanan  belirsizik ortaminin
olumsuz eftkileri ve bayram tatfillerinin uzatimasiyla ortaya cikan is ginU kayiplan bUyUmeyi kisitlayici
diger etmenlerdir. Iktisadi faaliyetteki yavasiamaya bagdl olarak, istihdam artis hiznda yavaslama ve

issizlik oraninda da artis beklenmektedir.

Bununla birlikte, yakin dénemde aciklanan veriler, UcUncU ¢eyrekteki daralmanin gegici oldugu
ve iktisadi faaliyetin yilin son ceyreginde toparlanacagdl yéninde sinyal vermektedir. AQustos ve EylUl
ayina ait Uretim, talep ve dis ticaret gdstergeleri, Temmuz ayindaki sert dUsUslerin kalici olmadigini ve
kayiplarn telafi ediimeye basladigini gdstermistir. Parasal durusun daha destekleyici bir konuma
gelmesi, makroihtiyati tedbirler ve diger tesvik &nlemleri yiin son c¢eyredinde iktisadi faaliyetin
toparlanma edilimine girecegine isaret etmektedir. Nitekim tUkefici kredilerinde kismi toparlanma
sinyalleri gdzlenmektedir. Onimizdeki dénemde belirsizliklerin azalmasiyla Uretici ve tiketici giveninin
yeniden tesis edilmesi, talep uyarici politikalarn tUketim harcamalanni desteklemesi ve net ihracatin
olumsuz katkisinn - azalmasinin - ekonomideki  tfoparlanmanin  basglica unsurlan  olacagd tahmin

edilimektedir.

2017 yiina iliskin bUyUme g&rinUmU, gUcglU bir ana edilime isaret etmemekle birlikte, bir dizi
olumsuz sokun bir arada yasandigi 2016 yilina kiyasla daha olumlu degerlendirimektedir. Normallesme
sUrecinde gerek turizm gelirlerinde gerekse Rusya'ya yapilan ihracatta &dngdérilen kismi iyilesmenin
bUyUmeye olumlu katki yapacagdr beklenmektedir. Ayrica, son dénemde aciklanan tesvik paketlerinin
bUyUmeye destedinin &zellikle 2017 yiinda gdézlenecegdi tahmin edilmektedir. Petrol fiyatlarnndaki olasi
artis, cari aclk Uzerinde yukan yonlU baskr olusturacak olsa da petrol ihracatcisi Glkelerin gelirlerini
artirarak ihracatimiza ve dolayisiyla bUyUmeye destek verebilecektir. Bununla birlikte, kUresel
ekonominin bUyUme hizi ve gelismis Ulke para politikalarna iliskin belirsizlikler, sermaye akimlarinin seyri
ve jeopolitik gelismeler blUyUme Uzerinde asadl yonlU risk olusturan baslica unsurlar olarak &ne

cikmaktadir.
4.1. Arz Gelismeleri

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, 2016 yilinin ikinci ceyreginde GSYIH bir énceki yilin ayni
ceyredine goére yUzde 3,1 oraninda artmistir. ikinci ceyrekte tarnm disindaki tim ana sektérlerin katma
degerinde yillk bazda artis kaydedilmistir (Grafik 4.1.1). Sanayi katma degeri yUzde 3,2, hizmet katma
degeri yUzde 3,1 oraninda artarken insaat katma degerindeki artis hizlanarak yizde 7 olmustur. Tarm

katma degeri ise baz efkisi ve kuraklik gibi nedenlerle yizde 1 oraninda azalmigstir.
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Mevsim ve takvim etkilerinden arndinimis verilere gére, GSYIH dénemlik biyime hizi ik ceyrede
gbre yavaslamis ve yizde 0,3 ile sinirh kalmigtir (Grafik 4.1.2). Tanm katma degeri yUzde 1,4 oraninda
gerilerken insaat katma degerindeki ddnemlik artis hizianmstir. Turizm  geliferindeki kayiplarin ikinci
ceyrekte belirginlesmesiyle sanayi ve hizmet katma degerlerinde yavaslama gézlenmistir. Bu
dogrultuda, konaklama ve yiyecek sektéri katma degerinin yillk ve dénemlik bazda daralmasi dikkat
cekmigtir.

Grafik 4.1.2.

GSYiH Ceyreklik BUyUmesi ve Uretim YénUnden
Katkilar (Mevsimsellikten Arindinimis, YUzde Puan)

Grafik 4.1.1.
GSYIH Yillk BUyUmesi ve Uretim Yéninden Katkilar
(YUzde Puan)
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Sanayi Uretiminde ikinci ceyrekte goérilen daralmanin Temmuz ayindaki keskin dUsusle birlikte
UcuncU ceyrekte derinlestigi gorilmektedir (Grafik 4.1.3). Temmuz ayi Uretimindeki sert dUsUste yurt
icinde yasanan olumsuzluklann talep yonlU etkilerinin yani sira Ramazan Bayrami tatilinin uzatimasi ve
15 Temmuz sonrasi ¢alisma gunlerindeki kayiplarnn da rol oynadigi degerlendiriimektedir. Nitekim
Agustos ayi Uretiminin aylk bazda yUzde 9,4 oraninda artarak Temmuz ayindaki azalisi telafi etmesi,
Uretimdeki gerilemenin ana edilimi yansitmaktan ziyade calision gUin sayisi kaybina bagdl oldugu
dUsUncesini dogrulamistir. PMI yeni siparis ve Uretim gdstergelerinin yani sira imalat sanayi kapasite
kullanim oraninda (KKO) Temmuz-Agustos dénemindeki dUsUslerin EylUl ve Ekim aylannda telafi edildigi
go6rulmektedir (Grafik 4.1.4). Anket gostergelerindeki olumlu gérinime ragmen EylUl ayinda uzatilan
Kurban Bayrami tatili nedeniyle olusacak kdprG gunU efkileri ¢ercevesinde Uretimde yeniden bir
yavaslama gdzlenebilecedi dusunllimekte ve UcUncU ceyrekte sanayi Uretiminin dénemlik bazda

gerileyecegdi tahmin edilmektedir.

Grafik 4.1.4.

PMI, PMI Uretim ve imalat Sanayi KKO
(Mevsimsellikten Arindinlmis)

Grafik 4.1.3.

Sanayi Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Anndinimis, Ceyreklik YUzde Degisim)
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*Temmuz-Agustos dénemini kapsamaktadir.

Kaynak: TUKK. Kaynak: Markit, TCMB.
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Yilin son ceyregine iliskin siparis beklentileri, imalat sanayi faaliyetinde kayda deger bir
toparlanma olabilecegdine isaret etmektedir. Sinyaller, UgUncU ceyrekte dis falebe kiyasla zayif
seyreden i¢ piyasa siparislerinin de bu toparlanmada efkili olacad yénindedir (Grafik 4.1.5). Sanayi
sektérlne ek olarak ticaret sektérinde de yilin son geyredine iliskin olumlu bir géronUm mevcuttur
(Grafik 4.1.6). HOkUmetin uygulamaya koydugu tesvik ve diUzenlemeler ile azalan yurt ici belirsizligin ic
talebi ve dolayisiyla ficaret sektérd faaliyetini destekleyecegdi tahmin ediimektedir. Aynca Rusya ile
iliskilerin  normallesmesi  sonucu turizmde beklenen iyilesmenin  hizmet sektdrlerine de olumlu
yansimalannin olacagi disUnUlmektedir.

Grafik 4.1.5.
Siparis Beklentileri (Gelecek Uc Ay) ve Sanayi Uretimi
(Mevsimsellikten Arindinimis, Dénemlik Degisim)

Grafik 4.1.6.
Ticaret Sektérinde is Hacmi-Sahislar ve Katma Deger
(Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

4.2. Talep Gelismeleri

ikinci ceyrege iliskin harcama ydnlo GSYIH verilerine gére yillik biyUmenin strikleyicisi nihai yurt
ici talep olmaya devam ederken, net ihracat boyUmeyi sinrlamistir (Grafik 4.2.1). Bu dénemde, nihai
yurt ici talebin yillk bGyUmeye katkisinin tamami tUketim harcamalanndan gelirken, toplam yatinmiar
kamu talebinin destedine ragmen zayif seyrini sGrdirmuUstUr. Mevsimsellikten anndinimis verilere gore,
ikinci ceyrekte nihai yurt ici talep, GSYiH'ye goére daha kuvvetli artis kaydetmeye devam etmistir (Grafik
4.2.2). Ozel tUketim ikinci ceyrekte dénemlik bUyimeye dUsiricl yénde katki yaparken, dénemlik
artisin kaynagi 6zel yatinm ve kamu tUketim harcamalarn olmustur. Stok dedisimi ve net ihracat da

dénemlik bUyUmeye olumsuz katki vermeye devam etmigtir.

Grafik 4.2.2.

GSYIH ve Nihai Yurt ici Talep
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2011C1=100)

Grafik 4.2.1.
Harcama Yéninden Yillik Boyimeye Katkilar
(YUzde Puan)
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Ozel kesim talebi ikinci ceyrekte dénemlik bazda artis gdstermistir. ilk ceyrekte belirgin Ucret
artislannin da destegiyle gUclU bir seyir izZleyen 6zel tUketim harcamalarnnda, yilin ikinci geyreginde sinirli
oranda bir dUsGs gdzlenmistir. Ancak, yatinmlar tarafinda, 6zel makine-techizat ve &zel insaat
yatinmlanndaki artislar t0ketim diUsisinG telafi etmistir (Grafik 4.2.3). Kamu kesimi talebi ise, bu
dénemde, 2013 yill sonundan bu yana en hizl artisini kaydetmistir (Grafik 4.2.4). Kamu tUketimindeki
gUclU seyir mal ve hizmet alimlan araciigiyla gergeklesirken kamu yatinmlan hem ingsaat hem makine-

techizat kaynakli olarak bGyumeye katki yapmistir.

Grafik 4.2.3.
Ozel Yatnmlar ve GSYIH
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2011C1=100)

Grafik 4.2.4.
Ozel ve Kamu Kesimi Talebi
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2011C1=100)
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Temmuz ayinda yurt icinde yasanan belirsizlik ortaminin UcUncU ¢eyrekte nihai yurt ici talebi hem
tUketim hem yatinm harcamalan kanallyla énemli oranda zayiflathgr gérilmektedir. Temmuz-Agustos
déneminde, tUketim mallan Uretimi ve ithalati ile dayanikli mal harcamalannda ikinci ceyrede gdre
kuvvetli azalislar gerceklesmistir (Grafik 4.2.5 ve Grafik 4.2.6). Yatinmlar tarafinda ise makine-techizat
ithalati artarken, Uretiminin belirgin oranda gerilemesi yatinmlar icin olumsuz bir géronUme isaret
etmektedir (Grafik 4.2.7). insaata iliskin gdstergelerden metalik olmayan mineral maddelerin Gretimi ve
ithalotinda gbzlenen dusUs, insaat yatinmlannin UcUncU c¢eyrekte yavasladigini  gdstermektedir

(Grafik 4.2.8).

Grafik 4.2.5. Grafik 4.2.6.
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Grafik 4.2.7. Grafik 4.2.8.
Makine-Techizat Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri Mineral Maddeler Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2010=100) (Mevsimsellikten Arindinimis, 2010=100)
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2016 yilinin ikinci ceyreginde mal ve hizmet inracati turizm gelirlerindeki dususle birlikte azalirken,
ithalat yurt ici talepteki artisin destegiyle dénemlik bazda sinir oranda artis kaydetmistir (Grafik 4.2.9).
Bdylece ikinci ¢ceyrekte net ihracat dénemlik bUyUmeye olumsuz katki vermeye devam etmistir. AB
Ulkelerinin talebindeki artis ve dis piyasalarda pazar degdistirme esnekligi, dis talep Uzerindeki jeopolitik
gelismeler kaynakl olumsuz etkilere karsin mal ihracatini desteklemektedir. Buna karsilik, mevsimsel
yapisi géz dnlne alindiginda, turizm gelirlerindeki keskin dUsusun, hizmet ihracatl ve bUyUme Uzerindeki
olumsuz yansimalarinin GgUncU c¢eyrekte belirginlesmesi beklenmektedir. Yakin dénem verileri, mal
inracatl ve ithalatinin Temmuz ayindaki olumsuzluklardan énemli dlcUde etkilendigini gdstermektedir.
Agustos ve EylUl aylanndaki toparlanmaya ragmen mal ticareti GgUncU ¢eyrekte zayiflamigtir (Grafik
4.2.10). Bu cercevede, UcUncU ceyrekte net ihracatin bUyUmeyi sinlamaya devam edecegi
ongdrilmektedir. Jeopolitik gelismeler, petrol ihracatcgisi Ulkelerin  talebindeki zayiflk ve turizm
sektérinde yasanan olumsuz gelismeler, net inracatin cari dengeye ve blyUmeye katkisi Uzerinde asagdi
yonlU risk olusturmaya devam etmektedir. Ancak kiresel ekonomideki ilimli toparlanma, Rusya ile
iliskilerin normallesmeye baslamasi ve inracatimizin pazar degistirme esnekliginin yUksek olmasi bu riskleri
sinirlayabilecektir.

Grafik 4.2.9. Grafik 4.2.10.
Mal ve Hizmet ihracat ve ithalat ile GSYIH ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2011C1=100) (Altin Haric, Mevsimsellikten Arindinlmis, 2011C1=100)
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Ozetle, 2016 yilinin ikinci ceyredinde iktisadi faaliyet temelde nihai yurt ici talep kaynakl olarak
artis kaydetmistir. UcOncU ceyrekte iktisadi faaliyette turizm kaynakli yasanmasi beklenen yavaslamanin,
Temmuz ayinda yurt icinde yasanan olumsuzluklar neticesinde daha derin gerceklestigi ve ekonominin
dénemlik bazda daraldigr degerlendiriimektedir. Yakin dénem verileri, Temmuz ayindaki Uretim kaybinin
takip eden aylarda telafi edildigine isaret etmektedir. Belirsizik ortamindaki azalma, Urefici ve tiketici
gUvenindeki iyilesme, yurt ici falebi destekleyici tesvikler ve kredilerde gdzlenen kismi iyilesmenin etkisiyle
ekonominin son ceyrekte toparlanmasi beklenmektedir. Toparlanmanin hizi ise kredi standartlarindaki

sikilgin derecesine ve kamu harcamalarinin seyrine bagh olarak degisebilecektir.
2017 Goérinumu

TUrkiye ekonomisi 2016 yilinda bir dizi olumsuz soka maruz kalmistir. Turizm sektérinde daralma,
yurt ici belirsizliklerin etkisiyle olusan guven kaybi, jeopolitik gerginlikler ve petrol fiyatlannin seyri
dahilinde komsu Ulkelere ihnracatimizin sinlanmasi ve siki finansal kosullar bUyUmeyi yavaslatan baslica
etkenler olmustur. Ucret ayarlamalarnnin ve sUregelen istihdam artislannin deste@iyle ézel tUketim
harcamalarnnin yUksek katkisi ve kamu kesimi talebindeki gUclU seyir ise bUyUmeyi destekleyen unsurlar
olmustur. TUketimin destegine karsin yatinmlarnn zayif seyri ve net ihracatin olumsuz katkisi sonucunda
2016 yil bUyUmesinde bir 6nceki yila kiyasla kayda degder bir yavaslama édngdérilmektedir. Bu dénemde
turizm sektérindeki daralmanin bUyimeye olumsuz katkisi en az 1 puan olarak hesaplanmigtir (Kutu 4.1)
iktisadi  faaliyetin, 2016 yili OcUncU ceyredindeki zayif seyrin ardindan son ceyrekten itibaren
toparlanmaya baslamasi ve 2017 yilinda kademeli olarak ana egdilimine yakinsamasi beklenmektedir.
Sermaye akimlar, glven algilamasi, kiresel blyime, maliye ve para politikasi durusu ile yapisal
reformlarn  uygulanma etkinligdi ve hiznin bUyUme performansi Uzerinde belirleyici  olacagi

degerlendiriimektedir.

Grafik 4.2.11. Grafik 4.2.12.
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* Sermaye akimlan (rezerv haric) icin Ocak-Haziran 2016 dénemi verileri

kullanimishr. GSYIH ve 6zel kesim talebi blUyUme tahmini 2016-2018 * TUketici gUveni igin Ocak-EylUl 2016 dénemi verileri kullaniimighr. GSYIH ve
OVP'den alinmistir. ozel kesim talebi bUyUme tahmini 2016-2018 OVP'den alinmistir

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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Grafik 4.2.13. Grafik 4.2.14.
Ticari Kredi ile Mevduat Faiz Farki ve BUyUme (YUzde) ihracat ve Kiresel Talep (Yuzde)

--------- ODKA Bélgesi ithalati
Euro Bélgesi Ithalati
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Ticari Kredi ile Mevduat Faiz Farki
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* jhracat igin 2016 degeri Ocak-Haziran ddneminin yillk bUyUmesini
* Ticari kredi ile mevduat faizi farki Ocak-Eylil 2016 ortalamasidir. Ozel kesim gostermektedir. Euro Bolgesi ve Orta Dogu-Kuzey Afrika (ODKA) 2016-2017
talebi tahmindir. ithalat tahminleri IMF'nin 2016 Ekim WEO raporundan alinmustir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: IMF, TUIK, TCMB.

2017 yiinda sermaye akimlan ve dolayisiyla dis krediye erisim imk&nlarnin blyUmeye destedi
sinirh kalabilecektir. Onimizdeki dénemde kiUresel para politikasi uygulamalanna ve bu kararlara iliskin
beklentilere bagl olarak gelismekte olan Ulkelere sermaye akimlan dalgal bir seyir izleyebilecektir.
Bununla birlikte, makroihtiyati tedbirlerin etkisiyle bUyUmenin sermaye akimlanna duyarliiginin azalmasi,
bu kanalin ekonomi Uzerindeki dogrudan efkilerini sinlamaktadir (Grafik 4.2.11). Bireysel emeklilik
sisteminde yapilan dedisiklikler ile yurt ici tasarruflan artiracak ve bUyUmenin finansmaninda sermaye
akimlarina duyarllidl azaltacak &nlemler alinmaktadir. Yapisal reformlar cercevesinde uygulamaya
konulan bu tUr tedbirlerin ik sonucglannin alinmasiyla birlikte 2017 yiinda yatinmlarnn finansmaninda
cesitlenme dngorulmektedir.

TOketici gUvenindeki toparlanmanin &zel kesim talebine destek vermesi beklenmektedir
(Grafik 4.2.12). Temmuz ayinda yurt icinde yasanan olumsuziukliarn finansal piyasalara etkilerinin sinirl
kalmasi, enflasyondaki disus sUreci ve Ucret artislannin devam eden destekleyici efkileriyle birlikte
glven endeksleri toparlanmaktadir. Given endekslerindeki iyilesme dnUmUzdeki ddnemde blyUmeye

bu kanaldan da destek gelebilecegine isaret etmektedir.

Mevcut durumda siki oldugu degerlendirilen finansal kosullarin &nUmUzdeki dénemde kademeli
olarak daha destekleyici olmasi beklenmektedir (Grafik 4.2.13). TUketici kredilerinin zayif seyri kredi
kanalinin bUyUmeye destedinin yilin ik U¢c ceyreginde sinirh kaldigini gdstermekle birlikte, parasal
kosullann daha destekleyici konuma gecmesi ve yakin dénemde yUrUrlige giren destekleyici
makroihtiyati dizenlemeler finansal kosullardaki sikilgr azaltmaktadir. Nitekim, kredi kullaniminda son
aylarda kismi bir toparlanma gdzlenmektedir. Ozellikle konut kredisi faizlerinde gézlenen dusts, konut
kredilerinde kredi-deger (loan-to-value) oraninin indiriimesi ve konutlarda KDV'nin dUsUrUlmesi ile birlikte
ingaat sektérinin dogrudan ve baglantil sektdrlerle dolayl olarak bUyUmeye katkisinin  artmasi

beklenmektedir.

Mal ve hizmet ihracatinin blyUmeye desteginin dnUmuzdeki yil artmasi beklenmektedir. Turizm
gelirlerindeki azalma 2016 yilinda hizmet ihracatinin bUyUmeyi yaklasik bir puan disiricU yéonde etki
yapmasina neden olmustur (Kutu 4.1). Rusya ile iliskilerin dizelmesi ve dnUmUzdeki dénemde Rusya’'da

bUyUmenin toparlanacag yonindeki dngdriler, turizm ve bavul ficaretindeki kayiplann 2017 yilinda
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kismen telafi edilecegi bir gérunUme isaret etmektedir. Bu cercevede hizmet ihracatinin Snimuzdeki yil
bUyUmeye olumlu katki yapacagr tahmin ediimektedir. Avrupa'daki toparlanmanin geftirdidi talep
arfisina ek olarak bu bdlgede TUrkiye'nin pazar payinda da artis olmasi 2016 yilinda mal ihracati
bUyUmesine destek vermistir (Kutu 4.2). TUrkiye'nin Avrupa'daki pazar payinda ek bir kazanim
olmayabilecedi 6ngdrist altinda ihracatin énUmuzdeki dénemdeki seyrinde diger bdlgelere ydnelik
ihracat performansinin - dnemini  artiracagr  dusinilmektedir. Tahminler, ithalat bUyUmesinin  Euro
Bolgesi'nde istikrarll sekilde sirecedine, Orta Dogu ve Kuzey Afrika Bdlgesinde ise dnceki dénemlere
gbére daha hizli gerceklesecegine isaret etmektedir (Grafik 4.2.14). Bu ¢ercevede, mal ihracatindaki
tfoparlanmanin devam edecegdi 6ngdérbimektedir.

Ozetle 2017 yilinda bUyimedeki toparlanmaya destek verecek etkenler mevcuttur. 2016 yilinda
jeopolitik gelismelerin etkisiyle turizm faaliyetlerinde olusan dustk bazin etkisiyle hizmet ihracatinin
2017'de bUyUmeye dogrudan ve dolayl olarak katki vermesi beklenmektedir. Buna ek olarak, 2017
yiinda 06zel sektdér yatinmlanna iliskin tesvik sisteminin genisletiimesi, bUyUmenin finansmanina iliskin
cesitlendirme saglayacak uygulamalann hayata geciriimesi ve konut sektérine iliskin alinan tedbirlerle
birlikte kamu kesiminin bUyUmeye destedinin dolayll olarak sirmesi beklenmektedir. Bununla birlikte,
para politikasinin son dénemde daha destekleyici bir konuma gelmesine ragmen yurt ici belirsizlikler
dahilinde kredi standartlarnndaki sikiigin devam etmesi, yurt ici talebe finansal kosullar kanalindan
gelecek destedin sinirl kalabilecegdine isaret etmektedir. Kiresel ekonomideki kinlgan biyime, gelismis
Ulke para politikalanna iliskin belirsizlikler, sermaye akimlarninin seyri ve jeopolitik gelismeler bUylime
Uzerindeki asagi ydnlu risklerin Snemini korudugunu gdstermektedir.

4.3. Emek Piyasasi

2016 yilinin ilk doért aylk déneminde gerileyen issizik oranlan Mayis, Haziran ve Temmuz
dénemlerinde dnemli bir oranda artis gdstermistir (Grafik 4.3.1). Istihdam artist ilk ceyrege gére hiziansa
da isguclne kuvvetli katiimla birlikte ikinci ¢ceyrekte issizik oranlan yUkselmistir. Haziran ve Temmuz
ddneminde ise istihdamdaki gerileme issizlik oranlarindaki artisin sirmesine neden olmustur (Grafik 4.3.2).

Grafik 4.3.1. Grafik 4.3.2.
Issizlik Oranlar Uc Aylik Tanm Disi issizlik Orani Degisimine Katkilar
(Mevsimsellikten Arindinlmis, YUzde) (Mevsimsellikten Arindinlmis, YUzde Puan)
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* Temmuz dénemi. Kaynak: TUIK.
Kaynak: TUKK. *Temmuz dénemi iibanyla aylik fark.

2016 yilinin ikinci ¢geyreginde tarm digi istihdam artisinin hizianmasinda sanayi istihdamindaki
toparlanma ve kamu yodnetfimi-toplum hizmetleri sektéronden gelen katk belirleyici olmustur. Bu

dénemde, insaat sektdéri de istihdam artisina katki vermeyi sirdirmUstUr. Haziran déneminde tarm disi
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istihdamdaki dUsUs insaat ve sanayi sektoérlerinden, Temmuz ddneminde ise sadece sanayi sektérinden
kaynaklanmistir (Grafik 4.3.3). Her iki ddnemde de hizmetler istihdami sinirl bir oranda artmigtir.

Grafik 4.3.3. Grafik 4.3.4.
Tanm Disi istihdamdaki Aylik YUzde Degisime Katkilar Kamu istihdami
(Mevsimsellikten Arindinimis, Puan)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: Maliye Bakanlid.

Kamu istihdam artisi yilin ikinci ceyregdinde issizlik oranlanndaki artisi sinilayan bir unsur olmustur
(Grafik 4.3.4). OnUmUzdeki dénemde ise Temmuz ayi ortasindan bu yana yasanan belirsizlikler
sonucunda kamu istihdaminda bir azalis beklenmektedir. S&z konusu belirsizliklerin issizlik oranlarnin
artmasina  katkida bulunabilecegdi degerlendirimektedir. Bunun yani sira, ayni dénemde, turizm
sektérindeki gelismelerin hizmet istihdamina olumsuz yansimalar sirmUstir (Kutu 4.1). Temmuz ayi
itibanyla SGK istihdam verileri, turizm sektérinde sUren olumsuz gérinimuon hizmet sektdrl istihdam
artisini sinlamaya  devam  ettigini gdstermektedir. Turizm sektérinin bUyUk bir kismini olusturan
konakloma sektéro istihdami  kadin/erkek  aynminda incelendiginde de resim bUyUk &l¢cUde
korunmaktadir (Grafik 4.3.5).

imalat sanayi istihdami icin bir gésterge nitelidi tasiyan PMI istihdam endeksi, Eylil ayinda
Agustos ayi seviyesini koruyarak notr degerine yakin bir seviyede duragan bir gérGnim sergilemistir
(Grafik 4.3.6). AQustos ayindaki toparlanmaya ragmen sanayi Uretiminin G¢UncU ¢eyrek genelindeki
zayif seyrinin sanayi istihdamini da sinirlayabilecegdi tahmin ediimektedir.

Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.
Konaklama istihdami imalat Sanayi istihdami (isgict Girdi Endeksi) ve PMI
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insaat istihdamiyla yakindan iliskili olan ve Nisan ayindan itibaren asad yénld bir seyir izieyen
metalik olmayan mineral maddeler Uretimi Agustos ayindaki hizl toparlanmaya ragmen ceyrek
genelinde zayif bir seyir izlemistir. Bu gérinimle uyumlu olarak insaat istihdaminda Haziran déneminde
yasanan gerilemede Temmuz ayinda yurt igcinde yasanan olumsuziuklann - etkili  oldugu
degerlendirimektedir. Temmuz déneminde insaat istihdaminin bir énceki déneme goére yUzde 0,2
oraninda artmasi  yukandaki degerlendirmemizi desteklemektedir (Grafik 4.3.7). Temmuz ayinin
orneklemden cikhidi EylUl ddneminde insaat sektérinde iiml artiglar olabilecedi dUsUGnUlmektedir.

Grafik 4.3.7. Grafik 4.3.8.

insaat Sektdry istihdami ve Metalik Olmayan Mineral Kariyer.net Toplam Is llani, ”9” ngmo Basvuru ve
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* Istihdam verisi Temmuz, Uretim verisi AQustos ayi itibanyla. Kaynak: Kariyer.net, TCMB.
Kaynak: TUIK. * Istihdam verisi Temmuz itibaryla.

Kariyer.net internet sitesi tarafindan saglanan verilere goére, toplam is ilanlar 2016 yilinin EylOl ayi
itibanyla seviye olarak ikinci ceyrek dederinin alfinda kalmaktadir. Bu gelismede bayram tatili dolayisiyla
azalan is gunu ve Temmuz ayi ortasinda yasanan belirsizlik ortami etkili olmustur. Bununla birlikte, is
basvurulanndaki yUkselis neticesinde ilan basina basvuru sayisinda artis gerceklesmistir (Grafik 4.3.8). Bu
cercevede, OncU gostergeler 6nUmuzdeki ddnemde issizlik oranlan icin arfis yonUinde sinyal
vermektedir.

2016 yil icin belirenen asgari Ucret artisinin da etkisiyle, Ucretler 2016 yilinin ik yansinda reel
olarak hizli bir artis kaydetmistir (Grafik 4.3.9). 2016 yilinin ik yansinda istihdam artisi ile birlikte Gcret
artislannin gelir kanall Uzerinden hanehalki tUketimini destekledigi dusunUimektedir. Diger taraftan, Ucret
artislan firma ké&rliigini azaltmis ve birim isgicU maliyetlerini artirarak istihdam imkanlanni siniadigr gibi
enflasyona ek yUk getiren bir unsur olmustur. Bu dénemde, verimlilik gelismeleri sanayi sektéronde birim
isgUcU maliyetindeki artisi kismen sinirlarken ticaret-hizmet sektérinde birim maliyet baskilarini sinirlayici
yénde belirgin bir katki vermemistir (Grafik 4.3.10). Verimlilik arfisinin cok yUksek olmadigi bu dénemde,

Ucretlerdeki artis bUyUk oranda birim Gcretlere yansimistir.
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Grafik 4.3.9. Grafik 4.3.10.
Tanm Disi Sektérlerde Saatlik sgict Maliyeti Birim IsgUcU Maliyeti*
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Kaynak: TUIK, CSGB, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Ozetle, 2016 yilinin ikinci ceyreginde issizlik oranlan artmistir. Haziran ve Temmuz dénemlerinde ise
ikfisadi faaliyetteki yavaslamanin derinlesmesiyle birlikte istihdam gerilemis ve issizlik oranlanndaki
yUkselis devam etmistir. Yilin GgUncU ¢eyreginde, iktisadi faaliyetteki zayif seyir ve istihdama dair dncU
gostergeler 1siginda issizlik oranlanndaki yUkselisin devam edecegi tahmin edilmektedir. Yilin son
ceyreginde, ikfisadi faaliyetin toparlanacagdi yénindeki sinyallere karsin ana egilime dénUsun kademeli
olarak gerceklesecedi 6ngdrUsU  altinda, issizlik oranlanndaki yUksek seviyenin 2017 yilinda da
korunacadl tahmin ediimektedir. Diger taraftan, asgari Ucret artisinin isverene getirdigi yukin bir
boIUMUNUN, 2017 yiinda da devlet tarafindan karsilanmasi durumunda, istihdam Uzerindeki olumsuz
etkiler bir miktar sinilanabilecekfir.
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Turizm Gelismelerinin Temel Makroekonomik Buyukliklere Etkisi

Yurt icinde yasanan olumsuzluklann yani sira jeopolitik gelismelerin de etkisiyle 2016 yilinda turizm
gelirlerinde keskin bir dUsus gorilmUstir. Bu kutuda, s6z konusu daralmanin cari islemler dengesi, istihdam ve
bUyUme gibi temel makroekonomik bUyUklUkler Uzerindeki olasi etkileri incelenmektedir. Turizm sektérindeki
daralmanin en dogrudan etkisi hizmet ihracat kanaliyla cari islemler dengesinde goérbimektedir. Bunun
yaninda turizm gelismeleri, turistlerin konaklama, yiyecek-icecek, paket tur, ulastirma, eglence-kUltir gibi
hizmet harcamalan ile giyim, ayakkabl, hediyelik esya gibi mallara yénelik harcamalan kanallyla toplam
talep ve bUyUme Uzerinde de efkili olmaktadir. Turizmm harcamalannin séz konusu alt kalemlerine gelen
soklar, Uretim zinciri yoluyla tUm ekonomiye dagilabilmekte ve bUyUmeye efkisi birden fazla kanaldan ortaya
cikabilmektedir. Analizler, &zellikle konakloma ve perakende ticaret sektdrlerinde istihdamin  turizm
baglantisinin giclu oldugunu ve bu sektdrler kanalyla turizm gelismelerinin 2016 il toplam istihdam ve issizlik

orani Uzerinde &dnemli efkileri olabilecegine isaret etmektedir.
Cari islemler Dengesine Etkiler

Turizm geliflerinin bUyUk bir kismi, 6demeler dengesi istatistiklerinde hizmet gelirleri altinda kaydedilen
seyahat gelirlerinden takip edilebilmektedir. Son yillarda seyahat gelirlerinin dis ficaret acigini karsilama orani
ortalama yUzde 50 civannda seyretmektedir. Tasimacilik ve diger hizmet gelirlerine olan etkisi de gdéz 6nine

alindiginda, turizm faaliyetleri cari acigi sinirlayan énemli bir kaynak olarak énem tasimaktadir.

2016 yill Ocak-Agustos doneminde seyahat gelirleri yUzde 31,4, cikis yapan ziyaretci sayisi ise yUzde 31
oraninda gerilemistir. Seyahat gelirlerindeki dUsUs, yilin ilk sekiz ayinda cari islemler acigini 5,6 milyar ABD

dolan genisletici  etkide bulunmustur.  Son
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2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016*

tfamaminda seyahat gelirlerinin yillk yUzde 31
oraninda gerileyerek 18,4 milyar ABD dolarna  +tahmin.

Kaynak: TUIK, TCMB, Yazarlarin hesaplamalari.
dUsmesi beklenmektedir (Grafik 1). 2016 yilinda
turizm faaliyetlerinin yavaslamasinin seyahat gelirleri Uzerindeki etkisinin 8,2 milyar ABD dolarnna, tasimacilik
gelirlerine etkisinin ise 1,5 milyar ABD dolarina ulasacagdr 6ngoértimektedir. Béylece cari acik Uzerindeki
etkinin 9,7 milyar ABD dolan (milli gelirin yaklasik ybzde 1,3'0) olacag fahmin ediimektedir. 2017 yilinda ise

seyahat gelirlerinin kademeli olarak toparlanarak cari dengeye olumlu katkida bulunmasi beklenmektedir.
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BiyUmeye Etkiler

Turizm harcamalarn, dogrudan, dolayl ve tesvik edici olmak Uzere iktisadi faaliyete U¢ kanaldan etki
edebilmektedir (UN, 2008). Dogrudan eftki, turistlere ilk elden mal ve hizmet saglayan sektdrlerde ortaya
cikarken, dolayl etki turizm ile iliskili sektorlerin talebine bagl olarak diger mal ve hizmet saglayan sektérlerde
gdzZlenmektedir. Tesvik edici efkisi ise, dogrudan veya dolayl olarak turizm ile iliskili olan sektérlerin

istihdaminda degdisim gdzlenmesi kanaliyla ortaya ¢cikmaktadir.

Turizm gelirlerinin ikfisadi faaliyete dogrudan katkisi cari islemler hesabindaki seyahat gelirleri verisi
kullanilarak hesaplanmistir. Turizm gelirlerindeki dUsUsin 2016 yill bUyUme oranina etkisi hesaplanirken ki
asamall bir yol izienmistir: (i) Ziyaretcilerin harcama kompozisyonuna gore ilgili mal ve hizmet gruplarnnin
foplam furizm gelirlerindeki dUsUse yaptiklan katkilar hesaplanmis ve sektérel talep soklannin boyutu
belirlenmistir. (i) 2002 bazl girdi-cikti tablolan kullanilarak, ilgili sektdrlere gelen talep soklannin ekonomi
genelinde yaratacagi Urefim ve katma deger degisimi hesaplanmigstir.! Bu ydntemle, turizmm harcamalarnin

alt kalemlerine gelen soklarin sebep oldugu

Grafik 2. Turizmin BUyUmeye Dogrudan ve Dolayli Etkileri

dogrudan ve dolayl etkiler l¢UImUstor. (YUzde Puan)
Grofik 2, turizmin bUyUme Uzerindeki dolayl ve U 5 peteyll [ JREgLEE == =R
dogrudan efkilerini géstermektedir. Buna goére, 1.0 -

2006 ve 2010 yillarinda oldugu gibi 2016 yilinda 0,5 -

da turizmin bUyUmeye dUsUs ydnunde katki

00 -
yapmasl beklenmektedir. 2016 yilinda seyahat 0s
gelirlerinin yillk yUzde 31 oraninda azalacagdi l
1,0
6ngodrUsU altinda turizmin bUyUmeye dogrudan
ve dolayl etkileri sirasiyla -0,7 ve -0,4 puan B @ oo m e r®e e - m < @ o
88888888 c 5 o055 o 3o =
olarak  hesaplanmistir.  Boylelikle,  turizm oS a s e e e e e e e e a9

gelismelerinin 2016 yii biyUmesine toplam  *tanmin.

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
etkisi -1,1 puan olarak tahmin edilmistir. Bu
hesap, turizm kaynakli istihdam kayiplarnnin &zel tGketim ve bUyUmeyi sinirlayicr efkisini (fesvik edici etkileri)
icermedidi icin toplam etkinin daha da yUksek olabilecegdi dikkate alinmalidir. Turizm sektéronde beklenen
kademeli foparlanmaya baglh olarak furizmin 2017 vyl bUyUmesine katkisinda kismi  bir iyilesme

6ngortimektedir.
istihdama Etkiler

ik’risodi faaliyet kodlama sisteminde turizm diye ayn bir siniflama bulunmadidi igin, turizm ile ilgili istihdamin
boyutu isgucU piyasasi verilerinden dogrudan elde edilememektedir. Farkl kalemler aliinda degisen
oranlarda turizm ile iliskili istihdam verileri yer almaktadir. Aldan ve digerleri (2016) Sosyal GuUvenlik
Kurumu'nun (SGK) sektérel kayitl istihdam verileri ile yabanci ve yerli turistlerin geceleme sayilanndan yola
clkarak 2008-2014 yillanni kapsayan bir analizle hizmet istihdaminin yizde 8,8'lik kisminin yerli ve yabanci

turizm faaliyeti ile ilgili oldugu ¢cikanminda bulunmaktadir. Sadece yabancl turistlerin geceleme sayisi hesaba

1 Uretim degerinden katma degere gecis yapilirken sektérer icin katma deger/Uretim oranlan sabit kabul edilmistir.
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katildiginda bu oran yuzde 5,4 olmaktadir. Turizm ile ilgili sektorler icerisinde konaklama, ficaret, yiyecek
icecek hizmetleri, seyahat acentaciligr ve tur operatérigu gibi sektérler 6n plana ¢ikmaktadir. SGK kayitl
calisanlar veri fabanina goére, foplam sektdr istihdaminin yaklasik yizde 60’1t yabanci turizm ile ilgili olan

konaklama sektérinde istihdam Temmuz déneminde 2015 yilsonuna goére yUzde 18 oraninda azalmistir.

SGK verileri sadece kayitl istihdami kapsamaktadir. Turizm sektérinde yasanan olumsuzluklarnn issizlige
etkisini dlcmek icin kayit disi istihdami da icerecek sekilde Hanehalki isgicti Anketi (HIA) verilerinden de
faydalanmakta yarar vardir. Yukanda bahsi gecen calismadan hareketle HIA hizmet istihdami Uzerinden
2015 yilinda yaklasik 550 bin kisinin yabanci turistlerle ilgili istihdam edildigi cikanmi yapilabilir. Dogrusal bir etki
varsayimi alfinda yabanci turist sayisinda yUzde 30'luk bir azalma 165 bin kisilik istihdam kaybina karsilik

gelmektedir. Bunun 2016 yilinda ortalama tanm disi istihdam biyUmesine etkisi yaklasik -0,5 puandir.2
Kaynakga

Aldan A., Gurcihan YUnculer, B. ve Yavuz, A., 2016. Tourism Employment in Turkey, yayinlanmamis calisma.

Aldan A., GUrcihan YdncuUler, B. 2014. Alt Sektér Aynminda IsgicUne Katilim ve istihdam iliskisi, TCMB Ekonomi
Noftlar 2014-18.

UN (2008). Tourism Satellite Account: Recommended Methodological Framework.

2 [stihdam kaybinin issizlik oranina etkisi hesaplarken isthdam ve isgicG arasindaki pozitif yénl ortak hareketi hesaba katmak gerekmektedir.
Nitekim istihdam kayiplan neticesinde isgicU disina cikislar da olabilmektedir. isini kaybedip is aramayanlar veya is bulamayacagini disUnerek is
aramayip isgicU disinda kalmayi fercih edenler olabilmektedir. Alt sektérde istihdam ve isgicU arasindaki iliskiyi analiz eden Altan ve Gurcihan
(2014) hizmet sektérindeki 1 kisilik istihdam artisini 0,79 kisilik isgicU artisi ile iliskilendirmektedir. istihdam kayiplan ve bunun isgiict yansimalan da
dikkate alindiginda turizm sektérindeki olumsuziuklarin 2016 yilinda bir énceki yil ortalamasina goére issizlik artisina etkisinin 0,15 puan olabilecegi
tahmin edimektedir. istihdam kaybina bagl isgict hareketlerinin daha sinifi olmasi durumunda ise s&z konusu etki 0,30 puana ulasabilecektir.
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Avrupa Birligi Pazarinda Tirkiye’'nin ihracat Performansindaki Kazanimlarin Rekabet

Guicu Acgisindan Degerlendiriimesi

Orzellikle 2011 ortalanndan itibaren hem TUrkiye'nin Avrupa Birligine (AB) yaptidi reel ihracat hem de AB

pazarinda TUrkiye'nin payl kademeli ve sUrekli

olarak artmaktadir (Grafik 1). Dinya ticarefinin - R AGAEUE L UG C

Reel ithalat
ve AB'de ekonomik aktivitenin gorece zayif s AB'nin ithalatinda Torkiye'nin pay:
. . . .. . 1,40 + (12-ay birkimli, ybzde) - 150
seyreftigi  bir dénemde  gosterilen  bu AB'nin Torkiye' den Reel ithalat:
. - - 1,35 (2010=100, mevs. arnd., sag eksen) |
performansta, son yillarda AB’'nin bUyJdmesinin 0 // 140
nihai yurt i¢i talep kaynakl olmasinin  ve 125 | 130
TUrkiye'nin  AB'ye ihracatinin yaklasik yUzde 1,20 - L 120
60'Inin - yatnrm  ve  tUketim  mallarnndan 115 4 L 110
olusmasinin dnemii rol oynadigi 110 § | 100
- . . . 1,05 -
degerlendiriimektedir. Rekabet gucU | | | | | | I I I |
1,00 - - 90
gelismelerinin - de bu sUreci destekledigi BRI R IR R SR I N TS St S YE L
COO0OO————ANANANNOMOOOT T I I NHWHWHLWO 0

dUsUnUlmektedir. Bu kutuda AB pazannda
Kaynak:Eurostat.
elde edilen kazanimlar TUrkiye'nin rekabet
gUcU acisindan incelenmistir. Bu amacla rekabet gicU gdstergelerinden biri olan goreli birim degerler, AB

pazarnda Turkiye ve rakip Ulkeler icin hem toplam hem de sektérel bazda hesaplanmis ve karsilastinimistir. 3
Goreli Birim Degerler

Bir sektér icin goreli birim deger, o sektérde yapilan toplam ihracat degerinin ihracat miktanna oraninin,
dUnya toplam ihracat degerinin ihracat miktanna oranina bslinmesiyle elde edilmektedir. Ulkenin toplam
ihracafinda sektorlerin payi ile agirliklandinlan birim degerlerin toplami ise o Glkenin Goreli Birim Degerini
(GBD) vermektedir.4 GBD'nin 1'in Uzerinde (altinda) olmasi, o Ulkenin mallarnni dinya ortalamasindan daha
yUksek (dUsUk) bir fiyattan ihrac ettigi anlomina gelmektedir. Bu karsilastirma, birebir ayni olan mallarin
karsilastinlmasi icin kullanilsa da, mallann kalite bakimindan farkllastigr ve bunun da fiyatlarda gdzlenen
degisikliklere yansidigi kabul edilmektedir. Bu cercevede, birim degerler Ulkenin ihra¢ etfigi UrUnlerde
yakaladigr kalite standardini da gostermektedir. Diger her sey sabitken, birim degerin yUksek olmasi,

Uretimde daha yUksek bir kalite standardinin yakalandigr anlamina gelmektedir. ®

Gsp hesaplamalarnnda Eurostat veri tabani kullanilmistir. Birim degerler, AB'nin Ulke ve sektdr bazinda euro
cinsinden ithalat degerinin ithalat miktanna bdlinmesiyle elde edilmistir. Rakip Ulkelerin seciminde, AB
icinden ve disindan, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin mUmkin oldugunca dengeli bir sekilde
kapsanmasi gdzetilmistir. Donemsel karsilasirmada kiresel kriz dncesi 2003-2007 dénemi ile sonrasindaki

2012-2016 dénemi ortalamalar femel alinmustir.

3
Bu kutuda, rekabet gicUnu belirleyen teknolojik gelisme, Urin ve pazar ¢esitlendirmesi, yenilik yapma gUcU ve yUksek kalite gibi cesitli faktérler
arasindan yalnizca kalite gelisimine odaklaniimis ve bu cercevede goreli birim deger hesaplamasi kullaniimistir.
Genis anlamda géreli birim deger (GBD), bir Ulkenin inracat birim degerinin (BD) dinya birim degerine orani olarak hesaplanmaktadir.
_ i), BDLY
GBD = Y5 aps *Fi)(?

ihracatfi gdstermektedir.

; a‘c(:’ = XCS/XD, denklemde, X, .c Ulkesinin s sektérinde yaptgdi ihracat, Xp, ise o Ulkenin dUnyaya yaphgdr toplam

Reis, G. J., ve T. Farole (2012). Trade Competitiveness Diagnostic Toolkit, The World Bank.
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Grafik 3. Goreli Birim Degerler-Secilmis Ulkeler
2003-2007 ve 2012-2016 arasindaki yizde degdisim

Grafik 2 TUrkiye'nin Goreli Birim Degeri
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Kaynak: Eurostat ve yazarlarin kendi hesaplamalari.

TUrkiye‘nin GBD'si yillar icinde artis gostermis, 2003 yilindaki 0,78 degerinden 2016 yili ik yansinda 0,91 degerine
yUkselmistir. KUresel kriz 6ncesi ve sonrasi ortalama degerler karsilastinldiginda TUrkiye'nin AB pazannda
GBD’sini yaklasik yUzde 17 oraninda artirdigi hesaplanmistir (Grafik 2).6 AB pazannda rakip Ulkelerle
karsilastinldiginda, Turkiye GBD'sini arfiran Ulkeler arasinda yer almasina ragmen, GBD'si halen 1 degerinin
altindadir (Grafik 3). Bu noktada Turkiye'nin toplam GBD’sinin 1'in altinda olmasi, bir baska deyisle goreli
fiyatlannin AB pazan ortalamasindan dustk olmasi, bir dlctde fiyat rekabeti yapilarak pazar payr arfislannin
sUrdurdldigunt de dusundurebilir. GBD'deki artisa ihnracatta agiridr ytksek sektérlerin tamami katki saglamistir

(Grafik 4).

Grafik 5. Sektdrel Goreli Birim Degerler ve Pazar Paylarn
Degisimi (2003-2007 ve 2012-2016 arasindaki yizde degisim)

Grafik 4. TUrkiye'nin Sektdrel Goreli Birim Degerleri
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Kaynak: Eurostat ve yazarlarin kendi hesaplamalari.

6 Bu noktada, GBD'nin kalitenin yani sira ihracatin kompozisyonundaki degisimi de yansithdr dikkate alinmalidir. Tirkiye'nin AB'ye yaphgdi inracatta
2000'li yillarin basinda agdirigr ytksek olan giyim gibi distk teknoloji Urbnlerinin payr yillar icinde giderek azalirken, motorlu kara tasitlan gibi orta-
yUksek teknoloji Urnlerin pay artmistir.
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KUreseIIegmeer beraber gelismis Ulkelerin dUnya ihracat pazannda pazar kaybi yasadiklan ve gelismekte
olan Ulkelerin pazar paylarnni arfirdiklanna dair gérsler bu kutuda AB pazar icin yapilan hesaplamalarla da
teyit edilebilmektedir. Bu cercevede, sektdrel bazda TUrkiye'nin benzer gelismekte olan Ulkelere gére pazar
pay artislan sinirli kalmistir. TOrkiye'nin AB'ye yaptdr ihracatin yaklasik yUzde 80'ini olusturan gida, giyim,
tekstil, motorlu tasitlar, makine-techizat ile elekirikli makine ve cihazlar sektdrlerinin kUresel kriz sonrasi
dénemde kriz 6ncesi déneme kiyasla GBD'si artsa da sektdrlerin cogunda 1'in altinda kalmistir. Sektor
bazinda pazar paylan ve hesaplanan GBD degisimleri Grafik 5'te gdsterilmistir. Bulgular su sekilde

Ozetlenebilir:

. incelenen dénemde, pazar payini dUsirmeden GBD'sini artiran ve 1'in Uzerinde futan tek sektérin
gida oldugu gdzlenmistir. AB'ye yapilan gida sektori inracatinin yaklasik yizde 80'i yas meyve ve
sebzeden olusmaktadir. Bu bagdlamda, séz konusu Orin grubunda rakip sayilabilecek Ispanya,
italya, Fransa gibi Ulkelerle kiyaslandiginda Torkiye’nin GBD'sinin bu Ulkelerin ortalamasinin Uzerinde
olmasi, gida Uretiminde yUksek kalite artisinin bir gbstergesi olarak yorumlanmaktadir.

. Giyim sektoru incelenen dénemde GBD'sini en hizli arfiran sektér olmasina ragmen, pazar payinda
dUsUs gdzlenmistir. Bu sektérin, ucuz is gucU ile maliyet avantajina sahip olan Cin ve Banglades
gibi Ulkelerle fiyat rekabeti yerine kalite standardini yUkseltmeyi &én plana alarak ihracat gelirlerini
artirmayi tercih ettigi disunulmektedir.

. Motorlu kara tasitlan, tekstil, makine-techizat ile elekiriki makine ve cihazlar sektdrleri hem
GBD'lerini hem de pazar paylanni arfirmistir. Ancak, bu sektérlerin GBD'lerinin 1'in - altinda
seyretmesi, pazar pay arhislannda kalite arfisinin yani sira fiyat rekabetinin etkili oldugunu
dUsUndUrmektedir.

o inceleme déneminde Turkiye'nin AB pazannda en yuUksek pay artisini fekstil sektérinde
gerceklestirdigi gdzZlenmektedir. S6z konusu sektdr, GBD'sini 1'e yakin seviyelerde tutarak, inracatini
6nemli oranda artirmistir. Bu gelisme, giyim sektorU gibi, Uzak Dogu Ulkeleri ile ucuz is gucU kaynakli
rekabetin oldugu tekstil sektérinde de, kalite standartlannin strekli olarak arthgini ortaya
koymaktadir.

. Mokine—’reghizo’r sektérinde ise, TUrkiye'nin GBD'si zaman icinde yUkselse de, rekabet performansi
Asya ve Orta Avrupa Ulkelerinin altinda kalmistr (Grafik 9). Ote yandan, elekirikli makine ve
cihazlar sektéri GBD'sini pazardaki diger Ulkelerin altinda tutarak pazar payini artirabilmistir.

Sonug ve Degerlendirme

Son yilllarda TUrkiye'nin AB'deki pazar payinin ytkselmesinde konjonktUrel faktérlerin yani sira Urin kalitesine
dayal rekabet gicundeki artisin da etkili oldugu degerlendiriimektedir. TUrkiye'nin rakiplerine goére fiyatlanni
dUstrmeden ihracatini artirabilmis olmasi, séz konusu gelismede kalite artisinin katkisina isaret etmektedir.
Bazi alt sektérlerde fiyat rekabeti 6ne ciksa da, genel olarak Turkiye ihrag eftigi GrUnlerin fiyatlanni AB
pazarnindaki ortalama fiyatlann altinda ancak ortalamaya yakin bir seviyede tutarak pazar payini artirmaya
devam etmistir. AB pazanna safilan Urinlerin kalitesindeki artiglar, TUrkiye'nin AB pazar payindaki 2013
ylindan bu yana goérilen genislemenin strdUrdlebilirligine dair olumlu sinyaller sunmaktadir. Bu cergcevede,
AB Ulkelerinde nihai yurt ici talep kaynakl bUyUmeyle birlikte, Uretimde yakalanan kalite standardindaki

artislann devam etmesinin Snimuzdeki ddnemde ihracat artislarinda belirleyici olacagr disinUlmektedir.
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Tarim Bankaciliginin Tarimsal Verimlilige Etkisi

Gunomuzde gda arzi ve gida fiyatlannda yasanan ¢ogunlukla dissal nitelikteki dalgalanmalar makro
iktisadi politika tasanmini gUclestirmektedir. Bu nedenle, gidada arz ve fiyat dalgalanmalarnni en aza
indirgeyecek dnlemler gelistiriimesi konusu politika yapicilann ajandalannda Ust siralarda yer alan gindem
maddeleri arasindadir. Tanmda verimlilik arfisinin gida arz ile gida fiyatlannin seviye ve oynakligini olumlu
yoénde eftkileyebilecegdini gdsteren bilimsel calismalar mevcuttur. Toplam tanm katma degeri veya birim
tanm isgUcU basina disen tanm katma degeri ile dlcUlen tanmsal verimlilik arttkca gida arzi artmakta ve
dalgalanmalara daha az maruz kalmaktadir. Bu da gida fiyat artislanni ve fiyat oynakliklanni makul
dUzeylerde tutabilmektedir.

Tanmda yUksek teknoloji ve modern ekipman kullaniminin Gretimde belirgin oranda verimlilik artisina neden
oldugu bilinmektedir. Tanmsal Uretimde teknoloji ve ekipmana erisim ise Ureticilerin bu alanlarda yatinm
yapabilmek amaciyla borclanabilme kapasiteleri ile, yani fanm finansman sisteminin gelismislik duzeyi ile
belilenmektedir. Gelismis bir tanmsal finansman sistemi Ureticilere uygun teknolojik makine-ekipman edinme,
verimli arazi alimi, tesis yapimi/modernizasyonu, sulama terfibati kurulumu ve tohum/fide/hayvan alimi igin

borclanma imkani saglamakta; aynca, bu alanlarda teknik danismanlik hizmeftleri sunabilmektedir.

Bu calismada DUnya Bankasi ile Gida ve Tanm Orgiti’'nin (FAQ) 1991-2014 dénemi ve 104 Ulke icin Ulke
bazll verileri kullanilarak tarnm bankaciiginin - gelismislik dizeyi ile fanmsal verimlilik arasindaki iliski
incelenmektedir. Analiz sonuclarina gére tanm kredilerinin seviyesi arttikca tanmsal verimliligin arthgr guclo
bir sekilde g&steriimistir. TUrkiye'de tanm bankaciigr henotz yeni gelisme asamasindadir ve dinyada tarm
alaninda gelismis olan Ulkelerle kiyaslandiginda Ulkemizde tarm bankaciliginn hacim ve kapsaminin
genislemesinin énemli faydalan olabilecedi degerlendirimektedir. Ukemizde gecmiste sadece kamu
bankalan odakli olarak gerceklestirilen tanm bankaciigr faaliyetlerinde son yillarda 6zel bankalar da
oldukga aktif hale gelmistir. Bu acidan degerlendirildiginde, TUrkiye'de tanm kredilerinin &zel bankalarnn
6nculiginde arfis sergilemesiyle tanmsal Urefimde verimliligin hizil bir sekilde artabilecedi ve ftarm

sektérundeki kroniklesmis yapisal sorunlarn kismen de olsa giderilebilecedi ortaya ¢cikmaktadir.

Tanmsal isgucU  verimliligi ile toplam tarm

kredileri arasinda poxzitif bir iliskinin var oldugu [ECUSLEIellyRel isguct Verimliligi Tanm Krediler lliskisi

Ulke duUzeyindeki ham veri Uzerinden rahatlikla 12 4

gbzZlenmektedir (Grafik 1). Buna gdre tanmsal %8 94 N A‘A‘:A AA““:A
finansman imkanlan arttikgca tarm  Oretiminde g:)% ‘ ol ;A "A‘AUF 24
verimliik de artmaktadir.  Torkiye'de  fanm §§) /ﬁ%
bankaciiginin 6zel bankalar icin godreli olarak gg’ 61 a atta

yeni, karl ve oldukca hizli gelisen bir alan oldugu ) 41

gbzlense de diunyada tarnm Urefiminde O6ne 2

clkan Ulkelerle kiyaslandiginda Ulkemizde &zel ‘ ‘ 5 ‘ ‘ ‘
tanm bankaciligi hacminin foplam kredi hacmi =10 B Geyaitorn e (R 10 15
icindeki  payinin  oldukca  dUstok  kaldigi (el o Ane]

. - . Kaynak: DUnya Bankasi ve FAO. Her iki degisken de 1991-2014 dénemi icin Ulke
soyleneblllr. Bu Tesplﬁen hareketle tarnm baznda ortalama reel degerin dodal logaritmasi alinarak hesaplanmistir.

bankaciiginin  gelistiiimesinin  tarnmsal  Uretime ve verimlilige o6nemli &lcude katki yapabilecedi

dUsunUlmektedir.
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Y ukanda belirtildigi gibi tanm bankaciliginin hacmi ile tanmsal verimlilik arasinda gérinirde énemli bir pozitif
iliskinin varigi géze c¢arpmaktadir. Bu noktadan hareketle, Ulkemizde tanm bankaciiginin gelistirimesine
yonelik cabalarn tanmsal verimliligi dnemli oranda artirabilecedi dnermesi ortaya ¢ikmaktadir. Bu dnermeye
iliskin daha somut ve kantitatif bilgi icerigi olan sonuclar Uretebilmek icin veriye dayal dikkatli bir analiz

gerceklestirimesi gerekmektedir.

Burada temel amag tarnmsal bankaciligin hacmindeki artisin tarnmsal verimliligi artinp arfirmadiginin ve eger
artinyorsa da bu katkinin kantitatif bUyUkligunin tespit edimesidir. Bu badlamda, asagidaki regresyon

denklemi baslangic noktasi olarak belilenmistir:
VAje =Bo+ B CAje + B Xie + fj + fr T €1

Bu esitlikte j ve t sirasiyla Ulke ve yil endekslerini, VA tanmsal Gretim degiskenini, CA tanm kredilerini, X;, kontrol
degiskenlerini, f; ve f, Glke ve yil sabit etkilerini, e ise hata terimini sembolize etmektedir. Bu esitligi kullanarak
standart OLS, sabit etkiler panel ve arac¢ degisken regresyonlan ile sonuclar Urefilmistir. Tanmsal Uretkenlik
degdiskeni olarak tarm katma degerinin dogal logaritmasi ve tarmda calisan kisi basina tanm katma
degerinin dogal logaritmasi kullanilimistir. Sonuclar Tablo 1'de ézetlenmektedir.

Tablo 1'de sunulan sonuglara goére tfanm kredileri iki kafina ¢ikiginda tfanmsal verimlilikte ybzde 4-5 civannda
bir arfis meydana gelmektedir. Turkiye'de yeni acilan krediler dikkate alindiginda tanm kredilerinin foplam
kredilere orani ortalama binde 5 civarndayken, sektdrin hedefi uzun vadede yUzde 10'lar dizeyine
ulasmaktir. Bu baglamda, regresyon sonuclan séz konusu hedefe ulasildiginda tanmsal verimlilikte artislar
yasanabilecegine isaret etmektedir. Ayrica regresyon sonuclan tanmsal kredilerdeki arfisin gelismekte olan
Ulkelerde tanm katma degeri Uzerinde, gelismis Ulkelerde ise tarmsal isgbcU verimliligi Uzerinde daha eftkili
oldugunu gostermektedir. Bir baska deyisle, gelisme patikasi Uzerinde Ulkelerde tanmsal finans sistemi
gelistikce ilk 6nce tarnm alt yapr projeleri gibi sabit yatinmlar vasitasiyla Uretim kazanimlan gerceklesmekte,
daha sonraki evrelerde ise bu alt yapi projelerinin etkin kullanimi ile tanmsal isgicU verimliligi dnemli dlgUde
artmaktadir. Bu sonuclar hem kesit, hem panel, hem de ara¢ degisken regresyonlarn ile dogrulanmaktadir
(Tablo 1.a ve 1.b).7

Tablo 1.a Bagimli Degisken: Toplam Tanm Katma Degeri

Toplam Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler

(1 [2] 13 [4] [5] [6] 71 8] 9]
Tanm Kredileri 0,151%** 0,051*** 0,050*** 0,254** 0,054** 0,056*** 0,023 0,030 0,039**
(0,048) (0,018) (0,011) (0,043) (0,02¢) (0,012) (0,041) (0,019) (0,017)

Kontrol Degisken Var Var Var Var Var Var Var Var Var

Gozlem Sayisi 90 1005 847 71 795 671 19 210 176

Tablo 1.b Bagiml Degisken: Tarmsal isgic Verimliligi

Tanm Kredileri 0,172* 0,045** 0,042%** 0,258*** 0,026 0,018 0,032 0,076*** 0,093***
(0,098) (0,018) (0,011) (0,061) (0,020) (0,013) (0,041) (0,014) (0,018)

Kontrol Degisken Var Var Var Var Var Var Var Var Var

Gozlem Sayisi 90 1005 847 71 795 671 19 210 176

Kaynak: ***, ** ve * srasiyla yUzde 1, yUzde 5 ve yiUzde 10 anlamliik dizeyini gostermektedir. Standart hatalar parantez icerisinde verilmis ve Ulke duzeyinde
toplulastinimistir. Arag degisken olarak tanm kredileri dogal logaritmasinin ikinci gecikme degeri kullaniimistir. Kontrol degiskenler olarak bor¢ verme faiz orani ve ekilebilir
tanm alani kullaniimistir. Veri seti olarak 1991-2014 arasi dénem igin 104 Ulke verisi kullaniimistir. Tanmsal isgbcU verimliligi toplam tanm katma degerinin tanm istihdamina
bolimUye elde edilmistir. [1], [4] ve [7] numarall sOtunlar kesit veriyle OLS, [2], [5] ve [8] numarall sUtunlar panel, [3]. [6] ve [9] numarali sUtunlar ise arac degdisken
regresyonlarnnin sonuclarini vermektedir.

7 Teknik detaylara Aysoy, Seven ve Timen (2016) calismasinda yer verimektedir.
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Bu sonuclar, tanm kredilerinde etkin bir bUyUme stratejisi uygulandigi takdirde tanm sektérinin Ulke
ekonomisine katkisinin oldukca énemli boyutlara ulasabilecedini gdzler dnine sermektedir. Ozel bankalarn
uzman bakis agistyla Ureticiye saglayacagdr mikro kredilerin tarmsal verimliligin artmasinin yani sira Olkemiz
tanm sektérindeki yapisal sorunlann gideriimesine de 6nemli katki saglayabilecedi 6ngdriimektedir. Bu
cercevede, bankacilik sektérinUn tanm kredileri alaninda Urin gesitlendirmesine giderek tanm Ureticilerinin
makine-ekipman ve Uretim teknolojisi eksiklerini kapamaya yonelik mikro kredilere agirlik vermesinin
saglanmasi, tanmda Uretkenligi ciddi oranda iyilestirecek bir politika tavsiyesi olarak én plana cikmaktadir.
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