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Ozet

Sektorlere iliskin finansal bilangolara gore, 2022 yili Gglncl ¢eyreginde Turkiye ekonomisinin net finansal
degerinde bir 6nceki déneme gore gayri safi yurt ici hasilaya (GSYiH) oranla 3 puan iyilesme kaydedilmistir.
Dénem sonu itibariyla sektorlerin toplam finansal varliklari 46,6 trilyon TL, yukidmlltkleri ise 51,3 trilyon TL
dizeyinde ger¢eklesmistir.

Bu dénemde, finansal olmayan kuruluslarin bor¢larinin GSYiH'ye orani %60 seviyesine gerilerken,
hanehalkinin borclarinin GSYiH'ye orani %11 seviyesine gerilemistir. Bu oranlara gére Turkiye, hem
hanehalki hem de sirketler kategorisinde borcluluk dizeyi dusuk tlkeler arasinda yer almaktadir.

finansal.hesaplar@tcmb.gov.tr
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I. Genel Degerlendirme

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektérler itibariyla Dagihmi (Milyar TL)"2

Finansal

Toplam Finansal Genel Dinyanin
. Olmayan L Hanehalki .
Ekonomi Kuruluslar Yonetim Geri Kalani
Kuruluslar
Finansal Varliklar 46.610 19.776 18.323 2.379 6.132 4.893
Yakamlalakler 51.252 25.936 18.564 5.168 1.583 10.256
Net Finansal Deger -4.641 -6.160 -241 -2.790 4.549 5.363

Kaynak: TCMB

2022 yili Gglincl ceyregi itibariyla, yurt ici ekonominin sektdrel finansal bilancolari incelendiginde, toplam
ekonominin finansal borg¢lu pozisyonunda oldugu, hanehalki ve dinyanin geri kalaninin yurt ici sektorlerden
alacakl, finansal olmayan kuruluslar ve genel ydnetimin ise diger sektérlere bor¢lu pozisyonda oldugu
gozlenmistir. Finansal kuruluslar sektoru ise finansal aracilik rolu geregi dengeye yakin bir net finansal
deger yaratmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin (Stok) GSYiH'ye Orani, Sektérler itibariyla (%)>
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 2022111

" Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektért bulunmadigi icin toplam yurt ici ekonominin net finansal degeri ile
dunyanin geri kalaninin net finansal degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir. Dinyanin geri kalani,
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde, yurt disi yerlesiklik ilkesi cercevesinde
raporlanmistir.

2 Hanehalki sektord, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Bor¢ Verme\ Bor¢ Alma (islem), GSYiH'ye Oran, Sektérler itibariyla (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem:2022-111

Sektérlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, bir dnceki ceyrekte GSYiHMin %0,1'i ile net
borg alan konumunda olan toplam ekonomi 2022 yili Giclincii ceyreginde GSYiHMin %1 oraninda net borg
vermistir. Bu orana sektérlerin katkisi incelendiginde, hanehalkinin GSYiH'nin %5'i ile bu dénemde en ¢ok
borg veren sektér oldugu gézlenmistir. Diger taraftan, genel yénetim ise GSYiH'nin %3,4't oraninda net bor¢
alan konumundadir (Grafik 2).

Grafik 3: Sektorler itibarlyla Finansal Varlik ve Yukumluliiklerin GSYiH'ye Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gozlem: 202211

Sektorlerin son dénem itibariyla finansal varlik ve yukimllik dagilimi incelendiginde, finansal olmayan
kuruluslarin hem varlik hem de ytkumlaltk tarafinda en blyuk sektoér oldugu gérilmektedir (Grafik 3).
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Grafik 4: Finansal Ara¢ Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYiH'ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 2022111

(*) Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2022 yili Gglincl geyregi itibariyla varliklarda diger alacaklar ile para ve mevduatlar; yukumlultklerde ise
siraslyla diger borglar ile para ve mevduat kalemleri en yuksek paya sahip araclar olarak gézlenmektedir
(Grafik 4).
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Il. Kimden-Kime (Mevduat ve Krediler)

Mevduat ve kredi kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik sektérler arasi iliskiler
asagida incelenmistir.

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2022 yili G¢tinct ceyreginde gecen yilin ayni dénemine
gore sektorler arasi baglantilarda énemli bir degisiklik gdzlenmemistir. En buyUk baglanti, finansal olmayan
kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmis, parasal ve finansal kuruluslar toplamda
7.573 milyar TL tutarinda kredi kullandirmis, bunun 5.172 milyar TL'lik kismini finansal olmayan kuruluslara
ve 1.371 milyar TL'lik kismini hanehalkina vermistir. Yurt ici sektorler tarafindan diinyanin geri kalanindan
3.478 milyar TL'lik kredi kullaniimis, bunun 1.916 milyar TL'lik kismini finansal olmayan kuruluslar, 1.125
milyar TL'lik kismini ise parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Grafik 5).

2022 yili Gguincu geyreginde, agilan toplam 14.142 milyar TL'lik mevduatin 11.985 milyar TL'lik kismi parasal
ve finansal kuruluslarda, 2.157 milyar TLlik kismi ise dinyanin geri kalaninda aciimistir. Parasal ve finansal
kuruluslarda agilan mevduatin buyuk bolumu hanehalkina (4.357 milyar TL), finansal olmayan kuruluslara
(2.501 milyar TL) ve diger parasal ve finansal kuruluslara (2.122 milyar TL) aittir. DUnyanin geri kalaninda
tutulan mevduatin 6nemli bir bolumu ise (1.836 milyar TL) parasal ve finansal kuruluslar tarafindan
acilmistir (Grafik 6).

Grafik 5: Krediler, Kimden-Kime (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Go6zlem:2022-I11

Grafik 6: Mevduat, Kimden-Kime (Milyar TL)
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I11. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari; 2022 yili Gglincl ¢eyreklik déneminde bir dnceki déneme gére 733 milyar TL
artis goéstermis, bu artisin 392 milyar TL'si degerleme, 342 milyar TL'si ise islem kaynakli olarak
gerceklesmistir (Grafik 7). Hanehalki yakamlalikleri ayni ddnemde bir dnceki doneme goére 113 milyar TL
artis gostermis, bu artisin tamamina yakini islem kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varhklar, Akim (Milyar TL) Grafik 8: Yukumlulukler, Akim (Milyar TL)
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2022 yili Gglincu geyrek itibariyla, hanehalkinin finansal arag¢ dagiliminda 6nemli bir degisiklik
gozlenmemistir. Finansal varliklarinda en temel ara¢ %72 dolayindaki payi ile para ve mevduat olup, bunu
hisse senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir (Grafik 9). Hanehalki yakimliltkleri incelendiginde; tamamina
yakininin kredilerden olustugu goérulmektedir (Grafik 10).
Grafik 9: Finansal Varliklarin Arag¢ Dagilimi Grafik 10: Yakiimliiluklerin Arag Dagilimi (%)
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Hanehalki net finansal degeri 2022 yil Gguncu ¢eyreginde 620 milyar TL artis gostermistir (Grafik 11).
Hanehalki borcluluguna iliskin géstergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYiH'ye orani (%11), borcun
toplam finansal varliklara orani (%23) ile borcun harcanabilir gelire orani (%41) bir dnceki déneme gére
azalig gostermistir (Grafik 12).

Grafik 11: Hanehalki Net Finansal Deger Grafik 12: Hanehalki Borcu* (%)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 2022-11I Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gozlem: 2022-l|

* Hanehalki borcu kredi kaleminden olugmaktadir.
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IV. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari 2022 yili Ggtinci ceyreklik ddneminde bir 6nceki doneme
gore 2.626 milyar TL artis gdstermistir. S6z konusu artisa; diger alacaklar kalemi basta olmak Uzere 2.437
milyar TL'lik islem ile 189 milyar TL'lik degerleme neden olmustur (Grafik 13). Finansal olmayan kuruluslarin
yukamlulukleri ise ayni dénemde 3.246 milyar TL artis gostermistir. Bu artisin 2.481 milyar TL'lik kismi islem,
765 milyar TL'lik kismi degerleme kaynaklidir (Grafik 14).

Grafik 13: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 14: Yakumlalukler, Akim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 2022-11I Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2022-1l|
2022 yili Ggtincu ¢eyreklik doneminde, finansal olmayan kuruluslarin finansal islem dagiliminda 6nemli bir
degisiklik olmamistir. Varlik tarafindaki en 6nemli kalemi; satici kredi ve avanslari ile diger kalemlerin
toplamindan olusan diger alacaklar (%59) olustururken, hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi %25, para ve
mevduatin payi ise %15 olmustur (Grafik 15). Yukimlultk tarafinda ise diger borg¢larin orani %47, kullanilan
kredilerin pay1 %28 seviyesinde gerceklesmistir. Hisse senetleri ve 6zkaynak yoluyla yapilan finansmanin
pay! %24 dizeyinde gerceklesmistir (Grafik 16).
Grafik 15: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi Grafik 16: Yukumliluklerin Ara¢ Dagilimi (%)
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Finansal olmayan kuruluslarin net finansal degeri 2022 yili G¢lincl ¢eyreginde bir dnceki déneme gore 620
milyar TL azalmistir (Grafik 17). Sektériin borglarinin GSYiHye orani %60, toplam finansal varliklara orani

ise %38 seviyesine gerilemistir (Grafik 18).

Grafik 17: Finansal Olmayan Kuruluslar Net
Finansal Deger Degisimi (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem:2022-IlI
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Dipnot: Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden
olusmaktadir.



Finansal Hesaplar Raporu |2022-l1I

V. Bor¢luluk Oranlari ve Ulke Karsilastirmalari

Yurt icinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri bor¢lanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYiH'ye orani, 2022 yili ticiinct ceyreginde %132

seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 19).

Grafik 19: Sektorlerin Toplam Borcu/GSYiH* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 2022111

(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

Hanehalki yikamliliklerinin GSYiH'ye oranina bakildiginda; 2022 yilinin (i¢tinct ¢eyreginde Turkiye'nin
karsilastirma yapilan ulkeler arasinda bor¢luluk dizeyi en disuk Ulke oldugu goérulmektedir (Grafik 20).

Grafik 20: Hanehalki Yiikiimliiliikleri/GSYiH, Karsilastirma
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Son Gozlem: 202211

Dipnot: Euro Bolgesi 2022 I. Ceyrek, Diger Ulke verileri
2022 Il. Ceyrek itibartyladir.
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Finansal olmayan kuruluslarin yiikiimliltklerinin GSYiHye oranlari cesitli tlkelerle karsilastirldiginda; 2022
yili Gglincl ¢eyreginde, Turkiye'nin bor¢luluk dizeyi dusik Ulkeler arasinda yer aldigi gérilmektedir (Grafik

21).

Grafik 21: Finansal Olmayan Kuruluslarin Yiikiimliiliikleri / GSYiH, Karsilastirma
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Son Gézlem:2022-111

Dipnot: Euro Bolgesi 2022 I. Ceyrek, Diger Ulke verileri 2022 1I. Ceyrek itibariyladir.

Tum sektorlerin borgluluk oranlari diger tlkeler ile karsilastinidiginda; 2022 yil GgUncu ceyregi itibariyla
Turkiye'de yerlesik sektorlerin toplam borcunun dusuk seviyede gerceklestigi gorulmektedir (Grafik 22).

Grafik 22: Bor¢/GSYiH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler itibariyla* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Son Gozlem:2022-11l

(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.
Dipnot: Euro Bolgesi 2022 I. Ceyrek, Diger Ulke verileri 2022 11. Ceyrek itibariyladir.
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Borcluluk oraninin finansal araclar itibariyla Glke karsilastirmasi yapildiginda; 2022 yili tglinca ¢eyreklik
dénemi itibariyla Turkiye'nin kredi/GSYiH ve borclanma senetleri/GSYiH orani agisindan géreceli olarak
disik seviyede yer aldig gériilmektedir. Kredi borcluluk oraninda en biyuk sektér GSYiH'nin %59'u ile
finansal olmayan kuruluslar olurken, bor¢lanma senetlerinde %32 ile genel yonetim dnde gelen sektor

olmustur (Grafik 23 ve 24).

Grafik 23: Kredi/GSYiH Ulke Karsilastirmasi,
Sektérler itibariyla (%)

Grafik 24: Borglanma Sen./GSYiIH Ulke
Karsilastirmasi, Sektérler itibariyla (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Son Goézlem:2022-11
Dipnot: Euro Bolgesi 2022 I. Ceyrek, Diger Ulke verileri 2022
IIl. Ceyrek itibariyladir.
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