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4. Arz ve Talep Gelismeleri

iktisadi faaliyet, 2019 yili ilk ceyreginde Nisan Enflasyon Raporu’nda ortaya konulan gériinimle uyumlu
olarak kismi bir toparlanma kaydetmistir. Ceyreklik blylimeye katkilar itibariyla, net ihracat yatay bir seyir
izlerken, yurt ici talepteki artis toparlanmanin sdrikleyicisi olmustur. Risk primlerindeki iyilesme, kredi-
mevduat faiz farkinin daralmasi, glicli kredi ivmesi ve kamunun destekleyici durusu yurt ici talebi
desteklemistir. Bu dogrultuda 6zel tiketim harcamalari dénemlik olarak artis sergilerken, kamu
harcamalarindaki artis ceyreklik blylimeye yiksek bir katki yapmistir. Diger yandan, insaat sektori
kaynakli olmak lzere, sabit sermaye yatirimlari gerilemistir.

Iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yilin ikinci ceyreginde ihmli bir sekilde devam ettigi gériilmektedir. Bu
dénemde ilk ceyrekteki glicli kredi ivmesinin gecikmeli etkileri stirse de, artan finansal oynakliga bagli
olarak ylkselen risk primleri ve sikilasan finansal kosullar, basta yatirimlar olmak Gzere, 6zel kesim talebini
sinirlamistir. Kamu harcamalarindaki zayiflama da yurt ici talebi yavaslatan bir diger unsur olmustur. Buna
karsilik, kiiresel blylmedeki yavaslama sinyallerine ragmen i¢ talebe duyarli sektorlerin ihracata yonelimi,
firmalarin pazar ¢esitlendirme esnekligi ve Turk lirasindaki birikimli deger kaybinin destekleyici etkisiyle
mal ve hizmet ihracati artmaya devam etmistir. Ozellikle turizmdeki gliclii seyir, dogrudan etkilerinin
yaninda dayaniksiz tiketim mallari ve tasimacilik gibi baglantili sektorler kanaliyla da iktisadi faaliyeti
desteklemistir.

Yilin ikinci yarisinda, enflasyon gériinimunin iyilesmesi ve Ulke risk primindeki gerilemeyle birlikte yurt igi
talepteki ilimli toparlanmanin siirmesi beklenmektedir. Bu donemde, rekabet giicl gelismelerinin mal
ihracatini desteklemeye devam edecegi, hizmet ihracatinin da giiclli seyrini koruyacagi tahmin
edilmektedir. Bu dogrultuda iktisadi faaliyetteki iliml toparlanmanin slirecegi, toplam talep kosullarinin
ise enflasyona diisiis yonli katki vermeye devam edecegi éngériilmektedir. Ote yandan, jeopolitik
gelismelerin yani sira kiresel iktisadi faaliyet goriinimune ydnelik devam eden belirsizlikler, gerek
sermaye akimlari gerekse dis ticaret kanaliyla bliylUme Uzerinde asagl yonli risk olusturmaktadir.

4.1 Uretim Gelismeleri

GSYiH, 2019 yil ilk ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak bir dnceki ceyrege kiyasla
ylzde 1,3 oraninda artarken, bir énceki yilin ayni dénemine gére yizde 2,6 oraninda daralmustir. ilk
ceyrekte iktisadi faaliyetteki toparlanma, insaat harig, sektorler geneline yayilmis, donemlik blylimeye en
yiksek katkiyr hizmetler sektori yapmistir. Yillik bazda incelendiginde ise tarim sektdrindeki sinirl pozitif
katki hari¢ tim sektorlerin blylUmeye negatif katki yaptiklari dikkat cekmektedir (Grafik 4.1.1 ve

Grafik 4.1.2).
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Grafik 4.1.1: GSYiH Yillik Biiylimesi ve Uretim Yéniinden Grafik 4.1.2: GSYIH Ceyreklik Biyiimesi ve Uretim
Katkilar (% Puan) Yoniinden Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % Puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

2018 yilinin ikinci yarisinda onemli 6lctde sikilasan finansal kosullar 2019 yilinin ilk ceyreginde kismi bir
iyilesme kaydetmis ve iktisadi faaliyetteki toparlanmayi desteklemistir. Ancak yilin ikinci ceyreginde, reel
ticari kredi faizi ve kredi-mevduat faiz farkinda, daha sinirli da olsa, yeniden artis gézlenmistir

(Grafik 4.1.3). Finansal oynaklikta gozlenen artis iktisadi faaliyetteki toparlanmayi yavaslatmistir. Nitekim
oncl gostergelerden olusturulan isi haritasi, iktisadi faaliyette ilk ceyrekte gozlenen olumlu tablonun yilin
ikinci ceyreginde bir miktar zayiflayacagina isaret etmektedir (Grafik 4.1.4).

Grafik 4.1.3: Ticari Kredi-Mevduat Faiz Farki ve Reel Grafik 4.1.4: iktisadi Faaliyet Isi Haritasi** ve GSYiH
Ticari Kredi Faizi* (Yillik, Basit, %) Donemlik BlyGmesi
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: Yéntem ve veri kaynaklari icin detayl bilgi 2019-Nisan tarihli
* 12 ay sonrasina ait TUFE enflasyon beklentileri ile reellestirilmistir. Enflasyon Raporu Kutu 4.3’te sunulmustur.

* 26 Temmuz itibariyla.
** Yesil rengin payinin artmasi, iktisadi faaliyete dair takip edilen
gostergelerin daha fazla kisminin olumlu seyrettigini gdstermektedir.

Sanayi sektori faaliyetinde, yilin ilk aylarinda giderek giiclenen artis egilimi sonucunda ilk ceyrekte
doénemlik artis gerceklesmistir. Sanayi tretimi ikinci ceyrek gelismeleri incelendiginde, Nisan ayindaki
gerilemeden sonra, sektoriin Mayis ayinda diger ulasim araclari kaleminin destegiyle glicld bir artis
sergiledigi ve yilin ilk ceyregine kiyasla ylzde 1,7 oraninda arttig| gérilmektedir. Bayram nedeniyle dne
cekilen ihracatin ve kdpri glnl etkisinin Haziran ayinda Uretimi sinirlayacagi ve ikinci ceyrekte tretimin ilk
ceyrege gore tlimli bir artis sergileyecegi tahmin edilmektedir. Kapasite kullanim orani verilerindeki artisin
ikinci ceyrekte de devam etmesi bu goriinimu desteklemektedir (Grafik 4.1.5). Reel ciro endeksleri,
sanayi Uretiminde ilk ceyrekte gdzlenen toparlanmanin yurt igi talep kaynakl olduguna, ikinci ceyrekteki
artista ise yurt disi satislarin da olumlu katki yaptigina isaret etmektedir. Diger yandan, insaat baglantili
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sektorler zayif seyrini sirdlrerek toplam sanayi Gretimini sinirlamaya devam etmistir. PMI verileri, esik
seviyenin altinda kalmakla birlikte, Haziran ayinda gticli sayilabilecek bir artis sergilemis (Kutu 4.1) ve
olumlu bir gdrindm sunmustur. Yeni siparisler incelendiginde ise yurt ici kaynakli artisin daha belirgin
oldugu gozlenmektedir (Grafik 4.1.6).

Grafik 4.1.5: Sanayi Uretim Endeksi ve Kapasite Kullanim Grafik 4.1.6: PMI ve PMI Uretim (Mevsimsellikten
Orani (Mevsimsellikten Arindirilmis, Ceyreklik % Arindiriimis, Seviye)
Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK Kaynak: IHS Markit.

* Sanayi Uretimi Nisan-Mayis dénemini kapsamaktadir.

insaat sektdrii katma degeri ilk ceyrekte dénemlik bazda daralmaya devam etmis, yillik bazda ise yiizde
10,9 oraninda gerilemistir. insaat sektori bilesik gdstergesinin yani sira imalat sanayiinde insaatla
baglantili sektorlerdeki gelismeler ve sektérdeki istihdam kayiplarinin devami, sektér katma degerinde
donemlik bazda suregelen disUsun ikinci ceyrekte de devam edebilecegini gostermektedir (Grafik 4.1.7,
Grafik 4.3.4). insaat sektdrii gliven endeksi gdstergelerinden son (¢ aydaki insaat faaliyetleri ve siparis
dlzeyi sorularina verilen yanitlar sektor faaliyetindeki zayif seyri teyit etmektedir (Grafik 4.1.8).

Grafik 4.1.7: insaat Sektérii Katma Degeri ve Bilesik Grafik 4.1.8: insaat Sektérii Giiven Endeksi Gostergeleri**
Gostergesi** (Yillik % Degisim) (Mevsimsellikten Arindirilmis, Seviye)
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* Mayis ayi itibariyla. * Temmuz ay! itibariyla.
** Bilesik gosterge, fabrikasyon metal ve mineral maddeler ** Endeksin 100'den biylk olmasi sektérin mevcut ve gelecek
sektorleri yurt igi reel cirolarinin yillik yizde degisimlerinden elde doneme iliskin iyimserligini, 100'den kugik olmasi ise kétimserligini
edilmistir. Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir. gostermektedir.
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Hizmet sektorl katma degeri 2019 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda gerilemesine ragmen donemlik artis
sergilemistir (Grafik 4.1.9). Bilesik gdsterge, glicli hizmet ihracatinin destegiyle sektorin ikinci ceyrekte
yillhik ve donemlik artis sergileyecegine isaret etmektedir. Hizmetler sektdri gliven endeksi de ikinci
ceyrekte bir miktar yikselerek artis egilimine iliskin degerlendirmeyi desteklemektedir (Grafik 4.1.10).

ikinci ceyrege iliskin gdstergeler birlikte ele alindiginda, insaat sektdrindeki zayif gériniim ilk dikkat ceken
unsurdur ve sektor iktisadi faaliyeti sinirlamaya devam etmektedir. Diger yandan, finansal kosullardaki
sikilasmaya ragmen sanayi ve hizmetler sektorlerinde daha olumlu bir gdriinimn hakim oldugu ve bu
sektorlerin donemlik olarak artis sergileyecegi degerlendirilmektedir.

Grafik 4.1.9: Hizmetler Sektéri Katma Degeri ve Bilesik Grafik 4.1.10: Sekt6rel Glven Endeksleri (Mevsimsellikten
Gostergesi** (Yillik % Degisim) Arindiriimis)
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** Bilesik gosterge, sanayi Uretimi, reel hizmet ihracati ve gida-disi
perakende verilerinin yillik ylzde degisimlerinden elde edilmistir.
Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.

4.2 Talep Gelismeleri

GSYiH verileri harcamalar yéniinden incelendiginde, yilin ilk ceyreginde gerceklesen dénemlik biyimenin
yurt ici talep kaynakli oldugu gézlenmektedir. Bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla bliylimeye en ylksek
katkiyr saglayan net ihracat ise gerek ihracat gerekse de ithalattaki gerilemeye bagli olarak dénemlik bazda
yatay bir seyir izlemistir.: Zayif istihdam goriinimune ragmen, doéviz kuru oynakligi ve finansal kosullardaki
kismi iyilesme ile Ucretlerdeki reel artis neticesinde 6zel tiketim harcamalari donemlik bazda ytkselmistir.
Ozel titketim harcamalarindaki artis hem mal hem de hizmet kalemlerinden kaynaklanmistir. Kamu
tiketimi donemlik blylimeye pozitif katki saglayan bir diger kalem olmustur. Diger yandan, makine-
techizat yatirimlarinda dénemlik bazda glcla bir artis gerceklesmisken, insaat yatirimlarindaki gerileme
sirmdis ve toplam yatirimlar buyimeye negatif katki yapmistir (Grafik 4.2.1 ve Grafik 4.2.2).

1 Turkiye’nin OECD (lkelerine kiyasla yurtdisi piyasalardan ithal ettigi Giriinlere daha fazla katma deger yaratabildigini gésteren gdzlemler Kutu 4.2'de
sunulmaktadir.
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Grafik 4.2.1: Harcama Yoniinden Yillik Baylimeye Katkilar Grafik 4.2.2: Harcama Yoniinden Dénemlik Blylimeye
(% Puan) Katkilar (% Puan)
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kapsamaktadir. kapsamaktadir.

Yilin ikinci ceyreginde 6zel tiiketim harcamalarinda toparlanma egilimi devam etmektedir. istihdam
piyasasindaki zayif gérinim tiketim harcamalarini baskilarken, kamu transferleri destekleyici rol
Ustlenmistir. Yurt ici reel ciro endeksleri, dayaniksiz mal satislarinda ilk ceyrekte goérilen artisin Nisan-
Mayis doneminde yavaslayarak devam ettigine, dayanikli mal satislarindaki ilimli seyrin ise korunduguna
isaret etmektedir. Nitekim tiketime iliskin verileri bir arada sunan bilesik gosterge, ikinci ceyrekte 6zel
tuketim harcamalari yillik gerileme oraninin bir miktar azalacagina isaret ederken, bu gelisme dénemlik
artisa karsilik gelmektedir (Grafik 4.2.3). Bununla birlikte, tiketici gliven endeksinde yilin ilk ceyreginde
gbdzlenen yatay seyir ikinci ceyrekte de korunmustur. Tiketimde donemlik artislar gerceklesmesine karsin
glven endekslerinin duslk seviyelerdeki yatay seyri, tiketicilerin temkin dizeyinin yiksekligini
gostermektedir (Grafik 4.2.4).

Grafik 4.2.3: Ozel Tiiketim Harcamalari ve Bilesik Grafik 4.2.4: Tiketici Glven Endeksi (Mevsimsellikten
Gosterge®* (Yillik % Degisim) Arindiriimis, Seviye)
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* Mayis ayi itibariyla. * Temmuz ayi itibariyla.

** Bilesik gosterge dayaniksiz mallarda sanayi yurt ici reel ciro,
tiketim mali ithalat miktar endeksi, vergi gelirleri ve gida-disi
perakende satis hacim endeksi yillik degisimlerinin agirlikh
ortalamasidir. Agirliklar regresyon analizinden elde edilmistir.
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Yatirimlarin tiketim harcamalarina kiyasla daha zayif seyrinin yilin ikinci ceyreginde de devam ettigi
degerlendirilmektedir. Finansal oynaklik ile kredi kosullarindaki sikilagsma yatirim harcamalarini sinirlamaya
devam etmektedir. Nisan ve Mayis aylarinda yatirim mallari ithalati ilk ceyrege kiyasla gerilerken, yatirim
mallari Gretimi bir miktar artmistir. Yilin ilk ceyreginde glicli yikselen kamu sermaye gider ve
transferlerinin ikinci ceyrekte gerilemesi yatirimlardaki zayif seyri getiren bir diger gelismedir. Bilesik
gosterge, yatirim harcamalarinda yillik bazda daralmanin bir miktar azalacagina isaret etmesine ragmen,
s6z konusu gelisme dénemlik bazda disise karsilik gelmektedir (Grafik 4.2.5). iktisadi Yonelim Anketi (iYA)
sabit sermaye yatirim egilimi verileri yilin ikinci ceyreginde yatay seyrederken, ihracatci sektorlerdeki
nispeten olumlu gérinim bu dénemde de korunmustur (Grafik 4.2.6).

Grafik 4.2.5: Yatinm Harcamalari ve Bilesik Gosterge**
(Yillik % Degisim)
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Grafik 4.2.6: IYA Sektorel Sabit Sermaye Yatirim Egilimi
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Artacak — Azalacak, %)

Diger Sektorler ihracatgi Sektorler

30
25

A 20
\V

\_ 0

'
wv

1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |2019

12% b

Kaynak: TCMB.
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** Bilesik gosterge diger metalik olmayan mineral maddeler Gretimi,
makine ve teghizat Uretimi, sermaye mallari sanayi yurt ici reel ciro
ve sermaye mallari ithalat miktar endeksi yillik degisimlerinin agirlikli
ortalamasidir. Agirliklar regresyon analizinden elde edilmistir.

Net ihracatin donemlik blylimeye yaptigi katkinin ikinci ceyrekte arttig1 ve yillik blyimeye en yiksek katki
yapan bilesen olmaya devam ettigi degerlendirilmektedir (Grafik 4.2.7). Basta Avrupa Birligi tlkeleri olmak
Uzere kiresel buyime gorinimine iliskin kismi yavaslama sinyallerine ragmen nispeten giclnl koruyan
dis talep ve reel kurdaki birikimli deger kaybinin yani sira yurt ici talepteki yavaslamaya bagli olarak
firmalarin dis piyasalara yonelme egilimi mal ihracatini desteklemektedir. Mal ihracatindaki olumlu
gelismelerin yani sira yabanci ziyaretgi sayilarinda tarihi en ylksek seviyelere ulasilirken, Avrupa’dan gelen
ziyaretci sayisi da 2015 yili seviyelerine geri donmdistir. Turizm gelirlerindeki artisa paralel olarak
tasimacihik gibi diger hizmet gelirleri de ylkselmektedir (Grafik 4.2.8). Bu kalemlerdeki olumlu seyir ikincil
etkilerle de yurt ici talebi desteklemektedir.
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Grafik 4.2.7: ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri (Altin
Harig, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100)

Arz ve Talep Gelismeleri

Grafik 4.2.8: Turizm ve Hizmet Gelirleri** (Reel,
Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Nisan ve Mayis dénemi gerceklesme, Haziran ayi tahmindir.
** TUFE ile reellestirilmistir.

ikinci ceyrege iliskin gelismeler birlikte ele alindiginda, iktisadi faaliyetin ilimli bir sekilde toparlanmaya
devam ettigi degerlendirilmektedir. Bilesik gdstergeler, nihai yurt ici talepte yillik bazda daralmanin

sirecegine isaret ederken, donemlik bazda yataya yakin bir seyre isaret etmektedir (Grafik 4.2.9). Net
ihracatin yillik bUyimeye yiiksek katkisinin azalarak da olsa stirmesi, donemlik biylimeye katkisinin ise

artmasi beklenmektedir (Grafik 4.2.10).

Grafik 4.2.9: Nihai Yurt ici Talep ve Bilesik Gdsterge **
(Yillik % Degisim)
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Kaynak: HMB, TCMB, TUIK.

* Uretim ve ciro gostergeleri Mayis, kredi ve vergi gostergeleri
Haziran ayi itibariyladir.

** Bilesik gosterge yurt igi ciro, sanayi Uretimi, vergi gelirleri ve
kredilerden segilen 10 farkli gostergenin yillik yizde degisimlerinin
ilk temel bilesenidir.

Grafik 4.2.10: Net [hracatin Katkisi ve Bilesik Gésterge**
(% Puan)

——— Net ihracatin Yillik Biyimeye Katkis!
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Kaynak: TCMB, TUIK.

* Nisan ve Mayis aylari gergeklesme, Haziran ayi tahmindir.

** Bilesik gosterge mal ihracat ve ithalat verileri ile dis hat yolcu

sayilari kullanilarak olusturulmustur. Agirliklar dogrusal regresyon ile
elde edilmistir.
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2019 yilinda iktisadi faaliyetteki ihmli toparlanmanin ve ekonomideki dengelenmenin slirecegi, toplam
talep kosullarinin ise enflasyona disus yonli katki verecegi ongorilmektedir. Dis talebin iktisadi faaliyeti
olumlu etkiledigi bu dénemde, jeopolitik gelismelerin yaninda, kiresel iktisadi faaliyete iliskin belirsizlikler
sermaye akimlari ve dis ticaret kanaliyla bliylume Gzerindeki asagl yonli riskleri canli tutmaktadir.

4.3 isgiicl Piyasasl

issizlik oranlari 2019 yili ilk ceyreginde iktisadi faaliyette gérilen toparlanmaya ragmen bir dnceki ceyrege
gore artis egilimini strdirmustir (Grafik 4.3.1). Mevsimsellikten arindiriimis toplam ve tarim disi issizlik
oranlari 2018 yilinin son ¢eyregine kiyasla sirasiyla 1,4 ve 1,6 puan artarak ylzde 13,6 ve 15,8 olarak
gerceklesmistir. issizlik oranindaki artisin temel belirleyicisi 6zellikle insaat ve sanayi sektorleri kaynakli
istihdam kayiplari olurken, katilim oraninin gerilemesi bu yukselisi sinirlamistir (Grafik 4.3.2). Yilin ikinci
ceyreginde issizlik oranlarindaki artisin daha sinirli oldugu gézlenmektedir. 2019 yilinin Mart-Mayis aylarini
kapsayan Nisan doneminde mevsimsellikten arindiriimis toplam ve tarim disi issizlik oranlari sirasiyla
ylzde 13,8 ve ylzde 16,0 olmustur.

Grafik 4.3.1: Issizlik ve isgiiciine Katiim Oranlari Grafik 4.3.2: Tarim Disi issizlik Orani Ceyreklik Degisimine
(Mevsimsellikten Arindiriimis, %) Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % Puan)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Nisan donemi itibariyla. * Nisan donemi itibariyla.

** [stihdam artis, tarm disi issizlik oramini azaltici yénde
etkilemektedir.

2019 yilinin ilk ceyreginde tarim disi istihdam bir dnceki ceyrege kiyasla ylzde 1,6 oraninda dismustir
(Grafik 4.3.3). Hizmetler sektori istihdami oldukga sinirli bir oranda artarken sanayi ve insaat
sektorlerinde istihdam sirasiyla ylzde 4,7 ve yiizde 7,8 gibi yiksek oranlarda azalmistir (Grafik 4.3.4). Buna
karsilik, s6z konusu donemde kamu kesimi tarafindan istihdama verilen katki sirmistlr. Nisan doneminde
istihdam, sanayi sektériinde 6nemli oranda artarken, hizmetlerde turizm baglantili konaklama-yiyecek
sektorinln yiksek katkisina ragmen ic talebe duyarh sektorler kanaliyla gerilemis, insaat sektorliinde ise
distsinG strdirmustir (Grafik 4.3.5). Subat sonu itibariyla agiklanan istihdam tesvik paketinin, turizm
baglantili sektorler gibi mevsimlik isci calistiran isverenlerin eleman alimlarini dne ¢cekme kanaliyla, son
donem itibariyla isglicl piyasasini olumlu etkilemis olabilecegi degerlendirilmektedir.
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Grafik 4.3.3: Tarim Digi istihdam ve Hizmet istihdami
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)

= Tarim Digl istihdam == Hizmet istihdami (sol eksen)
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Kaynak: TUIK.

* Nisan donemi itibariyla.

Oncii gostergeler incelendiginde, ticaret ve hizmetler sektdri istihdam beklentilerinde ihmli bir artis

Arz ve Talep Gelismeleri

Grafik 4.3.4: Sanayi ve insaat Istihdami (Mevsimsellikten

Arindiriimis, Milyon Kisi)
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* Nisan donemi itibariyla.
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gozlenirken insaat sektoriinde azalis devam etmektedir (Grafik 4.3.6). Tarim disi issizlik oraniyla beraber
hareket eden Kariyer.net ilan basina basvuru sayisinin yikselisi de issizlik oranlarinin bir middet daha

yUksek seviyesini koruyacagina isaret etmektedir (Grafik 4.3.7).

Grafik 4.3.5: Segilmis Hizmet Sektérleri istihdami
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Nisan donemi itibariyla.
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Grafik 4.3.6: Oniimiizdeki Ug Ayda Sektérler Bazinda
Calisan Sayisi Beklentisi (Mevsimsellikten Arindiriimis,

Seviye)
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Sanayi istihdami ile ilgili hem IYA hem de PMI gostergeleri ikinci ceyrek icin artis yonindedir (Grafik 4.3.8).
Bu gelismelere ek olarak, Nisan- Mayis aylari ortalamasi itibariyla sanayi Gretimi verilerinin ilk ceyrege
gore artis kaydetmesi sektor istihdamini destekler niteliktedir. Ayrica, Subat sonunda aciklanan istihdam
tesvik paketinin de Nisan donemi itibariyla isglcU piyasasini turizm baglantili sektdrlerde olumlu etkilemis

olabilecegi dusunlilmektedir.
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Grafik 4.3.7: Kariyer.net ilan Basina Basvuru ve Tarim Disi Grafik 4.3.8: imalat Sanayi Sektéri istihdami ve PMI
issizlik Orani* (Mevsimsellikten Arindirilmis) istihdam Degeri (Mevsimsellikten Arindiriimis)
= Tarim Disi Issizlik Orani (sag eksen, %) ——— PMI istihdam (sol eksen)
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Kaynak: Kariyer.net, TCMB, TUIK. Kaynak: IHS Markit, TCMB, TUIK.

* Kariyer.net Haziran ayi, issizlik orani Nisan dénemi itibariyla.

4.4 Ucretler ve Verimlilik

2019 yilinda asgari Ucret ylzde 26 oranindaki artisla net 2.020 TL olarak belirlenmistir. Bu gelismenin
etkisiyle 2019 yilinin ilk ceyreginde tarim disi nominal Ucretlerdeki yillik yikselis orani yiizde 14,6 olarak
gerceklesmistir (Grafik 4.4.1). Ceyreklik artis oraninin enflasyonun tstiinde kalmasiyla reel tcretler
donemlik bazda artmistir (Grafik 4.4.2).

Grafik 4.4.1: Tarim Dist Ucret Endeksi ve Net Asgari Ucret Grafik 4.4.2: Tarim Digi Saatlik Kazang Endeksi ve Asgari

(Nominal, Yillik % Degisim, 2015=100) Ucret (Reel*, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2015=100)
= Net Asgari Ucret e Kazang Endeksi
Tarim Digi Briit Ucret Maag Endeksi (sol eksen) ~== Asgari Ucret
26 41 130
24
36
22 5
20 31 120
18 26
16 110
14 21
12 16
100
10
11
8
6 6 90
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2013 2014 2015 2016 2017 2018 |19
Kaynak: CSGB, TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Reellestirmede TUFE kullaniimistir.

2019 yilinin ilk ceyreginde iktisadi faaliyetteki kismi toparlanmanin isglicl piyasasina yansimasi sinirli
kalmis, bu dogrultuda tarim disi sektérde kismi emek verimliligi (tarim disi katma deger/ tarim dis
istihdam) artmistir (Grafik 4.4.3). Verimlilik artisinin kisi basi reel Ucretler artisinin gerisinde kalmasi, tarim
disi reel birim Ucretlerin (kisi basi reel Gcret/verimlilik) ilk ceyrekte artmasina neden olmustur

(Grafik 4.4.4).
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Grafik 4.4.3: Sektorel Kismi Emek Verimliligi*

(Mevsimsellikten Arindiriimis, 2015=100)
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Grafik 4.4.4: Tarim Digi Kismi Emek Verimliligi*, Kisi Bagl
Reel Ucret ve Reel Birim Ucret** (Mevsimsellikten
Arindiriimis, 2015=100)
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Birim Ucretler agisindan ekonomi genelinde verimlilik artislarinin Gcretlere yansimasinin sinirl oldugu
dikkat cekmektedir. Son donemde gdzlenen verimlilik artisinin temel olarak insaat sektort istihdamindaki
daralmadan kaynaklanmasi ekonomi genelinde ilave bir licret baskisi olusturmayacagina isaret etmektedir.
Bununla birlikte, istihdam kayiplarinin yasandigi donemlerde istihdam kompozisyonu nitelikli isglict lehine
degiserek ortalama Ucretleri artis yonlnde etkilediginden, bu gibi dénemlerde cretlendirme davranisiyla
ilgili kesin bir ¢cikarim yapmak mimkin olmamaktadir. Genel bir degerlendirme yapilacak olursa, ana
sektorler incelendiginde verimlilik-Gcret iliskisini en belirgin olarak yansitan sektoriin sanayi oldugu, tarim-
disi sektor genelinde ise verimlilik-Gcret geciskenliginin daha sinirli oldugu séylenebilir (Grafik 4.4.5).

Grafik 4.4.5: Sektérel Verimlilik ve Reel* Kisi Basi Ucret Gelismeleri (Mevsimsellikten Arindirilmis, Bir Onceki Déneme
Gore Degisim, 2015-2019 Yillari Arasindaki Ceyrekler)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Reellestirmede TUFE kullaniimistir.
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Sonug olarak, asgari Ucretteki ylksek oranli artisin ve diger Ucret ayarlamalarinda gecmis enflasyona
endeksleme davranisinin belirgin olmasi nedeniyle 2019 yilinda nominal lcret artis oranlarinin bir dnceki
yila gore daha yUksek olmasi beklenmektedir. Ancak, istihdam piyasasi goriinimdeki zayif seyrin bu artis
kismen sinirlayacagi 6ngorilmektedir.

4.5 Cikt1 Agig

Ekonominin cevrimsel durumu ve enflasyon lzerindeki talep yonli baskilarin degerlendirilmesine yonelik
olarak TCMB biinyesinde cesitli yontemlerle tlretilen cikti acigl gdstergeleri takip edilmektedir.2 Mevcut
gorinlim altinda cikti agiginin bilesenleri incelendiginde, 2019 yilinin ilk yarisinda ihracatin uzun dénem
egiliminin Ustindeki, yurt ici talebin ise altindaki seyirlerini koruduklari tahmin edilmektedir (Grafik 4.5.1).
Toplam cikti acgigl ise, talep kosullarinin enflasyona disUs yonlu katkisinin sirdigiine isaret etmistir
(Grafik 4.5.2).

Grafik 4.5.1: Talep Bilesenlerine Gére Aynistiriimis Cikti Grafik 4.5.2: Cikt1 Agig1 Gostergeleri (Ortalama ve
Acigr** (iki Ceyreklik Hareketli Ortalama, %) Minimum-Maksimum Bandi, %)
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Kaynak: TCMB Hesaplamalari. Kaynak: TCMB Hesaplamalari.
* |kinci ceyrek tahminleriyle Gretilmistir. * ikinci ceyrek tahminleriyle Gretilmistir.

**Talep bilesenlerine gore olusturulmus cikti acgigr serisi (bk.
Enflasyon Raporu 2018-11l Kutu 4.1).

2 Bkz. Enflasyon Raporu 2017-1, Kutu 4.2, “Alternatif Gostergelerle Cikti Agigina Bakis”, sf. 55-59.
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Arz ve Talep Gelismeleri

Kutu 4.1

Imalat Sanayi Uretimi ve PMI Gostergeleri iliskisi

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) iktisadi faaliyetin seyrine dair takip edilen dnemli
gostergelerden birisidir.t PMI’In her ayin ilk is glinlinde bir dnceki aya dair egilimleri sunmasi,
zamanli bilgi agisindan ankete atfedilen 6nemi artirmaktadir. Anket katilimcilari, kendilerine
yoneltilen sorulari faaliyetin bir ay 6ncesine gére yoninl belirtecek sekilde yanitlamakta,
birlestirilen sonuglar yayilim endeksine cevrilmektedir. 50 degeri endeksin esik seviyesiyken, bu
degerin alti imalat sanayi Uretiminin daraldigi, GstU ise genisledigi seklinde yorumlanmaktadir.

Son dénem gelismeleri incelendiginde, endeks manset degerinin 2018 yili Nisan ayindan itibaren
50 seviyesinin altinda kaldigi gbzlenmektedir. Endeksin esik seviyenin altinda kalmasi imalat
sanayi Uretiminin daralacagi yoninde yorumlari beraberinde getirmektedir. Ancak, 2019 yilinda
daha belirgin olmak Uzere, s6z konusu donem icinde belirli aylarda imalat sanayi Gretiminin aylik
bazda artis sergilemis olmasi, endeksi yorumlarken dikkatli olunmasi gerektigine isaret
etmektedir (Grafik 1).

Grafik 1: imalat Sanayi Uretimi ve PMI (Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Kaynak: IHS Markit-istanbul Sanayi Odasi, TUIK.

Bu kutuda, Koenig (2002) calismasini takiben su sorulara yanit aranmaktadir:

> Esik seviyesi fiili olarak 50 degerinden farklilasmakta midir?

> PMI endeksinin seviyesi kadar aylik degisimleri de dnemli midir?

> Zaman icinde bu iliskiler degismekte midir?
PMI anketinin sadece blylk olcekli firmalarla yapilmasi, anket yanitlarinda sadece ydn bilgisinin
aranmasl, diger bir deyisle degisimin blyukligine iliskin bilgi olmamasi ve finansal ¢alkanti
doénemlerinde katilimcilarin daha karamsar bir tutum izleme ihtimali gibi unsurlar endeksin bilgi
degerinin incelenmesini gerekli kilmaktadir.? Bu amacla, imalat sanayi Gretim endeksindeki
ceyreklik yizde degisimin, PMI seviyesi ve ceyreklik degisimi ile aciklandigi asagidaki denklem
2005C2-2019C1 dénemi icin tahmin edilmistir. iliskinin zaman icinde degisip degismedigini
izleyebilmek icin, 2005-09, 2010-14 ve 2015-19 alt dénemleri icin tahmin islemi tekrarlanmustir.
Ayni analiz PMI manset verisinin yani sira Uretim alt endeksi icin de gerceklestirilmis ve elde
edilen sonuglar raporlanmistir. Analizde kullanilan tim veriler mevsimsellikten arindiriimistir.

(Aimsue,/imsue,_;) * 100 = c(1) * (pmit — C(Z)) + c(3) * Apmi, + &

1 Turkiye’de PMI anketi istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit tarafindan birlikte diizenlenmektedir.
2 Turkiye'de esik seviyeye iliskin bir calisma Eren (2014) tarafindan yapiimistir. Bu calismada agiklanan degisken olarak GSYiH kullaniimistir.
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Denklemde c(2) katsayisi esik seviyeyi gosterirken; c(1) katsayisi PMI endeksi ile esik seviye
arasindaki farkin, c(3) ise PMI endeksindeki ceyreklik farkin imalat sanayi Uretimi ¢geyreklik
degisimi Gzerindeki etkisini gdstermektedir.

Tahmin sonuglari incelendiginde dikkat ceken ilk husus esik seviyenin (c(2) katsayisi), 50’den farkli
olmasi ve zaman icinde degismesidir. TUm dénem igin yapilan analizde esik seviyenin 48,6 oldugu
saptanirken, 2015-2019 dénemi icin yapilan analizde s6z konusu seviye 47,4’e gerilemistir.
Uretim alt endeksi icin analiz tekrarlandiginda ise esik seviye icin tahmin edilen deger, ayni
donemlerigin, 48,3'ten 45,9’a gerilemektedir (Grafik 2).

Esik degerden sapmanin imalat sanayi Uretimi degisimi Gzerindeki etkisini gosteren c(1) katsayisi
tim doénem icin yapilan analizde 0,56 olarak tahmin edilmistir. Diger bir ifadeyle, PMI esik
degerinin 1 puan Uzerine ¢iktiginda imalat sanayi Gretimi icin yaklasik yizde 0,6 oraninda artis
ima etmektedir. 2015-2019 dénemi icin yapilan tahminde, bu katsayi diger alt dénemlere kiyasla
daha dusuk bir deger (0,32) almaktadir. Alt endeks icin analiz tekrarlandiginda da benzer bir
gbrinidm ortaya cikmaktadir (Grafik 3).

Grafik 2: Esik Deger Tahmini - ¢(2) Grafik 3: Esik Degerden Sapma Katsayisi Tahmini - ¢(1)
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari. Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

PMI ceyreklik degisiminin imalat sanayi Uretimi Gzerindeki etkisi, c(3), incelendiginde, tim donem
icin yapilan tahminden elde edilen katsayinin 0,18 diizeyinde istatistiki olarak anlamli oldugu
sonucuna ulasiimistirs Bu gozlem, 6zellikle daralmayi takip eden toparlanma dénemlerinde
(6rnegin 2009 yilinin ilk yarisinda) endeks esik degerin altinda kalsa dahi endeksteki yikselisin
imalat sanayi Uretiminde artis ima edebilecegine isaret etmektedir. PMI degisimi icin 2015-2019
doénemi icin yapilan tahminden elde edilen katsayl tahmini 0,35 seviyesine yikselmis ve son
dénemde endeksteki degisime atfedilmesi gereken énemin arttigina isaret etmistir. Uretim alt
endeksi icin analiz tekrarlandiginda da tahmin edilen deger zaman icinde blylimekte ve istatistiki
anlamliligi ifade eden t-degeri yikselmektedir (Grafik 4 ve 5).

Tahmin edilen denklemin sanayi Uretimindeki degisimi aciklama glicl incelenecek olursa,
uyarlanmis belirleme katsayisinin (R?) tim dénem icin yapilan analizde yiksek bir deger aldigi
gozlenmektedir. Ne var ki, beser yillik donemler icin yapilan tahminler belirleme katsayisinin
disme egiliminde oldugunu ortaya koymaktadir ve 2015-2019 déneminde s6z konusu denklemin
aciklayici glict oldukga zayiflamistir (Grafik 6). Diger yandan, denkleme PMI’daki degisimin
eklenmis olmasi (2010-2014 dénemi harig) alt donemlerde ve tim ddénem icin yapilan analizlerde
uyarlanmis belirleme katsayisini yikseltmektedir.

3 Grafik 5’te yer alan yatay dogru kritik degeri gdstermektedir.
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Grafik 4: PMI Degisim Katsayisi Tahmini - ¢(3) Grafik 5: PMI Degisim Katsayisi [statistiki Anlamlilik
Dlzeyi (t-Degerleri)
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari. Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Bu kutuda, iktisadi faaliyetin seyrine iliskin bilgi edinebilmek icin siklikla takip edilen PMI
gostergelerinin imalat sanayi Uretimi ceyreklik yiizde degisimini aciklama glicl incelenmistir.
Bulgularimiz, endeksin seviyesi kadar endeksteki degisimin de dnemli oldugunu ve esik seviyenin
50 degerinden farkhlastigini ortaya koymaktadir. Alt donemler icin analizler tekrarlandiginda,
katsay! tahminleri farklilasabilmekte ve istatistiki olarak anlamliliklarini kaybedebilmektedir.
Manset PMI degeri icin elde ettigimiz tahminler, son bes yillik donemde esik seviyenin
distiglne, bu seviyeden sapmanin aciklayici gliciinin disttglne, buna karsilik PMI’daki
degisimin 6neminin arttigina isaret etmektedir. Bu nedenle, sadece aciklanan manset PMI
degerinin 50 seviyesine kiyasla konumunu dikkate alarak imalat sanayi Uretimi hakkinda
clkarimda bulunmanin yaniltici olabilecegi degerlendirilmektedir. Bununla birlikte son yillarda,
endeksteki degisim bilgisi dikkate alindiginda dahi, PMI ile imalat sanayi tretimi arasindaki
iliskinin zayifladigI gériilmektedir (Grafik 7). imalat sanayiine sektérel katkilarin dénemsel olarak
degisebilmesi, rneklemi goérece sabit olan anketlerle gerceklesmeler arasindaki iliskinin zaman
icinde zayiflamasina sebep olabilecek bir unsurdur. Ornegin, son yillarda diger ulasim araclari ve
temel eczacilik Griinleri gibi sektdrlerin gérece olumlu performansina karsilik insaat, tasit ve
makine-techizat baglantili sektorlerdeki zayiflamanin endeksin bilgi degerindeki disiste etkili
olmus olabilecegi degerlendirilmektedir.

Grafik 6: Uyarlanmis Belirleme Katsayisi (R?) Degerleri Grafik 7: imalat Sanayi Uretimi ve Model Tahminleri
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari. Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
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Kutu 4.2

Turkiye’nin Kiresel Deger Zincirleri icerisindeki Konumu

Kiresel ekonomideki genel egilime bakildiginda Uretim, dis ticaret ve yatirimlar kiresel deger
zincirleri olarak adlandirilan ve farkli Gretim asamalarinin bircok tGlkede gerceklestiriimesine
dayanan bir siirece tabi olmaktadir. Uretim asamalarinin farkli sektérlerde ve tilkelerde
gerceklesmesi kiresel ticaretin artmasinda dnemli bir rol oynamistir. Diger taraftan, Gretimde en
cok katma deger gerceklestirilen asamaya ev sahipligi yapan lkeleri kiiresel ticarette de 6nemli
bir oyuncu haline getirmistir. Dolayisiyla Ulkelerin kiresel deger zincirlerindeki pozisyonunu ve
bunun zaman igerisinde nasil degistigini anlamak, kiresel dis ticaret pastasindan alinacak pay
acisindan énem arz etmektedir.

iktisat yazininda son zamanlarda “yukari akim (upstreamness)” olarak bilinen ve tiretimin nihai
tuketimden uzakhginin dlctilmesinde kullanilan bir yontem gelistirilmistir (Antras ve dig. 2012).
Yukari akim nihai tiketime dogru gerekli asama sayisini ifade eden ve Ulkelerin katma deger
yaratma becerilerini yansitan bir kavramdir. Toplam N tane sektori iceren bir ekonomide
herhangi bir i € {1,...,N} sektoru igin yukari akim degeri U;olarak asagidaki gibi gosterilebilir:

Z;V:l dijF; Y SRy dikdijF Y R S dudigdiF;
+3.= + 4.~ + -
Y; Y; Y;

Uy=1.2+2. (1)
Buradai endUstrisindeki toplam Gretim miktari Y;, bu toplam Gretimin nihai mal olarak tiketilen
kismi F; olarak gosterilmektedir. Bir diger terim olan djise j sektérinde 1 dolarlik Griin
Uretebilmek icin i endistrisinden tedarik ettigi girdi malina ait tretimin dolar cinsinden ifadesidir.
i endUstrisinin yukari akim degeri ne kadar yiksekse o endustri Gretim zincirlerinin her
katmaninda o kadar ¢ok islenmekte ve katma deger kazanmaktadir. Burada dikkat ceken husus i
enddistrisinde Uretilen ciktinin hem nihai mal hem de deger zincirinde sonra gelen endUstrilerde
ara mal olarak kullanilabilmesidir. (1) nolu denklemden gortlebilecegi Gzere deger zincirlerinde
baslangic endstrisi i, nihai tiketime ulasimi saglayan son asamadaki endUstri ise j olarak
tanimlanmistir. i ve j endustrileri arasindaki diger endistriler | ve k (ekonomide toplamda dort
farkli endUstri oldugunu varsayarsak) ise deger zincirlerindeki ara endustriler olarak gosterilmistir.
i sektoriinde Uretilen ¢iktinin j sektortne, dolayisiyla nihai tiketime ulasabilmesi icin ayni
zamanda | ve k olarak adlandirilan ara endistrilerde sirasiyla islenmesi ve ulasabildigi her
endUstride katma deger kazandiktan sonra nihai tiketiciye ulasmasi gerekmektedir. i sektoriintn
ciktisinin sonraki Gretim asamalarindaki kullanim egilimini daha iyi yakalayabilmek icin bu
denklemdeki her bir terim karsilik geldigi sektoriin nihai tiiketime olan uzakligina 1 eklenmesiyle
ve i sektérinin toplam tretimindeki payiyla agirliklandiriimistir (Antréas ve Chor 2013). Ornegin
baslangic olan i endUstrisini ele alalim. Eger i endUstrisindeki ¢ikti deger zincirindeki diger
enddistriler tarafindan kullaniimiyorsa (1) nolu denklemin sag tarafinda sadece ilk terim anlamli
olacak, nihai tiiketim toplam Uretime esit olacagindan yukari akim degeri 1 olacaktir. Eger i
sektorlinln ciktisi ayni zamanda sadece j endustrisinde girdi olarak kullaniliyorsa, (1) nolu
denklemin sag tarafindaki ilk iki terim yukari akim degerini olusturacaktir. Diger taraftan, i
endUstrisinden ¢ikan Urlin 6nce k endistrisinde isleniyor ve buradan ciktiktan sonra da j
enddistrisinde girdi mali olarak kullaniliyorsa, yukari akim degeri ilk Uc terime bagl olacaktir.
Dolayisiyla yukari akim degeri nihai tiketime dogru gerekli asama sayisinin analitik bir élctttdur.
Uretimin dogrudan tiiketilmesi durumunda ilgili sektériin endeks degerinin 1’e yakin olmasi
beklenirken, sektdrdeki Gretim baska sektorlerde girdi olarak kullaniliyorsa endeks degeri 1’in
Uzerinde olacaktir. Endeksin 1’e yakin olmasi s6z konusu Uretimin dogrudan nihai piyasada talep
edildigini gdstermektedir.
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Ornegin, Antras ve dig. (2012) makalesinin OECD (lkeleri icin yaptigi calismada petrokimya
endustrisinin yukari akim degeri 4,65 olarak bulunmustur. Bu petrokimya endistrisinden ¢ikan
GrlnUn en az 4 farkli endUstride kullanildiktan sonra nihai tiketime hazir hale geldigi anlamina
gelmektedir. Ayni sekilde kahvalti gevreginin yukari akim degeri ise 1,05 olarak élcilmektedir.
Diger bir deyisle girdi malini Greten bir sektor ile tiketim malini Ureten sektérin yukari akim
acisindan farkh degerler almasi beklenen bir durumdur.

Bu kutuda, Tarkiye’nin OECD Ulkeleriyle karsilastirmali olarak kiresel deger zincirleri
konumundaki degisimi yukarida bahsedilen yukari akim gercevesinde ele alinmaktadir. Bu
amacla, Turkiye’'nin ihracat ve ithalat yukari akim degerleri hesaplanmist ve zaman icerisindeki
degisimi gosterilmistir.2 Yontem olarak (Antrds ve Chor, 2013)'in kullandigi 1 no’lu denklem takip
edilmistir:3

N N

UM _ MTUR,it U UX _
TUR,t — M i TUR,t — X
=1 TUR,t =1 TUR,t

XTUR,it

U;

Burada Mrur it (Xtur it) TUrkiye'nin t zamaninda i Grand kategorisindeki ithalatini (ihracatini); Mtug
(Xturt) ise t zamanindaki toplam ithalatini (ihracatini) gostermektedir. Uiise her bir i sektdrinln
yukari akim degeridir. ithalat yukari akim degeri yiikseldikce Tirkiye ithal ettigi Griinleri dogrudan
tiketmek yerine yurt icinde katma deger yaratacak sekilde daha fazla sektérde isleyebilmekte,
ihracat yukari akim degeri dustikee ise ihracata konu Grlnler gbrece nihai Grlnler olup dis
piyasalarda dogrudan tiketicileri hedeflemektedir. Benzer mantikla ithalat yukari akim degeri
azaldikca Turkiye kendi sinirlari icerisinde disaridan ithal ettigi Urlnlere daha az katma deger
yaratmakta, ihracat yukari akim degeri ylkseldikge ise Tirkiye'nin ihrac Grlnleri ara mal yogun
olmaya baslamaktadir. Bu durumda diger tlkeler Tirkiye'nin ihrag Grlnleri Gzerinde daha ¢ok
katma deger yaratma firsati elde etmektedir.

Asagidaki grafiklerde Turkiye’nin OECD Ulkelerinin ortalamasina gére 2003’den 2014’e kadar
ithalat ve ihracat yukari akim degerinin nasil degistigi gérilmektedir.

Grafik 1: Tiirkiye’nin OECD Ulkelerine Gére Ihracat Grafik 2: Tiirkiye’nin OECD Ulkelerine Gére Ithalat
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Kaynak: TCMB hesaplamalari. Kaynak: TCMB hesaplamalari.

1 Birlesmis Milletlerin (UNComtrade) veri tabani her bir HS4 trln kategorisinde 2003-2014 arasinda Ulkelerin ihracat ve ithalat degerlerini
vermektedir.

2 Antras ve dig. (2012) 426 farkli endistri icin yukari akim degerlerini 6 haneli 1-0 endiistri kodlari halinde saglamaktadir. ihracat ve ithalat yukari
akim degerleri HS4 ve I-O arasinda bir uyum tablosu kullanilarak bu 426 farkli yukari akim degerinin karsilik geldigi sektorlerdeki ihracat ve ithalat
degerleri ile agirliklandiriimasiyla hesaplanmistir.

3 Antras ve dig.(2012) tarafindan saglanan yukari akim degerlerinin OECD ulkeleri arasinda tutarli bir 6lgut oldugu vurgulanmis ve bu degerler
kullanilarak hesaplanan ihracat ve ithalat degerlerinin standart bir kiyaslama araci oldugu varsayilmistir.
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2007 yilina dogru Turkiye, OECD (lkelerinin ortalamasina gore nihai talebe yénelik Grinleri ihrag
ederken, bu yildan sonra bu goreli pozisyonunda bir degisim yasanmistir. 2011 yilina kadar
Turkiye’'nin ihrag Urinleri dis piyasalarda ara mal olarak kullaniima egilimi gbstermis ve OECD
ortalamasindaki goéreli disls de dikkate alindiginda Turkiye’nin ihrag ettigi Grlnler Gzerinde yurt
disinda daha fazla katma deger yaratilmistir (Grafik 1). ithalat yukari akim degeri ayni dénem
icerisinde OECD ortalamasindan ylksek seviyelerde dalgali bir seyir izlemistir (Grafik 2). Bu durum
Turkiye’nin OECD Ulkelerine kiyasla yurtdisi piyasalardan ithal ettigi Grlinlere daha fazla katma
deger yaratabildigini gostermektedir. ithalat ve ihracat yukari akim degerleri arasindaki fark,
yurticinde katma deger yaratabilen Gretim katmanlarinin artisini gdésteren bir unsurdur. 2006 -
2011 yillari arasi gerceklesen ihracat yukari akim degerindeki artis, ayni donemin basinda ve
sonunda yakin degerler aldig1 gérilen ithalat yukari akim degeri ile beraber géz 6nilinde
bulunduruldugunda, bu donem araliginda katma deger yaratacak Gretim katmanlarinda bir azalis
gdzlenmektedir. 2011 yilindan sonra ise bu durumun tersi yoninde bir gelisme olmus; ithalat
yukari akim degerindeki artisa ihracat yukari akim degerindeki hizli diiststn eslik etmesi, bu
katmanlarin daha cok katma deger yaratacak dizeyde genislemesine pozitif bir katki sunmustur.
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