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OZET

Yillklandinlmis cari islemler acigr geriiemeye 2009 yilinin son ceyreginde de devam
ederek 13,9 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. Aylar itibarnyla bakildiginda ise yillik
bazda cari acigin Ekim ayinda 12,4 milyar ABD dolan ile dip noktaya ulastigr ve izleyen
aylarda genislemeye basladigi gérGimektedir.

KUresel krizie birlikte 2008 vyilinin son ceyreginde ihracaftta baslayan gerilemenin
olusturdugu dusUk bazin etkisiyle, 2009 yilinin ayni déneminde ihracat yillk bazda yizde 8,3
artis gdstermistir. Bu dénemde reel ihracat yUzde 8,5 artarken ihracat fiyatlan yUzde 0,1
gerilemistir.

KUresel talep daralmasi kara tasitlan sektérinin olumsuz etkilienmesine ve Ust Uste dért
ceyrek yuksek oranda gerilemesine neden olmustur. Mevsimsellikten anndinimis reel verilere
gore, sektdr inracati, Avrupa Birligi Glkelerinde uygulanan tesvik paketlerinin de etkisiyle yilin
ikinci ceyreginden itibaren kademeli bir tfoparlanma gostermisti. Ancak, Avrupa Birlidi
Ulkelerindeki talep toparlanmasinin oldukca yavas ve kademeli oimasi, kara tasitlan sektord
ihracatinin eski diUzeylerine dénmesinin zaman alacagina isaret etmektedir. Son yillarda, Cin
ve Hindistan gibi Ulkelerin kuresel dizeyde pazar paylarni arfirmasinin olumsuz etkilerinin yani
sira 2008 yilinin son ceyreginden itibaren AB Ulkelerinde gbzlenen talep daralmasi, tekstil ve
giyim ihracatinin reel ve nominal bazda gerilemesine yol acmistir. Ancak, son aylarda giyim
inracati gerilemesini sUrdUrUrken, tekstil inracatinin géreli olarak daha iyi performans gosterdigi
go6zlenmistir. Nitekim, mevsimsellikten anndinimis tekstil ihracat miktar endeksi yilin ikinci
ceyreginden itibaren artis gdsterirken giyim inracati yatay seyrini korumaktadir.

Yiin son ceyreginde yurt ici talebe paralel olarak ithalattaki toparlanma egilimi devam
etmistir. Bu dénemde ithalat nominal bazda yuzde 5, reel bazda yUzde 12,9 arhg goéstermistir.
ithalat fiyatlan ise yUzde 7,1 gerileyerek nominal ithalat artisini sinirlamistir.

Mali tedbirlerin etkisiyle ikinci ceyrekte ithalatin tUm alt kalemlerinde gbzlenen
foparlanma, yilin UcUncuU ceyreginden itibaren yatinm mallannda kesintiye ugramis, tUketim
mallarnda ise yIl sonuna kadar devam etmistir. Ara mal ithalati ise son ceyrekte
yavaslamakla birlikte artrmaya devam etmistir. Kasim ayinda gemi ithalatinda gbzlenen arts,
yilin son ¢ceyregindeki tGketim mali ithalat artisina énemli katki yapmistir (yUzde 28,6'lik tUketim
mali ithalat arfisina 10,8 puan katki). Mevsimsellikten anndinimis miktar endekslerine gore, yilin
son ceyreginde ara mal ithalatl yavaslamis, tUketim mall ithalati ise hizlanmistir. Ancak,
tUketim malna gemi ithalati haric bakildiginda vyilin son ceyreginde yatay bir seyir
go6zlenmektedir. Bu donemde mevsimsellikten anndinimis sermaye mali ithalat miktar endeksi
ise bnceki ceyrege gore yuzde 2,8 gerilemistir.

2008 yilinin son c¢eyreginde ve 2009 yiinin ilk ¢ceyreginde net cikis gbsteren sermaye
akimlari, yilin ikinci ceyreginden itibaren giris yonlu egilim gdstermistir. Ancak sermaye girisleri
yiin son ceyreginde yavaslamistir. Dogrudan yatinmlar sinirh miktarda gerceklesmis, portféy
yatnmlannda cikis gérolmustir. Ozel sektdérin kredi net ddeyici konumu devam  etmis,
bankalar ise kredi net kullanicisi olmustur. 2003 yilindan bu yana yillik bazda pozitif olan net
hata ve noksan 2009 yilinda da 8,4 milyar ABD dolarn diUzeyinde gerceklesmistir.

2009 yiinin son ceyreginde dogrudan yatinm girisleri azalmaya devam etmistir. Bu
dénemde yurt icine 1,4 milyar ABD dolarn dogrudan yatinm gerceklesmistir. Dogrudan yatinm
gelirinin 0,6 milyar ABD dolan gayrimenkul yatinmi iken, kalan tutann 0,5 milyar ABD dolar
hizmetler sektérinde, 0,3 milyar ABD dolar imalat sanayiinde gerceklesmistir. KUresel finans
kriziyle birlikte 2008 yilinin ikinci yansindan itibaren yUksek diUzeyde cikis gdsteren portfdy
kaynakli sermaye akimlar, 2009 yilinin ikinci ¢ceyreginden itibaren ilk aylarda hisse senedi,
ardindan DIBS yatinmlar yoluyla giris yénl bir edilim sergilemistir. Ancak, yilin Ucincl ve son
ceyreginde portfdy kaynakl sermaye girisleri kademeli olarak azalmigtir.

Son yillarda 6zel sektér kaynakl uzun vadeli kredi kullanimindaki artis sonucunda yUksek
dUzeylere cikan uzun vadeli sermaye girisleri, kUresel krizin etkisiyle 2008 yilinin son ceyreginden
itfioaren vyerini cikisa birakmistir. Kisa vadeli sermaye hareketleri de bu dénemde benzer
egilimler gostermekle birlikte, 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren sinirll oranda giris
gOstermistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 1



2009 -1V » ODEMELER DENGESi RAPORU

Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ekim-Aralk Aralik (12-aylik)
2008 2009 % Dedisim 2008 2009 % Degisim
Cari lslemler Hesabi -6,0 -4,7 . -41,9  -13,9
Dis Ticaret Hesabi 8.0 7,3 . -53,0 -24,7 .
Mal ihracat 29,0 31,0 7.2 140,8 109.7 -22,1
lhracat (fob) 26,8 29,1 8,3 132,0 1022 -22,6
Bavul Ticareti 1,6 1.3 -18,5 6,2 4,8 -22,9
Mal ithalati -36,9 -383 3.8 -193.8 -134,4 -30.7
Ithalat (cif) -38,4  -40.3 5,0 -202,0 -140.,8 -30.3
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 2,1 2.4 . 11,1 8.0
Hizmetler Hesabi 3.4 3.3 . 171 16,2 .
Turizm (net) 3.6 3.8 57 18.4 171 -7.3
Gelir 4,5 5.0 11,5 22,0 21,3 -3.2
Gider 0.9 -1.2 35,0 3.5 -4,1 18.3
Diger Hizmet Gelirleri (net) 0,2 0.5 . -1.3 0.9
Gelir Hesabi -1,8 -1,5 . 8.2 -7.6
Ucret Odemeleri (net) 0.0 0.0 .. 0,1 0,1
Dogrudan Yatirim Gelirleri (net) 0.3 0.4 . 2,6 2,2
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) 0.5 0.2 . 1.0 0.3
Diger Yatirm Gelirleri (net) 2,0 -1.4 . -6,5 -5,6 .
Faiz Geliri 0.5 0.3 -33,6 2,0 1.7 -16,7
Faiz Gideri 2.4 -1.7 -31,5 8.5 7.2 -14,5
Cari Transferler 0.4 0.9 101,4 2,1 2,3 8,9
isci Gelirleri 0.4 0.2 -33,3 1.4 0.9 -34,7
Sermaye ve Finans Hesaplari -10,5 1.9 . 34,4 5.5
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) -15.8 2.7 . 33.4 5.7
Dogrudan Yatirimlar (net) 3.8 0.6 . 15,7 6.0 .
Yurt Disinda 0.3 0.7 146,7 2,5 -1.6 -38.4
Yurt Icinde 4,1 1.4 -66,6 18.3 7.6 -58,4
Portfdy Yatinmlan (net) -5,5 0,6 . -5,0 0.2
Varliklar 0.2 0.9 . -1.3 2,7
YUkUmIOIGkler -5.7 0.3 . 3.8 29
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi -1.4 1.1 . 0.7 2.8
Borc Senetleri -4,3 0.8 . -4,5 0.1
Yurt Digi Yerlesikler DIBS Alimi -3.8 0.8 . -5,1 -1.7
Hazine Tahvil Inraci 0.5 0,0 . 0.6 1,8
Borglanma 0.0 0.0 . 4,0 3.8
Geri Odeme 0,5 0,0 .. 3.4 1.9
Diger Yatirmlar (net) -14,0 2.7 . 22,7 0,6
Varliklar -6,1 1.5 . -12,6 5.8
Ticari Krediler 3.0 -1 . 1.7 -1.,4
Krediler 0.1 0.1 . 0,1 0,5
Bankalann D&viz Varliklan (- artis) -4,1 2.4 . 91 6,0
YUkOmIUIUkler 7.9 1.2 . 35,3 -6.3
Ticari Krediler -3.8 0.6 . 1.6 -1.2
Krediler 2,3 0.1 . 30,1 -12,7
Merkez Bankasi 0.0 0.0 . 0.0 0,0
Genel HUkUmet 0.0 0.0 . 3.4 0.9
Uluslararasi Para Fonu 0.5 0.0 . 1.7 0.7
Uzun Vade 0.6 0.0 . 1.7 1.6
Bankalar 29 2.3 . 3.0 -4,1
Uzun Vade 2.8 0.7 . 0.7 -1,3
Kisa Vade 0.1 1.6 . 2.3 2.8
Diger Sektorler 0.6 2,1 . 23,7 9.5
Uzun Vade 0.6 -1,9 . 22,7 9.3
Kisa Vade 0.0 0,2 . 0.9 0,2
Mevduat 2,0 0.3 . 3.4 7.1
KMDTH + SUper D&viz Hesabi 0.4 0,1 . -1.8 0.9
Bankalar -1,6 0.5 . 5.2 8.0
ResmiRezervlerdeki Degisim (- artis) 5.3 0.8 . 1.1 0.1
Net Hata ve Noksan 7.1 2.9 . 5,7 8.4

Kaynak: TCMB.
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. Son aylara ait veriler dunya ekonomisindeki daralmanin sona erdigi gérisunu teyit
etmekle beraber, Subat ayinda Yunanistan ve ispanya gibi bazi Avrupa Birligi Glkelerindeki
olumsuz ekonomik gelismeler kuresel toparlanmaya ydnelik tfemkinli durusu pekistirmistir.
Kuresel ekonomideki sinirli foparlanma bUyGk o6lcude imalat sanayiinden kaynaklanmis,
ozellikle gelismis Ulkelerde genis yer tutan hizmetler sektérl daha duragan bir gérinim arz
etmistir. Bu dénemde merkez bankalarnin faiz oranlanni distk dizeylerde tutmaya devam
ettikleri gbzlenmistir. Diger taraftan, enerji ve enerji-disi kiresel emtia fiyatlanndaki dUzenli artis
edilimi dikkat ¢cekmektedir. Baz etkisinin de katkisiyla, 2009 yilinin son aylarindan itibaren
enflasyon oranlar gerek gelismis, gerekse gelismekte olan Ulkelerde artmaya baslamistir.

Euro Bolgesi Oncii Gostergeleri: Secilmis Ulkeler Onci Gostergeleri:
€COIN (3-aylk % degisim), CLI (yiliklandinimis é6-aylik % degisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.

CLI: Composite Leading Indicator (Birlesik dSncU gdstergeler endeksi)
EuroCOIN: Coincident Indicator of the Euro Area Business Cycle (Euro bdlgesi birlesik dnct gdstergeleri)

Enflasyon Orani: Emtia Fiyatlan:
(TUFE, yillk % degdisim) (ABD dolari, 2005=100)
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Kaynak: IMFIFS. Kaynak: IMFIFS.
2. ABD ekonomisinde kademeli toparlanma egilimi devam etmektedir. GSYiH yilin son

ceyreginde bir dnceki ceyrege gore mevsimsellikten arnndinlmis olarak yozde 1,5 bUyUmus,
boylece yiin famamindaki daralma yUzde 2,4 olmustur. Ancak, son ceyrekteki bUyUmenin 1
puani stok birikiminden kaynaklanmigtir.  Ekonomik akfivitedeki canlanmaya fuketim
harcamalannin katkisi ise bir énceki ceyrege gdre azalmakla birlikte devam etmistir. Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), imalat sanayisinde iyilesmeye isaret ederken, ABD
ekonomisinin yUzde 70'den fazlasini olusturan hizmetler sektéronde duragan seyretmektedir.

3. Euro Bdlgesinin bUyUk ekonomilerinden Almanya ve Fransa'da sinirll foparlanma
edilimi devam ederken, Yunanistan ve ispanya basta olmak Uzere bazi bdlge Ulkelerinde
ekonomideki goérinim kotUlesmistir. En dnemli kinlganlik gdstergesi olarak, basta Yunanistan
olmak Uzere baz bdlge Ulkelerindeki kamu borcundaki hizli yukselis gérilmektedir. S6z konusu
finansal zayifliklar bélgede faiz oranlannin artmasina yol acarak kamu finansmaninda sikinti
yaratma potansiyeli tasimaktadir. Diger taraftan, Aimanya’da sanayi Uretiminin Aralik ayinda
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bir dnceki aya goére yUzde 2,6 azalmis olmasi, hali hazrda sinirli seyreden Euro Bélgesi
ekonomisinin toparlanmasina yoénelik intiyatt artirmigtir.

4, Japon ekonomisinde bUyUme bUyUk &lcUde hUkUmet tesvikleri sonucu otomotiv ve
elektronik satislan ile Cin talebiyle desteklenen ihracata dayanmakia, perakende satislar ise
gerilemektedir. Diger taraftan, suregelen deflasyon neticesinde enerji ve gida hari¢c fuketici
fiyatlar, endeksin hesaplandigi 1970'li yillann basindan bu yana en bUyUk disisunu
gostererek Aralk ayinda bir 6nceki yila gére yUzde 1,2 gerilemistir. GUncel veriler bu egilimin
2010 yiinin ik aylarnnda strdugUne isaret etmektedir. 2008 yilinda yuzde 5,6 buyUyen Rusya
GSYiH'si, 2009 yilinda yizde 7,9 daralmistir. Yiin GcUncl ceyredinden itibaren toparlanma
baslamis olsa da, ftoparlanmanin gicU ve devamlligi konusunda belirsizlikler devam
emektedir. Cin'de ise GSYiH, 2009 yilinda hikUmetin yUzde 8'lik hedefini asarak yizde 8,7
bUyUume kaydetmistir. Cin ve diger gelismekte olan Asya Ulkelerinde, bUyUme nispeten giclu
olmakla beraber, s6z konusu Ulkelerde enflasyon oranlanndaki hizlanma 6n plana
cikmaktadir.

5. Gelismis Ulke merkez bankalannda politika faizlerinde dikkat ceken bir artis olmamustir.
Diger taraftan, ABD merkez bankasi FED, Subat ayindaki toplantisinda politika faiz oranini
yUzde 0-0,25 caraliginda tutmaya devam ederken, finansal piyasa kosullarindaki iyilesme
egilimini gbéz 6nUnde bulundurarak, diger baz tedbirlerin yani sira iskonto faiz oranini da yizde
0,5'den yUzde 0,75'e yUkseltmigtir.

Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Merkez Bankalari.
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Il. CARI ISLEMLER HESABI

6. Yillklandinlmis cari islemler acigr gerilemeye 2009 yilinin son ceyreginde de devam
ederek 13,9 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir. Aylar itibarnyla bakildiginda ise yillik
bazda cari acigin Ekim ayinda 12,4 milyar ABD dolan ile dip noktaya ulastigr ve izleyen
aylarda genislemeye basladigi gérGimektedir.

7. KUresel krizin etkisiyle ihracatin ithalati karsilama orani ile turizm gelirlerinin dis ticaret
acigini karsilama oraninda 2009 yilinda belirgin bir iyilesme olmustur. ihracatin kisa vadeli dis
borc stokunu ve dis borc servisini karsiama orani ise gerilemistir. Sermaye girislerinde gérulen
yavaslama ile sinirl rezerv artisina karsin, cari acigin daralmasina bagl olarak Merkez Bankasi
rezervleri temel alinarak olusturulan gostergeler genelde yUkselmistir.

Cari islemler Agigina ve Finansman Yapisina iliskin Gostergeler

(Yillik, yUzde)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ihracatin ithalat karsilama orani 79.5 75,1 70,3 69,5 71,1 72,6 81,6
Toplam mal ihracati / Kisa vadeli dis borg stoku 2277 2128 204,7 219,7 2674 2789 210,7
Toplam mal ihracati / Dig borg servisi 188,4 2248 2129 233,66 2370 2639 191,
Turizm gelirleri*/ Dis ticaret acigi 71,7 53,3 42,1 30,6 29.9 31,7 64,1
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 1528 1169 1370 148,5 1772 147, 143,7
MB rezervleri / Toplam dis borg stoku 24,4 23,4 30,9 30,5 30,6 26,7 27.4
MB rezervleri / Cari acik 4679 2608 2362 1966 199.5 1770 5400
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 53,4 41,2 47,0 47,0 47,1 38,3 55,7

Kaynak: TCMB, TUIK.
* Yabancl ziyaretcllerden kaynakianan turizm gelirier.

Mal ihracat

8. TUIK verilerine gdre, 2008 yilinin son ceyredinden itibaren gerileyen ihracat 2009 yilinin
son ceyreginde vyillk bazda yUzde 8,3 artis gostermistir. Bu dénemde reel ihracat yizde 8,5
artarken ihracat fiyatlan yuzde 0,1 gerilemistir. Bavul ticareti yoluyla yapilan ihracat ise séz
konusu donemde yUzde 18,5 dUsUs gdstermistir.

ihracat ihracat - Miktar ve Birim Deger

(milyar ABD dolar, yillik yUzde degisim) (2003=100, yilik yUzde degisim)

50 175 30

40 | | 140 20 |

30 4 - 105

20 - 70 10

10 L35 0 /:

0 : A\(‘ 0 <

. R -10 4 )

10 . \/ 35 0 —@— | hracat Miktar Endeksi

20 4 ——g=Ihracat (fob) - -70 : )

A -20 —o— lhracat Fyatlan

30 | —— BavulTicareti(sag) L 2105

-40 -140 -30
TDT =S >T =D =S>I3T==>3 == > T T =231 T2z 235 =2
© 5 T TN NL T T O SH T T4 T 8 o I N T 8 o g 38 o ;
O L b Vo NN NLOR b v O 2o o Q5 © ©W QA S KN 3FT WO Z O
NEggN8337888)8¢8¢ SNRSENRZENREENREE

Kaynak: TUIK. Kaynok: TUIK.

9. Son yillarda ihracattaki hizll biyUme performansina énemli katki yapan ve reel birim is

gUcU maliyetlerindeki gerileme egilimini saglayan verimlilik artislar 2008 yilinin ikinci yarisindan
ifibaren yavaslamis, 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren ise yeniden artis gdstermistir.
Ayrica, yil genelinde kuresel diuzeyde ortaya c¢ikan ekonomik daralma &ozellikle gelismis
Ulkelerin ithalat talebinde azalsa yol acarak Turkiye'nin ihracat performansini olumsuz
etkilemistir. Nitekim, IMF'nin 2010 yi Ocak ayinda yayinladigi World Economic Outlook (WEQ)
verilerine gére 2009 yiinda dunya mal ve hizmet ficaret hacmi yGzde 12,3 daralmistir. 2010
yiinda ise dunya mal ve hizmet ficaret hacminin kademeli toparlanma gdstermesi
beklenmektedir.
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imalat Sanayi Uretimve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik Endeksi
(2005=100) (2005=100)
160 115
ihracat / Uretim
145 1 s Reelihracat 110 |
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90 |
70 S S S ‘
=213 =233=233c=>2 85 — — —
S88s8E55882888¢23 232135 =2gz33=2373°=
S8g8SR888:¢888c¢88 8¢ 2s58 8223823
Kay nak: TUIK. NI g 9VNRKRggSNRgeST RS
Kaynak: TCMB, TUIK.
10. KUresel talep daralmasi kara tasitlar inracatinin olumsuz etkilenmesine ve Ust Uste dort

ceyrek yuksek oranda gerilemesine neden olmustur. Mevsimsellikten arnndinimis reel verilere
gore, sektdr inracati, Avrupa Birligi Glkelerinde uygulanan tesvik paketlerinin de eftkisiyle yilin
ikinci ceyreginden itibaren kademeli bir toparlanma gdstermis, yilin son ceyreginde bir dnceki
ceyrege goére yUzde 4,7 artmistir. Ancak, Avrupa Birligi Ulkelerindeki talep toparlanmasinin
oldukca yavas ve kademeli olmasi, kara tasitlan sektdérl ihracatinin eski dUzeylerine
ddénmesinin zaman alacagina isaret etmektedir.

11. Son yillarda, Cin ve Hindistan gibi Ulkelerin kiresel dUzeyde pazar paylarnni artirmasinin
olumsuz eftkilerinin yani sira 2008 yilinin son ceyreginden itibaren AB Ulkelerinde gdzlenen talep
daralmaisi, tekstil ve giyim ihracatinin reel ve nominal bazda gerilemesine yol acmistir. Ancak,
son aylarda giyim ihracati gerilemesini sUrdurUrken, tekstil inracatinin goreli olarak daha iyi
performans gdsterdigi gdzlenmistir. Nitekim, mevsimsellikten anndinimis tekstil ihracat miktar
endeksi yilin ikinci ceyreginden ifibaren artis gosterirken giyim ihracafi yatay seyrini
korumaktadir.

Mevsimsellikten Arindinimis hracat ve Secilmis Alt
Sektorler (miktar endeksleri, 2003=100)

375
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Kaynak: TCMB.
12. KUresel talep daralmasiyla birlikte insaat ve otomotiv sektdérinde yatinm ve Uretimin

dUsmesi sonucu, ana metal inracati 2009 yilinda yUksek oranda gerilemistir. Yilin ik ceyreginde
alfin ihracatina bagl gecici bir artis gézlenmis, ancak, ana metal inracati yilin ikinci ve U¢cUncU
ceyreginde yuzde 51,5 ve yUzde 61,8 gerilemistir. Yiin son ceyreginde ise, ana metal ihracatl
yUzde 15,2 gerilemistir. Altin hari¢c bakildiginda, bu dénemde nominal ana metal ihracat
gerilemesi yUzde 1,1 olmustur. Yilin son ceyreginde reel bazda ana metal ihracatinda yUzde
7.2'lik artis gbzlense de, ana metal fiyatlannin yilin son ceyreginde vyillik bazda dismeye
devam etmesi sektér ihracatinin nominal olarak gerilemesinde etkili olmustur. Bununla birlikte,
mevsimsellikten anndinimis ana metal miktar endeksi, kiresel toparlanmaya paralel olarak,
yilin son ceyreginde dnceki ceyrege gore artis gdstermistir.
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M. Kara Tasit ve Teksfil-Giyim ihracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Nominal, yillik yUzde degisim) (Yilik yUzde degisim)
65
110 4 Nominal ihracat
Tasit araglari o— Miktar
40 A 85 | —e—Fiyat
60
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
ihracat
(milyon ABD dolari)
Ekim-Aralik dénemiitibariyla
Degisim Katk ihracatpay  Endeksler (% artis)
2008 2009 % % $ 2008 2009  fiyat miktar
Toplam 26841 29065 8.3 0.1 8.5
Sermaye Mali 3114 3248 4,3 05 134 11,6 112 4,8 -0.5
Ara Mali 13238 13520 2.1 1.1 282 49,3 46,5 -6.,9 9.7
TUketim Mali 10366 12157 17.3 6,7 1792 38,6 418 7.8 8.8
Diger 123 140 14,0 0.1 17 0.5 0.5 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarm ve Hayvancilik 1350 1591 17.9 0,9 241 50 55 12,4 4,9
Gida UrUnlerive icecek 1701 1684 1,0 01 -17 63 58 -3,8 2,9
Tekstil UrOnleri 2554 2895 133 1,3 341 9.5 10,0 3,9 9.1
Giyim Esyasi 2242 2568 14,5 1,2 326 84 838 6,5 7,5
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 1194 1139 -4,6 -0,2 -54 4.4 39 132 -15,7
Kimyasal Madde ve Urinler 1033 1268 22,7 0,9 235 338 4.4 -0.3 232
Plostik ve Kaucuk Urinleri 1005 1127 12,2 0,5 122 37 39 -1.3 13,6
Metalik Olmayan Diger Mineral Urnler 880 980 11.3 0.4 100 33 3.4 -3.8 159
Ana Metal Sanayi 4008 3400 -152 23 608 149 117 20,8 7.2
Metal Esya Sanayi (Mck. & Tech. harig) 1153 1291 12,0 0,5 138 43 4.4 -6,3 19,5
Makine ve Techizat 2098 2291 9,2 07 193 78 79 4,1 50
Elekirikli Makina ve Cihazlar 1105 1246 12,8 0,5 141 4,1 43 29 9,6
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 657 687 4,6 0,1 30 24 24 14,2 -8,9
Motorlu Kara Tasi ve R&morklar 2963 3942 33,0 3,6 979 1.0 13,6 55 26,4
Diger Ulasim Araclarn 758 563 -25,7 0,7  -195 28 19 - -
Kaynak: TUIK.
13. Emtia fiyatlannin kUresel talep daralmasina bagh olarak gerilemesi 2009 yilinin ik

ceyreginde hem ihracat hem de ithalat fiyatlannin yiksek oranda dismesine neden olmustur.
ithalatta enerjinin yUksek payina badl olarak, ham petrol ithalat fiyatlannda 2008 yilinin
Agustos ayindan itibaren gerceklesen hizli disusin etkisiyle dis ticaret hadleri Ocak-EylUl
déneminde ihracat lehine gelismis, Mayis, Haziran ve Temmuz aylannda 100'0Un Uzerine
cikmistir. Ancak, Nisan ayindan itibaren ihracat fiyatlan, Mayis ayindan itibaren ise ithalat
fiyatlan aylk bazda yeniden arfmaya baslamistir. Yilin son ceyreginde ise ithalat fiyatlannin
ihracat fiyatlanndan daha hizl artimasi sonucu dis ticaret hadlerinde bozulma gdzlenmistir.
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Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
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Kaynak: TUIK.

14. Kuresel ikfisadi faaliyetteki toparlanmayla birlikte ihracat fiyatlan Nisan ayindan

ifibaren artis egilimine girmistir. Yilin ikinci yansinda ihracat fiyatlanndaki artis hizlanmus, rafine
petrol UrUnleri, tfarnm, ana metal, elekirikli makine ve cihazlar, haberlesme cihazlan ihracat
fiyatlan belirgin arfis gdstermistir. Boylece, yilin son ceyreginde ihracat fiyatlarnnin nominal
ihracat bUyUmesine olan azaltici etkisi orfadan kalkmistir. Miktar endeksleri ise, Ekim-Aralik
déneminde gecen yilin ayni déneminde ihracatta baslayan gerilemenin olusturdugu bazin
etkisiyle genel olarak artis géstermistir. Bu dénemde miktar endeksleri dUsUs gdsteren sektdrler
rafine petrol GrUnleri ile haberlesme cihazlan olmustur.

15. Gelismis Ulkeler basta olmak Uzere kiresel dlcekte uygulamaya koyulan parasal ve
mali tesvik programlan son dénemde dis talepte gdzlenen toparlanma egiliminin tfemel
kaynagini olusturmustur. Nitekim, yilin ilk ceyreginde yUzde 40,6'ya kadar gerileyen AB
Ulkelerine yapilan ihracatin payl, yilin son ceyreginde yUzde 48,4'e yUkselmistir. Petrol
ihnracatcisi Glkelerin payinda son vyillarda goértlen artis egilimi de, petrol fiyatlannin hizla
dist0gu 2008 vyili Agustos sonrasi dénemde vyerini gerilemeye birakmistir. Bu gelismeler
ihracatin déviz kompozisyonuna da yansimis, 2008'in ikinci yarnsinda disen euronun payi,
AB'nin ihracattaki payinin arthigr 2009 yilinin Nisan ayindan itibaren hizla eski seviyesine
yUkselmistir.

inracatta Secilmis Ulke Paylan ihracatta Déviz Kompozisyonu
(toplam ihracattaki pay, %] (% pay)
60 60 55 25
50 4 \/\_A_B\/__ 4+ 50 51 | 20
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30 1 Diger T30 43 | 10
20 | I
| e —e—e— ¢ Petrol Ihracatgilan 39 | L 5
o] N P D
e,
0 - — — ‘ 0 35 T T T T T T 0
T m s T 22> T2 >T=<=0> $ I =2 LT FZ2g3=233=2
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK
16. Ulke bazinda incelendiginde, yilin son ceyredinde bir dnceki yila gdre Tirkiye ihracati

icindeki payi en fazla artan Ulkeler italya, Fransa ve Cin olmustur. Payi en fazia dUsen Ulkeler
ise Birlesik Arap Emirlikleri, Rusya ve isvicre'dir.
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ihracat - Ulke Dagiimi
(milyon ABD dolari)

Ekim-Aralik itibanyla

2008 2009 % Dedi __ Katkr
Deder Pay (%) Deger Pay (%) cosm % $
Toplam 26840 . 29065 . 8,3 . .

Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 12122 45,2 14058 48,4 16,0 7.2 1936

Diger Ukeler 14134 52,7 14436 49,7 2,1 1.1 301
Diger Avrupa 3403 12,7 2859 98 -16,0 -2,0 -544
Dogu Asya 1422 53 2178 7.5 53,1 28 756
Diger 12712 47 4 9399 323 -26,1 -12,3 -3313

Turkiye Serbest Bolgeleri 584 2,2 571 2,0 -2,1 0.0 -12

Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplan:

OECD 14.225 530 15.545 535 9.3 4,9 1320
Almanya 2.663 99 2.765 9.5 3.8 0.4 102
Ingiltere 1.580 59 1.894 6.5 19,9 1,2 314
Italya 1.381 51 1.788 62 29,5 1,5 407
Fransa 1.222 4,6 1879 6.5 53,7 2,4 657
ispanya 779 29 917 32 17,7 0,5 138
ABD 1.035 39 907 3.1 -12,3 -0,5 -128
Hollanda 575 2,1 579 20 0,6 0,0 3
Yunanistan 460 17 435 1.5 -5,3 -0,1 24
Diger OECD 4.529 16,9 4381 15,1 -3.3 -0,6 -148

Orta Dogu Ulkeleri 5.239 19.5 5349 184 2,1 0.4 110
BAE 1.179 4,4 788 2.7 -33,1 -1,5 -390
Irak 1.242 46 1367 47 10,0 0,5 124
S.Arabistan 406 1.5 446 1.5 10,0 0.2 40
Katar 58 02 43 0,1 -25,7 -0,1 -15
iran 486 18 606 2,1 24,9 0.4 121

Rusya 1.269 4,7 974 34 -23,2 -1,1 -294

isvicre 908 34 532 18 -41,4 -1,4 -376

Romanya 687 2,6 663 23 -3.6 -0,1 -24

Bulgaristan 425 1,6 394 14 -7,2 -0,1 -31

Cin 262 1.0 538 19 105,2 1,0 276

Kaynak: TUIK.

17. TCMB Iktisadi Yénelim Anketi (iYA)'nde yer alan gelecek U¢ aydaki siparis miktar
beklentisi, kUresel krizle birlikte 2008 yilinin son ceyreginde dip noktasina ulasmis, daha sonra
kademeli bir toparlanma gdstermistir. Ancak, dis talebe iliskin belirsizliklerin halen devam
etmesi nedeniyle IYA gostergeleri henOz gUcld bir ihracat artisina isaret etmemektedir. Bu
nedenle, ihracattaki toparlanmanin yavas olmasi ve ihracatfin eski dizeylerine dénmesinin
zaman almasi beklenmektedir.

ihracat Beklentileri-Mevsimsellikten
Arindinimis-Gelecek 3 ay (artis-azalis)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Mal ithalati

18. Yilin son ¢eyreginde yurt ici talebe paralel olarak ithalattaki toparlanma egilimi devam
etmistir. Bu dénemde ithalat nominal bazda yuzde 5, reel bazda yUzde 12,9 arhg gostermistir.
ithalat fiyatlan ise yUzde 7,1 gerileyerek nominal ithalat artisini sinirlamistir.

19. Mali tedbirlerin etkisiyle ikinci ceyrekte ithalatin tUm alt kalemlerinde gézlenen
foparlanma, yilin UGcUncuU ceyreginden itibaren yatinm mallannda kesintiye ugramis, tUketim
mallarnda ise yll sonuna kadar devam etmistir. Ara mal ithalati ise son ceyrekte
yavaslamakla birlikte artrmaya devam etmistir.

ithalat ithalat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolar, yillik yUzde degdisim) (2003=100, yillik yUzde degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.
20. YIl genelinde toplam ithalattaki gerilemenin temel belirleyicisinin, ithalattaki yUksek

pay! ve yUksek oranli fiyat dusUslerinin de katkisiyla ara mal ithalatl oldugu g&zlenmistir. Bu
dénemde insaat ve otomotiv sektorlerindeki daralma ve fiyatlarnn gerilemesiyle ana metal ve
enerji ithalatinda yUksek oranli dUsUsler gézlenmistir. Yiin son ceyreginde, gecen yilin ayni
dénemindeki dUsuk bazin da etkisiyle ara mall ve tUketim mali ithalatinin nominal bazda
arthdl ancak, sermaye mal ithalatinin gerilemesini sirdird0gu gézlenmistir. Kasim ayinda
gemi ithalatinda gdzlenen artis, yiin son ceyregindeki tUketim mali ithalat artisina énemli katki
yapmistir (yUzde 28,6'llk tUketim mal ithalat artisina 10,8 puan katk).! Mevsimsellikten
anndinimis miktar endeksleri de benzer edilim sergilemis, yilin son ceyreginde ara mal ithalafi
yavaslamis, tUketim mall ithalati ise hizlanmistir. Ancak, tUketim malina gemi ithalati haric
bakildiginda yilin son ¢ceyreginde yatay bir seyir gdzlenmektedir. Bu dobnemde mevsimsellikten
anndinimis sermaye mali ithalat miktar endeksi ise dnceki ceyrede gore yUzde 2,8 gerilemistir.

Mevsimsellikten Arindinims ithalat ve
Secilmis Alt Sektorler (2003=100)
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Kaynak: TCMB.

1 22 Agustos 2009 tarih ve 27327 saylll Resmi Gazetede yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar (2009/15315) geregince, Tirk sahipli olup,

yabanci bayrakta bulunan ve 6zel kullanima mahsus gemi, deniz ve i¢ su araglarinin 30 Kasim 2009 tarihine kadar ithal edilmesine
misaade edilmistir.
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imalat Sanayi Uretimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ure. orani
Ara Mal ithalah (2005=100) ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
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Kaynak: TUIK. Kay nak: TCMB, TUIK.
YatinmHarcamalari ve Tiuketim Harcamalari ve
Serm.Mal ithalah (2005=100) Tik. Mal ithalah (2005=100)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
21. Kalem bazinda incelendiginde, yilin son ceyreginde gecen yilin ayni dénemindeki

dUsuk bazin da eftkisiyle, sektérlerde genel olarak arfislar gézlenmistir. Ancak, gerek fiyatlann
gerekse talebin énemli oranda dustigu ham petrol ve dogal gaz ithalatl s6z konusu
dénemde de gerilemeye devam etmistir. Ekim-Arallk ddneminde ithalat artisini reel ve
nominal bazda sinilayan diger kalemler ise makine techizat, metal esya sanayi ile gida
UrOnleri ve icecek olmustur.

22. Binek otomobil ithalatinda Mart ayinda alinan mali dnlemler neticesinde yilin ikinci
ceyredinden itibaren artis gérilmistir. Ote yandan, 2007 yilinin ikinci ceyredinden bu yana
yUkselis egiliminde olan dayanikll ve yar dayanikli tUketim mal ithalati ise 2008 yili GcUncu
ceyreginden ifibaren 6nemli oranda yavaslama gdstermis, 2009 yilinin son ceyreginde ise
dayanikli tUketim mali geriliemeye devam ederken yarn dayanikli tGketim mali ithalatt artmistir.

Dayanikh Tok. M. ve Binek Oto. ith. Tasit Araglan Aksam/Parga ithalah ve
(2003=100, yillik yUzde degisim) Binek Oto. ihracah (2003=100, yillk % deg.)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 12



2009 -1V » ODEMELER DENGESI RAPORU

Yari Dayanikh ve Dayaniksiz Tiketici GUven Endeksi (TCMB-TUIK)
Tiketim Mali ith. (2003=100, yilik % deg.)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
ithalat
(milyon ABD dolari)
Ekim-Aralk dénemiitibariyla
Degisim Katki ithalat pay  Endeksler (% artis)
2008 2009 % % $ 2008 2009 fiyat miktar
Toplam 38421 40355 5,0 -7.1 12,9
Sermaye Mali 6270 6195 -1.2 0 -0.2 -75 16,3 154 5.5 -6.,4
Ara Mali 27413 28144 2,7 1.9 731 71,3 69,7 -11.8 16,4
TUketim Mall 4521 5812 28,6 3.4 1291 11,8 14,4 6,9 20,2
Diger 217 204 -6,0 0.0 -13 0,6 0,5 - -
OnemliFasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tarnm ve Hayvancilik 1275 1249 -2,0 -0,1 26 33 3,1 -38 1.8
Madencilik ve Tasocakaili gl 7315 5591 -23,6 -4,5 -1725 19,0 13.9 -233 -08
Hampetrol ve Dogalgaz 6247 4514 =277  -45 -1733 163 112 -210 -9.0
Gida ve icecek 784 657 -16,2 -0,3 -127 2,0 1.6 -10.6 -6,3
Tekstil UrGnleri 1083 1379 27.3 0.8 295 2.8 34 30 23,5
Giyim Esyasi 416 445 71 0,1 30 1,1 11 25 92,8
Kagit Urinleri 663 728 9.8 0.2 65 1.7 1.8 -11.8 24,4
Rafine edilmis petrol, Kok kém. 2537 3017 18,9 1,2 480 6,6 7.5 -149 39,7
Kimyasal Madde ve Urinler 5308 6041 13,8 1.9 732 138 150 -121 29,4
Plastik ve Kautguk Urbnleri 679 817 20,4 0,4 138 1.8 20 68 12,6
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 302 352 16,6 0,1 50 0.8 09 -143 36,0
Ana Metal Sanayi 3510 3807 8,5 0.8 297 9.1 94 -11.9 23,2
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 731 697 -4,6 -0,1 -34 1,9 17 10,6 -13,9
Makine ve Techizat 3522 3418 -30  -03 -104 9,2 8.5 63 -8.8
BUro, Muhasebe ve Bilgi isleme Mak. 645 909 40,8 0,7 263 1,7 23 29 36,4
Elekfrikli Makina ve Cihazlar 1599 1961 22,6 0,9 362 4,2 49 71 14,4
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1161 1421 22,4 0,7 260 3.0 35 92 12,0
Tibbive Optik aletler 865 975 12,8 0.3 11 2.3 24 38 86
Motorlu Kara Tasitt ve Rdmorklar 2878 3323 155 1.2 445 7,5 8.2 12,1 2,8
Diger Ulasim Araglan 806 1020 26,5 0,6 214 2.1 25 - -
Atk ve hurdalar (tfoptan ve perakende) 1099 1285 16,9 0,5 186 2,9 32 -13.9 34,1

Kaynak: TUIK.

23. TCMB/TUIK tarafindan yayimlanan tUketici given endeksi, 2008 yili Kasim ayinda
yayimlanmaya basladigr 2003 yili Arallk ayindan bu yana gobzlenen en dUsuk seviyesine
gerilemis, daha sonra kuresel toparlanmaya paralel olarak kademeli bir artis géstermistir.
Endeks, 2009 yili Haziran ayinda 2008 vyili basindaki seviyesine yUkseldikten sonra Temmuz
ayindan itibaren bir miktar gerileme gostermistir.

24, 2008 yilinin ikinci yansinda, kuresel ekonomik durgunluk nedeniyle petrol talebindeki
artis hizi belirgin olarak yavaslamis ve uluslararasi ham petrol fiyatlan gerilemeye baslamistir.
Brent fipi ham petrol varil fiyatlan 2009 yill Mart ayi ortalanna kadar 40-45 ABD dolarn dolayinda
seyrederken, Mayis ayindan itibaren yUkselise gecmis, Kasim ayinda 80 ABD dolarnna kadar
ulasmistir. 2010 yilina iliskin bUyUme tahminlerinin yukar gincellenmesi ile Cin ve Hindistan gibi
Ulkelerde go6zlenen hizl bUyUme egilimi s&z konusu artista efkili olmustur. 2010 yili basinda ise
peftrol fiyatlan nispeten istikrarl seyir izlemis ve 70-75 ABD dolar civannda hareket etmistir.
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Ham Pefrol Fiyatian HamPetrol ithalah
(varil basina ABD dolar, ortalamal) (Yilhk yUzde degisim)
140 100
120 - 75
100 - 50
80 - 22
60 - -25
40 -50 m Deger (mily ar ABD dolar)
20 - 75 A m Miktar (milyon varil)
0 : : : : : : : -100
T =T =23 T =2 3= =23 = = & E:EEE:EE£:EEE:ES
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Kaynak: TUIK, OPEC, EIA.  © oo N8’ Kaynok: TOfk. o o o
* Tahmin, * Tahmin.
25. ithalat fiyatlan yillk bazda yil sonuna kadar azalisini sUrdUrmUstir. Aylk bazda ise,

kUresel iktisadi faaliyetteki iml toparlanmayla birlikte 2009 yili Mayis ayindan itibaren artmustir.
Ote yandan, Aralik ayinda kiresel fiyatlardaki gerileme ile Euro/ABD dolar paritesindeki dUsis
eftkisiyle ithalat birim deger endeksi aylik bazda dists gdstermistir.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)
Ekim-Aralik itibariyla

2008 2009 o Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % Degisim % $
Toplam 38421 . 40355 . 50
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 14280 37.2 16282 40,3 14,0 52 2001
Diger Ukeler 23931 62,3 23809 59,0 -0.5 -0.3 -122
Diger Avrupa 7974 208 7506 18,6 -5.9 -1,2 -468
Asya 7762 20,2 8478 21,0 9.2 1.9 17
Diger 8195 213 7825 19.4 -4,5 -1.0 -371
TUrkiye Serbest Bolgeleri 209 0,5 264 0,7 26,0 0,1 54
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplari

OECD 19.410 50,5 21364 52,9 10.1 5.1 1954
Almanya 3.862 101 4022 10,0 4,2 0.4 161
italya 2071 54 2311 57 11,6 0.6 239
A.B.D. 2417 63 2353 58 -2,6 -0,2 -64
Fransa 1733 4,5 2081 5,2 20,1 0.9 348
ingiltere 913 24 1.034 2,6 13.3 0,3 122
isvicre 438 1.1 533 1.3 21,7 0.2 95
ispanya 856 22 1043 2,6 21,9 0,5 187
Japonya 785 20 741 1.8 -57 -0,1 -45
G. Kore 918 24 867 2,1 -5,6 -0,1 -52
Belgika 565 1.5 706 1.8 25,0 0.4 141
Hollanda 554 14 690 1.7 24,5 0.4 136
Polonya 374 1.0 572 1.4 52,9 0.5 198
isvec 414 1.1 480 1.2 15,8 0.2 65
Diger OECD 3.510 9.1 3.931 9.7 12,0 1.1 421
Orta Dogu Ulkeleri 3.011 78 2707 6,7 -10,1 -0,8 -305
Irak 182 0.5 271 0.7 48,9 0,2 89
iran 1.392 3.6 1.079 2,7 -22,5 -0,8 -313

S. Arabistan 514 1.3 464 1.2 -9.7 -0.1 -50
Rusya 6.340 16,5 5.678 14,1 -10,4 -1,7 -662
Cin 3410 8.9 3771 9.3 10,6 0,9 361
Ukrayna 984 2,6 842 2,1 -14,4 -0,4 -142
Romanya 512 1.3 572 1.4 11.8 0.2 60
Hindistan 467 12 580 1.4 24,2 0.3 113
Kazakistan 288 0.7 309 0.8 7.4 0.1 21
Cezayir 649 17 518 1.3 -20,1 -0,3 -131

Kaynak: TUIK.

26. 2008 yiinda yUzde 37'ye kadar gerileyen AB Ulkelerinden yapilan ithalatin payi, 2009
yiinda artarak yUzde 40'a yUkselmistir. Bu gelismeye paralel olarak, Almanya, Fransa ve
ispanya’dan yapilan ithalatin payinda artis gdzlenmistir. Cin’den yapilan ithalatin payindaki
arfis yiin son ceyreginde de devam etmis, bu dénemde petrol fiyatlanndaki gerilemenin
etkisiyle Rusya ve iran’dan yapilan ithalatin payinda ise belirgin dUsUsler gézlenmistir. Bu
gelismelere paralel olarak, 2009 yiinda euro cinsinden yapilan ithalatin payr artarken ABD
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dolarn cinsinden ithalatin payr gerilemistir. Aynica, TL karsiiginda yapilan ithalatin payindaki
artis 2009 yilinda hiz kazanmistir.,

ithalatta Déviz Kompozisyonu

(% pay)
70 15
637*%0/’\/‘\/_/\_’\‘/’\
s | s 42
49 | ——€ L9
—— £ (sag)
42 4 ——TL (sag)
357W”6
28 | 1,
zlim/_
“wWtq——m—m - -—r 0
ES=S2gis=2gs=2335:=2
Ss8g888s5538888833
YRR YSRKRYSNRRYSRR
Kaynak: TUIK.

Hizmetler Hesabi

27. 2008 yilinin ayni dénemi ile karsilastinldiginda, 2009 yilinin UgUncU ¢eyredinde artan
turizm giderleri yilin son ceyreginde de artmaya devam etmistir. Kiresel krizin etkisiyle 2008
yiinin son ceyreginde hizla daralan turizm gelirleri de 2009 yilinin son ¢ceyreginde yukselmis,
bdylece net turizm gelirlerinde artis gérGlmUstur. Diger taraftan, mal ticareti sirasinda
saglanan/ddenen komisyonlarn iceren diger ficari hizmetler acigr ile finansal hizmetler
acigindaki genisleme, furizm geliri artisini asarak hizmetler hesabi fazlasinin azalmasina yol

acmigtir,

Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)

2008 2008 2009 2009
| Il I 1\ | 1 ] \%

Hizmetler hesabi 1260 3290 9198 3373 17121 982 3197 8765 3275 16219

Toplam gelir 5292 8114 14110  7308| 34824 4777 6954 13048 7973 32752

Toplam gider -4032  -4824  -4912 -3935| -17703| -3795 -3757 -4283 -4698| -16533

Tasimacilik -278  -146 263 27 -134,  -181 417 689 96 1021

Gelir 1447 2069 2652 1625 7793 1315 1764 2339 1957 7375

Gider -1725  -2215  -2389 -1598| -7927| -1496 -1347 -1650 -1861, -6354

Turizm 1971 3686 9195 3593| 18445 1570 3306 8430 3797 17103

Gelir 2776 4693 9988  4494| 21951 2467 4243 9527  5013| 21250

Gider -805 -1007 -793 -901,  -3506 -897 -937 -1097  -1216| -4147

insaat hizm. 234 246 240 254 974 280 251 256 303 1090

Finansal hizm. -31 -43 -38 -25 -137 -28 -77 -158  -148 -411

Gelir 180 235 235 191 841 122 97 118 78 415

Gider =211 -278 -273 -216 -978 -150 -174 276 -226 -826

Diger Hizmetler -636  -453 -462  -476| -2027| -659  -700 -452  -773| -2584

Gelir 655 871 995 744 3265 593 599 808 622 2622

Gider <1291 -1324  -1457  -1220| -5292| -1252 -1299 -1260 -1395 -5206

Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2008 2008 2009 2009
| Il Il I\ I Il Il I\

Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 2776 4693 9988  4493| 21951 2467 4244 9526 5013| 21249
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 3000 6824 11283 5324| 26431 2943 6981 11571 5853| 27348
ortalama harcama (bin ABD dolari) 669 579 665 628 636 608 501 608 603 580
Cikis yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 726 798 2071 954| 4549 693 761 2128 1075 4658
ortalama harcama (bin ABD dolari) 1061 927 1202 1206 1132 975 984 1168 1382 1158
Turizm Giderleri (milyon ABD dolar) -805 -1007 -793 -902| -3507 -897 -937 -1097 -1216| -4146
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 1065 1456 1049 1323| 4893 1203 1267 1524 1568| 5561
ortalama harcama (bin ABD dolari) -756 691 -756  -717 =717 -746  -739  -720 -775 | -745

Kaynak: TUIK, TCMB.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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Gelir Hesabi

28. Kuresel sermaye hareketlerinin yavaslamasiyla birlikte, 2009 yii genelinde portfoy
yatinmi gelir ve giderlerinde gerileme olmus, yurt icine dodrudan yatinmlar kaynakl kaér
transferlerinde de yilin UcUncU ceyredi haricinde belirgin dusUs gorGlmUstUr. Benzer sekilde,
gerek kamu sektdrl, gerekse bankacilik ve diger &zel sektérin dis borclara ve yurt disi
yerlesiklere ait mevduatlara 6dedigi faizler yilin &zellikle son ¢ceyreginde hizla gerilemistir. Bu
gelismelere bagli olarak, gelir hesabi acigi 2009 yili genelinde daralmigtir.

Gelir Hesabi

(milyon ABD dolar)

2008 2008 2009 2009
| Il 11 \% | I Il %

Gelir Hesabi -1973 -2543 -1830 -1813| -8159 | -2079 -2213 -1811 -1543 -7646
Ucret Odemeleri (net) -5 -14 -6 21 -66 23 26 -27 =29/ -105
Yatinm Geliri (net) -1958 -2529 -1814 -1792| -8093 | -2056 -2187 -1784 -1514| -7541

Toplam gelir 2159 1511 1600 1574| 6844 1650 1262 1350 880, 5142
Toplam gider -4117 -4040 -3414 -3366| -14937 | -3706 -3449 -3134 -2394| -12683
Dogrudan Yatinmlar -585 -1330  -353 -342| -2610 -484  -896 -479  -389| -2248
Gelir 70 42 19 196 327 65 108 1 22 196
Gider -655 -1372 -372 -538| -2937 -549 -1004  -480 -411 -2444
Portfdy Yatinmiar 33 321 79 539 972 -293 312 1 247 267
Gelir 1522 922 1126 925 4495 962 739 1003 557 3261
Gider -1489  -601 -1047  -386| -3523 -1255  -427 -1002 -310|  -2994
Diger Yatinmlar -1406 -1520 -1540 -1989| -6455| -1279 -1603 -1306 -1372| -5560
Faiz geliri 567 547 455 453 2022 623 415 346 301 1685
Faiz gideri -1973 -2067 1995 -2442| -8477 | -1902 -2018 -1652 -1673| -7245
Uzun vade -1815 -1918 -1827 -2275| -7835 | -1733 -1865 -1524 -1583| -6705

Merkez Bankasi -115 -94 -214 -87 -510 -71 -74 -52 -69 -266

Genel HokUimet -368  -426 -288  -482| -1564 -295  -334  -201 =296 -1126

Bankalar =376 -239 -287  -303| -1205 -332 208 -228  -162 -930

Diger Sektor -956 -1159  -1038 -1403| -4556 | -1035 -1249 -1043 -1056| -4383

Kisa vade -158  -149  -168 -167| -642 -169  -153  -128 -90 -540

Kaynak: TCMB.

Cari Transferler

29. isci gelirleri 2009 yilinin tamaminda 2008 yilinin altinda gerceklesmistir. Buna karsin, ayni
dénemde vyurt disindan yapillan resmi fransferlere ve yurt disinda yerlesik kisilerle
gerceklestirilen sigorta ve reastrans islemlerini kapsayan diger fransferler kaleminde artis
gorGlmusttr. Boylece 2009 yilinda cari transferler 2008 yilina goére sinirh miktarda artis
kaydetmistir.

Cari transferler
(milyon ABD dolan)

600 :
m Isci Gelirleri
500 | m Genel Hokimet
400 | O Diger Transferler
300
200
100
0
-100
IS=215=2z5==235=2
o TS T3 o TS 3 TS
6238862565562 3338233
N ocoxl ool ooxl oo
N Q N Q N N«

Kay nak: TCMB.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

30. 2008 yilinin son ceyreginde ve 2009 yilinin ik ceyreginde net cikis gosteren sermaye
akimlari, yilin ikinci ceyreginden itibaren giris yonlu edilim gdstermistir. Ancak sermaye girisleri
yiin son ceyreginde yavaslamistir. Dogrudan yatinmlar sinirh miktarda gerceklesmis, portféy
yatnmlannda cikis gérolmustir. Ozel sektdérin kredi net ddeyici konumu devam  etmis,
bankalar ise kredi net kullanicisi olmustur. Yilin UcUncU ceyredinde negatif degerler alan net
hata ve noksan kalemi, yilin son ceyredinde yeniden pozitif deger almistir. Bdylece, 2003
yiindan bu yana vyillik bazda pozitif olan net hata ve noksan 2009 yiinda da 8,4 milyar ABD
dolarn dizeyinde gerceklesmistir.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2008 2009
| I 1 IV 2008 | Il 1 Vi 2009
1. Cari islemler Dengesi -124 -156 -80 -60 -419 -19 -53 -19 -47 -139
2. Net Hata Noksan 1.3 -29 0,1 71 57 53 13 -11 2,9 84
. Toplam Finansman ihfiyaci (=1+2) -11,0 -185 -8,0 1.2 -36.3 34 40 -31 -1.8 -54
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 11,0 18,5 80 -12 363 -34 40 3.1 1.8 54
1. Sermay e Hareketleri (net) 111 221 13 -18 426 -45 14 3.1 0,1 0,2
Dogrudan Yatinmlar (net) 3.8 4,8 3,4 3.8 157 2,1 15 1.8 0,6 6,0
Porféy Yatirmlan (net) -1,3 30 -12 -55 50 -31 27 1.2 -06 0.2
Genel HikUmetin Tahvil ihraci 0,9 0.5 1.5 0,5 0.6 1.0 05 04 0.0 1.8
Yabancilann Tirkiye'de Menkul Kiymet Alimi 0,0 23  -16 52 44 -31 22 16 0.3 1.1
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi 0,5 0,1 -1.1 02 -1.3 -1 00 -08 0.9 2,7
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 101 152 102 -56 300 -47 -61 -3.1 0,7 -132
Genel HokUmet 0.2 0.2 038 0,6 1,7 03 -03 16 0.0 1,6
Bankalar 1.4 1.7 28 2,9 3.0 -24 27 -12 2,3 -4,1
Uzun Vade 1.9 0.8 08 28 07 -08 -11 00 07 -1.3
Kisa Vade 0,5 0.9 2,1 0,1 23 -6 -16 -12 1,6 28
Diger Sektorler 85 133 66 32 252 -26 -31 -34 -1,5 -106
Uzun Vade 7.0 9.6 56 06 227 -9 -20 -34 -9 93
Kisa Vade 0.1 0.5 03 0,0 0.9 01 -03 02 02 02
Ticari Krediler 1.5 3.2 07 38 1.6 -08 -08 -01 06 -12
Mevduat 0,9 2,9 1.6 -20 34 12 37 18 03 7.1
Merkez Bankasi 03 03 -07 04 -18 -02 -02 -04 01 0.9
Bankalar 1,2 3.2 23 -6 52 14 39 22 0.5 8,0
Diger -24 -38 -28 75 -15 00 -04 1.4 -10 0,1
2. IMF Kredileri -0,5 32 -04 -05 1.7 -07 00 0,0 00 -07
Merkez Bankasi 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0
Genel HOkUmet 0,5 32 -04 05 1,7 -07 00 00 00 07
3. Rezerv Degisimi (- arts) 04 -67 -29 1,2 -80 1,7 26 -01 1,7 59
Bankalar Muhabir Mevcudu 05 -4 09 -4,1 9.1 05 -06 37 2.4 6,0
Resmi Rezervler 0,1 03 -38 53 1.1 1.3 32 -38 08 01
Kaynak: TCMB.
31. 2008 yilinin Ekim ayindan itibaren cari acigin gerilemesine karsin sermaye cikislanna

bagl olarak ddviz varlklannda azalis gérGimUs, 2009 yilinin ikinci ceyreginde ise sermaye
girisinin - baslamasina ragmen halen cari islemler aciginin  altinda kalmasi nedeniyle
varlklardaki azalma devam etmistir. Yiin UcUncU ceyredinde, cari acigin mevsimsel olarak
azalmasi ve sermaye girisinin sirmesine bagl olarak varlklarda sinirl bir artis gerceklesmis,
ancak yilin son ceyreginde doviz varliklarn yeniden azalma géstermigstir.
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Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(milyar ABD dolan)
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- = = > - = = z2 9= = = Z2 T = = >

| | 1 - | | 0 - [e) foe) 1 - o~ o~ 0 -
O O O 0 ~N N N N o S [e0] [ee] o o o o~
O 9O 9O o 9 9 9 o © 858 9 © © 8 9 o
O O O O 9 © © O N yxg 9 © &N x © o
N d & &8 &8 & 88 & N N N

Kaynak: TCMB.
*Varlik degisimi, 8demeler dengesi tablosundanresmirezervler, bankalar ve diger sektdrin déviz
varliklariile net hata ve noksankalemleri toplaminin ters isaretlisi olarak gdsterilmistir.

Dogdrudan Yatinmlar

32. 2009 yiinin son ceyreginde dogrudan yatinm girisleri azalmaya devam etmistir. Bu
dénemde yurt icine 1,4 milyar ABD dolan dogrudan yafinm gerceklesmistir. Dogrudan yatinm
gelirinin 0,6 milyar ABD dolarn gayrimenkul yatinmi iken, kalan tutann 0,5 milyar ABD dolar
hizmetler sektérinde, 0,3 milyar ABD dolar imalat sanayiinde gerceklesmistir.

33. Yiin son ceyreginde yurt ici yerlesiklerce yurt disinda yapilan dogrudan yatinmlar ise
0,7 milyar ABD dolarn olmustur. S6z konusu yatinmlar, gayrimenkul faaliyetleri ve ulastirma-
haberlesme basta olmak Uzere, hizmetler sektérd agirlikl olmustur.

Dogrudan yatirimiar Yurt icine Dogrudan yahrimlar
(milyar ABD dolan) (yUzde pay)
10 100
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Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.

Portféy Yatirmliar

34. Kuresel finans kriziyle birlikte 2008 yilinin ikinci yansindan itibaren yUksek diUzeyde cikis
gosteren portfoy kaynakli sermaye akimlari, 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren ilk aylarda
hisse senedi, ardindan DIBS yatinmlar yoluyla giris yonlU bir edilim sergilemistir. Ancak, yilin
UclncU ve son ceyreginde portfoy kaynakli sermaye girisleri kademeli olarak azalmistir.
GUncel veriler, Ocak ayinda giris yonlu egdilim gosteren yurt disi yerlesiklerin hisse senedi ve
DIBS yatinmlannin Subat ayinda cikis gdsterdigine isaret etmektedir.
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35. Hazine yilin son ceyreginde yurt disinda tahvil ihracinda bulunmamistir. 2009 vili
genelinde ise tahvil ihraclan 3,8 milyar ABD dolar, geri ddemeleri 1,9 milyar ABD dolar
olmustur.

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hiukimet tahvil ihraci

yatirimlan (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB. K aynak: TCM B.

36. Yilin ikinci ¢ceyreginden itibaren, krizin en kétd ddneminin geride kaldigi algilamasiyla

birlikte kUresel finansal piyasalarda risk istahi artmigtir. Bu dénemde, gelismekte olan Ulkelerin
para birimleri deger kazanmis ve borsalarnda yUkselisler gézlenmistir. Buna bagl olarak,
gelismekte olan Ulkelerin risk primleri dUsmUs, YUkselen Piyasalar Tahvil Ana Endeksi (EMBI+)
Lehman Brothers'in iflasindan énceki seviyelere yaklasmistir. Kriz srecinin genelinde oldugu
gibi, yilin son ceyreginde de TUrkiye'nin risk primi diger gelismekte olan Ulkeler ortalamasina
kiyasla dUsuk seviyelerde seyretmistir.

ikincil Piyasa Getiri Farklari Getiri farklarinda TUrkiye'nin EMBH+
(baz puan) ortalamasina gére durumu (baz puan)
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Kaynak: JPM organ.

Getiri Farki (spread): Ulkelerin uluslararasi piyasalarda ihrag ettikleri tahvil getirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri
arasindaki fark.

37. Diger taraftan, Turkiye'nin TL cinsinden BB, yabanci para cinsinden BB- olan uzun
vadeli kredi derecelerini Arallk ayinda BB+'ya yUkselten Fitch'in ardindan, Ocak ayinda
Moody's Turkiye'nin kredi notunu Ba2'ye, Subat ayinda da Standard & Poor’s TUrkiye'nin uzun
vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu BB'ye, yerel para birimi cinsinden kredi notunu ise
BB+'ya olmak Uzere birer basamak yUkseltmistir.

Diger Yatinmlar

38. Son vyillarda 06zel sektér kaynakl uzun vadeli kredi kullanimindaki artis sonucunda
yUksek duUzeylere cikan uzun vadeli sermaye girisleri, kUresel krizin etkisiyle 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren yerini cikisa birakmistir. Kisa vadeli sermaye hareketleri de bu dénemde
benzer egilimler géstermekle birlikte, 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren sinirh oranda girig
gOstermistir.
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Uzun ve kisa vadeli sermaye hareketleri
(milyar ABD dolan, net)

12
9 | Uzun vade
M Kisa vade

6 |

3 |

0 4

3

-6
T = 2L I 5 2 & FT 5 =4 T = 2
OO‘OOOOV\I\OOOOOOOOO\O\
8§ 888888888888 ¢g8gsg
SO ST~ & & L N & & N ] &

Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklar haric.
Kaynak: TCMB.

39. Dis finansman imkdanlarnnin daralmasi 2008 yill Ocak-EylGl déneminde aylik ortalama
4,4 milyar ABD dolarn olan 6zel sektérin uzun vadeli kredi kullaniminin yilin son ¢ceyreginde 2,5
milyar ABD dolarna, 2009 yiinda ise 2 milyar ABD dolarina dismesine yol acmistir. Buna bagl
olarak, 6zel sektér uzun vadeli kredilerde 2008 yill Aralik ayindan itibaren net kredi édeyicisi
konuma gecmistir. Ote yandan, 32 Sayill Karar'da Haziran ayinda yapilan dedisiklikle dzel
sektdéron yurt ici bankalardan déviz kredisi kullanma imkanlarinin artinimasinin, ézel sektérin
yurt disindan kullandigi uzun vadeli kredilerin yiin GgUncU ceyreginden itibaren gerilemis
olmasinda efkili oldugu disinUlmektedir.

40. Bankalar uzun vadeli kredilerde 06zel sektére benzer sekilde 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren net 6deyici konuma gecmistir. Kisa vadeli kredilerde ise, 2008 yiinda net
kullanici olan bankalar, 2009 yiinda genelde net édeyici olmustur. Kasim ve Aralk aylarinda
bankalarn kisa vadeli kredilerde yeniden net kullanici olduklan dikkat cekmektedir.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sekt6r yatinm Kisa vadeli net kredi kullanimi
harcamalan (12-aylik birikimli) (12-aylik birikimli)
milyar ABD dolan 1998=100, milyar TL mily ar ABD dolar
12 6,5 3.0
9 - 6.0
6 - - 5.5
3 - 5.0
0 : : : : : : : : 4,5

Ozel Sektér ve Bankacllik kredi 30

-3 net kullanimi L 4,0 Ozel sektdr
—&— Yatinm harcamasi (sag eksen)

m Bankacilik
-6 35 -45
IS 2713=Z2z33T=z==233:=z2 ISZ=2313=Z2gz3==23z33z:=2
§85888E558888¢88¢¢ §85888558888¢88¢8¢
N & & N & & N & « N &« N &« N R N & & N R
Kaynak: TCMB, TUIK.
41, 2007 sonlarna kadar gerileme ediliminde olan ithalatta ticari kredi kullanim orani, 2008

yiindan itibaren tekrar yUkselise gecmistir. Diger taraftan, ihracat esnasinda acilan ficari
kredilerin payi da son yillarda artis géstermistir. ihracatcilann, finansman imkanlarnin azaldid
bu ddnemde performanslanni sirdirmek icin vadeli satislarnni artirdiklan, ithalatcilann da
benzer sekilde vadeli alima ydneldikleri goérilmektedir.
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Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina agilan ticari krediler & ihracat
(milyar ABD dolar) (%) (milyar ABD dolar) ()
60 70 40 75
Toplam ithalat Toplam ihracat
) 35
S0 4 mmmm Kredi kullanimi T 60 B Verilen kredi +70

—s— Vadeli/Toplam ith. 30 1 —s— vadeli/Toplamlihr.

40 | 150 165

25

N W 40207 T
20 + 30 151 - 55

10 4

10 0 | 50
0 A 10 0 A 45
33 =Z2IF=2zx3=2g3=z2 I =Z2IT=2gg35=23z3=3=2
8888855588888 8¢8¢ 88888s55888888¢8¢
SRRV SERRYSERRIYSERR YSRRTYTIERRYSRRYSRR

Kay nak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
42, Kredi imkanlarinin daralmasi, 2008 yiinda yUksek seviyede olan &zel sektérin dis borg

cevirme oraninin, kullanimdaki hizli dUsus sonrasinda 100'0n altina gerilemesine yol acmistr.
Ozel sektéron, 2008 yilinda yillik ortalama yizde 175,7 olan dis kredi cevirme orani 2009 yilinda
yUzde 75'e, 2008 yiinda yUzde 102,4 olan ticari kredi cevirme orani ise 2009 yilinda yUzde
97.9'a gerilemistir.

Ozel Sektdr Dis Bor¢ Cevirme Oranlan (yizde)

225
200 | Krediler
mmmm Ticari krediler (Vadeliith.)
175 1 —e— Toplam
150 -
125
100 -
75
50 -
25
0 4
© o~ o — o~ ™ < w0 0 ~ © o~
o~ o~ S o o o o o o o o o
o o~ o o <} o o o o S o o
— — N 3% 3% N 3% N 8% 3% N 3%

Kaynak: TCMB.

43. Genel HOkUmet 2009 yilinda 4,8 milyar ABD dolan kredi kullanimi gerceklestirmis, buna
karsin yilin ilk ceyreginde 0,7 milyar ABD dolan tutannda yapilan IMF geri édemesi olmak
Uzere, toplam 3,92 milyar ABD dolarn uzun vadeli kredi geri 6demesinde bulunmustur.

44, Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplarn (KMDTH) ile sGper déviz hesaplanndan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
yana goézlenen cikis 2009 yiinda azalarak devam etmistir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004
yiinin ikinci ceyreginde baslayan cikislar sirmektedir.

45. 2008 yilinin son ¢ceyreginden itibaren finansal krizin etkisiyle yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatinda cikis egilimi baslamis, ancak 2009 yiinin Mart ayindan itibaren
finansal piyasalarda iyimserligin - arfmasiyla  séz konusu mevduatiarda yeniden artis
go6zlenmistir. Bdylece, 2009 yiinda yurt disi yerlesiklerin yurt ici bankalardaki mevduati 8 milyar
ABD dolar artmustr.
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Yurt disi yerlesiklere ait mevduatlar
(milyar ABD dolari)

KMDTH ve SUper DOviz Hesabl Bankalardaki mevduat

0.0 S
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Kaynak: TCMB.

46. 2007 yili sonunda 249 milyar ABD dolar olan toplam dis borc stoku 2008 yill sonunda
Ozel sektérin yUksek dis borclanmasina bagl olarak 278 milyar ABD dolar dUzeyine ulasmistir.
2008 yili son ¢eyredinden itibaren kredi imkdnlarnnin daralmasiyla 6zel sektérin borclanmasi
yavaslamis ve 2009 yili EylUl ayi itibanyla toplam dis borg stoku 273 milyar ABD dolarina
gerilemistir. Toplam dis borc stokunun 224 milyar ABD dolarini uzun vadeli dis borclar, 49 milyar
ABD dolarini ise kisa vadeli borclar olusturmaktadir.

47. Dis borc goéstergeleri incelendiginde, 2008 sonu itibanyla yUzde 37,5'e gerileyen dis
borc stokunun GSYiH'ye oraninin, EylUl ayi itibaryla 45,3'e yUkseldigi gdzlenmistir. S6z konusu
yUkselis, dis borc sokunun artmasindan ziyade GSYiH'deki dUsUsten kaynaklanmistir. Benzer
sekilde, dis borg servisinin GSYiH'ye orani yizde 8,8'e, dis borc stokunun ihracata orani yUzde
273,6'ya yUkselmistir.

Secilmis Dis Borg Gostergeleri (yizde)

2008 2009
| Il M \% | Il 1l

Toplam Dis Borg Stoku / GSYiH 380 390 378 375 38,7 41,8 453
Toplam Dis Borc Stoku / Ihracat* 226,4 226,9 2143 210,8| 2163 2433 2736
Dis Borg Servisi** / GSYIH 58 54 53 61 7.0 78 88
Uzun Vadeli /Toplam Dis Borg 82,7 81,5 803 819 82,0 820 820
Kisa Vadeli /Toplam Dis Borg 17,3 185 19,7 18,1 18,0 180 18,0
Bilgi igin:

Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 2654 286,9 291,7 2783| 266,8 270,1 273,5
GSYIH (yilik, milyar $) 698,7 7353 770,8 741,8| 689,0 6458 6034

* Bavul ticareti ve diger mallar harig.

** Torkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdisindaki ortaklanndan kullandiklan uzun vadeli kredi
geri 6demeleri hari¢c uzun vadeli dis borg servisi.

Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarligi, TCMB.
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IV. EKTABLOLAR

CARI iSLEMLER (milyon ABD dolan)

Cari idemler

Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler

Net | Thracat | Bavul ithalat Net | Turizm | Net Faiz Net isci
(FOB) | Ticarefi (CIF) Geliri Gideri Gelirleri

(yillik )
2005 -22198 -33080 73476 3473 -116774 15267 18152 -5839 -5010 1454 851
2006 -32193 -41057 85535 6408 -139576 13612 16853 -6656 -6322 1908 1111
2007 -38311 -46795 107272 6002 -170063 13344 18487 -7103 -7477 2243 1209
2008 -41947 -53022 132027 6200 -201964 17121 21951 -8159 -8477 2113 1431
2009 -13854 24729 102165 4783 -140776 16219 21250 -7646 -7245 2302 934
(Gg aylik)

2008 | -12362 -12138 33138 1448  -49178 1260 2776 -1973 -1973 489 352

Il -15582 -16747 35613 1406  -56672 3290 4693 -2543 -2067 418 322
Il -8038 -16181 36435 1771  -57693 9198 9988 -1830 -1995 775 394

v -5965  -7956 26841 1575  -38421 3373 4494 -1813 -2442 431 363
2009 | -1903  -1268 24481 1124  -28882 982 2467 -2079 -1902 462 204
11 -5318  -6781 23246 1291 -33460 3197 4243 -2213 -2018 479 211
Il -1939  -9386 25372 1085 -38098 8765 9527 -1811 -1652 493 277
% -4694 7294 29066 1283  -40336 3275 5013 -1543 -1673 868 242
(aylk)
2009 Oca -475 -381 7885 341 -9282 121 799  -453  -571 238 64
Sub -286 340 8436 350 -9075 366 722 -1087 -575 95 65
Mar -1142  -1227 8160 433  -10525 495 946  -539  -756 129 75
Nis -1552  -1462 7564 393 -10121 610 1021 -803  -672 103 72
May -1691 -2527 7346 476  -10839 1172 1444 -502 -655 166 74
Haz -2075  -2792 8336 422  -12500 1415 1778 -908  -691 210 65
Tem -425  -273] 9058 323 -12815 2643 2907 -476  -475 139 80
AQu -583  -3889 7828 446  -12812 3658 3814 -519  -553 167 102
Eyl -931 -2766 8486 316  -12471 2464 2806 -816 -624 187 95
Eki 330 -1274 10098 475  -12731 1943 2466 -464  -506 125 83
Kas -1807  -2588 8906 404  -12616 890 1442 -432  -488 323 84
Ara -3217  -3432 10062 404 -14989 442 1105 -647  -679 420 75
(on iki aylik )

2009 Oca  -38251 -48807 129280 6100 -194907 16769 21865 -8410 -8480 2197 1385
Sub 34650 -45035 126638 5965 -187955 17028 21786 -8783 8390 2140 1340
Mar 31488 -42152 123370 5876 -181668 16843 21642 -8265 8406 2086 1283
Nis 27833 -38561 119570 5807 -173900 17053 21610 -8404 -8457 2079 1239
May 24694 -35700 114438 5780 -165433 16960 21362 -8038 -8440 2084 1200
Hoz 21224 -32186 111003 5761 -158456 16750 21192 -7935 -8357 2147 1172
Tem -17611 28543 107466 5594 -150714 16796 21045 -7912 8271 2048 1100
Agu  -15157 26068 104247 5336 -144275 16666 20864 -7792 8099 2037 1090
Eyl -15125 25391 99940 5075 -138861 16317 20731 -7916 -8014 1865 1055
Eki -12355 22621 100315 4954 -136650 16189 20935 -7756 -7714 1833 9291
Kas -13715 23934 99825 4795 -137192 16118 21107 -7914 -7479 2015 971

Ara -13854 24729 102165 4783 -140776 16219 21250 -7646 -7245 2302 934
Kaynak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolan)

2005
2006
2007
2008
2009

2009

Kaynak: TCMB.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Kas
Ara

Oca
Sub
Mar

May
Haz
Tem
Adu
Eyl
Eki
Kas
Ara

Net

19460
32064
36692
36294

5417

11023
18481
7952
-1162
-3415
4005
3068
1759

290
-2269
856
2089
815
1101
932
1116
1020
-186
875
1070

30235
24478
21856
20365
14934
7380
3480
2170
2496
3606
5117
5417

Dogrudan
Yatinmlar

8967
19261
19941
15720

6026

3776
4775
3407
3762
2148
1452
1790

636

1067
487
594
748
507
197
640
808
342
525
244

-133

15629
15426
14092
14079
12749
10769
10014
9972
9152
7853
7182
6026

Sermaye ve Finans Hesaplar
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Portf&y Yatinmlar Diger Yatinmlar
Net | Varlklar YOkUmlGlokler Net Bankalarin YOkOmIGI Gkler
Hisse Borc Déviz Net Ticari ‘ Krediler ‘ Mevduat
Senetleri | Senefleri Varlikian Krediler ‘ Merkez B. | Genel HUk. | Bankalar | Diger Sekt. ‘ Merkez B. | Bankalar
(yillik )
13437 -1233 5669 9001 14903 -342 15481 3074 -2881 -4637 9248 9875 -787 1276
7373 -4029 1939 9463 11544 -10293 24981 674 0 -5223 5814 18812 -1268 5890
717 2063 5138 -2358 24066 -3526 28919 4231 0 -3901 5609 25951 -1450 -1873
-5046 1276 716 -4486 24563 -9060 35493 1565 0 3443 3017 23662 -1791 5178
198 -2740 2827 111 -696 6018 -4828 -1161 0 9218 -4114 -9476 -901 7963
(U¢ aylik )
-1316 -494 -707 -115 8622 494 10552 1459 0 -272 1356 7085 -323 1231
2966 149 3479 -662 11043 -6430 21415 3166 0 3309 1749 10146 -335 3214
-1186  -1119 -691 624 9565 943 11617 739 0 369 2835 5864 -749 2328
-5510 188 -1365 -4333  -4667 -4067  -8091 -3799 0 37 -2923 567 -384 -1595
-3142 -1061 -438 -1643  -3699 454  -4134 -806 0 -347 -2447 -1780 -176 1409
2738 35 1662 1041  -3337 =572 -2191 -798 0 -298 -2687 -2283 -166 3866
1181 -825 532 1474 3861 3704 475 -146 0 1587 -1237 -3297 -421 2238
-579 -889 1071 761 2479 2432 1022 589 0 -24 2257 -2116 -138 450
(ayhk)
-841 -712 -104 -25 -888 -600 -650 -484 0 -140 -208 -396 -69 650
-1899 -304 -331 -1264 -305 1393  -1305 -190 0 120 -764 -312 -55 -107
-402 -45 -3 -354  -2506 -339  -2179 -132 0 -327 -1475 -1072 -52 866
875 307 841 273  -2326 -289  -2068 32 0 -77 -1276 -715 -53 52
2735 -610 662 2683 871 826 -1585 -404 0 -103 -1753 -867 -48 1536
-872 338 159 -1369 -140 -1109 1462 -362 0 -118 342 -701 -65 2278
1277 -426 52 1651 66 -110 1039 30 0 960 -170 -389 -129 637
725 -280 563 442 2324 1924 169 39 0 500 -574 -1746 -196 683
-821 -119 -83 -619 1471 1890 -733 -215 0 127 -493 -1162 -96 9218
-50 -274 291 -67 -637 1947  -1675 167 0 -98 -140 -1096 -76 -461
124 -521 141 504 -12 -402 159 251 0 -118 202 -1006 -31 875
-653 -94 639 -1198 3128 887 2538 171 0 192 2195 -14 -31 36
(on iki aylik )
-6129 -1476 1109 -5762 18699 -12680 31674 35 0 3363 2725 20562 -1736 6308
-8396 -2050 618 -6964 16335 -9404 27106 -479 0 3842 637 18658 -1707 5739
-6872 -1843 985 -6014 12242 -9100 20807 -700 0 3368 -786 14797 -1644 5356
-3862 -1423 1699 -4138 5847 -10080 13319 -1384 0 3277 -3615 12131 -1586 4072
-3482  -2565 854 -1771 3185 -3554 2119 -2896 0 -364 -5316 7097 -1523 4702
-7100 -1957 -832 -4311  -2138 -3242  -2799  -4664 0 -239 -5222 2368 -1475 6008
-6708 2276 -1359 -3073 -4921 -698  -8624  -5649 0 11 -7024 393 -1372 4591
-47 65 -2587 214 -2392  -7400 484 -11149  -6018 0 745 -9013 -3400 -1236 5960
-4733 -1663 391 -3461 -7842 -481 -13941 -5549 0 979 -9294 -6793 -1147 5918
-2 -1947 2047 -102  -8636 5189 -14455 -3856 0 1273 -10628 -8441 -1051 6303
1018 2648 2444 1222 -7641 2558 -10060 -2090 0 1237 -8001 -9831 -980 7664
198 2740 2827 111 -696 6018 -4828 -1161 0 9218 -4114 -9476 -901 7963
24
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iHRACAT ENDEKSLERI
Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillik % De §isim) Miktar Endeksi (2003=100, Yilik 7% Degisim)
2008 2008 2009 2009 2008 2008 2009 2009
| I m v | I n v | Il 1] \% | 1] 1] \%

Toplam 20,7 236 243 -45 16,0 -18,9 -22.4 -21.0 -0,1 -16,6 Toplam 18,3 9.1 98 -9, 62| -92 -158 -11,9 85| -72
Sermaye Mall 160 170 125 -31 10,7 7.1 -93 -61 48 -49 Sermaye Mali 23,6 252 16,1 -20,6, 9,8/-40,8 -38,1 -33,1 -0,5 -30,1
Ara Mall 21,8 27,6 363 -12 21,3 -19,4 -29.4 -31,4 -69 -229 Ara Mali 29,4 145 151 -33| 130 02 -149 -120 9.7| -478
Toketim Mali 20,9 208 13,6 -87 107 -149 -161 -101 78 -87 TUketim Mall 47 -27 04 -118 -26/-163 -93 -40 88 -517

OnemliFasillar (ISIC Rev.3'e gore): Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tanm ve Hayvancilik 2.6 205 -35 -183 -20 -12,4 -171 144 124 28 Tanm ve Hayvancilik -14,8 08 145 17,5 77 182 208 57 49 8.2
Gida Urdnleri ve icecek 460 442 267 35 246 195 235 191 -38 -162  Gida Urinlerive icecek 78 40 46 85 07 150 210 21 29 92
Tekstil Uronleri 11,9 122 79 .76 57 -11,6 -137 9.8 3,9 79 Tekstil UrOnleri 7.9 1.1 04 -102| -0,9| -21,7 -130 -7.6 9.1 -8.2
Giyim Esyasl 198 193 91 -99 100 -154 -183 -103 65 -106 Giyim Esyasi 29 <159 95 -158 -11.4| -145 54 -119 75 -66
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nOkl. Yak. 62,0 60,4 678 -247 355 -44,5 -479 -442 132 -337 Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 23,5 84 243 -9.9 98| -483 -250 -11,5 -157| -252
Kimyasal Madde ve Urinler 17,1 188 199 46 152 -89 -136 -11,5 -03 8.6 Kimyasal Madde ve Urinler 12,7 13,6 149 -120 69| -224 -112 -88 232 -5,8
Plastik ve Kauguk Urinleri 178 174 153 1,3 129 7,6 99 -11,9 -1,3 78 Plastik ve Kauguk Urinleri 93 10,1 148 -59 710 <193 -13,6 99 1346 -8,1
Metalik Olmayan Diger Mineral Urnler 145 208 125 -51 108 -12,6 -216 -166 -38 -1446 Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 133 309 153 -01| 149 23 -74 46 159 2,1
Ana Metdl Sanayi 272 414 795 80 430 29,4 -467 -548 208 -425 Ana Metal Sanayi 778 230 24,5 124 280/ 521 -89 -155 72 159
Metdl Esya Sanayi (Mak. & Tech. haric) 18,1 210 244 46 164 7,5 -162 -185 -63 -129 Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. haric) 209 214 131 -84 11,7/ -191 -190 -80 195 -7.4
Makine ve Techizat 165 175 139 -45 103 -10,6 -138 90 41 75 Makine ve Techizat 16,6 144 138 23 106 -154 -16,4 -13,1 50/ -10,6
Elektrikli Makina ve Cihazlar 170 180 125 -21 109 -12,6 -159 -121 29 98 Elekirikli Makina ve Cihazlar 160 120 138 -34| 92| -130 -167 -146 9.6 87
Radyo, TV, Haberlesme Teghizat ve Cih. 16,7 180 95 -49 83 -21,7 -132 0,6 142 -54 Radyo, TV, Haberlesme Techizative Cih.  -13,0 -16,9 -30,1 -30,0, -23,8/ -19,0 -19,5 63 -89 -8,9
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 13,0 143 96 -51 84 92 -84 -47 55 -50 Motorlu Kara Tasit ve RGmorklar 34,9 168 12,1 -37,1 49 -50,8 -43,3 -28,0 26,4| -30,1

Kaynak: TUIK.
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ITHALAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)

Toplam

Sermaye Mali
Ara Mali
TUketim Mali

OnemliFasillar (ISIC Rev.3'e gbre):
Ham Pefrol ve Dogal Gaz
Gida UrUnlerive icecek
Tekstil UrGnleri
Kagit Urbnleri

Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nikl. Yak.

Kimyasal Madde ve Urinler
Plastik ve Kauguk Urinleri
Ana Metal Sanayi

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig)

Makine ve Techizat
Elektrikli Makina ve Cihazlar

Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih.

Tibbive Optik aletler
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar

Atk ve hurdalar (toptan ve perakende)

Kaynak: TUIK.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

22,8

9.7
26,6
16,4

50,3
354

7.5
122
58,3
19,0
14,2
20,3
131
10,2
10,5
12,8

0,4
12,8
40,2

2008
Il

28,5

7.2
35,3
14,6

66,1
39.6

8.2
13,4
64,0
19.5
15,6
28,7
16,4
14,1
11,0

1.1

3.1
12,2
64,7

29,6

4,5
37,6
12,7

57.5
332
55
18
61,7
219
127
38,4
12,4
1.4
19
8.6
-40
7.5
1024

2008

A%
23 2046
7.6 29
6,1 26,5
-59 89
11,4 454
84 283
0.9 50
038 2.5
-7.0 402
1.8 153
28 9.7
73 245
-3.3 8,6
-4,4 7.4
-10,3 3.0
32 51
-143  -43
8,1 56
02 562

26

2009

| Il I
-16,7 -27,1 -259
6,0 -13,5 -3.8
-16,2 -31,5 -30,2
-10,3 -11,56 -7.3
251 447 -426
-129 210 -225
22 29 35
-11,5 211 -232
-46,9 -52,7 -473
22,5 252 -268
-50 -100 -5
200 -330 -333
-38 56 31
-63 112 60
-127 -131 49
36 90 118
-83 -144 70
-60 80 -10
-34,4 -557 -589

7.1
55

-11.8

6,9

-21.0
-10,6
30
-11.8
-149
-12,1
68
-11.9
10.6
63
7.1
92
38
12,1
-13.9

2009

-20,1
-4,7
-23,5
-5.8

-34.6
-16.4
22
-17.4
-419
-22,3
-3.5
-25,6
-1.8
6.5
-6.4
2.0
7.2
-1.4
-46,3

Miktar Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)

Toplam
Sermaye Mali
Ara Mali
TUketim Mali

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Ham Petrol ve Dogal Gaz
Gida UrUnleri ve icecek
Tekstil Urinleri
Giyim Esyasi
Kagit Grinleri

Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak.

Kimyasal Madde ve Urinler

Plastik ve Kaucuk Urnleri

Ana Metal Sanayi

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig)

Makine ve Techizat

Elektrikli Makina ve Cihazlar

Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih.
Tibbi ve Optik aletler

Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar

Atik ve hurdalar (toptan ve perakende)

13,7
24,0
10,1
25,6

2,4
24,0
7,4
32,6
10,5
55
9.5
19.0
11.0
30,1
13,0
45,2
9,7
41,4
28,0
22

2008

Il i \%
4,7 04 -223
43 20 -191
3.4 -02 -242
17,7 3.5 -16,5
1,7 69 -152
61 157 35
<79 -11,6 21,4
36,6 244 169
-9 7.3 -107
21,3 7.1 -41
36 05 -166
74 -13 -184
25 04 -429
223 133 7.5
51 80 -252
15,8 71 59
-4,6 -20,9 -340
230 237 -30
15,4 01 -382
19,7 131 -30,7

2008

-1.5
0.7
-3.0
5,6

-1.8
10,2
-8,9
24,2
2.8
4,0
-0.9
1,0
-7.8
14,0
7.4
13.0
-13,0
19,5
2,7
08
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-31.2
-33,5
-32,9
-23.0

-25,4
-15,3
-39.3
3,4
-27.5
12,6
-19.0
-42,7
-53,1
-32.3
-33.7
-26,7
-47,5
-28,1
-57.8
-44,4

2009

-19.1
-18.3
21,1

-9.0

-24,0
57
-27,4
-5,3
-1,
24,7
-9.7
-26,5
-40,4
-25,8
-23,1
7.7
-8,5
-17.8
-34,4
-25,7

-12,0
-20,3
-11.9

-5.8

21,5
-13.4
-6,2
-11.3
5,1
38,3
72
-15,6
-34,5
-28,2
-26,4
2,0
-15,0
-17.7
-22,8
10,8

v

12,9
-6,4
16,4
20,2

9.0
-6,3
23,5
9.8
24,4
39,7
29,4
12,6
23,2
-13,9
-8.8
14,4
12,0
8,6
28
34,1

2009

-13,6
-19.7
-14,3

-4,8

-20,1
-8,4
-13,2
-0,5
-0,4
28,2
0,9
-19.6
-33.2
-24,6
-22,0
-4,7
-21,0
-13,5
-30,0
-12,2




