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4. Arz ve Talep Gelismeleri

2014 yili ik ceyregine iliskin Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYIH) verilerine gére iktisadi faaliyet Nisan
Enflasyon Raporu’'nda ortaya koyulan gérinimle uyumlu gergceklesmis ve vyillk bazda yUzde 4,3
oraninda arfis kaydetmistir. 2014 yili ilkk ceyreginde, &zel kesim talebindeki zayif seyrin, kamu talebi ile
telafi edilmesi neficesinde nihai yurt ici talep yatay bir seyir iziemistir. Altin ihracatinin da etkisiyle mal ve
hizmet ihracati giclU bir artis kaydederken, mal ve hizmet ithalati dénemlik bazda gerilemistir. Boylelikle,

talep bilesenlerinde dengelenme sUreci devam etmistir.

2014 yilinin ikinci ceyregine iliskin veriler iktisadi faaliyette bir ivmelenmeye isaret etmemektedir.
Uretim tarafindan degerlendirildiginde, sanayi Uretim endeksi Nisan-Mayis déneminde bir énceki ceyrek
ortalamasina yakin bir gérinim ¢izmektedir. Harcama tarafina iliskin veriler, finansal kosullardaki ve
gUven endekslerindeki toparlanmayla birlikte &zel kesim talebindeki gerilemenin &zellikle tOketim tarafl
olarak durduguna isaret etmektedir. Boylelikle, yilin ilk yansinda yurt ici talep zayif bir seyir iziemis

olacaktir.

Dis talebe iliskin gostergeler, inracatta yukarn yonlG ana edilimin yilin ikinci ceyreginde de devam
ettigine ve bUyUmeyi destekledigine isaret etmektedir. ithalat talebinde ilk ceyrekte gézienen disisin
yurt ici talepteki dUsUsun duraklamasiyla birlikte ikinci ceyrekte yavasladigl gdzlenmektedir. Bu
cercevede, talep bilesenleri arasinda gérilen dengelenmenin ikinci ceyrekte de devam ettigi ve cari
islemler aciginin dénemlik bazda bir miktar daha kapanacagd 6ngdrilmektedir. Bununla birlikte,
Irak’taki jeopolitik gelismeler ihracatin biyUmeye ve cari acigr kapatmaya déntk katkisi acisindan

asagl yonlU bir risk unsuru olusturmaktadir.

Ozetle, yiin ilk yansinda yurt ici belirsizikler ve finansal kosullardaki sikilasmalar nedeniyle zayif
seyreden yurt ici talebin, yilin ikinci yansinda finansal kosullarin daha az siki konuma gelmesinin eftkisiyle
kademeli ve iIlmli bir toparlanma egilimine girmesi beklenmektedir. Diger taraftan, reel kurdaki deger
kaybinin gecikmeli etkilerinin gorllmesi ve anket gdstergelerinin isaret eftigi kUresel ekonomideki
tfoparlanma ile birlikte ihracatin énimuizdeki dénemde de blUyUmeye katki vermeye devam etmesi
beklenmektedir. Bununla birlikte, kiresel ekonomideki toparlanmanin gicuU, kiresel para politikalar ve

jeopolitik gelismelere iliskin devam eden belirsizlikler blyUme Uzerinde asagdi ydnlu risk olusturmaktadir.
4.1. Gayri Safi Yurt ici Haslla Gelismeleri ve ic Talep

TUIK tarafindan aciklanan milli gelir verilerine gére, GSYIH 2014 yilinin ilk ceyregdinde bir dnceki yilin
ayni dénemine goére yUzde 4,3 oraninda artis kaydetmistir. TUIKK 2014 yili birinci ceyredi itibanyla
mevsimsellikten arnndirma yonteminde dedisiklige gitmistir. Daha 6nce dogrudan arnndirma yéntemi
kullanilarak olusturulan mevsimsellikten arnndinimis GSYiH, 2014 yilindan itibaren dolayll anndirma
yontemiyle hesaplanacaktir (Kutu 4.1). Bu cercevede, dolayll yontem kullanilarak mevsimsellikten
arndinimis verilerle GSYIH'nin bir dnceki ceyrege kiyasla artis orani yizde 1,7 olmustur (Grafik 4.1.1). Ote
yandan, bu dénemde nihai yurt ici talep, kamu talebindeki yUksek oranl artisa karsin 6zel kesim
talebindeki azalmaya bagdll olarak yatay bir seyir izlemistir (Grafik 4.1.2). Ozel kesim talebinin alt
kalemleri incelendiginde, Nisan Enflasyon Raporu'nda 6ngérildigu gibi, 2014 yili ik ¢eyreginde

dayaniksiz tUketim mallarn talebi ve insaat yatinmlan ¢eyreklik bazda artarken, kur ve finansman kosullar

Enflasyon Raporu 2014-lI 33



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

ile beklentilere daha duyarl olan dayanikl tUketim mallan talebi ve 6zel makine-techizat yatinmiarn

gerilemistir.

Grafik 4.1.1.
GSYiH ve Nihai Yurt ici Talep

(Mevsimsellikten Arindinimig, Milyar TL, 1998 Fiyatlaryla)

Grafik 4.1.2.

Kamu ve Ozel Kesim Talebi
(Mevsimsellikten Arindinimig, 2011C1=100)
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2014 yilinin ikinci ceyregine iliskin veriler yurt ici &zel kesim nihai talebinin ikinci ¢ceyrekte iIimli bir
edilim sergiledigine isaret etmektedir. Nisan-Mayis ddéneminde tUketim mallan Uretimi artis egilimini
korumustur. TUketim mallan ithalati ise ilk ceyrekteki belirgin gerilemenin ardindan gérece yatay bir seyir
izlemistir (Grafik 4.1.3). TUketim mallan Uretimi alt kalemler bazinda incelendiginde, hem dayanikli hem
de dayaniksiz tUketim mallan Uretiminin arthdr gbézlenmektedir. Yilin ikinci ¢eyredinde Tork lirasindaki
deger kazancinin, finansal kosullardaki iyilesmenin ve tUketici glvenindeki artisin etkisi dayanikli tUketim
mallan talebinde hissedilmektedir. Nitekim, dayanikli tGketim mallan talebine iliskin gdstergelerden,
dayanikli mal ithalati ile otomobil ve beyaz esya ic piyasa satislarinda artis gdézlenmektedir (Grafik 4.1.4).
Makine-techizat yatinmlarina iliskin géstergelerden tasimacilik haric yatinm mallarinin Gretimi ve ithalati
azalis géstermektedir (Grafik 4.1.5). Insaat yatinmlarna iliskin gdstergelerden mineral maddeler Uretimi
gerilerken ithalatindaki artis egilimi devam etmektedir (Grafik 4.1.6). Ozetle, ikinci ceyrede iliskin veriler
yurt ici &zel kesim nihai talebinin 6zellikle tUketim talebi kaynakl olarak ¢ceyreklik bazda ilmli bir bUyUme
sergiledigine isaret etmektedir.

Grafik 4.1.3.

TUketim Mallan Uretim ve Ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinimig, 2010=100)
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Grafik 4.1.4.
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Grafik 4.1.5. Grafik 4.1.6.
Sermaye Mallan Uretim ve Ithalat Miktar Endeksleri Metalik Olmayan Mineral Maddeler Uretim ve Ithalati
(Tasimacilik Araglan Hari¢, Mevsimsellikten Arindinimis, ( Mevsimsellikten Arindinimis, 2010=100)
2010=100)
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IYA géstergeleri 2014 yill OcUncU ceyredinde ic talepte bir ivmelenmeye isaret etmemektedir.
Nitekim, tUketim mallan Ureten sektorler icin kayith ic piyasa siparisleri ve gelecek U¢ aya iliskin siparis
beklentileri gerilemistir (Grafik 4.1.7). Benzer sekilde, yatinm mallan Ureten sektdrlerin kayith i¢ piyasa
siparisleri de dUsUs kaydetmistir. Ote yandan, yatinm mallan Ureten sektérlerin siparis beklentileri belirgin
oranda artmistir (Grafik 4.1.8). Firmalarn gérece uzun vadeli kararlanna iliskin yatinm ve istihdam
beklentileri ise ikinci ceyrek icinde bir miktar toparlanmakia beraber zayif seyrini sOrdOrmuostir
(Grafik 4.1.9). Diger yandan, tUketici gUveni yilin ikinci ceyreginde ceyreklik bazda artis kaydetmistir
(Grafik 4.1.10).

Grafik 4.1.7. Grafik 4.1.8.
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Grafik 4.1.9. Grafik 4.1.10.
IYA Yatinm ve istihdam Beklentisi* CNBC-e ve TUIK-TCMB TUketici GUven Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinimis)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: CNBC-e, TUIK, TCMB.

Sonug¢ olarak, 2014 yili ilk ¢eyreginde nihai yurt ici talep kamu talebindeki yUksek oranl artisa
karsin &zel kesim talebindeki azalmaya badl olarak yatay bir seyir izlemistir. ikinci ceyrege iliskin veriler,
yurt ici 6zel kesim nihai talebinin dzellikle 10ketim talebi kaynakl olarak ¢eyreklik bazda iliml bir boyime
sergiledigine isaret etmektedir. Anket gdstergelerine iliskin veriler, TUrk lirasindaki deger kazanci ve
azalan oynaklik, finansal kosullardaki iyilesme, tUketici givenindeki artis ve iktisadi faaliyette kuresel
Olcekte gdzlenen olumlu edilim ile beraber degerlendirildiginde yilin ikinci yansinda nihai yurt ici
talepteki artisin kademeli ve iimli olacadr éngériimektedir. Ote yandan, Irak’taki jeopolitik gelismelerin
Ozellikle glven kaynakli olarak yurt ici talep Uzerinde asadr yonlu risk olusturdugu not edilmelidir. Bu
g6runUm altinda, yurt ici talep gelismelerinin enflasyon Uzerinde yukan yénlU bir baski olusturmamasi ve

cari acik ile dengelenme sUrecine olumlu katki yapmaya devam etmesi beklenmektedir.
4.2. Dis Talep

2014 yili ik ceyregine iliskin GSYiH verilerine gére mal ve hizmet ihracat yillik bazda yizde 11.,4;
mal ve hizmet ithalat yizde 0,8 artis kaydetmistir. B&ylece, Nisan Enflasyon Raporu éngorileriyle uyumlu
olarak net ihracat ylilk bUyUmeye 2,7 puan katkida bulunmus ve dis talep bilesenleri arasindaki
dengelenme bu ddnemde de devam etmistir (Grafik 4.2.1). Mevsimsellikten anndinimis verilerle
bakildiginda ise yilin ilk ceyreginde ihracatin artarken ithalatin geriledigi gdézZlenmektedir (Grafik 4.2.2).

Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Net Ihracatin Yillik BUyUmeye Katkisi Mal ve Hizmet ihracat ve ithalati
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinimis, 1998 Sabit Fiyatlanyla Milyar TL)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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2014 vyl ikinci ceyregine iliskin veriler incelendiginde, ihracat miktar endeksinin Nisan-Mayis
déneminde azalma egiliminde oldugu gérUimektedir. Bu dénemde altin ihracat dislanarak olusturulan
cekirdek endeks ise istikrarli seyrini sGrdirmUs ve bir &nceki ceyrege goére artis kaydetmistir (Grafik 4.2.3).
Son dénemde PMI gdstergeleri kiresel olgekteki ml toparlanma egdiliminin devam ettigine isaret
etmektedir. Bununla beraber, orta vadeli gdstergelerden ihracat agdirikli kresel blyUmenin olumlu
goérinim izledigi gdzZlenmektedir (Grafik 2.1.1). Dolayisiyla, ikinci ¢ceyrekte de altin hari¢ ihracatin artis
egdilimini ve bUyUmeye olumlu katkisini sirdirdogu disunUimektedir (Grafik 4.2.1).

Grafik 4.2.3. Grafik 4.2.4.
ihracat Miktar Endeksleri ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2010=100) (Mevsimsellikten Arindinimig, 2010=100)
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* 2014 ikinci ceyrek verisi Nisan-Mayis aylan gerceklesmeleri ile Haziran ayi tahmininden olusmaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

ithalat miktar endeksi ilk ceyrekteki yUksek oranli gerilemesinin ardindan, ikinci ceyrekte artis
kaydetmistir. Altin hari¢ ithalat miktar endeksi ise daha zayif bir seyir izleyerek sinirh bir arhs
gerceklestirmistir. Son dénemde ic talep gdstergeleri tUketim talebinin yilin ikinci ¢ceyreginde Imii bir
edilim sergiledigine isaret etmektedir. Dayanikli tUketim mal Uretimi ve ithalat Nisan-Mayis déneminde
dnceki ceyrek ortalamasinin Uzerinde seyretmektedir. Bunun yani sira otomobil i¢ satislan ve beyaz esya
satislannda ik ceyrege kiyasla kademeli bir toparlanma gbézlenmektedir. Bu gelismeler ¢ceyreklik bazda
degerlendirildiginde, yurt ici talepteki toparlanma ile birlikte altin haric ithalatin yataya yakin bir seyir
go6stermesi beklenmektedir (Grafik 4.2.4). Boylelikle, bu ddnemde mal ve hizmet ithalatinin da bir dnceki

ceyrek seviyesine yakin gerceklesecegdi dusUnUimektedir (Grafik 4.2.2).

Son dénemde, Irak’taki jeopolitik gelismeler inracatin bUyUmeye katkisi agisindan asagi yonlo bir
risk unsuru olusturabilecektir. Ortadogu ve Afrika Bolgesi (ODA) son yillarda énemli bir ihracat pazarn
olmus ve Irak TUrkiye ihracatinda ikinci siraya yUkselmistir (Grafik 4.2.5 ve 4.2.6). Bu ¢cercevede, Irak’taki
belirsizliklerin kalici olmasi durumunda gerek dodrudan Irak'a gerekse diger bolge Ulkelerine yapilan
inracat ile petrol fiyatlan kanaliyla dis dengedeki iyilesmenin yavaslayabilecedi dUsinUlmektedir.
Mevcut géstergeler etkilerin daha cok dogrudan ihracat kanaliyla olabilecegine isaret etmektedir.
Nitekim, Haziran ayinda TUrkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) verilerine gére Irak’a yapilan ihracat yizde 21,3

gerilerken, Irak hari¢c Yakin ve Ortadogu Ulkelerine yapilan ihracat artmaya devam etmistir.
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Grafik 4.2.5. Grafik 4.2.6.
Bolgesel ihracat Paylar ihracatta ilk 20 Ulke
(6-aylik Hareketli Ortalama, YUzde Pay, Altin Harig) (2014 Mays itibanyla 12-aylik, Altin Harig)
AB-27
70 A ——— ODA r 70 10 { r 10
——————— Diger 9 o
60 4 e Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) 60 8 | g
74 b7
50 r 50
6 1 r6
40 A L 40 51 rs
4 A ra
30 r 30 34 r3
21 r2
2097 ___ emcomm————— O S~eo[ 20 1 b
0 + L L B S B B LR R R 0
10 it 10 R e E RN
E=2GhHEmE< S »Omco=2c
8§ E=238%8s =2232857 58
. — E 2 aa<5®s 285a T ¢
T = I 5%
W W W D DO OO = = NN MM ™M S [ 4
O O O O O d A o4 d d d4 A4 A o4 4 o N
o O A4 ¥ O N > N D O M 0 oA © - < < n
O O «+ O O O O + O+ O O O O « O
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK.

2014 yil ikinci ceyreginde nihai yurt ici talebin iIimli bir egilim sergiledidi, ihracatin ise istikrarli
artisini srdurerek bUyUmeye olumlu katkl sagladigi tahmin edilmektedir. Bu dénemde, dengelenme
sUrecinin ve net ihracatin bUyUmeye pozitif katkisinin devam ettigi dusintimektedir (Grafik 4.2.1). Bu
gelismelere bagl olarak, gerek mevsimsellikten anndinimis gerekse 12 aylik birikimli cari islemler
dengesindeki iyilesmenin yilin ikinci ceyreginde belirginlesmesi beklenmektedir. Enerji ve altin haric cari
islemler dengesinin ise bu dénemde fazla verdigi degerlendirimektedir (Grafik 4.2.7 ve 4.2.8). S&z
konusu iyilesmenin yilin geri kalaninda da devam etmesi beklenmektedir. Ancak son ddnemde
yasanan jeopolitik gelismeler, yilin ikinci yansinda cari dengedeki iyilesmenin ve net dis talebin katkisi

Uzerinde asagi yonlU bir risk unsuru olusturmaktadir.

Grafik 4.2.7. Grafik 4.2.8.
Cari Islemler Dengesi (CID) Cari islemler Dengesi (CID)
(Mevsimsellikten Arnndinimis, Milyar ABD Dolan) (12-Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolar)
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* Ikinci ceyrek verisi Nisan-Mayis aylan gerceklesmesi ile Haziran ayi tahmininden olusmaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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4.3. Emek Piyasasi

2014 yili Subat déneminde Hanehalki isgic Anketi'nin yapisi AB istatistikleri ile uyum sadlanmasi
cercevesinde 6nemli dlcide dedisiklige ugramistir. Anket uygulama sikligr artinlmis, érneklem tasarmi
degismis, issiz kriterinde dedisiklige gidilmis ve anket sonuglarinin érneklemden genele tasinmasinda
kullanilan nUfus projeksiyonlarn degistirimistir. “issiz” siniflamasi icin kullanilan is arama siresi AB ile uyum
gergevesinde son U¢ aylk ddnemden son dort haftalk déneme indirilmistir. Bu uygulamalar neticesinde
isgUcU piyasasini takip etmekte kullanilan istatistiklerin hem seviyesi hem de mevsimselliginde dedisiklikler
olmustur. Eski ankete dair sadece genel gdrinimU yansitan secilmis baz seriler TUIKK tarafindan bir
model cercevesinde Ocak 2005'e kadar geri gotur0imustir. Ancak, alt gruplara ait seriler anket
yapisindaki dedisiklik nedeniyle geriye gétUrllememektedir. Bu kisimdaki degerlendirmeler, TUIK'in

geriye donUk yayimladigi isgUcU piyasasi genel gérinUmuonU yansitan seriler Uzerinden yapilmaktadir.

Tanm digi istihdamdaki toparlanmanin eftkisiyle issizlik orani 2013 yili son ¢eyreginden itibaren sinirli
bir oranda gerileme kaydetmistir (Grafik 4.3.1). S6z konusu dénemlerde istihdamla es zamanli olarak
isgUcUne katlimin da artmasi issizlikteki gerilemeyi sinlandirmistir (Grafik 4.3.2). TUrkiye'de istihdam ve
isgUcl degisimleri arasinda pozitif yénde gUcli bir badinti séz konusudur. istihdamdaki artis gecici
islerde oldugu 6lcUde de bu bagdintinin derecesi artmakta, istihdam artisinin issizlik Uzerine etkisi zayif
olmaktadir. Bu olgu, 2013 yill son ceyregi ve 2014 vyl ik aylannda da gecerli olmustur. Mart-Nisan
déneminde ise istihdam artisi hiz kesmis ve issizlik orani degismemistir (Grafik 4.3.1 ve Grafik 4.3.2).

Grafik 4.3.1. Grafik 4.3.2.
issizlik Oranlar Tanm Disi issizlik Oranina Katkilar (Ug Aylik)
(Mevsimsellikten Arindinimis, YUzde) (Mevsimsellikten Arindinlmis)

Istihdamin Etkisi
mmmmm Katihm Orani Etkisi
mmmmsn NUifus Artigi Etkisi

Isgtictine Katilim Orani (sag eksen)

Issizlik Orani

——————— Tarim Digi Igsizlik Orani —e— Tarim Digi Issizlik Orani (iig aylik fark)
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* Nisan dénemi. * Nisan dénemi itibanyla iki aylik fark.
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

Tanm disi istihdam 2013 yili genelinde zayif seyretmis, istihdamdaki toparlanma 2013 yili son
ceyreginde insaat ve hizmet sektérlerinin katkisiyla baglamistir. 2014 yili ilk ceyreginde bu sektérlerin yani
sira sanayi istihdami da artis gdstermistir (Grafik 4.3.3). Yiin ilk ¢ceyregindeki gUclU istihdam artigi
sonrasinda Mart-Nisan déneminde insaat istihdami gerilerken, sanayi istihdami yatay seyretmistir
(Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.4). Faaliyete iliskin gdstergeler ikinci ¢ceyrekte duragan bir gérinime isaret
etmektedir. Insaat faaliyetine iliskin bilgi iceren mineral Uretimi yilin ikinci ceyredinde ilk ceyrege kiyasla

gerilemistir (Grafik 4.1.6). Benzer sekilde sanayi Uretim artisi da ikinci geyrekte duraklamistir (Grafik 4.3.4).
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Grafik 4.3.3. Grafik 4.3.4.
Tanm Disi Istihdamdaki Uc Aylik YUzde Degisime Sanayi Istihdami ve Uretimi
Katkilar (Mevsimsellikten Arindinlmig, 2010=100)
(Mevsimsellikten Arindinlmis, Puan)
mm— Sanayi e Ing@aat Sanayi istihdami
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Kaynak: TUIK.

Kaynak: TUIK, TCMB.
iktisadi faaliyete dayall géstergelere benzer sekilde, dogrudan imalat sanayi istihdami ile ilgili
anket sonuclarn da yilin ikinci ceyreginde istihdam gériniUmuinde ilk ceyrege kiyasla bir miktar
bozulmaya isaret etmektedir. ikinci ceyrekte, iktisadi Yénelim Anketi gdstergeleri arasinda yer alan
istihdam beklentisindeki azalma sinirli bir oranda kalmis, diger taraftan PMI istihdam degeri kayda deger
bir oranda gerilemistir. Her iki endeks de ndtr seviyelerinin Uzerinde kalarak hala istihdam artisi yéninde

sinyal verseler de, PMI istihdam gdstergesi ikinci ceyrekte sanayi istihdami icin asadr yonlo risklerin
varligina isaret etmektedir (Grafik 4.3.5).

insan kaynaklan alaninda faaliyet gésteren Kariyer.net firmasi tarafindan saglanan verilere gére
yllin ikinci ¢geyreginde ilan basina basvuru sayisi artis gdstermistir. Toplam is basvurulanni firmalann ilan
ettikleri acik is sayisina bélmek suretiyle hesaplanan ve tarm disi issizlikle yakin bir iliskisi bulunan bu seri

yilin ikinci ceyregdinde issizlik oranina dair iyilesme ydnUnde bir sinyal vermemektedir (Grafik 4.3.6).

Grafik 4.3.6.
Kariyer.net Toplam ilan Basina Basvuru ve Tarm Disi

Issizlik Orani (Mevsimsellikten Arindirimis)

Grafik 4.3.5.

IYA Istihdam Beklentisi ve PMI istihdam Degeri
(Mevsimsellikten Arindinimis)

IYA Istihdam Beklentisi ———— Kariyer.net Toplam Ilan Basina Basvuru

PMI istihdam Degeri (sag eksen) Tarim Dis! issizlik Orani (yiizde, sag eksen)
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Kaynak: TUIK, TCMB, Markit. Kaynak: TUIK, Kariyer.net.
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2014 yili ilk ceyregi itibanyla istihdam ve Ucret gelismelerinin i¢c talebi destekler ydnde oldugu
gbzlenmektedir. S6z konusu ddnemde toplam Ucret ddemeleri yillk bazda reel olarak artmaya devam
etmistir (Grafik 4.3.7). Bununla birlikte, tUketici fiyatlan enflasyonunun yilin basinda yapilan tahminlere
kiyasla daha yUksek bir oranda gerceklesmesi 2014 yili kalan déneminde Ucretlerdeki reel artsi

sinilandinci bir etki yapabilecektir.

Maliyet boyutuyla ele alindiginda Ucret artislaninin fiyat Uzerindeki etkisinin bu dénemde artmig
olabilecegdi dusunUimektedir. 2014 yili ik ceyredi itibanyla saatlik Ucretlerdeki ortalama artis 2014 yili icin
belirlenen asgari Ucret artisinin Uzerinde gerceklesmistir. Saatlik Gcretlerdeki bu artisin etkisiyle birim
Ucretler 2014 yili ilk ceyregi itibanyla yillik bazda, enflasyona yakin bir oranda yaklasik yizde 8 artmistir
(Grafik 4.3.8).

Grafik 4.3.7. Grafik 4.3.8.
Hanehalki Yurt ici TUketimi* ve Reel Ucret Odemeleri** Birim Ucret*(Calisian Saat Basi Ucret/Verimlilik)
(Yillk YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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--------- Sanayi
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* Sabit fiyatlar ile aciklanan hanehalk yurt ici tUketim harcamalarindan

Mobilya, Ev Aletleri, Ev Bakim Hizmetleri, Ulastirma ve Haberlesme ile Eglence

ve KUltdr alt kalemlerinin ¢ikanimasi ile hesaplanmistir.

** Sanayi, ingaat, Ticaret-Hizmet sektérlerindeki toplam Ucret ddemelerinin * Hizmetler sektérinde birim Ucret, toplam Ucret édemelerinin hizmet
agrrlikl ortalamasi alinarak hesaplanmaktadrr. Ucret &demeleri reellestirilirken fiyatlanyla reellestiriimis ciroya bélinmesi ile hesaplanmuistr. Sanayi
TUFE kullaniimigtir. sektorinde ise toplam Ucret ddemeleri Uretime bdlUnmUstlr.

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK Kisa D&nem is Istatistikleri, TCMB.

Ozetle, 2013 yili son ceyredinden itibaren gdzlenen tanm disi istihdam artisi Mart-Nisan déneminde hiz
kesmistir. Ozellikle yilin ik ceyredinde gUcli bir oranda artan insaat istihdami Mart-Nisan déneminde
gerilemistir. Yiin ikinci ceyregine iliskin dncU gdstergeler istihdam artisinin yavaslayacagi ve issizlik oraninin sinirli
bir oranda artacagl yéonunde sinyal vermektedir. [iml bOyUme dngdrist altiinda 2014 yilinda issizlik oraninin

2013 yiina gore sinirl bir miktar yukanda gerceklesebilecedi degerlendirimektedir.
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Gayri Safi Yurt igi Hasila Verilerini Mevsimsellikten Arindirma: Dogrudan ve Dolayl

Yaklasim

Mevsim ve takvim etkileri gibi gecici ancak tekrarlayan nitelikteki etkiler serilerdeki edilimin anlasiimasini
zorlastrmaktadir. Bu etkilerden anndinimis veriler ise “olagan” etkileri icermeyip, seride "yeni” olan bilgiyi
sunarak, mevcut durum tespitine olanak sadlamakta ve éngérilere yon vermektedir. Gayri Safi Yurt Ici
Hasila (GSYiH) serisi hem mevsim hem de takvim etkileri icermektedir. Dolayisiyla, iktisadi faaliyetin ceyreklik
bazdaki dedisimi incelenirken mevsimsellikten anndinimis verilerin kullaniimasi gerekmektedir. GSYiH gibi alt
kalemlerin toplulastinimasiyla elde edilen serilerin mevsimsellikten anndinimasinda dogrudan ve dolayli
olmak Uzere iki temel yaklasim bulunmaktadir. Dogrudan yaklasimda, toplulastinimis seri alt kalemlerinden
ayrn olarak mevsimsellikten anndinimaktadir. Dolayll yaklasimda ise mevsimsellikten anndinimis tfoplulastinimis
seri, mevsimsellikten anndinimis alt kalemlerin agirlikl toplamiyla elde edilmektedir. TUIK, 2014 yili ilk ceyregi
itibanyla mevsimsellikten anndinimis GSYIH verilerini dogrudan yerine dolayl yéntem kullanarak Uretmeye
baslamistir.! Bu kutunun amaci, TUrkiye icin dogrudan ve dolayll ydntemle mevsim ve takvim etkilerinden
anndinimis GSYIH verilerini karsilastirmak ve her iki yéntemin iktisadi faaliyete dair sunduklan gérintmo

tartismakdtir.

Literaturde dogrudan (dolayl) yaklasimin her zaman dolayl (dogrudan) yaklasimdan daha Ustin oldugunu
gbsteren teorik veya ampirik bir kanit bulunmamaktadir.2 Genellikle, mevsimsellikten anndirmada alt
kalemler benzer mevsimsel yapi gdsteriyorsa, diger bir ifadeyle seriler tepe ve dip noktalarna hemen hemen
ayni zamanda ulasiyorsa, dodrudan yaklasim dneriimektedir. Ote yandan, alt kalemler farki mevsimsel
karakterlere sahipse ve/veya alt kalemlerin toplulastinimis seri icindeki agiriklan dénemden déneme belirgin
degisimler gosteriyorsa dolayl yaklasim tavsiye edilmektedir.? Bir serinin dogrudan ve dolayl yaklasimla
anndinima sonuglan ¢cogunlukla ayni degildir. Dolayisiyla, bu yaklasimlann ima ettigi ceyreklik degisimlerin
bUyUkIOgU ve yonU degisebilimektedir.4 Bdyle bir durumda, hangi yaklasimin kullanimasi gerektigine
anndinlmis verilerin kalitesine bakilarak karar veriimektedir. Temel olarak, mevsimsellikten anndinlmis bir seride
ve arfik ferimlerinde mevsimsellik kalmamali ve yeni eklenen veriyle gecmis mevsimsellikten anndinlmig
verilerde olusabilecek revizyon kUgUk olmalidir. Bunlara ek olarak, pUrlzsuziok de iki farkl yontemle

anndinlmis verilerin karsilastinimasinda kullanilabilmektedir.

Grafik 1, dogrudan ve dolayl ydntemlerle mevsimsellikten anndinlmis 1998 bazli GSYiH serisini sunmaktadir.
Buna gore, iki seri endeks seviyesinde benzer bir hareket sergilemektedir. Ancak, serilerin ceyreklik degisimleri
iki ydntem arasinda dénem dénem 0,9 puana varabilen farklar olustugunu gostermektedir (Grafik 2 ve
Tablo 1).5 Diger taraftan, 1998C1-2014C1 déneminde s6z konusu farklar ortalamada sifira oldukca yakin ve
istafistiksel olarak anlamsiz bulunmaktadir. Bununla birlikte, her iki ydntemle hesaplanan ceyreklik degisimler
incelenen dénemin yUzde 95'inde ayni yonlidir.s Gozlem sayisinin yUzde 56'sinda dolayl yontem dogrudan

yoénteme kiyasla daha yuUksek ceyreklik degisimler vermekte ve bu gdzlemlerde iki ydntem arasinda olusan

! Detayl bilgi icin bkz: www.tuik.gov.tr/HbGetir.do2id=16192&tb id=17 .

2 Avrupa istatistik Ofisi ( 2009).

3 Ladiray ve Mazzi (2002).

4 Ornegin, Kogak, Mazzi ve Moaura (2010) ve Avrupa Merkez Bankasi (2012) sz konusu farkllasmayr Euro bélgesi sanayi Uretimi icin g&stermistir.

5 Ornegin, 2014C1 icin dogrudan yénteme gére iktisadi faaliyetteki biyime 0,3 puan artarak yizde 0,8, dolayl yénteme gére ise 0,8 puan artarak
yUzde 1,7 olmustur. Bu ¢ergcevede, dogrudan yéntem dolayll ydnteme kiyasla yilin ilk geyreginde iktisadi faaliyetteki arfisin daha ilimh olduguna
isaret etmektedir.

¢ Bir diger ifadeyle, s6z konusu ¢eyreklik degisimler 64 gdzlemin 3'Unde (1998C3, 1999C2 ve 2006C1) ters ydnlUdir.
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fark ortalama 0,32 puan olarak élculmektedir. Dogrudan yontemle elde edilen ¢eyreklik degisimlerin daha
bUyUk oldugu durumlarda ise aradaki fark ortalama 0,38 puan olmaktadir. Son olarak, dolayll ydntemle elde
edilen geyreklik degisimlerin varyansinin dogrudan yontemle elde edilen ¢eyreklik degisimlerin varyansindan
bir miktar distk oldugu gdzlenmektedir. Ancak, séz konusu varyanslarin birbirinden farkll oldugu geleneksel
anlamliik  dUzeylerinde reddediimektir. Ozetle, 1998C1-2014C1 ddéneminde dogdrudan ve dolayl
mevsimsellikten anndirma ydntemleriyle hesaplanan ceyreklik GSYiH dedisimlerinin ortalamasi ve oynaklid

birbirinden énemli 6lctde farkllasmamaktadir.

Grafik 1. GSYIH Grafik 2. Dogrudan ve Dolayl Yéntemle Arnndinlmis GSYiH

(Mevsimsellikten Arnndinlmis, 2005=100, Milyar TL)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Tablo 1. Dogrudan ve Dolayl Yéntemle Arindiriimis GSYIH Verilerinin Ceyreklik Yiizde

Degisimlerine lligkin Istatistiki Bilgiler (1998C1-2014C1)

Ortalama fark 0,02
Minimum fark -0,81
Maksimum fark 0,90
Yo6n uyumu (%) 95,31
Dolayli>Dogrudan (%) 56,25
Ortalama fark (Dolayli>Dogrudan) 0,32
Ortalama fark (Dolayli<Dogrudan) -0,38
Varyans Orani (Dolayli/Dogrudan) 0,95

Not:fark=ceyreklik yiizde degisim (dolayli)-ceyreklik yiizde degisim (dogrudan) olarak tanimlanmistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Belirli bir GSYiH serisi dogrudan ydntemle mevsim ve takvim etkilerinden arnndinldiginda, GSYiH'nin
kompozisyonundan bagmsiz olarak ftek bir ceyreklik degisime isaret etmektedir. Ancak, ayni seri dolayl
yontemle anndinldiginda kendisini olusturan alt kalemlerin dagilimina goére farkli iktisadi faaliyet gérinUmleri
ima edebilmektedir. Omegin, Tablo 2'de Uretim tarafindan 2014C1 gerceklesmeleri ile ayni dénem icin
olusturulan iki farkll biyime kompozisyonu senaryosu sunulmaktadir. Buna gére GSYiH, tUm bUyUme
kompozisyonlarinda vyilin ik g¢eyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gbre yUzde 4,3 oraninda artis
gbstermektedir. Dogrudan arnndirma yontemiyle U¢ durumda da yuzde 0,8'lik geyreklik bUyUime elde
edilmekte, dolayisiyla iktisadi faaliyete dair tek bir cikanm yapiimaktadir. Ancak, dolayl yonteme gére farkli
bUyUme kompozisyonlan altinda -gerceklesme ve senaryo 1'de oldugu gibi- ayni veya -gerceklesme ve
senaryo 2'de oldugu gibi- farkll ceyreklik bUyUme elde edilebilmektedir. Bu sebeple, yeni yontemle iktisadi
faaliyetteki ceyreklik géronim yorumlanirken GSYIH'ye ek olarak, GSYiH'yi olusturan bilesenlerin nasil hareket
ettiklerini degerlendirmek ve bu bilesenlerin bUyUmeye katkilarni incelemek daha dogru bir yaklasim

olacaktir.
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Tablo 2. Dolayli Yéntemle Mevsimsellikten Arindiriimis GSYIH (2014G1, Yiizde Degisim)

Tarim Sanayi ingaat Hizmetler GSYiH
Yilhk
Gergeklesme . 22 22 ge 9 3
Ceyrekllik 5.0 1,7 1,0 1,3 1,7
Yillik 2,8 2,4 35 53 4,3
Senaryo 1 S
Ceyreklik Blylime 3,8 -0,7 -0,5 2,8 1,7
Yilhk -10,0 25 4,0 6,3 43
Senaryo 2 e
Ceyreklik Blyime 91 06 01 3.7 1.0

Kaynak: TUIK, TCMB hesaplamalari.
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Turkiye Dis Ticaretinde Reel ve Cari Dengelenme

2009 yilinda yasanan kiresel kriz sonrasi dénemde cari islemler dengesinde hizli ve yUksek miktarl bir
bozulma yasanmistir. Grafik 1'de gorildugu gibi cari dengedeki bozulmanin temel nedeni dis ficaret
acigindaki artis olmustur. Bu gelisme finansal istikrar acisindan, finansman kalitesindeki kotUlesmeler ve ani
durus ihtimalinin yUkselmesi gibi sebepler ile Glke riskini artirabilmektedir. Bu dénemde TUrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, finansal istikran iceren yeni bir politika ¢cercevesi uygulamaya koymus ve diger dizenleyici
kurumlarn aldigi énlemlerin de katksi ile dis agikta bir dengelenme yasanmistir. Bu dengelenmenin reel ve
cari olarak incelenmesi, analizlerde dis ticaret hadlerini konfrol etmek ve alinan tedbirlerinin etkilerini

degerlendirmek acisindan énem tasimaktadir.

Grafik 1. TUrkiye Cari islemler Dengesi Grafik 2. TUrkiye ihracat ve ithalat

(GSYIH'nin YUzdesi Olarak, 4 Ceyreklik Hareketli Ortalama) (GSYIiH'nin YUzdesi Olarak, 4 Ceyreklik Hareketli Ortalama)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK.

TUrkiye’nin dis ticaret hacmi 1998C1-2014C1 déneminde hizli bir artis egilimi sergilemistir(Grafik 2). Dis ficaret
haddi gelismelerinin etkilerini aynstirmak amaciyla gerek ihracat gerekse de ithalat GSYiIH'nin yUzdesi olarak
1998 yili ortalama fiyatlan kullanilarak da hesaplanmistir. Buna gére, 2002 yilindan sonraki dénemde reel
ihracata iliskin seri cari ihracat serisinden yukarn yénlG aynsmis ve aradaki fark zaman icerisinde genel olarak
artmistir. Adi gecen dénemde, iki seri arasindaki fark ortalama 2,9 puan olarak gerceklesmistir. Bu durum
GSYIH fiyat endeksinin (Py) ihracat fiyat endeksine (Px) kiyasla ilgili dénemde daha hizli arthdina isaret
etmektedir. Grafik 3'te gorilecegdi Uzere, Px/Py orani genel olarak baslangi¢c degerinin altinda seyretmis ve
doénem sonu itibanyla yaklasik yuzde 12'lik bir azals kaydetmistir. Diger taraftan, cari ve sabit fiyatlarla
olusturulan ithalat serileri dzellikle 2004C1-2010C4 déneminde olmak Uzere genel olarak birbirine yakin ve
benzer hareket etmislerdir. Fakat 2010C4'ten sonraki ddnemlerde cari ithalat dikkat gceken artislar kaydetmis
ve ithalat fiyatlan (Pm) GSYIH fiyat endeksinine (Py) gére daha hizli artmistir. Son ceyrekte, Pm/Py orani 1998

yili ortalama degerinin yUzde 11 Uzerinde gerceklesmistir (Grafik 3).

Gareli ihracat fiyatinin (Px/Py) genel olarak asadi yonll hareket etmesi, goreli ithalat fiyatinin ise (Pm/Py)

2010 sonrasi dénemde artis gdstermesi sonucunda dis ticaret haddi (Px/Pm) iki kademe halinde 2000'li
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yilllarin basinda ve 2010'lu yillarda olmak Uzere 6nemli dUsUsler sergilemistir (Grafik 4). 2014 ik ceyredi

ifibanyla dis ticaret haddi 1998 yilina gére toplam yUde 18 oraninda deger kaybetmistir.

Grafik 3. ihracat ve ithalat Fiyatlannin GSYiH Fiyatina Orani Grafik 4. ihracat Fiyatlannin ithalat Fiyatlanna Orani
(1998=100, 4 Ceyreklik Hareketli Ortalamal) (1998=100, 4 Ceyreklik Hareketli Ortalama)
Px/Pm
130 + 110 110
105 - 105
120 -
110 -
WY ey
90
80 |
70 - - 70
S D O U U, U U, U U U U, U, & U &, U\ ¢
PP o0
OV N O - N O F VO MWDV OHO «— N O™
0O 0O O O O O O O O O O O v« v« « v
0O 0O O O O O O O O O O O O O o O
— - N AN AN AN AN AN &N &N N &N N N N N
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

D|§ ficaret hadlerinde yasanan bu bozulmanin olasi kaynaklan degerlendirildiginde eneriji fiyatlanndaki
gelismeler dnemili bir degisken olarak ortaya cikmaktadir. Grafik 5'de ihracat ve ithalat fiyatlan ham petrol
fiyatlan ile beraber cizdiriimistir. Bu doénemde petrol fiyati yaklasik 8 kat artarken Px yUzde 50 ve Pm ise yUzde
80 yUkselmistir. ithalat fiyatlannin bu kadar yiksek arfmasinda petrol ve tirevlerinin TUrkiye ithalatinda yiksek

paya sahip olmasi etkili olmaktadir. inracatta ise enerji kalemlerinin agirid cok daha sinirlidir.

D|§ ficaret hadlerinde 1998 sonrasi dénemde yukanda bahsedildigi gibi iki kademe halinde kalic
bozulmalar oldugu gézlenmektedir. Dis ticaret hadleri bu acidan bakildiginda olumsuz bir fiyat soku olarak
degerlendirilebilecektir. Her fiyat sokunda oldugu gibi bu durumda da hem ikame etkisinin hem de gelir
etkisinin olmasi beklenebilecektir. kame efkisi, dis fiyatlarn aleyhimize bozulmasi sebebi ile fiyat géreli olarak
artan mallann daha az tUketilebilecegini ifade etmektedir. Gelir efkisi ise, fiyah artfan mallann ve diger
mallann beraber tUketilen mallar olmalan durumunda, olumsuz fiyat soku sonucunda reel gelirin dUsmesi ile

tUkeftilen tUm UrUnlerde bir azalis olacagini ifade etmektedir.

iki etki kaynakll azalis miktannda ise tUkefilen mallarn kisa ve uzun dénemli talep esneklikleri dnem
tasiyacaktir. Turkiye durumunda oldugu gibi ithalat fiyat arfislannda enerji kalemlerinin baskin olmasi ve bu
UrOnlerin kisa dénemli talep esnekliginin distk olmasi sebepleri ile ikame efkisi sinirll kalabilmektedir. ikame
etkisinin sinifi kalmasi cari fiyatlarla dlgtlen dis ficaret dengesinde hizli bozulmalara yol acabilmekte ve bu
bozulmanin ¢cok uzun sUre devam etmemesi icin uzun vadede ekonominin fiyat soklarnina uyumunu artiracak

politikalann énemi ortaya cikmaktadir.

Son dénemde dis dengede yasanan bozulmaya karsi alinan énlemlerin etkinligini analiz etmek icin de dis
ficaret hadlerindeki gelismelerin dis denge Uzerindeki efkilerinin kontrol ediimesi énem tasimaktadir. Bu
amagcla Grafik 6 sabit ve cari fiyatlarla dis dengeyi gostermektedir. Grafiklerde cari ve sabit fiyatlarla dis
denge arasindaki fark ise dis ticaret hadlerinin etkisini yansithgl degerlendirilerek fiyat etkisi olarak

adlandinlmistir.

7 Analiz déneminde, petrol ve tirevlerinin Trkiye ihracatindaki payi ortalama yUzde 3 ithalattaki payi ise ortalama yizde 19 civarnnda
gerceklesmistir.
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Grafik 5. ihracat, ithalat ve Brent Petrol Fiyatlan Grafik 6. Dis Ticaret Dengesi ve Fiyat Etkisi

(1998=100, 4 Ceyreklik Hareketli Ortalama) (GSYIH'nin YUzdesi Olarak, 4 Ceyreklik Hareketli
Ortalama, Ters Eksen
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2010 yilll sonundan itibaren alinan tedbirlerin dis denge Uzerindeki etkileri incelendiginde dis ficaret hadleri
degisimlerine bagl olarak reel ve cari gelismelerde farklliklar olustugu gdzlenmektedir. Alinan &nlemler
sayesinde reel dis acik 2012 vyili icinde kUresel finans krizi sonrasindaki en dUstk degerine gerilemistir. 2012
yilinda reel dis acigin geldigi seviyenin dénem ortalamasinin olmasi, fakat bu iyilesmenin kiresel kriz
déneminin aksine milli gelirde herhangi bir azalma olmadan gergeklesmesi uygulanan politikalarn

ekonomide énemli bir dengelenmeyi basaryla sagladigini géstermektedir.

2014 birinci ceyregdi itibanyla reel dis acik yUzde 7 olarak gerceklesmis ve 1998 sonrasi dénem ortalamasi
olan yuzde 6,2 oraninina yaklasmistir. Cari fiyaflarla bakildiginda ise dis acikta bir iyilesme gorilmesine
ragmen yUksek seviyelerin halen devam ettigi gézlenmektedir. 2014 birinci ceyredi itibanyla ylzde 11,8
seviyesine gerileyen cari dis acik 1998 sonrasi dénem orfalamasi olan yUzde 8,8 oraninin oldukg¢a Uzerinde
bulunmaktadir. Cari ve reel fiyatlarla gdzlenen dis aciktaki bu ayrsma, is cevrimlerine yonelik dnlemlerin dis
acgigl kontrol alfina almada ciddi sonuclar aldigini, fakat kalicr dis ticaret haddi bozulmalarnna karsin dis
acigin makul seviyelere getiriimesi icin orta ve uzun vadeli politika énlemlerinin ok dnemli oldugunu ortaya

koymaktadir.

D|§ acgIgl azaltmak amacina ydnelik politikalarnn dis ficaret haddindeki gelismeleri dikkate almasi verimli ve
etkili dnlemler alinmasina yardimci olabilecektir. Dis ticaret hadlerinde temelde 2000'li ve 2010'lu yillann
basinda gdzlenen iki kademeli bozulmanin kaynaklarn incelendiginde hem ihracat fiyat hem de ithalat fiyat
kaynakli faktérler oldugu goézlenmektedir. Bu dénemde ihracat fiyatlan genel olarak milli gelir ve ithalat
fiyatlanna goére duUsUs sergilemistir (Grafik 3 ve 4). Bir baska deyisle ekonomide Uretilen veya ithal edilen
UrUnler sepetine nazaran fiyatlan goéreli olarak azalan bir Urinler sepetini Turkiye ihrac etmektedir. Bu
cercevede ihrag edilen Urlnlerin fiyatlama gUicUnU artiracak, Ur0n sepetini daha yUksek fiyatl Oronleri
kapsayacak sekilde genisletecek ve ihracatta daha yUksek katma degerli Urinlere gecisi destekleyecek

politikalar Snem tasimaktadir.
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Aynl dénemde enerii fiyatlanndaki artis ithalat fiyatlannin yikselmesine neden olan énemli bir faktdr olarak
ortaya cikmaktadir. Enerji UrUnleri talebinin genellikle kisa vadede fiyat esnekliklerinin distk olmasi , enerji
fiyatlanndaki degisimlerin hizli bir sekilde cari dis aciga yansimasina neden olmaktadir. Bu cercevede
olusturulacak enerji politikalar ile enerji kullanim verimliligin artinimasi ve dis aciga neden olmayacak sekilde

yurt ici kaynakli enerji Uretiminin arfinimasi dnem tasimaktadir.

48 Enflasyon Raporu 2014-lI



