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4. Arz ve Talep Gelismeleri

iktisadi faaliyet, 2019 yilinin son ¢eyreginde finansal kosullardaki iyilesme ve kredilerdeki ivmelenmeyle
birlikte yurt ici talep kaynakli olarak giic kazanmistir. iktisadi faaliyetteki gliclii seyir Ocak-Subat
déneminde de devam ederken, issizlik oranlari dlslstni strdlrmustir. Bu donemde yatirim
egilimlerinde son ceyrekte baslayan toparlanma sinyalleri devam etmistir. Ancak, Mart ayinin ikinci
yarisindan itibaren koronavirUs salginina bagli gelismeler iktisadi faaliyeti dis ticaret, turizm ve ic talep
kanallariyla sinirlamaya baslamistir. S6z konusu etkiler, Nisan ayi itibariyla belirginlesmis ve isglici
piyasasina da yansimaya baslamistir. Salginin, i¢c ve dis talep kanaliyla ikinci ceyrekte iktisadi faaliyeti
belirgin dlctide sinirlamasi beklenmektedir. Ote yandan, piyasanin likidite ihtiyacinin karsilanmasi,
firmalarin nakit akisinin dizenlenmesi, istihdamin korunmasi ve hanehalki gelir kayiplarinin telafi
edilmesine yonelik parasal ve mali tedbirlerin ekonominin Uretim potansiyelini ve finansal istikrari
destekleyecegi degerlendiriimektedir. Salginin yayilma hizinin azalmasi ve saglik tedbirlerinin
hafiflemesiyle birlikte faaliyet Gzerindeki arz yonli etkilerin gérece daha hizli ortadan kalkacagi, yiln ikinci
yarisindan itibaren toplam talebin yurt ici talepte nispeten daha gicli ve erken olmak lzere kademeli
olarak toparlanacagi 6ngortlmektedir. Bu gérinim altinda ikinci ceyrekten baslayarak yil genelinde
toplam talep kosullarinin enflasyona disUs yonli desteginin artacagi tahmin edilmektedir.

4.1 Uretim Gelismeleri

2019 yilinin son c¢eyregine iliskin milli gelir verileri, iktisadi faaliyetin glic kazandigini ve toparlanmanin
sektorel yayiliminin iyilesmeye devam ettigini gdstermistir. GSYIH, mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis olarak bir dnceki ceyrege kiyasla ylzde 1,9; bir dnceki yilin ayni dénemine gore yiizde 6,0
oraninda artmistir. Yilhk bliylmeye insaat sektdrl haricindeki tim ana sektorler pozitif katki vermistir
(Grafik 4.1.1). Son ¢eyrekte, donemlik biylimenin temel strlkleyicisi ticaret, ulastirma-depolama ve
konaklama-yiyecek sektdrlerinin faaliyetindeki kuvvetli artislarin etkisiyle hizmetler kalemi olmustur. Bu
dénemde insaat ve tarim katma degeri yatay seyrederken, sanayi ve net vergi kalemleri ¢ceyreklik
blylimeye sinirli da olsa pozitif katki vermistir (Grafik 4.1.2).

Grafik 4.1.1: GSYiH Yillik Bitylimesi ve Uretim Yéniinden Grafik 4.1.2: GSYIH Ceyreklik Biyiimesi ve Uretim
Katkilar (% Puan) Yéniinden Katkilar (Mevsimsellikten Arindiriimis, % Puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

2020 yihinin ilk iki ayinda, finansal kosullardaki iyilesmenin stirmesi ve ylksek kredi blylimesinin destegiyle
iktisadi faaliyet 2019 yili son ¢eyregindeki gicinl korumustur. Ancak, Mart ayi ile birlikte salginin kiresel
ve yurt ici ekonomi Gzerindeki olumsuz etkilerinin belirginlesmeye baslamasiyla risk primi, finansal
oynaklk ve belirsizlik gostergelerinde artis goralmastir (Grafik 4.1.3). Mart ayindaki yavaslamaya ragmen
Ocak-Subat donemindeki glcli seyrin etkisiyle ilk ceyrekte blylimenin olumlu seyredecegi tahmin
edilmektedir (Grafik 4.1.4).
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Grafik 4.1.3: Risk Primi ve Ekonomik Belirsizlik Endeksi Grafik 4.1.4: iktisadi Faaliyet Isi Haritasi** ve GSYiH
(Duzey) Donemlik Blyimesi
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* 24 Nisan itibariyla ortalama.

**Ekonomik belirsizlik endeksi finansal, tiketici, tahmin, firma ve
haber belirsizligi olmak lzere bes alt endeksin toplulastiriimasiyla
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Kaynak: Yontem ve veri kaynaklari icin detayli bilgi 2019-Nisan tarihli
Enflasyon Raporu Kutu 4.3’te sunulmustur.

* 27 Nisan itibariyla.

** Yesil rengin payinin artmasi, iktisadi faaliyete dair takip edilen
gostergelerin daha fazla kisminin olumlu seyrettigini gdstermektedir.

bkz. TCMB Calisma Tebligi No. 18/06.

2020 yili Ocak-Subat déneminde sanayi Uretimi bir dnceki ceyrege gore ylzde 1,8 oraninda artis
kaydetmistir (Grafik 4.1.5). Salgin dncesine dair sektorel bir degerlendirme yapildiginda, giyim, tekstil,
icecek, kimyasal, bilgisayar-elektronik-optik Grlnler gibi turizm ve ihracat baglantili sektorlerin yani sira
ilac ve savunma sanayiinin pozitif ayristigl; insaat baglantili ara mali sektorlerinde ise ihmli toparlanmanin
sirdigi gozlenmistir. Ancak, yiksek frekansl veriler ile anket gostergeleri, siparis ve kapasite kullanim
oranlarindaki disls nedeniyle Mart-Nisan donemi icin sanayi Uretiminde keskin bir dislse isaret
etmektedir (Grafik 4.1.6 ve Grafik 4.1.7). Bu egilimin tasit, giyim, tekstil, elektrikli techizat, makine-
ekipman imalati gibi ana ihracatci sektérlerde daha kuvvetli olmasi beklenmektedir.

Grafik 4.1.5: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten
Arindiriimis, Ceyreklik % Degisim) ve Reel Kesim Giiven
Endeksi* (Mevsimsellikten Arindiriimis)

Grafik 4.1.6: PMI ve PMI Uretim (Mevsimsellikten
Arindiriimis, Seviye)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
* Sanayi Uretimi 2020 Ocak-Subat donemi, RKGE 2020 Nisan ay!
itibariyla.

Kaynak: IHS Markit.
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Subat ayi itibariyla insaat sektorline ara girdi saglayan sektorlerin Gretimindeki ilmli artislar ve gliven
endekslerindeki iyilesme, ilk ceyrekte insaat sektdriindeki kismi toparlanmanin devam ettigine isaret
etmistir. Aralik ve Ocak donemlerinde insaat istihdamindaki seyir de bu gérinimu desteklemistir

(Grafik 4.3.4). Nitekim insaat sektorl bilesik gdstergesi sektdr katma degerinin ilk ceyrekte artis
kaydettigine isaret etmektedir (Grafik 4.1.8 ). Diger taraftan, insaat baglantili sektorlerin kapasite kullanim
orani ve insaat sektort gliven endeksindeki dusis, Nisan ayi itibariyla salgina bagli olumsuz etkilerin insaat
sektorl Gzerinde de belirginlestigini gostermektedir (Grafik 4.1.9).

Grafik 4.1.7: Elektrik Uretimi ve SUE (Yillik % Degisim) Grafik 4.1.8: insaat Sektérii Katma Degeri ve Bilesik
Gostergesi** (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TEIAS, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
*26 Nisan itibariyla. * Subat ayi itibaryla.
** Bilesik gosterge, fabrikasyon metal ve mineral maddeler sektorleri
yurt igi reel cirolarinin yillik ytizde degisimlerinden elde edilmistir.
Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.
Ocak-Subat doneminde, yurt ici talepteki toparlanmaya baglh olarak perakende ticaret sektérliinde
gozlenen iyilesme, kredilerin seyrine bagli olarak finansal hizmetler ve gayrimenkul faaliyetlerindeki
canlanma ve turizmdeki olumlu seyrin hizmetler sektdérini destekledigi gorilmektedir. Takip eden
doénemde salgina bagli etkiler anket gostergelerine Nisan ayi itibariyla yansirken, yavaslamanin hizmetler
sektorinde daha kuvvetli oldugu gortlmektedir (Grafik 4.1.9). Hizmetler sektoérinin ilk ceyrekte Ocak-
Subat donemi verilerinin ima ettiginden daha distk bir oranda artmasi beklenmektedir (Grafik 4.1.10).

Grafik 4.1.9: Sektorel Guven Endeksleri (Mevsimsellikten Grafik 4.1.10: Hizmetler Sektori Katma Degeri, Bilesik
Arindiriimis) Gostergesi** ve SAMEKS Hizmet (Yillik % Degisim)
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*Nisan ayi itibariyla. * Bilesik gosterge Subat ayi itibariyla.

** Bilesik gosterge, sanayi Uretimi, reel hizmet ihracati ve gida disi
perakende verilerinin yillik yiizde degisimlerinden elde edilmistir.
Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.
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4.2 Talep Gelismeleri

Harcamalar yoninden 2019 yili son ceyreginde GSYIH dénemlik biyimesinin siiriikleyicisi finansal
kosullardaki iyilesme ve kredilerdeki ivmelenmeyle birlikte yurt ici talep olmustur. Bu dénemde, 6zel
tUketim harcamalari artmaya devam ederken, kamu kesimi de tiketim kanaliyla destekleyici durusunu
strdirmustir. insaat ve makine-techizat yatirimlarindaki giicli artisla birlikte toplam yatirimlarda
toparlanma devam etse de diizey itibariyla zayif seyir korunmustur. Mal ve hizmet ihracatindaki artisa
karsin, mal ve hizmet ithalatinin daha gliclU seyretmesi ile net ihracat yillik ve dénemlik biylimeyi
sinirlamaya devam etmistir (Grafik 4.2.1 ve Grafik 4.2.2).

Grafik 4.2.1: Harcama Yoniinden Yillik Baylimeye Katkilar Grafik 4.2.2: Harcama Yoniinden Dénemlik Blylimeye
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Kaynak: TCMB, TUIK.
* Stok ve zincir endeks kaynakli istatistiki sapmayi icermektedir.

* Stok ve zincir endeks kaynakli istatistiki sapmayi igermektedir.
Finansal kosullar ve glcll kredi ivmesi ilk ceyrekte yurt ici talebi desteklemistir. Nitekim Ocak-Subat
verilerinin toplulastirildigi bilesik gostergeler, 6zel tiketim ve toplam yatirim harcamalarinda biyimenin
glclendigine isaret etmistir (Grafik 4.2.3 ve Grafik 4.2.4). Ancak, banka ve kredi kartiyla yapilan
harcamalar Mart ayinin ikinci yarisi ile birlikte tiketim harcamalarinin dnemli dlgtide zayifladigina ve Nisan
ayinda zayif seyrin korunduguna isaret etmektedir (Grafik 4.2.5). Diger taraftan iYA verileri, salgina bagl
olarak artan belirsizlik ve disen talep nedeniyle firmalarin yatirim egiliminde belirgin bir disuse isaret
etmektedir (Grafik 4.2.6). Bu cercevede, tiketim ve yatirim harcamalarinin ilk ceyrekte artis kaydettikten
sonra ikinci ceyrekte belirgin bir sekilde disecegi 6ngorilmektedir.

Grafik 4.2.3: Ozel Tiiketim Harcamalari ve Bilesik Grafik 4.2.4: Yatinm Harcamalari ve Bilesik Gosterge**
Gosterge** (Yillik % Degisim) (Yillik % Degisim)
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Kaynak: HMB, TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Subat ayi itibariyla.

** Bilesik gosterge dayaniksiz mallarda sanayi yurt ici reel ciro,
tiketim mali ithalat miktar endeksi, vergi gelirleri ve gida-dis
perakende satis hacim endeksi yillik degisimlerinin agirlikl
ortalamasidir. Agirliklar regresyon analizinden elde edilmistir.
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* Subat ayi itibariyla.

** Bilesik gosterge diger metalik olmayan mineral maddeler tretimi,
makine ve techizat tretimi, sermaye mallari sanayi yurt igi reel ciro ve
sermaye mallari ithalat miktar endeksi yillik degisimlerinin agirlikh
ortalamasidir. Agirliklar regresyon analizinden elde edilmistir.
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Grafik 4.2.5: Yerli Banka ve Kredi Kartlariyla Yapilan Grafik 4.2.6: IYA Sabit Sermaye Yatirim Harcamasi ve
Harcamalar (Haftalik, Bir Onceki Haftaya Gére % istihdam Beklentileri (Artacak-Azalacak, Mevsimsellikten
Degisim) Arindiriimis, %) ve Kapasite Kullanim Orani

(Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
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* Nisan ayi itibariyla.

Mal ihracati, rekabet gliciindeki gelismelerin olumlu etkisi ve yilbasinda dis talepte kaydedilen kismi
iyilesmenin de katkisiyla Ocak-Subat déneminde artmistir. Takip eden donemde basta Avrupa bolgesi
olmak Uzere kiresel iktisadi faaliyetteki sert yavaslamayla birlikte Mart ayinin ikinci yarisindan itibaren
ihracat imkanlari dnemli 6lciide zayiflamistir. ithalat ise Mart ayinda belirgin bir yavaslama kaydetmemis
ve ilk ceyrekte kuvvetli bir artis sergilemistir (Grafik 4.2.7). Salginin etki alani ve petrol fiyatlarindaki
mevcut dlzeyler degerlendirildiginde, Orta Dogu ve Afrika ile Rusya gibi ihracat pazarlarimizin talebinin de
ontmizdeki donemde zayif seyretme ihtimali bulunmaktadir. Nitekim, yiksek frekansli veriler, ihracattaki
distsin bolgeler geneline yayilarak Nisan ayinda hizlandigina isaret ederken, ithalat talebinde de belirgin
bir yavaslama gozlenmeye baslamistir (Grafik 4.2.8). Diger taraftan, yurt disi seyahat kisitlamalari sonrasi
turizm faaliyeti durma noktasina gelmistir. Turizm gelirlerindeki kaybin blylime, istihdam ve cari denge
Uzerinde 6nemli yansimalari olacagi ongorilmektedir (Kutu 4.1). Ancak, mal ve hizmet ihracatinda
beklenen yavaslamaya ragmen, emtia fiyatlari ve ithalatin sinirlayici etkisiyle cari islemler dengesinin yil
genelinde imli bir seyir izleyecegi tahmin edilmektedir (Kutu 4.2).

Grafik 4.2.7: ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri (Altin Grafik 4.2.8: Ihracat ve ithalat (Altin Haric,
Harig, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100) Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyar ABD Dolari)*
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, TUIK.
* Ik ceyrek icin Ocak ve Subat ddnemi gerceklesme, Mart ayi * Mart-Nisan ayi degerleri tahmindir.

tahmindir. ikinci ceyrek icin Nisan ay1 tahminidir.
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4.3 isgiicl Piyasasl

Iktisadi faaliyetin giic kazanmasiyla birlikte 2019 yili son ceyreginde isgiici piyasasindaki iyilesme devam
etmistir. Mevsimsellikten arindirilmis toplam ve tarim disi issizlik oranlari bir dnceki ceyrege kiyasla
sirasiyla 0,9 ve 1,1 puan azalarak yizde 13,1 ve ylzde 15,3 olarak gerceklesmistir (Grafik 4.3.1). Bu
doénemde issizlik oranlarindaki azalista ylzde 1,4 oraninda artan tarim disi istihdam basat rol oynamistir.
Isglictine katiim oranindaki diistsiin de yiksek katkisiyla issizlik oranlari 2020 yili ilk ceyreginde
gerilemeye devam etmistir (Grafik 4.3.2). Aralik 2019 ile Ocak ve Subat 2020 aylarini kapsayan Ocak
doneminde mevsimsellikten arindirilmis toplam ve tarim disi issizlik oranlari sirasiyla ylzde 12,6 ve ylzde
14,6 olarak gercgeklesmistir. Boylelikle, issizlik oranlarinin tepe yaptigi Temmuz déneminden bu yana
issizlik oranlarindaki disUs toplam ve tarim disi sektorler icin sirasiyla 1,5 ve 1,9 puana ulasmistir. Ayni
dénemde tarim digi sektdrde 272 bin kisilik istihdam artisi saglanmis; toplam issiz sayisi ise 547 bin kisi
azalmstir.

Grafik 4.3.1: issizlik ve isgiiciine Katilim Oranlari Grafik 4.3.2: Tarim Digi issizlik Orani Ceyreklik Degisimine
(Mevsimsellikten Arindiriimis, %) Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % Puan)
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Kaynak: HIA, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Ocak dénemi itibariyla. * Ocak donemi itibariyla.

**istihdam artis, tarim disi issizlik oranini azaltici  yoénde
etkilemektedir.

Tarim disi istihdam sektorel bazda incelendiginde, 2019 yilinin son ceyreginde istihdam artislarinin genele
yayildig gorilmektedir (Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.4). Bu donemde, sanayi ve insaat sektorlerinde istihdam
sirasiyla yizde 3,7 ve 2,8 olmak Uizere yiiksek oranlarda artarken hizmet sektdrl istihdami sinirli bir artis
kaydetmistir. Hizmet istihdami, kamu baglantili ve dis ticarete konu olmayan sektoérlerde glcli bir seyir
izlerken, diger sektorlerde azalmistir (Grafik 4.3.5).

Grafik 4.3.3: Tarim Disi istihdam ve Hizmet istihdami Grafik 4.3.4: Sanayi ve insaat istihdami (Mevsimsellikten
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi) Arindiriimis, Milyon Kisi)

= Tarim Digl istihdam

Hizmet istihdami (sol eksen) ——— Sanayi istihdami

insaat istihdami (sol eksen)

17 24 2,4 5,8
16 23 2,2 5,6
15 22 2,0 5,4
14 21 1,8 5,2
13 20 1,6 5,0
12 19 1,4 4,8
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1234tj 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘41*
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
* Ocak dénemi itibariyla. * Ocak donemi itibariyla.
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Ocak déneminde ise bir dnceki ceyrege gore tarim disl istihdam gerilemistir. Hizmet sektdri istihdami
yataya yakin bir seyir izlerken, sanayi istihdami ylzde 1,9 oraninda azalmis, insaat istihdami ise son
ceyrekteki artisini strdlirmustir (Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.4). Bu donemde kamu baglantili hizmet
istihdami artarken, dis ticarete konu olmayan hizmet sektorlerinde istihdam alt gruplar genelinde disus
kaydetmistir (Grafik 4.3.5).

Grafik 4.3.5: Secilmis Hizmet Sektorleri istihdami Grafik 4.3.6: Kariyer.net ilan Bagina Bagvuru ve Tarim Disi
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi) issizlik Orani* (Mevsimsellikten Arindirilmis)

= Dis Ticarete Konu Olmayan Hizmet Sektorleri Tanim Disi Issizlik Orani (sag eksen, %)

Kamu Sektori ile Baglantili (sol eksen) Kariyer.net ilan Basina Basvuru
3,6 6,0 240 17

3,4
32 55 200 / 15
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26 45
120 11
2,4
2,2 4,0
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1/2]314]112[3(a1/2[3a]12]3[al1]2[3a 2] 3[an ol
< 4 oS4 4 A9 4 < I <+ G S I
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2 =« S N <\ B B - s« T - B
Kaynak: HiA, TUIK. Kaynak: Kariyer.net, TUIK.
* Ocak donemi itibariyla. * issizlik orani Ocak dénemi itibariyla.

Takip eden dénemde, salginin iktisadi faaliyet Gzerindeki olumsuz etkileri isglici piyasasina da yansimaya
baslamistir. Kariyer.net’ten alinan ve issizlik orani ile yakin seyreden ilan basina basvuru endeksinde Temmuz
ayindan beri devam eden disis Mart ayinda yonini artisa gevirmistir (Grafik 4.3.6). Nisan ayina iliskin ylksek
frekansli verilerden ilan ve basvuru sayisindaki belirgin disdsler isglict piyasasindaki zayiflamanin giclenerek
devam ettigine isaret etmektedir (Grafik 4.3.7 ve 4.3.8).

Grafik 4.3.7: Kariyer.net — Toplam s ilani* (Haftalik, Bin Grafik 4.3.8: Kariyer.net — Toplam Is Bagvurusu* (Haftalik,
Adet) Bin Adet)
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Kaynak: Kariyer.net Kaynak: Kariyer.net.
* 25 Nisan 2020 itibariyla. * 25 Nisan 2020 itibariyla.

4.4 Ucretler ve Verimlilik

Tarim disi brit Gcret maas endeksi, 2019 yilinin son ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gore yizde 20,7
oraninda, 2019 yil genelinde ise ylzde 18,3 oraninda artmistir (Grafik 4.4.1 ve 4.4.2). 2019 yili nominal
Ucret artis oraninin bir dnceki yila gbre daha yiksek olmasinda, asgari Ucret ayarlamasi ve gecmis
enflasyona endeksleme davranisi etkili olmustur.
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Grafik 4.4.1: Tarim Disi Briit Ucret Maas Endeksi ve Net Grafik 4.4.2: Tarim Disi Saatlik Kazang Endeksi ve Asgari
Asgari Ucret (Nominal, 2015=100, Yillik % Degisim) Ucret* (Reel, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2015=100)
Net Asgari Ucret ) .
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Kaynak: ACSHB, TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Reellestirmede TUFE kullaniimistir.

Tarim disi kismi emek verimliligi 2019 yili son ¢eyreginde hizmet sektdri kaynakli gliclt bir artis
kaydetmistir (Grafik 4.4.3 ve Grafik 4.4.4). Ayni donemde kisi basi reel (icretlerdeki yatay seyirle birlikte
reel birim Ucretler (kisi basi reel tcret/verimlilik) azalmistir.

Grafik 4.4.3: Sektorel Kismi Emek Verimliligi* Grafik 4.4.4: Tarim Disi Kismi Emek Verimliligi*, Kisi Basl
(Mevsimsellikten Arindiriimis, 2015=100) Reel Ucret** ve Reel Birim Ucret (Katma Deger
Uzerinden, Mevsimsellikten Arindiriimis, 2015=100)

—— Kisi Bas! Reel Ucret

Sanayi ingaat === Hizmet (sol eksen) Reel Birim Ucret
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1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Katma deger / istihdam (HIA). * Tarim disi katma deger/tarim disi istihdam (HIA).
** Kisi basi reel tcret x istihdam / katma deger. Reellestirmede TUFE
kullaniimistir.

Ozetle, iktisadi faaliyette Mart ayi ortalarindan itibaren belirginlesen yavaslama firmalarin nakit akisini
olumsuz etkilemistir. Uretim ve satislardaki diisiis birim isglicii maliyetlerini artirarak istihdama yénelik
onemli bir risk olusturmustur. Firmalarin nakit akisini dizenlemeye ve kisa donemli 6deme yiiklerini
hafifletmeye yonelik kapsamli tedbirlerin, istihdamin korunmasina katkida bulunacagi
degerlendiriimektedir. Bununla birlikte, hizmetler sektoriindeki yavaslamanin boyutu ve kayit disi
calisanlarin toplam istihdam icindeki payinin yiksekligi nedeniyle, isglicl piyasasinin ikinci ceyrekte dnemli
Olclde zayiflamasi beklenmektedir. Ancak, salginin yurt icinde hafiflemesini takiben yilin ikinci yarisi igin
ongorilen kademeli toparlanmayla birlikte istihdam Gzerindeki olumsuz etkilerin i¢ piyasaya yonelik
sektorlerde biyik olciide gecici olacagi tahmin edilmektedir. ihracat, turizm ve baglantili sektorlerin
istihdam gorinimu Gzerinde ise salginin kiresel seyrine bagli olarak her iki yonde riskler bulunmaktadir.
Enflasyon, iktisadi faaliyet ve isglicl piyasasindaki mevcut gérinimin 6nimizdeki donemde lcret
artislarini sinirlayacagi; kisa calisma 6denegi basta olmak Gzere alinan tedbirlerin isglici maliyet baskilarini
onemli 6lglide hafifletecegi 6ngorilmektedir.
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4.5 Cikt1 Acig

Arz ve Talep Gelismeleri

Mart ayinin ikinci yarisindaki yavaslamaya ragmen iktisadi faaliyetin ilk ceyrekte glcli bir egilim sergiledigi
tahmin edilmektedir. Bu gercevede, cesitli gdstergelerle olusturulan gikti acigi bandi ilk ceyrekte
ekonominin potansiyeline oldukca yaklasmis olabilecegine isaret etmistir (Grafik 4.5.1). Cikti agiginin
bilesenleri incelendiginde, 2020 yilinin ilk ceyreginde mal ve hizmet ihracatinin uzun dénem egiliminin
Ustindeki seyrini korudugu; yurt ici talebin ise toparlanmakla birlikte, blylk 6lctde genis ithalat acigina
bagli olarak, egiliminin altinda seyretmeye devam ettigi tahmin edilmektedir (Grafik 4.5.2).

Grafik 4.5.1: Cikti Acig1 Gostergeleri (Ortalama ve
Minimum-Maksimum Bandi)

1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4

-8
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2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Kaynak: TCMB Hesaplamalari.
* {lk ceyrek tahminleriyle tretilmistir.

Grafik 4.5.2: Talep Bilesenlerine Gére Ayristiriimig Cikti
Agigi**

Yurt ici Talep Agig ihracat Agigl == ithalat Acig
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Kaynak: TCMB Hesaplamalari.

* ilk ceyrek tahminleriyle Gretilmistir.

**Talep bilesenlerine gore olusturulmus ¢ikti agigi serisi (bk. Enflasyon
Raporu 2018-1l Kutu 4.1).

2016 | 2017 | 2018
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Kutu 4.1
Salgininin Dis Talep ve Turizm Kanallariyla Olasi Etkileri

Salgina bagli olarak kiiresel biyime gorinimu énemli 6lcide zayiflamistir. Cok sayida
uluslararasi kurulus tarafindan yapilan tahminler, dis pazarlarimizdaki daralmanin 2008 kiiresel
finansal kriz donemine gore daha kuvvetli olacagi yonindedir (Kutu 2.1). Ayrica uygulanan
seyahat kisitlamalari turizm ve baglantili tasimacilik faaliyetlerini durma noktasina getirmistir. Bu
kutuda, s6z konusu unsurlarin Tarkiye’de mal ihracati ve turizm kanaliyla bliylUme Gzerindeki olasi
etkileri ele alinmaktadir.

Dis Talep Kanali ve ihracat

Ihracat agirlikli kiiresel biyiime (IAKB) ve altin haric mal ihracatinin yillik degisimlerinin serpilme
cizimleri, dis talepteki yavaslamanin mal ihracati Gzerindeki olasi etkilerini degerlendirmek adina
basit ancak faydali bir gosterim olacaktir (Grafik 1). Bu gosterime gore, 2006-2019 donemi icin
ihracatin dis talep esnekligi (mavi gizgi) 2,9 seviyesindedir. Bu rakam, dis pazar bliylimesindeki 1
puanlk artisin altin harig ihracat blylUmesini yaklasik 3 puan artirdigi seklinde yorumlanabilir.
ihracatin reel kur, petrol fiyati, pazar cesitlendirmesi, vb. diger belirleyicileri nedeniyle bu
dogrusal iliskiden belirgin sapmalar gorilebilmektedir. Ornegin 2012 yilinda Avrupa borg krizi
nedeniyle bolgeye azalan ihracatin yiksek petrol fiyatlari ve Turk lirasindaki birikimli deger
kaybinin destegiyle olumlu goériiniime sahip Orta Dogu ve Afrika (ODA) Ulkelerine yonelmis
olmasi, 2017-2019 déneminde ise TL'deki uzun sireli deger kaybina bagli olarak artan rekabet
glcl ihracatin olumlu seyrinde dnemli rol oynamistir. Dis talep goriinimuinin ima ettiginden
daha zayif bir ihracat performansi gdzlenen 2015 ve 2016 yillarinda ise jeopolitik gelismelerin
sinirlayici etkisinden bahsedilebilir.

Grafik 1: Kiiresel Biiyiime ve ihracat (Yillik % Degisim)
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ihracat Agirlikh Kiiresel Biyime

Kaynak: TCMB, TUIK.
Ayni analiz kiresel ekonominin sert bir sekilde daraldigl 2009 yili haric tutularak tekrarlandiginda
(kirmizi gizgi), ihracatin dis talep esnekligi 2,2'ye inmektedir. Kiiresel kriz donemine ait tek bir
gozlemin ihracatin dis gelir esnekligini bu 6lclde farklilastirmasinda, s6z konusu donemdeki
finansal kisitlarin (krediye erisim, bilanco etkileri, vb.) etkili olabilecegi degerlendirilmektedir.
IAKB’nin %2,4 oraninda daraldigi 2009 yilina iliskin gézlemler, salgin nedeniyle basta Avrupa
Ulkeleri olmak Uzere dis pazarlarimizda 6ngortlen daralmanin 2020 yilinda ihracat imkanlarini
ciddi 6lclde sinirlayacagina isaret etmektedir.
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Turizm Kanali ve Ekonomiye Yayilimi

Salginin kontrol altina alinmasi amaciyla alinan dnlemler kapsaminda Tirkiye genelinde yurt disi
ucuslar 27 Mart 2020 tarihi itibariyla tamamen durdurulmustur. Turizm gelirlerinin 2019 yilinda
milli gelir icindeki payinin yaklasik %4 oldugu distunildiginde, turizmdeki mevcut seyrin biyime
Uzerinde belirgin bir dogrudan etkisi olmasi beklenmektedir. Ayrica, lokanta-otel, ulastirma,
perakende ticaret gibi turizm baglantili sektorler kanaliyla dolayli olarak da iktisadi faaliyetin
etkilenmesi s6z konusudur. Bu amacla tahmin edilen vektor 6z gecikmeli (VAR) modeli, turist
sayisindaki %10 dusisin GSYIH buyimesi Gizerindeki etkisinin ilk ceyrekte [0,57-0,74] puan
araliginda, bir yil icinde ise birikimli olarak yaklasik [0,79-0,92] puan oldugunu gostermektedir
(Grafik 2). Kisi basi harcamalarin tlke gruplarina gore farklilasmasindan 6tiirt yabanci ziyaretgi
kompozisyonunun sonuglari etkileyebilecegi not edilmelidir.

Grafik 2: Turist Sayisindaki %10 Diisiisiin GSYiH Grafik 3: Turist Sayisindaki %10 Diisiisiin GSYiH’ye
Uzerindeki Birikimli Etkisi* (% Puan) Aktarim Kanallari (% Puan)
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* Turist saylsl, ticaret sektérii katma degeri ve GSYiH'yi iceren, nihai yurt ici talebin digsal olarak kontrol edildigi VAR modeli 2008G1:2019C4
dénemi igin tahmin edilmistir. Alternatif modellerden elde edilen sonuglarin biytk dlgide uyumlu oldugu gézlenmektedir.

degerlendirilmektedir.

Tamamlayici bir yaklagsim olarak, sektorel baglantilari iceren 2012 yil girdi-gikti tablosu
kullanilarak turist harcamalarindaki %10 dusistn ekonomide neden oldugu Uretim kaybi ve
sektorel yayilimi tahmin edilmistir.! Bu cercevede, turist harcamalarindaki %10 diistis GSYiH’de
dogrudan, dolayl ve uyariimis etkiler yoluyla yaklasik 0,7 puan azalisa neden olmaktadir. Sokun
ekonomiye aktarimi buytk 6lcliide yeme-icme ve konaklama, tur hizmetleri, tasimacilik ile giyim
ve tekstil imalati sektorleri Gzerinden gerceklesmektedir (Grafik 3).

Girdi-gikti analizi dolayl etkileri de g6z 6niinde bulundurmasi bakimindan énemli bulgular
sunarken en glincel girdi-¢ikti tablosunun 2012 yilina ait olmasi analizi sinirlamaktadir. Cogunlukla
hizmet sektoriyle iliskili turizmin GSYiH’deki payr zaman icinde artmistir. Bu nedenle, ekonominin
2012’deki yapisiyla GSYiH tzerinde hesaplanan etki diizeyi bir alt sinir olarak degerlendirilebilir.

Sonug olarak, kiresel biylime gorinimuindeki bozulma ve seyahat kisitlamalarinin ihracat talebi
ve turizm kanallariyla biyime Uzerinde belirgin etkileri olmasi beklenmektedir. Bununla birlikte,
ihracat ve seyahat gelirlerinde 6ngorilen zayiflamanin dis denge Uzerindeki olumsuz etkilerinin,
emtia fiyatlarindaki disls ve faaliyetteki yavaslamaya bagl olarak ithalat talebindeki azalisla
sinirlanacagl, boylece 2020 yilinda cari islemler dengesinin ilimli bir seyir izleyecegi
ongorulmektedir.

12017-2019 yillari ortalamasina gore turizm harcamalari icinde en yuksek payi olan sektorler sirasiyla yeme-igme ve konaklama (%32), tur hizmetleri (%24), yurt igi
ve yurt disi tagimacilik (%21) ve giyim ve tekstil (%12)’dir. Son girdi-¢ikti tablosunun 2012 yilina ait olmasi nedeniyle sektérler arasi yapinin dénem igerisinde
belirgin degismedigi varsayillmistir. Son olarak, turizm sokunun etkisi hesaplanirken katma deger/Gretim orani sabit alinmaktadir.
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Kutu 4.2

Odemeler Dengesi istatistiklerindeki Glincelleme

Bu kutuda, TUIK tarafindan Uluslararasi Hizmet Ticareti (UHT) ve Dis Ticaret istatistiklerinde
(DTI) yapilan metodolojik degisiklige bagli olarak Odemeler Dengesi istatistiklerinde (ODI) 2013-
2019 yillarina dair gerceklesen glincellemenin kapsami ve boyutu 6zetlenmektedir.

Dis Ticaret istatistikleri

DTi Ocak 2020 verisiyle birlikte Ozel Ticaret Sistemi (OTS) yerine Genel Ticaret Sistemine (GTS)
gdre yayimlanmaya baslamistir.! Veri kaynaklari nedeniyle GTS’ye gére DTi 2013 yilindan
itibaren hesaplanabilmistir. iki sistem arasindaki temel fark kapsamdir. OTS'de (ilkenin serbest
dolasim alanina giren ve serbest dolasim alanindan ¢ikan mallar kapsanirken, giimruk
antrepolari ve serbest bolgelerdeki mal hareketi kapsanmamaktadir. GTS de ise Ulkenin
ekonomik alanina giren ve bu alandan ¢ikan mallar kapsanmakta, bu cercevede antrepo ve
serbest bolgelerdeki mal ticareti de dahil edilmektedir. Bu nedenle, GTS ye gbre hesaplanan
ihracat ve ithalat OTS’ye gére hesaplanan degerlerden daha yiiksektir (Grafik 1 ve 2). Bu fark
2013-2019 déneminde ihracat icin ortalama yizde 5, ithalat icin ise yizde 3 civarindadir.

Grafik 1: ihracat (Milyar ABD Dolari) Grafik 2: ithalat (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
Grafik 3: Hizmetler Dengesi Revizyonu (Milyar ABD Grafik 4: Net Hizmet Ihracatindaki Giincellemeye
Dolari) Katkilar (Milyar ABD Dolarti)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

L Ayrinitili bilgi igin bkz. http://www.tuik.gov.tr//duyurular/duyuru 4345 .pdf.
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Uluslararasi Hizmet Ticareti istatistikleri

UHT, yerlesik ve yerlesik olmayan gercek veya tlzel kisiler arasinda gerceklesen hizmet
ticaretidir. UHT istatistikleri, UHT istatistikleri Arastirmasi ve Gelir idaresi Baskanligi’'na ait idari
kayitlar kullanilarak 2013-2019 yillari i¢in hesaplanmistir.? Bu kapsamda, ortalamada hizmet
ihracati 10,1 milyar dolar, hizmet ithalati 3,9 milyar dolar yukari glincellenmistir (Grafik 3). Net
hizmet dengesindeki yaklasik 6,3 milyar ABD dolar yukari yonli glincellemeye en fazla katkiyi
tasimacilik, is hizmetleri ve diger hizmet gelirleri vermistir (Grafik 4).

Odemeler Dengesi istatistikleri

UHT ve DTi’de gerceklesen degisiklikler dogrultusunda ODIi 2013-2019 yillari icin
glincellenmistir. Bu cercevede, Cari islemler Dengesi (CID) bu dénemde ortalama 6,3 milyar
dolar, milli gelire oran olarak ise 0,7 puan iyilesmistir (Grafik 5 ve 6). CiD’deki giincellemeye en
cok katki UHT deki glincellemeye bagl olarak hizmetler dengesinden gelmis, bunu yontemsel
degisikligin goruldugi dis ticaret dengesi takip etmistir (Grafik 7). Dengelenme slrecinin
yasandigl 2019 yili 6zelinde ise CiD fazlasi 1,6 milyardan 8 milyar ABD dolarina (mili gelire oran
olarak ylzde 1,1) yikselmistir. Bu glincellemeye hizmetler ve dis ticaret dengesi sirasiyla 4,7 ve
2,1 milyar ABD dolari yukari yonld, birincil ve ikincil gelir dengesi ise 380 milyon ABD dolari asagi

yonlu katki yapmistir.
Grafik 5: Cari islemler Dengesi (Milyar ABD Dolar,
Yilliklandiriimis)
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Grafik 6: Cari islemler Dengesi (Milli Gelire Oran, %)
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Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.

Finans Hesabi tarafinda ise en belirgin degisiklikler diger yatirimlar kalemi altinda yer alan ticari
kredilerde ve net hata noksan (NHN) kaleminde gerceklesmistir. Ticari kredilerdeki degisim
OTS den GTS’ye gecis kaynakli olmus; bu kalemde 2019 yilinda toplamda 1,3 milyar ABD dolari
asagl yonlt giincelleme gerceklesmistir. NHN’deki belirgin degisim ise daha dnce NHN
icerisindeki unsurlarin metodolojik iyilestirme sonrasi CiD altinda yer almasindan

kaynaklanmistir (Grafik 8).
Grafik 7: Cari [slemler Dengesindeki Revizyona Katkilar
(Milyar ABD Dolari)
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Grafik 8: Net Hata ve Noksan (Milyar ABD Dolari,
Yilliklandiriimis)
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Kaynak: TCMB.

2 Ayrintili bilgi icin bk. http://www.tuik.gov.tr//duyurular/duyuru 4348.pdf.

Kaynak: TCMB.
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