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OzET...

Eylil ayinda tiketici fiyatlari yizde 0,75 oraninda artarken yillik enflasyon yliizde 6,15’e dismustir. Para Politikasi
Kurulu’nun Eylul ayr degerlendirmesinde de 6ngoérildugi gibi, temel fiyat géstergelerinin yillik artis orani déviz kuru
hareketlerine bagh olarak yikselisini sturdirmustir. Hizmet grubu fiyatlarinin ana egilimi ise ulastirma disindaki
kalemlerde ihmli seyrini korumustur. Enflasyonun yilin kalan aylarinda artmaya devam edecegdi ve yil sonunda
hedefin belirgin olarak Gzerinde gerceklestikten sonra tekrar distis egilimine girecegi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Eylil ayinda tuketici fiyatlar yiuzde 0,75 oraninda artmig, yillik enflasyon ylzde 6,15e
gerilemigtir. Bu dénemde enerji, islenmemis gida, alkollli icecekler ve tutin Grdnleri ile altini
diglayan OKTG-H endeksinin yillik artis orani yiizde 7,42’ye, bu endeksten islenmis gida
urinleri cikarilarak elde edilen OKTG-1 gostergesinin yillik artig orani ise yiizde 6,96'ya
yukselmisgtir.
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Hizmet fiyatlar Eylal ayinda 0,88 oraninda artarken, yillik hizmet enflasyonu ylzde 6,36'ya
yukselmigtir. Ulastirma hizmetlerinde, akaryakit fiyat artiglarinin birikimli etkileri 6zellikle
karayolu tasimacihg fiyatlarinda artisa yol acarken, demir yolu ve deniz yolu tagimaciligi
fiyatlarinda da bu donemde yukselis gbzlenmigtir. Yemek hizmetleri fiyatlar ise basta et olmak
Uzere, islenmis gida fiyatlarindaki artiglara bagli olarak ytkselmeye devam etmistir. Bunun
yaninda yemek ve ulastirma hari¢ hizmet fiyatlarinda da artis gézlenmistir. Bu cergcevede Eylul
ayinda hizmet alt gruplarinin timtnde yillik enflasyon yukselirken, mevsimsellikten arindiriimis
veriler gorece daha ilimh bir seyre isaret etmektedir.
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Temel mal grubu yillik enflasyonunda Tirk lirasinda siregelen deger kaybina bagh yikselis
Eylal ayinda da stirmus ve grup yillik enflasyonu ytizde 7,64 olmustur. Bu gelismede ylizde 2,02
oraninda yukselen dayanikli mal grubu (altin haric¢) fiyatlar belirleyici olmustur. Bu dénemde
otomobil ile elektrikli ve elektriksiz ev aletleri fiyatlarindaki artig (sirasiyla ytizde 3,10 ve yuzde
1,09) ivmelenirken, mobilya fiyatlarindaki yukselis (ylizde 0,27) hiz kesmistir. Kasim 2010’dan
bu yana istikrarli sekilde yikselen giyim grubun yillik enflasyonu ise 1,15 puan gerileyerek
ylzde 6,29 olmustur. Turk lirasindaki deger kaybinin etkisiyle kisa vadede temel mal grubu yillik
enflasyonundaki artisin devam etmesi beklenmektedir.

12 4 (Yillik % Degisim) 20 4 (Yillik % Degisim)

] B . i
] s Giyim ve Dayanikli Hari¢ Temel Mallar == Otomobil
e L Elekiriki ve Elektriksiz Aletler

——— Giyim

o o o
=1 — —
o © 0
o o o

Mobilya

o o

11.09
01.11
03.11
05.11
07.11
09.11
09.09
11.09
01.10
03.10
05.10
07.10
09.10
11.10
01.11
03.11
05.11
07.11
09.11

N b
~ @
o o

09.09

Eylul ayinda enerji fiyatlan yizde 0,73 oraninda artmigtir. Bu gelismede, uluslararasi petrol
fiyatlarindaki yatay seyre karsin, Turk lirasindaki deger kaybi sonucunda yikselen yurt igci
akaryakit fiyatlarina ek olarak kati yakit fiyat artiglari belirleyici olmustur. Anilan donemde, tip
gaz fiyatlarinda ve belediyelerce belirlenen su tarifelerinde de artis gozlenmistir. Boylelikle, Eylul
ayinda enerji grubu yillik enflasyonu artis egilimini korumus ve yuzde 10,3 seviyesine
yikselmigtir. Ekim ayindan itibaren uygulanacak olan elektrik ve dogalgaz fiyat artislari
neticesinde enerji grubu yillik enflasyonunun dnemli oranda yiikselecegi, s6z konusu artiglarin
tuketici fiyatlari yillik enflasyonuna etkisinin yaklasik 0,5 puan olacagi tahmin edilmektedir.
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Gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlari Eylul ayinda yiizde 0,99 oraninda artmig ve grup yillik
enflasyonu, islenmemis gida grubundaki yuksek bazin etkisiyle 3,77 puan azalarak yuzde 2,23
olmustur. Bu donemde aylik bazda fiyatlarn yizde 0,60 oraninda artan islenmemis gida
grubunda taze meyve-sebze fiyatlari gerilerken, et, sit ve yumurta fiyatlarinda yiksek oranh
artiglar gozlenmistir. Yuzde -4,99 seviyesine gerileyen islenmemis gida yillik enflasyonunun baz
etkisi ile Ekim ayinda da gerileyecegi, yilin son iki ayinda ise ytkselecegi 6ngorilmektedir.
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islenmis gida fiyatlar Eylil ayinda yiizde 1,32 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu
yukseligini surdirmistur. Bu gelismede, et, peynir ve sit trtnleri fiyatlarinda gozlenen yikselig
belirleyici olmustur. Ayrica, seker fiyatlarindaki yukselis edilimi stirmustir. Diger taraftan, kati ve
sivi yag alt grubunda fiyat artig hizi yavaslamis ve bu alt grupta yillik enflasyon uzun bir stireden
sonra ilk defa sinirli da olsa azalig gostermistir. Sonu¢ olarak, islenmis gida grubu fiyatlarinda
suregelen artiglarin alt gruplar genelinde devam ettigi gozlenirken, grup yillik enflasyonu 0,48
puanlik yukseligle yizde 9,07’ye ulasmigtir.

Aylik Yuzde De gisim Yillik Yuzde De gisim
Eylill 2011 Eyliil 2010 Eylill 2011 Eyliil 2010
TUFE 0,75 1,23 6,15 9,24
1. Mallar 0,70 1,58 6,07 11,06
Enerji 0,73 0,42 10,30 10,56
Gida ve Alkolsuz Igecekler 0,99 4,72 2,23 15,33
islenmemis Gida 0,60 9,03 -4,99 28,74
Taze Meyve-Sebze -3,01 18,88 -20,34 55,14
Diger Islenmemis Gida 3,15 3,30 5,72 16,28
Islenmis Gida 1,32 0,87 9,07 4,32
Ekmek ve Tahillar 0,66 0,72 8,95 0,57
Diger Islenmis Gida 1,68 0,95 9,15 6,57
Enerji ve Gida DigI Mallar 0,46 -0,56 7,54 7,59
Temel Mallar 0,26 -0,56 7,64 3,18
Dayanikli Mallar 2,49 0,08 12,98 6,36
Dayanikli Mallar (Altin Haric) 2,02 -0,22 8,93 4,63
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 0,11 1,10 -0,29 25,32
Altin 7,28 3,66 71,27 26,86
2. Hizmetler 0,88 0,23 6,36 4,20
Kira 0,60 0,45 4,47 4,08
Lokanta ve Oteller 1,10 0,74 8,36 9,78
Ulastirma Hizmetleri 1,67 0,34 9,00 7,01
Haberlesme Hizmetleri 0,00 -1,82 2,81 -3,21
Diger Hizmetler 0,96 0,77 6,75 3,21
3. Temel Gostergeler
Islenmemis Gida, Al. I¢. ve Tiitin Digi TUFE 0,82 0,17 8,51 5,23
OKTG-H 0,75 0,05 7,42 3,76
OKTG-| 0,58 -0,15 6,96 3,70

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri digsinda kalan hizmet endeksi.
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UFE...

Eylul ayinda Uretici fiyatlari aylik bazda yizde 1,55 oraninda artarken yillik enflasyon ylzde
12,15’e yukselmistir. Tarim fiyatlar gerek bitkisel drtinler gerekse canl hayvan fiyat gelismeleri
sonucunda yiizde 0,80 oraninda artmistir. imalat sanayine girdi teskil eden trunlerden aycicegi
fiyatlari yikselirken, pamuk ve bugday fiyatlarindaki olumlu seyir sirmustur.
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imalat sanayi fiyatlarinda belirginlesen artis egilimi Eylil ayinda da alt gruplar genelinde
gozlenen yuksek fiyat artiglariyla varligini korumustur. Grup fiyatlar yizde 1,57 oraninda
yukselirken, yillik enflasyon ylizde 17,03 ile 2008 yili Gg¢lncu geyreginden bu yana ulastigr en
yiksek seviyededir. Uluslararasi emtia fiyatlarinin Eylil ayinda da gerilemeyi strdirmesine
kargin, imalat sanayi fiyat gelismelerinde Turk lirasindaki deger kaybinin etkisi belirleyici
olmustur.

MIGS siniflamasina gore incelendiginde imalat sanayi fiyatlar tim alt kalemlerde yukselis
goOstermigtir. Ara malllari fiyatlari ana metal fiyatlarinin yikselmesi sonucunda yizde 1,62
oraninda artarken, motorlu tasitlar imalati fiyatlarinda stregelen artislar ile sermaye mallari
fiyatlari yizde 1,59 oraninda yukselmistir. Dayanikli tiketim mallari fiyatlari mobilya ve ev
aletleri imalati, dayaniksiz tuketim mallar fiyatlari ise gida imalati fiyatlarindaki artisa bagl
olarak sirasiyla yizde 2,04 ile yuzde 1,36 oranlarinda yikselmigtir.
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Eyliil Ayt TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De  gisim)

o 2011 2010
Agirhk
Aylik Yillik Aylik Yillik
TUFE 100 0,75 6,15 1,23 9,24
Gida ve Alkolsiiz icecekler 26,78 0,99 2,23 4,72 15,33
Alkollii Icecekler ve Titiin 5,90 0,11 -0,29 -1,10 25,32
Giyim ve Ayakkabi 7,22 -3,24 6,29 -2,21 5,06
Konut 16,46 0,63 5,27 0,33 7,36
Ev Egyasi 6,93 0,92 8,61 0,48 3,84
Saglik 2,40 0,03 0,35 0,16 0,02
Ulastirma 15,15 1,92 14,10 0,12 8,04
Haberlesme 4,64 0,18 2,98 -1,85 -3,37
Eglence ve Kultur 2,70 0,43 2,74 0,86 -0,47
Egitim 2,32 1,79 6,24 1,16 4,52
Lokanta ve Oteller 5,89 1,10 8,36 0,74 9,78
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,61 2,78 20,19 1,23 5,09
Kaynak: TUIK.
Eylil Ayt UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De  gigim)
Adrlik 2011 2010
g Aylik Yillik Aylik Yillik
UFE 100 1,55 12,15 0,51 8,91
Tarim 17,49 0,80 -2,00 0,44 20,22
Bitkisel, Meyve ve Sebze Urinleri 12,23 1,20 -9,24 3,51 17,52
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,52 1,57 9,28 2,61 35,32
Sanayi 82,51 1,69 15,23 0,52 6,57
Madencilik 3,10 1,42 17,46 0,86 8,31
imalat 70,68 1,57 17,03 0,56 5,24
Petrol Uriinleri Harig imalat 67,56 1,55 15,11 0,63 4,64
Petrol ve Ana Metal Urlinleri Harig imalat | 61,66 1,49 12,94 0,53 3,01
Elektrik, Gaz ve Su 8,73 2,90 -0,11 0,09 19,25

Kaynak: TUIK, TCMB.

...TABLOLAR

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gmeleri (Aylik Yiizde De gigim)

Eyl.10 Eki.10 Kas.10 Ara.10 Oca.1l1l Sub.11 Mar.11 Nis.11 May.11 Haz.11 Tem.11 Agu.11 Eyl.11 Yilhk
Ara Mallari 083 -022 114 280 339 267 161 002 137 138 135 206 1,62 20,89
Sermaye Mallari 0,04 -045 -0,10 o081 166 209 156 -099 091 066 202 231 159 12,68
Dayanikli Tuketim Mallari 013 123 120 -139 363 1,71 -052 062 092 104 0,71 158 204 13,45
Dayaniksiz Tiiketim Mallan 0,74 0,17 0,13 0,72 061 162 084 059 09 -033 091 139 136 9,33
Enerji -001 0,15 061 427 244 -104 225 -056 -212 067 111 443 2,33 15,30

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Torkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is ginU icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istafistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu foplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu farafindan daha saglikl bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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