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Ozet

Nihai hedefi dguk ve surdurulebilir enflasyon olan merkez bankadgnsindan gida fiyatlarinin
belirleyicileri ve bu fiyatlarin para politikasimee 6lgtide tepki verdiklerinin aridgmasi, uygulanan para
politikalarinin etkinlgini 6lgmek bakimindan énemlidir. Bu gaha Tirkiye'de slenmis gida fiyatlari
enflasyonunun belirleyicilerini ampirik olarak aizaletmektedir. Bulgular, sienmis gida fiyatlari
enflasyonunda son donemde gdzlenen hizlanmaningydwrakligin neden oldgu arz yonlisoklardan
ve uluslararasi gida fiyatlarindaki alardan kaynaklandina saret etmektedir. Sicaklik seviyesi ile
mevsim normalleri arasindasia fark olwmasi, glenmis gida fiyatlar enflasyonunu artirirken,
sicakliklarin mevsim normallerinin Uzerinde ancalgik boyutta ary gostermesi gida enflasyonunu
yavalaticl bir etki yapmaktadir. Cama, uluslararasi fiyatlaringlenmis gida urinleri fiyatlan
Uzerindeki etkisinin, slenmis gida tuketim mallarindan ziyadelenmis ara mal ithalati kanalyla
gerceklatigini gostermektedir. Doviz kurundaglénmis gida fiyatlarina gegkenlik ithalat fiyatlarina
kiyasla daha hizli yganmakta ve ilk G¢ ayda etkisini hissetirmektedialignada, incelenen dénemde
toplam talep kgullarinin etkisinin goreli olarak @ik oldusu bulunmuytur.

JEL Siniflandirma KodlariE31, Q10.
Anahtar KelimelerGida fiyatlari, Enflasyon dinamikleri.

Abstract

Global Warming, Globalization and Food Crisis — AnEmpirical Study on Processed Food Prices
in Turkey

For central banks, whose primary objective is tointan low and sustainable inflation,
understanding the determinants of food prices #&mil Sensitivity to monetary policy is crucial for
measuring the effectiveness of policy actions. Hhigly empirically analyzes the determinants of the
processed food inflation in Turkey. The findingsmaut that the recent acceleration in the prosgss
food inflation mostly stems from supply side shotkggered by domestic drought and the upsurge in
the international food prices. The emergence deapsdifference between the level of temperatute an
the seasonal averages gives rise to an incredbke jprocessed food inflation, whereas moderateimise
the temperatures above the seasonal averagesdiewssthe food inflation. The study indicates the t
import prices mostly affect the domestic procedsed prices through the processed intermediate food
products rather than consumption goods. Exchartgepass-through to processed food prices is faster
than the import price pass-through and its effechostly felt within the first three months of aadige in
the exchange rate. The effect of total demand ¢immdi is found to be relatively weak in the sample
period considered in this study.

JEL ClassificationE31, Q10.
Keywords:Food prices; Inflation dynamics.
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1. Giris

2005 yilhinin ortalarindan itibaren uluslararasinesal ham madde fiyatlarinda
meydana gelen yuksek oranh ger, takip eden déonemde bir ¢ok Ulkede gida
fiyatlari Gzerinde enflasyonist bir baski glurmustur. Gelsmekte olan ulkelerde
gida Urdnlerinin toplam tuketici harcamalarinda sl bir paya sahip olmasi, bu
Ulkelerde tiketici enflasyonunun gatiis Ulkelere kiyasla daha hizli bir arti
gdstermesine neden olmaktadir.

Gida fiyatlarinin mevcut seyri diinya genelinde gldgibi, gida harcamalarinin
tuketici enflasyon sepeti icinde yuzde 28,6 ile rdhiebir paya sahip oldiu
Tlrkiye'de de enflasyon lzerinde énemli bir risksprmaktadir. 2007 yilinda gida
grubu fiyatlarinin yizde 12 oraninda artmasi, figkefiyatlarinin enflasyon
hedefinin Uzerinde gercekimesinde etkili olan unsurlardan biri olgtur. Gida
arunleri fiyatlarindaki oynakliklar, Merkez Bankasn kisa ve orta vadeli
enflasyon tahminleri yapmasini giglemekte, tahminlerin bilgi dgerini
azaltmakta ve beklenti yonetimini olumsuz etkileteekr. Politika yapicilar
acisindan yurt ici gida fiyatlarindaki hareketlekaynaklarinin anklmasi, s6z
konusu fiyatlarin para politikasi uygulamalarinadhgide tepki verdiklerinin ortaya
cikarilmasi, uygulanan para politikasinin etigimi 6lcmek bakimindan 6nem
tasimaktadir. Bu cagma ile Turkiye'de glenmis gida fiyatlarini belirleyen etkenler
tanimlanarak, bu etkenleringlénmis gida fiyatlari (zerindeki etkilerinin
hesaplanmasi ve 6nem derecelerinin ortaya konulamaclanmaktadir.

Elde edilen bulgularsienmis gida fiyatlarinda son dénemde go6zlenen yiiksek
oranli artglarda, talep gejmelerine kiyasla arz yonlu etkenlerin daha belidiey
oldugunu gostermektedir. Bu etkenlerin sbada yurt icinde yganan kurakfin
etkileri ilk sirada olmak tzere, olumsuz iklimsklarindan kaynaklanan arz yonli
soklar ve uluslararasi gida fiyatlarindaki gletr gelmektedir. 2007 yilh sonu
itibariyla yurt ici sicaklik ve uluslararasi gidgatlarinin toplam etkisi, Turkiye'de
yillik islenmis gida fiyatlari enflasyonunun yarisindan fazlasagiklamaktadir.
Gida imalati kapasite kullanim orani ve gida imaihtacat miktar endeksi ile
kontrol edilen toplam talep kallarinin etkisinin goreli olarak @ik duzeyde
oldugu saptanmtir. Sicaklik seviyesinin mevsim normallerinin Uiper ¢ikarak
yiksek oranda agti gdstermesi sienmis gida fiyatlari enflasyonunu artirirken,
sicaklik argglarinin  mevsim normallerinin Uzerinde ancak sigki boyutta
gerceklamesi gida enflasyonunu yavatici bir etki yapmaktadir. Uluslararasi
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fiyatlarin islenmis gida Urtnleri fiyatlari Uzerindeki etkisgléenmis gida tiketim
mallarindan ziyadeglenmis ara mali ithalati kanali Gzerinden gercekiekte ve en
¢ok ikinci G¢ ayhk donemde belirginlik kazanmaktadDdviz kurundan slenmis
gida fiyatlarina gegkenlik ise daha hizli yanmakta ve ilk ¢ ayda etkisini
hissettirmektedir. er unsurlar kontrol edildinde, gida du tiketici fiyatlarinin
islenmis gida grubu fiyatlari Gizerinde net bir etkisinimald g1 bulunmutur.

2. Son D6nem Gegimeleri

Tuketici fiyatlar altinda yer alan gida uriinlefirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan glenmis ve klenmemi olmak (izere iki grup altinda
toplanmstir. Islenmems gida Griinleri, meyve, sebze, et, balik gibi bblti 6zel
isleme tabi tutulmadan goudan hanehalkinin tiketimine sunulan Urdnleri
kapsamaktadiislenmis gida trtnleri ise belli bisiem ve katma dger zincirinden
gectikten sonra hanehalkinin tiketimine sunulan nlérdir. Islenmis gida
drtnlerine 6rnek olarak, meyve sulari, salam, sugibk et Griinleri ya da peynir,
yogurt gibi siit Uriinleri verilebilit. Tarimsal ham maddeler ise,dolay, misir, arpa,
celtik, seker pancari gibi temel girdi nitgindeki ham tarim Grtnlerdir. Bu
arunlerin  fiyatlari Uretici fiyat endeksi icinde dtim” alt kalemi altinda
verilmektedir.

2.1. Dunya Tarim ve Gida Uriinleri Fiyatlarinin SonDénem Seyri

Son dénemde diinya genelinde enflasyon oranlarindéary yonlu bir gilim
g6zlenmektedir. Bu @lim ozellikle 2007 yilinin ortalarinda belirgirdeis ve tim
Ulke gruplarinda fiyat aglari 6nemli olcide hizlantir. Tiketici enflasyonu,
gelismis Ulkelerde son 18 yilin en yiksek seviyesinesittan, gelsmekte olan
Ulkelerde uzun bir siireden sonra tekrar iki haseliiyelere ¢iknstir. Enflasyonun
kiresel olcekte hizlanmasinin temel nedenlerinde@n dida fiyatlarinda son
dénemde gozlenen yiiksek oranl gandir. Gida fiyatlarindaki agfiarin diinya
enflasyonuna katkisi 2006 yilinda yizde 27 oranikda, 2007 yilinda yizde 44
diizeyine yikselmgtir (IMF, 2008a). Bu oran 2007 yilinda Tirkiye igyizde 41
olarak gerceklgmistir.

Gelismekte olan Ulkelerde gida fiyatlarinin tiiketici lasfonuna etkisi, gida
artnlerinin toplam tiketici harcamalarinda sahigugl yiiksek pay nedeniyle daha

! slenmis ve islenmemi gida Urlinlerinin kapsaminaskin daha detayli bilgi ve kullanilan verilerin
kapsamli tanimlari ¢ghmanin ¢cakma tebli versiyonunda (Bgkaya ve dierleri, 2008) yer almaktadir.
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guclu hissedilmektedir. Gida harcamalarinin topkéiketim harcamalari icindeki
pay! ile gelir dizeyi arasindaki ters birskii bulunmaktadi? Ayni zamanda,
gelismekte olan dlkelerde gida sepetinin igeride farkhlik gostermektedir.
Ornesin, yakin zamanda goreli fiyatlari artigosteren tahil tirevi drinler,
gelismekte olan Uulkelerde gefhis Ulkelere kiyasla daha gon olarak
tiketilmektedir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan stluulan dinya gida fiyatlar
endeksine gore, 2002 yilinda arésilimine giren gida fiyatlarinin 6zellikle 2007
yili ile birlikte olagan Ustl seviyelere cigti gorulmektedir (Grafik 1). Gida
fiyatlarindaki artglar ozellikle bgday ve dger hububat Urtnlerinde belirgindir.
2005 ile 2008'in ilk ceyrgi arasi dénemde, IMF gida Urunleri fiyat endeksiade
yuzde 65'e ularken, ayni donemde Bday fiyatlarindaki arg orani yaklak
yuzde 170 olmgtur.

Dinyada gida ve tarim Urunleri fiyatlarindakiggémler, yurt ici gida fiyatlar
Uzerinde 6nemli bir risk olturmaktadir. Bunun bir nedeni, gida imalatina girdi
teskil eden tarimsal ham maddelerin bir kisminin @hatoluyla kagilanmasidir.
Karada ve digerleri (2006) ¢akbmasina gére, 2004 yilinda gida,sndat ve titin
drtnleri sanayinin giderleri arasinda ithal hamneaad malzeme maliyetinin payi
yuzde 18,5, yerli giderlerin pay! ise yuzde 54,8'du hesaplamaya ithal enerji
girdileri dahil degildir. Bir diger kanal ise, nihai tiketime yonelik ithal gidarilgii
yoluyla gerceklemektedir. Ayrica, Turkiye gibi da acik bir ekonominin dinya
fiyatlarindan etkilenmesi icin ithalat kanalinin ¢fjii olmasi gerekmemektedir.
fhracat olanaklarinin var olgu bir ekonomide, uluslararasi gida fiyatlarinin
yiksek oranli arflar sergilemesi, yerli Ureticilerin yurt ici piyasa sats
yapmalarinin firsat maliyetini yikseltmekte, buraslb olarak da yerli Ureticiler
talebin el verdii 6lctde yurt ici fiyatlarini artirabilmektedir.

Dunya genelinde son yillarda gida fiyatlarinda gbéieh hizli yiksedin
arkasinda hem talep hem arz yonlii geéilerin oldgu gozlenmektedit. Yapilan
calismalara goére, galimekte olan Ulkelerin yakin dénemde sergidedyiksek
blyime performansi gida Uriinlerine olan talebimastna neden olmaktadir. Seale
ve digerleri (2003) gelimekte olan Ulkelerde gida urinlerine olan talebdtirg

2 Diisuik gelir grubundaki tilkelerde gidanin payi yiizdekss, yilksek gelir grubundaki tilkelerde yiizde
17'dir (Seale ve @erleri, 2003).

® Tanimsal Uriinlerin diinya piyasasindaki son dénefisrgelerine ilskin olarak bkz. OECD-FAO
(2007), FAO (2008), IMF (2007, 2008a, 2008b), Akderdierleri (2008) ve Kiymaz ve Sach (2008).
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esneklginin, gelismis Ulkelere gore daha yiiksek ofgwnu bildirmektedif. Bu
nedenle gefimekte olan llkelerde yanan gelir artlari, gida fiyatlari Gzerinde
onemli bir talep baskisi ajmasina neden olmaktadir. Ayni zamanda, 6zellikie Ci
ve Hindistan kaynakli olarak, talebin yapisinda digisim gozlenmekte, bu
ulkelerde njanstall yiyeceklerden et ve sut drinlerine grdo bir kayma
yasanmaktadir (Kiymaz v8acli, 2008). Son yillarda petrole alternatiflié edecek
enerji kaynaklari arayn da 6ne cikan bir ger talep kaynakli etkendir (Mitchell,
2008). Tarim {riunlerinin  biyoetanol ve biyodizel etiminde kullaniimaya
baslanmasi 6zellikle misir gibi tahil Grinlerinde vesitli yagli tohumlarda ek bir
talep baskisi okturmaktadir.

Gida talebinde meydana gelen yiksek oranlglara r&men, gida arzinda
paralel bir argyin ortaya ¢ikmagh godzlenmektedir. Son dénemdesgnan airi
sicaklik ve kuraklik, dinyada tahil, et ve sut letinve yali tohumlar gibi Urtin
kategorileri bata olmak tzere bir ¢cok tarim triniinde Uretim kaghyal acng ve
artan tiketimle birlikte stoklar da énemli 6lgiiderigemistir. Ornegin, 2006'da
gozlenen dunya lgday stoku, 1997-2001 arasinda gozlenen ortalamidayu
stokunun yaklgk ticte ikisi seviyesinde gercektaistir (OECD-FAO, 2007). Ote
yandan, enerji fiyatlarinda ortaya ¢ikan yukseknbrartslar da, gida sektériinde
Uretim maliyetlerini olumsuz ydnde etkilemektedfapilan ¢almalar ham petrol
fiyatlarindan emtia fiyatlarina ge&enligin en cok gubre ve tarim Uriinlerinde
olduguna karet etmektedir (Baffes, 2007). Ayrica, son donenatten sektdrinde
korumacilgin arts egilimi gostermesi tarim arzini kisitlayan bir gdr unsur
olmustur (IMF, 2008b).

2.2. Turkiye'de Tarim ve Gida Sektériinde Son DdnerGelismeleri

Turkiye'de gida fiyatlart yilhk ary orani 2005 yilinda ortalama yizde 5
seviyesinde iken, 2005 yilinin son c¢eyrele hizlanma @&limine girmis ve 2007
yili sonunda yuzde 12 seviyesine safastir. TUrkiye’de gida fiyatlarinda ganan
yiksels ile dinya gida fiyatlarindaki hizlanmanin benzér éonemde ortaya
ciktigl gorulmektedir (Grafik 2). Alt gruplar itibaryldbakildginda, yurt ici
islenmems gida Urdnleri fiyatlari yillik argl hizinin 2005 yilinin ilk yarisinda
hizlanmaya bgdadigi, islenmis gida drunleri yilik enflasyonundaki amn ise

4 Ornegin, Tirkiye'de yiizde bir oraninda bir gelir artidiger kasullar ayni kalmaksartiyla, gida
Urtnlerine olan talebi yizde 0,61 artirirken, bersegelir artgl Bangladg'de yiizde 0,73, Brezilya'da
0,62, ispanya’da 0,44[ngiltere'de yiizde 0,33, ABD'de ise yiizde 0,10 omaa bir talep ari
yaratmaktadir.
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tuketici enflasyonundaki hizlanma ile birlikte 20@8Inin son ceyrgine denk
geldigi gdzlenmektedir (Grafik 3).

Tablo 1'de tuketici fiyat endeksi yurt ici gida difar1 gerceklgmeleri yillara
gore sunulmgtur. Son ddénemde gida fiyatlarindasgman artta, slenmis gida
artnleri fiyatlarindaki yuksedi egilimi belirleyici olmaktadir. Bu grupta yillik
enflasyon Haziran 2008 itibariyla ylizde 25 seviydsi olup, fiyat artlarinin
islenmems gida drinlerine kiyasla daha kalici bir yapyidgl gdzlenmektedir
(Grafik 3, Tablo 1). Bu durum, son dénemde dinyaetinde gida fiyatlarinda
yasanan artlarin yurt icinde 06zellikle slenmis gida fiyatlan Gzerinde etkili
olduguna karet etmektedir.

2008 yilinin ilk yarisindasienmemg gida Uriinleri fiyatlari yillik argi oraninda
bir yavaglama go6zlenirken,sienmis gida Urtnleri fiyatlari arti giiclenerek devam
etmistir (Grafik 3). islenmem§ gida driinleri fiyatlarinin seyrinde, uluslarargsia
fiyatlarindan ziyade, yurt i¢i kollarin daha gir bastgi meyve ve sebze
fiyatlarindaki gel§meler etkili olmaktadir (Tablo 1).

Tablo 1'den 2005 yili sonrasi donemdienmis gida fiyatlarinin hizlanmasinda -
yillik fiyat artigina yaptiklari katki sirasina goére- “ekmek-tahillatkati-sivi
yaglar” ve “peynir ve dger sut Urtnleri” alt gruplarindaki fiyat getnelerinin etkili
oldugu gorulmektedir. Gida fiyatlar agtnda belirleyici olan bu ¢ grupta Uretici
ve tiuketici fiyatlarinin oldukca benzer bigikm sergilemesi, gida drinlerine
yonelik talebin fiyat elastikiyetinin diik olmasi nedeniyle, uretici fiyatlarindaki
artslarin kisa surede tiiketici fiyatlarina yansitildigine isaret etmektedir.

Turkiye'de tarimsal dretim ile iklim kallari arasinda yakin bir Ba
bulunmaktadir (Grafik 4). Ortalama sicaklikgdeinin uzun yillar ortalamasinin
belirgin olarak Uzerine cilgl doénemlerde, tarimsal Uretimde dikkate gele
gerilemeler ygandgl gozlenmektedir. Bu cercevede, 2006 yilinda iklim
kosullarindaki bozulmanin etkisi ile yaglayan tarim katma geri, 2007 yilinda
kurakligin etkisinin derinlgmesiyle ylzde 7,3 oraninda bir gerileme kaydgtmi
Tahil Urtnleri Uretimindeki daralma da benzer dakilde 2006 yilinda bgamistir
(Grafik 4 ve Tablo 2§.Bu dénemde hayvan yemi olarak kullanilan arpajrmgibi
tahillarin fiyatlarindaki belirgin hizlanmanin etkile -6zellikle beyaz et olmak
Uzere- et ve sit drnleri fiyatlarinda yukari yobéskilar gézlenngiir.

® Tahil iretimi, toplam ekim alani igindeki yiiksekyp itibariyla tarim sektériiniin katmagee egilimini
biyik dlgude belirlemektedir.
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2007 yilinda Turkiye'de ortalama sicaklik, uzun édnortalamasinin belirgin
bir sekilde Uzerinde kalng) kuraklik gostergeleri iklim kallarinda yurt geneline
yayilan bir bozulmayasaret etmgtir. Bu cercevede, 2007 yili tarim Uretiminde sert
bir dists gerceklemis; tahil Grinleri Gretimi bir énceki yila kiyasla zde 15,5
oraninda gerilerken, imalat sanayinde gida, kinpfastik, tekstil ve metalsieme
gibi bir cok sektére dnemli bir girdi ¢kil eden y&h togumlarda tretim kayiplari
yiizde 21 seviyesine yimistir (Tablo 2). Ozetle, veriler tarimsal tretim ikdim
kosullari arasinda kuvvetli bir gki olduguna ve son iki yillik dénemde tarim
sektorinde ygnan Uretim kayiplarinin gida fiyatlarini olumsumgte etkilediine
isaret etmektedir.

Gida fiyatlar Uzerinde gerek Turkiye’de gereksenydil genelinde tarimsal
Uretimde yaanan rekolte kayiplarinin oftwrdysu arz etkisi yaninda, bu gruba
iliskin temel girdi fiyatlarindaki arflarin da énemli etkisi bulunmaktadir. Turkiye
Ziraat Odalari Birlgi Bugday Raporu’na (2005) gore, 2004 yil itibariylagbay
Uretim giderlerinin yaklgik yiizde 30’unu akaryakit ajturmakta, bunu yizde 17,5
ile tarla kirasi, yuzde 15,7 ile tohum ve yiizde21iks gibre giderleri izlemektedir.
2007 yilinda mazot ve gubrenin dretim maliyetlgindeki payr hububatlar icin
yuzde 30-40, y@&i tohumlar i¢in yuzde 45-55 diuzeyindedir (Kiymae Bach
(2008)). Uretici fiyat endeksine gore giibre fiyatl2007 yilinda yiizde 55 oraninda,
2008 yihinin ilk dort ayinda ise ylzde 45 oraniratés gostermgtir. Bir diger
onemli temel girdi olan motorin fiyatlari da, ulashrasi ener;ji fiyatlarina paralel bir
bicimde ylkselnytir. Motorin fiyatlarindaki arglar Gretim maliyeti yaninda,
tasima maliyetlerini de yukari cekmektedir. Diinya Basiknda yapilan bir
calismaya gore, diinya ham petrol fiyatlarinda gozlen@erdg 10’luk bir ary, gida
emtia fiyatlarinda yizde 1 ila 2 oraninda bir yligeneden olmaktadir (Baffes,
2007).

ithalat fiyatlarindaki dgsimlerin yurt ici gida fiyatlarina ne élgiide yangidin
anlgilmasi, son doénemde gida fiyatlari enflasyonundazlegin yikse$in
nedenlerinin  daha @ghkli olarak deerlendirilebilmesi bakimindan 6nem
tasimaktadir. Uluslararasi fiyatlardaki gleimlerin ithalat kanali dinda, beklenti
kanal Gzerinden de yurt i¢i gida fiyatlarina yamssi muhtemeldir. Gida imalati
sektorinde ithal girdi kullanimi, yurt ici girdi kanimi kadar yuksek cgddir.
Ancak, Turkiye’'nin dy ticarete acik bir ekonomiye sahip olmasi nedenigtealat
fiyatlarinin yiksek seviyesi yurt ici fiyatlar Uzede dikkate dger bir baski
olusturmaktadir (Grafik 5). Bazi sektorlerde ise, lretacgl ithalat yoluyla
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karsilanmaktadir. Orngn, islenmis gida fiyatlari arinda 6nemli etkisi oldgu
gozlenen bitkisel ygarda 2005 yilinda yerli Gretimin yaki iki kati oraninda ya
ithal edilirken, i¢ tiketimin yluzde 75'i ithalateilsglanmstir (Akder ve dgerleri,
2008). Yakin gecrnge kadar olumlu seyreden uluslararasi bitkiset figatlari,
Ozellikle son bir yilhk dénemde belirgin bir hindaa gdsternsi yurt ici bitkisel
yag fiyatlari da benzer bir glim izlemistir (Tablo 1). Her ne kadar tiketime
yonelik islenmis gida ithalat fiyatlari gérece ilimli bir goérintrergilemise de,
islenmis gida ara mal ithalat fiyatlari 2006 yilinin ikingarisi ile birlikte sert bir
yukseli egilimine girmis ve bu grupta yillik fiyat argi 2008 yili ilk ¢eyrek sonu
itibariyla yuzde 80’lere ukanistir (Grafik 5).

3. Ampirik Analiz
3.1. Model ve Dgiskenler

Literatirde gida fiyatlarinin belirleyicileri Uzeg yapilan c¢agmalarin bir
kisminda gida drtnleri perakende fiyatlari makroorelmik deiskenler
kullanilarak modellenngtir (Barnett, Bessler ve Thompson, 1983; Claus@971
Kargbo, 2000). Bu dgskenlere drnek olarak §ibasina milli gelir, para tabani, reel
kur, tarim ticareti, tarim sektoru Uretim endeksiilebilir. Mikro modellere dayali
calismalar ise daha cok arz tarafina yonetmi(Joutz, 1997). Bu modellerde
perakende fiyati, dretici fiyatlari Gzerine bir k&narj eklenmesiseklinde
hesaplanmakta, kar marjinin belirleyicileri olarakernatif Grtnlerin fiyatlari,
rekabetartlari ve mevsimsel etkenler gézéniinde tutulmaktad

Bilindigi kadari ile Turkiye Uzerine yapilgnsadece bir ampirik ¢cama
bulunmaktadir (Ciplak ve Yicel, 2004). Bu galanin tarim ve gida fiyatlar
enflasyonu, doéviz kuru ve tiketici enflasyonuskisi Uzerine yapilan vektor
0zgecikmeli model sonuclarina gore, tarim Uruniesgtici fiyatlari ile déviz kuru
seviyesinde bir dgsim gida fiyatlari Uzerinde yuksek bir etkide bulwtadir.
Ornek olarak, bu diskenlerde yiizde 10 oranindaki bir grigida fiyatlarini 6 aylik
bir donemde yakkak yiizde 5 oraninda artirmaktadir. Ancak déviz kwiru etkisi
goreli olarak gecikmeli bigekilde ortaya ¢ikarken, tarim Urinleri dretici tigeunin
etkisi daha hizh (ilk iki ayda) kendini gostermedtir. Gida du enflasyonun ise
gida fiyatlari Uzerinde der iki deziskene gore sinirli bir etkisi olgu bulunmugtur.
Gida dsi enflasyonda yuzde 10 oranindaki bir sdida fiyatlarini 6 ay sonunda
yuzde 1 civarinda artirmaktadir.
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Bu calsmada gida fiyatlari enflasyonunu belirleyen etkemjerek arz gerekse
talep kaullari gbéz ©nine alinarak, ampirik bir model ceesmde tahmin
edilmistir. Tuketici enflasyonu sepetinin yiuzde 28,6’solusturan gida Urunleri
icinde slenmis gida grubunun 6nemli bir paya sahip olmasi ve dénemde
islenmis gida fiyatlarinda yiksek aglar yssanmasi, slenmis gida fiyatlari
enflasyonunu belirleyen unsurlarin anliaasinin  6nemini artirmaktadir. Bu
cercevede, ampirik analizdgenmis gida fiyatlari tizerinde etkisi olgu distinllen
arz ve talep kaynakli unsurlar ele alinarak, buutlasin etkileri hesaplanmaya
calisiimustir.

Orneklem dénemi 2002 yi§ubat ayi ile 2007 yili sonu arasini kapsamaktadir.
2001 yih krizi sonrasinda Turkiye ekonomisindesaygan yapisal dogumle
birlikte, sektorlerin fiyatlama davragharinda ©onemli dgsimler yasanmstir
(Karada ve dierleri, 2006). Ayrica, son donemde tuketici enftasynun tek
haneli seviyelere inmesi ile birlikte, gida trlimbele fiyat hareketlerinin genel fiyat
dizeyindeki dgisimlerden ziyade, goreli fiyat d@gimlerini yansittg
g6zlenmektedir. Bunun yanisira, s6z konusu dénédiydeendekslerindeki yontem
ve kapsam dgsiklikleri ile kullanilan verilerde ve verilerin tamlarinda yganan
degisiklikler sonucu ortaya cikan veri kisitlari, bu igelada 2002 sonrasi déneme
odaklaniimasini gerekli kilrgtur.

Kullanilan aciklayici dgiskenler iklim kosullari, uluslararasi fiyatlar, talep
kosullari, maliyetler ve KDV indirimleri gibi dier degiskenler olmak Gizere heana
grupta toplanmtir.® ilk iki grupta yer alan d#éskenler toplam gida arzini, Gginci
grupta Ozetlenen dekenler ise toplam gida talebini kontrol etmek arylaci
kullaniimistir. Toplam arz, yurt ici Uretim ile ithalatin t@whindan olgmaktadir.
Aylk bazda yurt ici tarimsal Uretim istatistikldoulunmadgindan, tarimsal retim
kaynakli etkiler, iklim kgullari kanaliyla kontrol edilmeye caiimistir. Sicaklik,
nem, y&is gibi desiskenler, tarimsal tretim ile iklim kaollari arasinda kuvvetli bir
iliski olmasi nedeniyle, gida fiyatlarini etkileyen amnlii unsurlar arasinda yer
almaktadir. Perakende sektérinde gida ithalatimhakenin gostergesi olarak ithalat
birim degerleri kullaniims, uluslararasi gida fiyatlarindaki bir art gida mali
ithalatini azaltarak veya ihracatini artirarak yeiridde gida arzini azaltici ydonde bir
etkide bulundgu varsayilmgtir. Gida mali ithalati miktar endeksi yerine birim
deger endeksinin tercih edilmesi, yurt ici gida figathin gida ithalat miktarini

€ Kullanilan verilere ilkin detayli tanimlar makalenin ¢gha tebli versiyonunda Ek 1'de bulunabilir.
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etkileme potansiyeli nedeniyle tercih edigti. Ayrica, ithalat fiyatlari toplam arz
miktarina etkisi yaninda, girdi fiyatlari Uzerindemaliyet kanaliyla da etkili
olmaktadir.

Gida talebi tarafinda yurt ici gida tilketim gosesigolarak cikti ag’ ve CNBC
gida tiketim endeksi; yurt ditalep gostergesi olarak gida imalati sektoriicara
miktar endeksi; toplam talep géstergesi olarakgsia imalati sektéri tretim ve
kapasite kullanim endeksleri denesgtini Uygulamada slenmis gida fiyatlarini
modelleme toplam talep gostergesi olarak kapasitarkm oraninin tercih
edildigini gdsteren 6rnekler bulunmaktadir (Irac, 2008).

Son olarak gida arz ve talebi lzerinde dolaylisetiulunan ddviz kuru, gibre,
su, motorin gibi dretici maliyetlerini dlcen unsar] maliyet gdstergeleri grubu
altinda incelenmgtir. 2002, 2005 ve 2007 yillarinda gida Urinlerimggulanan
katma dger vergisi oranlarinda @aiklige gidilmesi, tarim Uretiminde oynagh
neden olan var-yok yili gibi kukla gakenlerde ampirik modelde g6z 6niinde
tutulmustur.

Ampirik analizin b&mli degiskeni olan glenmis gida fiyatlari ile agiklayici
degiskenler -iklim kosullari haricinde- aylik d&@sim cinsinden hesaplansgtir.
Yagis miktari, nem orani, sicaklik gibi iklim kaollari gostergeleri ise uzun dénem
ortalamalarindan sapmaeklinde kullanilmgtir. Bu nedenle iklim kgullari
disindaki tim aciklayici dgskenlerin katsayilari, yurt icisienmis gida fiyatlarinin
s6z konusu déskene olan elastikiyetini dlgmektedir.

3.2. Temel Model ve Bulgular

Ampirik analizde ilk olarak aciklayici dkenler modele birbirlerinden
bagimsiz olarak dahil edilrgiir. Aciklayici deiskenlerin zamana yayilan ve
sureklilik gosteren etkileri ve gozlem sayisinimidiigl dikkate alindginda,
degiskenlerin hareketli ortalamalageklinde modele dahil edilmesi daha uygun
gorulmigtar. Hareketli ortalamalarin hangi zaman kesitindeglayaca& ve kag
aylk bir dénemi kapsayaga yapilan analizler ve modelin agiklayici gucu g6z
ondnde bulundurulararak tespit editiri

Elde edilen sonuclar Tablo 3'te sunuktur. Buna goére gida Urinleri imalati
fiyatlari enflasyonundaki dsgsimler, islenmis gida fiyatlari enflasyonundaki
degisimin yiizde 39'unu tek bana aciklamaktadir. Aciklama glict yiksek olan bir

" Cikti agg verisi Kara ve dierleri (2007) cakmasindan temin edilrytir.
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diger unsur yuzde 30'luk aciklama giicl ile yurt icigbay fiyatlaridir. Toplam
talep gostergelerinden gida sektori ihracati va gektoril kapasite kullanim orani
beklendgi Uzere pozitif katsayilara sahiptir. Gida sektdcépasite kullanim
oraninin ilk U¢ aylik dgisim orani ile slenmis gida fiyatlari enflasyonu arasinda
anlamh bir ilgki olmadgl goériuldiginden, kapasite kullanim oraninin aylik
degisimlerinin hareketli ortalamasi dérdiinct aydan wtédsamodele dahil edilrgir.
Kapasite kullanim oraninin tek gaa aciklayici giict ihracata gére daha yiksektir.
Bunun nedeni, kapasite kullanim oraninin gerek ygirigerekse yurt @i talebe
yonelik bir gésterge olmasi, bu nedenle ihracakaynaklanan etkinin 6nemli bir
bdlimini kapsamasidir. Son olarak, uluslararas fiyatlar ile doviz kurlarinin
her birinin aciklayici guct yiuzde 10 civarindaykemtorin fiyatlarinin agiklayici
glcunin yizde 20'ye yakin olgu gdzlenmigtir. Bu basit analizden ortaya ¢ikan ilk
gozlem, glenmis gida fiyatlari enflasyonu Uzerinde arz yonli uteun 6n planda
oldugu yonindedir.

Tablo 4'te glenmig gida fiyatlari enflasyonunu etkileyebilecek unaurtoplu
halde modele dahil edilgi boylece dgiskenlerin b&msiz etkileri aygtiriimaya
calisiimistir. Tablo 4'Un ilk sUtunununda gida imalati Uretfiyatlar disarida
birakilms, ancak sicaklik, doviz kuru, uluslararasi gidaatfigri gibi etkenler
modelde tutulmgtur. Diger bir ifadeyle, kullanilan model temel ggkenlere
indirgenmi oldugundan, katsayilar @geskenlerin hem dgrudan hem de dolayl
etkilerini icermektedir. Modelin tim gekenleri yizde 1 diizeyinde anlanidi ve
beklenen garetlere sahiptir. Model, slenmis gida fiyatlari enflasyonundaki
degisimin ylzde 77'sini aciklamaktadir.

Sonuglar, sicakfin islenmis gida fiyatlar Gzerinde gousal olmayan bir etkiye
sahip oldgunu gostermektedir. Buna go6re sicgikd] mevsim normallerinden
sapmaya hdamasi durumunda ilk etkiler enflasyonun @tiizini digiriict yénde
olurken, sicaklik arglarinin belli bir seviyenin tzerine ¢ikmasi dururdarbu etki
enflasyon (zerinde yukari yonli bir baski yapmaiktallodelin bulgularina gére
bu seviye normalden 0,33 standart sapma sapiimisidi

Tablo 4’Gn ikinci sutununda lgday fiyatlar, Gc¢linct sttununda ise gida imalat
sanayi fiyatlari ayri ayri modele dahil ediftmi. Modelde talep yonli etkileri
kontrol eden dgskenlerin yer almasi nedeniyle, gida Urtnleri imdilgatlarindaki
degisimler buyik 6lcide maliyet yonla etkileri icerme#lte Her iki desisken de

8 Bu deger 1,001/ (2x1,513) = 0,3@klinde hesaplanmtir.
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yuzde bir dizeyinde bir anlamhlik dizeyine ve leeldn katsayi saretlerine
sahiptir. S6z konusu @akenlerin model dahil edilmesi modelin agiklayiccgiu
artirmaktadir. Dier desiskenlerin anlamhlik dizeyinde bir game olmamakla
birlikte, katsayilarda bir miktar gine gorilmektedir. Ozellikle kapasite kullanim
orani, ithalat birim fiyatlari ve dodviz kurunun kayilari azalmgtir. Bunun en
onemli nedeni, bu dgskenlerin slenmis gida fiyatlari Gzerindeki dolayli etkilerinin
bir kisminin, bgday fiyatlari veya uretici fiyatlarinin Gzerinderergeklgmesidir.
Bugday ve dUretici fiyatlarinin katsayilarinin anlangiikmasi, bu d&skenlerin,
uluslararasi fiyat veya doviz kuru kanallarinirsidda b&msiz birer aciklayici
glice sahip oldtunu gostermektedir. Bday fiyatlarn ile gida imalat sanayi
fiyatlari ayni anda modele dahil ediidide bgday fiyatlari anlamliigini
yitirmektedir (Tablo 4, Siitun 4).

Tablo 4'Un beinci sitununda gida Urinleri imalat fiyatlar vertyici bugday
fiyatlar icin alternatif gostergeler kullanilgtir. “Gida imalati Uretici fiyati*”
seklinde tanimlanan alternatif gosterge, gida imalegtici fiyatlarinin, gida imalat
ithalat birim degeri ve yurt ici bgday fiyatlari ile agiklanan kismi cikarildiktan
sonra kalan artik kismi icermektedir.gbi bir deysle, uluslararasi gida ve yurt ici
bugday fiyatlari dginda, gida imalatinda kullanilan her tir gida cigsdinin
maliyetini icermektedir*Yurt ici bugday fiyati*” seklinde gosterilen digsken ise,
bugday fiyatlarinda sicakiin etkisi dginda kalan hareketleri icermektedir. Bu
alternatif gosterge, “Sicakin neden oldgu fiyat hareketleri yganmamg olsaydi
bugday fiyatlarindaki aryi ne olurdu?” sorusuna cevapkit etmektedir. Tablo 4'lin
besinci sitununda gorulegegibi, her iki gosterge de modele yizde 1 seviyési
anlamh olarak ve beklenen katsayaretleri ile girmektedir. Benzer biekilde
gerek gida imalati ithalat birim gerinin gerekse sicalgn katsayi dgerlerinde bir
artis gozlenmgtir. Bu sonug, ithalat ve laday fiyatlarinin, gida imalati Gretici
fiyatlari Uzerinde gucliu etkisi olgunu ve bu iki dgiskenin slenmis gida fiyatlar
enflasyonu Uzerindeki etkisinin bir kisminin gidgaalati Uretici fiyatlari Gzerinden
gerceklatigini gbstermektedir.

Tablo 4'Un bsinci sutundaki katsayilar, dérdiinci situndan faokhrak, ithal
birim deger ve sicaklik gibi unsurlarin sadecegdalan etkilerini dgil diger
maliyet unsurlari kanal tGzerinden yaptiklari dalatkilerini de icermektedir. Bu
nedenle bu d#skenlerin glenmis gida fiyatlari Uzerindeki etkisinde bir grti
gorulmektedir. Model,slenmis gida fiyatlari enflasyonundaki gigimin yiizde 84
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gibi dnemli bir kismini acgiklama gictne sahiptiaflo 4). Bu model, ¢aimanin
geri kalan bélimindemel modeblarak kullaniimgtir.

Temel modelden elde edilen bulgulara gorgenimis gida urlnleri fiyatlar
enflasyonu Uzerinde belirleyici olan unsurlarinpleon talep keullari, iklim
kosullari, ithalat fiyatlari, déviz kuru, motorin veust ici busday fiyatlar oldgu
gorulmektedir. Model bulgulari, belirtilen donemdé&kpasite kullanim orani aylik
artis oranlarinin hareketli ortalamasinin bir puan yirkesi durumunda,sienmis
gida fiyatlari enflasyonunun 0,51 puan &rtta ksaret etmektedirislenmis gida
fiyatlarinin, uluslararasi fiyatlara ve yurt ici giay fiyatina olan esnekinin
sirasiyla 0,18 ve 0,11 seviyesinde @dworulmektedir. Bu iki dgéiskeni dsarida
birakan gida imalati Uretici fiyatlari enflasyonandir puanlik hizlanmaglenmis
gida fiyatlar aylik enflasyonunu 0,24 puan artikbadir. islenmis gida fiyatlarinin
ihracat miktar endeksine olan elastikiyeti 0,07diger desiskenlere gore sinirli bir
dizeydedir. Dolar kurunun Turk lirasi kemnda bir puan agtigostermesi ise
islenmis gida fiyatlari enflasyonunu yakl&k 0,17 puan ylkseltmektedir. Son
olarak, sicakfiin alti ay boyunca mevsim normallerinin bir standa@pma tzerinde
seyretmesi durumundaglénmis gida fiyatlari enflasyonunun 0,70 puan &rtti
tahmin edilmektedir. Sicaklik d@erinin son 30 yillik mevsim ortalamalarinin
Uzerine ¢ikmasi 0,29 standart sapmalik bigarkadar aylikslenmis gida Griinleri
enflasyonunun agi hizini digiriici, 0,29 standart sapma sonrasi ise yikseltici
yonde etki yapmaktadir.

Tarim sektérl girdileri arasinda 6nemli bir yerntasina rgmen ampirik
calismada gubre fiyatlarindaki g@gimin gida fiyatlar tGzerinde énemli bir etkisinin
olmadgl go6zlenmgtir. Bunun bir nedeni, slenmis gida Urtnleri fiyatlarinin -
motorin maliyetinin etkili oldgu tarimsal hammadde fiyatlarina ek olarak- imalat,
ulastirma, d&itim ve pazarlama gibi maliyet ve katma gde unsurlarini
icermesidir. Dolayisiyla, gubre fiyatlarinigldnmis gida fiyatlar Gzerindeki etkisi,
tarim Grdnleri fiyatlarina kiyasla dahasdidtir. Ek olarak, motorin ve gibrenin,
petro-kimya endustrisinde benzer hammaddelerldlémebirer Griin oldgu ve bu
urunlerin fiyatlar arasinda yiiksek bir korelasyaidugu g6z éniinde tutulmalidir.
Nitekim, motorin fiyatlari yerine gubre fiyatlari odele konuldgunda gubre
fiyatlarinin agiklayici gice sahip olglu ancak modelin aciklayici gucinde bir
miktar azalma oldgu g6zlenmitir.

° Tirkiye'de 2002-2007 déneminde iki Griiniin aylilyati degisim oranlari arasindaki korelasyon
katsayisi 0,85 olarak bulungtur.
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Temel modelde yer alan ihracat miktari ve kapdsitkanim oraninin bamli
degiskenden etkilenme olagil, tahmin edilen katsayilarin yanh olma ihtimalini
beraberinde getirmektedir. Bununla birlikte, boyi ihtimali sinirlayan bir kag
etken bulunmaktadirilk olarak, modelde kapasite kullanim oraninin gewk
degerleri kullaniimstir. Gida sektérindeki Ureticilerin 6ngori ufkungok uzun
olmadgl varsayimi altinda, gelecekte gercekle bir fiyat hareketinin, gecmi
donemlerde gercelden kapasite kullanim oranina etkisinin siirll  adma
beklenmelidir.ikinci olarak, gida fiyatindan ihracat miktarinagdo bir etki olsa
bile, bu etki sonucunda hesaplamalarda ortaya gkkaatanin, ihracat miktarinin
katsayisini sifira dgu itmesi beklenmelidir. Zira, bir Grindn yurt iginflasyon
oraninin gelecekte artggain tahmin edilmesi, o Urindn dreticiler tarafindaurt
disina dgil yurt icine pazarlanmasini ¢ak edecek bir unsurdur. Boyle bir
durumda dahi ihracat miktar endeksinin pozitif wafistiki olarak anlamli bir
katsaylya sahip olmasi, ihracat @rtin gida enflasyonunu hizlandirici yénde etkide
bulundigu sonucuna destek vermektedistatistiki olarak her iki déskende
icsellik probleminin var olup olmagini belirlemek i¢in Hausman testi
kullaniimistir. ihracat miktarinin ve kapasite kullanim oranininkaglesisimlerinin
12 ila 20 ay arasi gecikmeli glerlerinin enstriman olarak kullanifgh bu test
sonucunda, aciklayici gekenlerde i¢sellik probleminin  olmagl tespit
edilmistir®®. Enstrimanlarin modele eklenmesi ile stluulan iki @amali en kiicik
kareler yontemi sonucunda bulunan katsayllar daetemodelde rapor edilen
katsayilara benzer gerler ve istatistiki anlamlilik gosteritir.

Temel modelde sabit terim 0,51 olarak tahmin edite@ir. Bu dger, s6z
konusu donemdeslenmis gida fiyatlarini etkileyen faktorlerde bir glgim
olmamasi ve sicakliklarin uzun dénem mevsim ortalanmda seyretmesi
durumunda dabhi, sienmis gida drinleri fiyatlarinda yilhk bazda yizde 6,31
oraninda bir ar§i meydana gele@ni gostermektedit. Alternatif olarak, Tablo
4’ln son sutununda, temel model her yil icin ayin $abit terim kullanilarak
yeniden tahmin edilmgiir. Bu sekilde, fiyatlama davragn gibi dogrudan
gozlenemeyen fakat yillara gore gikeen unsurlar kontrol edilmeye calmistir.
Elde edilen sabit terim katsayilarinin zaman ickidéegisimi, yillik ortalama
islenmis gida fiyatlari enflasyonunun incelenen dénem igindasil bir seyir

1 Hausman test sonuglarina gore ihracat miktagisieni icin p-degeri 0,14; kapasite kullanim orani
degiskeni igin 0,72'dir.
M By deger ((1+0,00511-1)*100 seklinde hesaplanrtr.
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sergiledgini yansitmaktadir. Buna gore, tim aciklayici utesukontrol edilirken,
bu unsurlarin etkisi dinda kalan enflasyonggimi 2003-2005 déneminde diis
gostermg, 2006 ve 2007 yillarinda ise yerini yukselbirakmgtir.

Temel modelin olgturulmasinin ardindan Tablo 5'te alternatif ithalig&tlar
kullanilarak, uluslararasi fiyatlardaglénmis gida fiyatlarina gegkenligin hangi
kanallardan gerceldagi incelenmitir. Temel modelde yer alan ithalat birimgdei
ISIC siniflamasina gore olup, gida imalati sektdgiger alan tim gida Grtnlerini
kapsamaktadir. Alternatif uluslararasi fiyat dlcigarak, BEC siniflandirmasina
gore olyturulmus islenmis ve slenmems, ara mal ve tuketim mal ithalat birim
degerleri denenmtir. Tablo 5'in ilk sitiinunda ISIC siniflandirmaajnikinci
sutunda ise BEC siniflandirmasina gorestmiwlmus gida ithalati fiyatlarinin
kullanildigi modellerin sonuglari verilrgiir. ilk olarak, ithalat fiyatlarinin acik
olarak modele dahil edilmesinin modelin aciklayiggiicini  artirdi
gozlenmektedir. BEC siniflandirmasina gére anlagrkan dgiskenler slenmis
gida ara mal ile tiiketim mal ithalati fiyatlamdOzellikle slenmis gida ara mal
ithalati fiyatlarinin katsayisinin yikseklidikkat cekmektedir. Buna gorglénmis
gida ara mal ithalati fiyatlari enflasyonun bir pugiikselmesi, slenmis gida
urinlerinde enflasyonu 0,13 puan artirmaktadgienmis tiiketim mali ithalat
fiyatlarinin etkisinin ise istatistiki olarak anlanolmakla birlikte, 0,02 puan gibi
disiik bir diizeyde oldgu bulunmgtur. Buna gore, uluslararasi fiyatlargienmis
gida urtnleri fiyatlari Gzerindeki etkisinin dahakgislenmis gida ara mali ithalati
kanali Uzerinden gercektisi sonucuna ukmak mimkandr.

Modelde kullanilan déskenlerin hareketli ortalamgeklinde hesaplanmasi,
islenmis gida fiyatlari enflasyonu Uzerindeki etkilerin zama bgli olarak nasil
degistiginin anlgilmasini sinirlamaktadir. Bu konu daha detayl akaFablo 6'da
incelenmgtir. Daha énce modelde dokuz aylik hareketli ortaleolarak kullanilan
gida imalati ithalat birim dgeri ile doviz kuru, ¢ aylik zaman dilimlegeklinde
modele dahil edilmgtir. Tablo 6'da ikinci sltunda goOsterilen gigkenlerin
katsayilari, doviz kurundanslenmis gida fiyatlari enflasyonuna gekenligin
Ozellikle ilk U¢ ayda toplandgini ve sonrasinda azalarak alti aylik bir zamandan
sonra etkisini kaybettini gostermektedi?. Uluslararasi fiyatlarin etkisi ise ilk (ic

12 Kara ve dierleri (2005) gaymasinin zaman igerisindegigen parametre tahminlerine gérgenmis
gida enflasyonuna olan doviz kuru géenligi 2002 yilinin ikinci yarisiyla birlikte azalegilimine
girmistir. Calismada , dalgali doéviz kuru rejimi altinddeinmis gida fiyatlarina olan gegienligin dort
aylik bir dénemde yiizde 24 seviyesinde gergtidie hesaplannstir. Ciplak ve Yicel'in (2004)
bulgulari da cafmamizda sunulan bulgularla benzerligitaaktadir. Yazarlarin vektdr 6zgecikmeli
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ayda ortaya cikmakla birlikte, en cok ikinci G¢ iyldonemde belirginlik
kazanmakta ve iciinci iic aylik dénemde zayiflaydekam etmektedir. Ozetle
elde edilen bulgular, doviz hareketlerinin fiyatlakisa zamanda yansitgtha,
uluslararasi fiyatlarin etkisinin ise zamana yayilih saret etmektedir. Déviz kuru
hareketlerinin fiyatlara daha hizli yansitiimasgvid kurunun maliyet kanalinin
yani sira beklenti kanali ile de fiyat hareketleeitkiledigini dusindurmektedir.

Tablo 7'de gida @i mal ve hizmet Uriinlerindeki fiyat hareketleririglenmis
gida fiyatlari enflasyonu tzerindeki etkisi incet@stir. Bu amacla, kullanilan gida
disi tiketici enflasyonu digskeninin & zamanli ve dort aya kadar uzanan gecikmeli
etkileri modele dahil edilngtir. Elde edilen bulgular, gida gienflasyonun yizde
bir artmasi durumundaslénmis gida fiyatlari enflasyonunun ilk iki ayda birikiml
olarak yuzde 0,31 oraninda atttn, ancak Uclnct ay sonunda birikimli etkinin
kaybold@gunu godstermektedir. Bu durumgldnmis gida fiyatlarini dgrudan
etkileyen maliyet, arz ve talep gibigdr unsurlar kontrol edildinde, gida du
tuketici enflasyonununslenmis gida grubu fiyatlari tzerinde net bir etkisinin
olmadgina saret etmektedir.

Son yillarda gida fiyatlarinin iklim kallari ya da uluslararasi fiyatlar gibi temel
belirleyicilerinin hareketlerinde go6zlenen gigmlerin gida fiyatlar enflasyonu
Uzerindeki etkisinin zaman icinde @gtigi Merkez Bankasi tarafindan dasik
raporlarda vurgulanmgir. Bu g6zlemi baz alarak, gida fiyatlari tiketici
enflasyonunu etkileyen temel faktérlerin etkisiritaman icinde nasil @gstigini
gormek faydah olacaktir. Bu analiz, 6zellikle @lgonetimi politikalarinin etkinlik
alani dg¢inda kalan unsurlarin gida fiyatlar Gzerindekiigtin zaman icinde nasil
degistigi konusunda bilgi verecektir. Bu amagcla Tablo 8'dmeklem doénemi
sirastyla 2003-2007, 2004-2007 ve 2005-2007 olatadstiriimis, bdylece son
doénemdeki verilerin 6rneklem icindeki gorelgidig artirilmsstir. Elde edilen
bulgular iklim kaullar ve doéviz kuru dindaki tim dgiskenlerin etkisinin yakin
doénemlerde azalgini, dzellikle 2005-2007 ddnemindgleénmis gida Urldnlerinde
gozlenen fiyat hareketlerinin buyik olcide iklim skbari tarafindan
aciklanabilecgini gostermektedir. Bununla birlikte, érneklem Kdsca gdzlem
sayisinin azalgh ve bu nedenle parametre tahminlerinin guvergiimin azaldg
hususu not edilmelidir.

model sonuglarina gére, déviz kuru sepetindekisger kaybinin TUFE gida fiyatlari iizerindeki etkisi
en ¢ok ikinci ve tglincl aylarda olmak uzere ilk ajik dénemde hissedilmektedir.
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Modelde yer alan aciklayici gigkenlerin katsayilarinin zaman icindeki
degisimini gormek icin gercekigirilen diger bir analiz de modelin Kalman filtresi
ve yinelemeli tahmin metodlar ile tahmin edilmésidBu analizde Tablo 4'Gin
besinci stitunda verilen temel model baz aligtm Kalman filtresi kullanilarak elde
edilen zaman icerisinde gigen parametre tahminleri tek-yonli tahminlerdir. {era
6'de sunulan désen katsayl sonuglarina gore, ihracat miktari veizléuarunun
katsayilar1 yatay bir yapi goOsterirken, gida imaleapasite kullanim orani ve
motorin fiyatlari katsayilarinin zaman icinde z#digl gortilmektedir. Uluslararasi
fiyatlarinin katsayisi 2003-2004 arasinda 0,05 viage iken, 2005-2007 arasinda
0,15 seviyesine cikitir. Benzer bir yikseisicaklik, sicakfiin karesi ve bgday
fiyatlarina ait katsayllarda da meydana gelimi Bu durum son dénemlerde iklim
kosullari ve ithalat fiyatlarinin sienmis gida fiyatlari tzerindeki artan etkisini
gostermektedir. Modelde yer alan uluslararasi gelduday fiyatlarinin etkisini
disarida birakan ¢ida imalati Uretici fiyati®* gostergesinin katsayisi da yakin
donemlerde yukselstir. Sabit terimin zaman icindeki gginine bakildginda,
2002 yilindan bgdayarak 2005 yilinin sonuna kadar bir azalmdirei gésterdgi,
sonraki dénemde isglénmis gida fiyatlari genel @limindeki yikselsle birlikte
tekrar artga gectgi gérilmektedir.

Son olarak, Grafik 7'de temel modelde elde edilaeats&yilar kullanilarak
degiskenlerin, 2003-2007 yillari arasinda, yillgteinmis gida fiyatlari enflasyonuna
yaptiklari katkilar hesaplangtr. Bulgular, iklim kaullarinin etkisinin 2007 yili
sonunda slenmis gida yillik enflasyonunun yaldk 5,6 puanini olgturdusunu,
gida sektort ithalat fiyatlarinin etkisinin ise 38an oldgunu gdstermektedir.
Diger bir ifadeyle, bu iki gruptaki agtar 2007 yili glenmis gida urlnleri yillik
fiyat artsinin yarisindan fazlasini gurmustur. Ote yandan, déviz kuru 2007
yiinda slenmis gida fiyatlari Gzerinde 2,3 puan seviyesinde valtez yénde
etkide bulunmgtur. Kapasite kullanim orani ile gida imalati se#tGhracat
degiskenleri ile kontrol edilmeye calian toplam talep kallarinin etkisi, 2003 ve
2004 yillarinda yuksek seyrettikten sonra, 200572@86neminde azalmive 2007
yill sonunda dgilk bir seviyede gerceldmistir. Motorin fiyat artglari 2005 ve
2006 yillarinda glenmis gida fiyatlari yillik argina 6nemli katkilarda bulunngu
ancak 2007 yiliyla birlikte bu gruptan gelen kagvalayarak yil sonu itibariyla
sifira yakin gercekignistir. Sicakhk etkisinden arindiriiginda bgday fiyatlarinin
etkisi islenmis gida fiyatlari enflasyonunu azaltici ydnde geregiten, dier
maliyet dgiskenlerinin slenmis gida enflasyonuna énemli bir katkisi olmaetnni
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4. Sonug

2006-2007 doneminde hizli bir yiksetjosteren gida fiyatlari, diinyada bir ¢cok
ulkede oldgu gibi, Turkiye'de de tuketici fiyatlari enflasyamun hedeflenen
degerlerden dénemli dlclide sapmasina neden gtimuBu durumda gerekli para
politikasi tepkisinin verilmesi, gida fiyatlarindgbzlenen arglarin kaynaklarinin
arastirlmasini gerekli kilmaktadir. Bu cercevede, gahda §lenmis gida fiyatlari
enflasyonunun belirleyici ampirik olarak analiz leakktedir.

Calisma sonunda elde edilen bulgulatenmis gida fiyatlarinda son dénemde
gozlenen yuksek oranh agarda, talep gejimelerine kiyasla arz yonli unsurlarin
daha belirleyici oldgunu gostermektedir. Bu etkenleringbaa yurt icinde yganan
kurakligin etkileri ilk sirada olmak Uzere, kurakd bali olarak ortaya cikan arz
yonli soklar ve uluslararasi gida fiyatlarinda gorilen sdik artglar gelmektedir.
2007 yili sonu itibaryla yurt ici sicaklik ve ulagarasi gida fiyatlarinin toplam
etkisi, Turkiye'de yillik slenmis gida fiyatlari enflasyonunun yarisindan fazlasini
aciklamaktadir. Benzeekilde, zaman icerisinde gigen parametre tahminleri, son
donemlerde iklim keullari ve ithalat fiyatlarininslenmis gida fiyatlari tGzerinde
artan etkisine dikkat cekmektedir.

Toplam talep kgullarinin etkisinin goreli olarak duk dizeyde oldgu
bulunmytur. Sicaklik lenmis gida fiyatlar Gzerinde dousal olmayan bir etkiye
sahiptir. Sicaklik dgerinin mevsim normallerinden sapmaysslbeasi durumunda
ilk etkiler enflasyonun argthizini digtirict yénde olurken, sicaklik atarinin belli
bir seviyenin Uzerine ¢ikmasi durumunda bu etklasybn Gzerinde yukari yonli
bir baski yapmaktadir. Uluslararasi fiyatlariglenmis gida drinleri fiyatlar
Uzerindeki etkisi ise tiketim mallarindan ziyadéhalaok glenmis gida ara mali
ithalati kanali Uzerinden gercekieektedir. DOviz kuru hareketlerinin fiyatlara kisa
zamanda vyansitilgh, uluslararasi fiyatlarin etkisinin ise zamana Iy
bulunmytur. Son olarak, ger unsurlar kontrol edildinde, gida dun mal ve
hizmetlerde ortaya cikan goreli fiyat hareketleringlenmis gida grubu fiyatlari
Uzerinde net bir etkisinin olmadigézlemlenmektedir.



Yusuf Soner Bhaya, Tgrul Giirgiir ve Fethi @iing / Central Bank Review 2(2008) 1-32 19
Kaynakca

Akder, AH., Cakmak, E. H., Karaosmaw, F. ve H. Levent (2008) “Turkiye'’de Tarim ve @id
Gelismeler, Politikalar ve Oneriler”, TUBD, Yayin No: T/2008-05/459stanbul.

Baffes, J. (2007) “Oil Spills on Other Commoditie®Vorld Bank Policy Research Working Paper No.
4333, Dunya Bankasi, Washington, DC.

Barnett, R. C., Bessler, D. A. ve R. L. Thompso®883) “The Money Supply and Nominal Agricultural
Prices”, American Journal of Agricultural Economiés, 303-307.

Baskaya, S., Girgur, T. ve F.gn¢ (2008) fslenmis Gida Fiyatlarini Belirleyen Faktorler”, TCMB,
Arastirma ve Para Politikasi Genel MidiiCalsma Teblgi, No:08/09, Ankara.

Clauson, A. L. (1997) “Forecasting Retail Food EsitJnder Current Conditions”, American Journal of
Agricultural Economics, 79, 1669-1672.

Ciplak, U. ve M. E. Yiicel (2004)ithalatta Koruma Onlemleri ile Tarim ve Gida FiyatlaTurkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi Aserma Genel Mudurlgi Calsma Teblii, No: 04/01, Ankara.

FAO (2008) “Growing Demand on Agriculture and RgsiRrices of Commodities”, IFAD'In YOnetim
Konseyi'nin 31. Oturumundaki Yuvarlak Masa Toplanigin Hazirlanan Bildiri, 14Subat 2008,
Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiti, Roma.

IMF (2007) “World Economic Outlook”, EKim 2007, Wllararasi Para Fonu, Washington, DC.
IMF (2008a) “World Economic Outlook”, Nisan 2008|udlararasi Para Fonu, Washington, DC.

IMF (2008b) “Food and Fuel Prices — Recent Develepts, Macroeconomic Impact, and Policy
Responses”, Haziran 2008, Uluslararasi Para Foashifvgton, DC.

Irac, Delphine (2008) “Forecasting Tools and Proces at the Banque de France”, “Forecasting Models
and Procedures of EU Central Banks’ld Konferans'ta Yapilan Sugu23 Nisan 2008, Sofia.

Joutz, F. L. (1997) “Forecasting Food Prices: Amsessment”, American Journal of Agricultural
Economics, 79 (5), 1681-1685.

Kara, H., Tger, K. H., Ozlale, U., Tger, B. ve E. M. Yiicel (2005) “Exchange Rate Regiames Pass-
through: Evidence from the Turkish Economy”, Corpemary Economic Policy, 25(2), 206-225.

Kara, H., Giing, F., Ozlale, U. and C. Sarikaya (2007) “Estintathe Output Gap in a Changing
Economy”, Southern Economic Journal, 74(1).

Karadas, E., Mutluer, D., Ozer, Y.B. ve C. Ayso@@8) “Turkiye'deimalat Sanayindeki Firmalarin
Fiyatlama Davragl”, TCMB, Arastirma ve Para Politikasi Genel Mudiglii Calsma Teblgi,
No0:06/02, Ankara.

Kargbo, J. M. (2000) “Impacts of Monetary and Ma@onomic Factors on Food Prices in Eastern and
Souhern Africa”, Applied Economics, 32, 1373-1389.

Kiymaz, T. ve Y. Sacli (2008) “Tarim ve Gida UrimlIEiyatlarinda Yaanan Sorunlar ve Oneriler”,
Devlet Planlama Tgilati Mistesarligl, Yayin No: 2767, Ankara.

Mitchell, D. (2008) “A Note on Rising Food Price?blicy Research Working Paper No. 4682, The
World Bank.

Newey, W.K. ve K.D. West (1987) “A Simple, Positiveemi-Definite, Heteroskedasticity and
Autocorrelation Consistent Covariance Matrix”, Eooretrica, 55, 703—-708.

OECD-FAO (2007) “Agricultural Outlook,” Ekonomilsbirli i ve Kalkinma Orgiitii, Paris.

Seale, J., Regmi, A. ve J. Bernstein (2003) “Iraéomal Evidence on Food Consumption Patterns”,
United States Department of Agriculture, Washingdg.

Turkiye Ziraat Odalari Birlli (2005) “Bugday Raporu”, Tirkiye Ziraat Odalari Bigli Ankara.



20 Yusuf Soner Bkaya, Tygrul Girgiir ve Fethi @iing / Central Bank Review 2(2008) 1-32

Tablo 1
Gida Fiyat Degisimleri (Yillik Yizde De gisim)
2004 2005 2006 2007 2008
TUFE (2003=100) 9,35 7,72 9,69 8,39 10,41
islenmis Gida 9,27 3,16 9,66| 12,95 253
Ekmek ve Tahillar 5,75 3,49 13,81 | 16,47 | 35,89
islenmis Et Uriinleri 7,66 4,52 9,04 -5,27 6,97
Peynir ve Dier Sit Uriinleri 12,90 1,03 4,78 18,63 | 19,63
Kati ve Sivi Yalar 7,87 2,12 | 8,84 | 20,09 | 5447
Seker, Recel, Bal, Cikolata \gekerlemeler 12,00 0,61 3,70 4,65 1541
Kahve, Cay ve Kakao 17,13 6,846 7,3b 6,84 13,07
Maden Suyu, Alkolsidg., Meyve ve Sebzg¢
Sulari 5,37 3,59 9,84 8,37 6,32
islenmemis Gida 3,36 7,09 12,94 10,94 1,60
Taze Meyve ve Sebze -2,43 8,06 14,89 1673 3125
Diger Islenmem; Gida 7,41 6,43 11,58 6,50 11,16
Kaynak: TUK, TCMB, Kendi Hesaplamalarimiz.
(1) Haziran 2008 itibariyla yillik enflasyon.
Tablo 2
Segcilmis Tarim Uriinleri Uretimi (Yillik Yiizde De gisim)
Ortalama | Tarim Sektdri Tahil Bugday | Baklagil Yagli
Sicakik® | (Katma Deger) | Uretimi Uretimi | Uretimi | Tohumlar
88-98 Ort® -0,09 1,9 2,0 1,7 -1,6 0,8
1999 0,62 -5,7 -13,0 -14,3 -15,0 4,1
2000 0,12 7,4 11,7 16,7 -3,2 -2,4
2001 0,71 -8,1 -8,4 -9,5 10,5 -3,6
2002 0,18 9,3 4,3 2,6 13,0 15,8
2003 0,18 -2,2 -0,1 -2,6 -5,0 -5,0
2004 0,13 2,7 10,8 10,5 1,7 4,8
2005 0,17 6,6 6,7 2,4 -1,2 -3,2
2006 0,31 1,3 -5,2 -6,9 2,6 15,2
2007 0,82 7,3 -158 -13,9° -11,67 21,47

Kaynak: TUK, DMIGM.
® Tabloda sunulan sicaklik gerleri son 30 yilin dgerlerine gore normalize edilgiiakamlardir. Sifir
rakami uzun yillar ortalamasinda, 1 rakami ise ualiar ortalamasinin 1 standart sapma yukarisinda
olarak yorumlanmalidir. Rakamlar yazarlarin kerebdplamalaridir.
@ Tarim sektorii igin 1988-1998 ortalamasi 1987 temike] sonrasinda sunulanlar ise 1998 temel yilli
katma dger rakamlaridir.
® 2007 yili bitkisel tretim haber biilteni rakamlalup, siniflama farkindan dolay Griinlerin 2007 yil
tanimi 6nceki yillardan farklilik gosterebilir.
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Tablo 3

Bireysel Etkiler (Diger Faktorler Kontrol Edilmeden)
(Bagimli Degisken: islenmis Gida Fiyatlari)

(€] 2 (€] (4) )] (6) 0] (8) (C)]
Gidaimalati 0,101
Thracati Miktar (0,027)
Endeksi (t,t-3) ok
Gidaimalati 0171
Kapasite Kullanim 0’097
Orani (t,t-3) (0,097)
Gidaimalati 0,956 | 0,781
Kapasite Kullanim (0,205) | (0,182)
Orani (t-4,t-11) i i
Gidaimalati 0,252
ithalat Birim (0,079)
Degeri (t,t-8) i
Déviz Kuru (ABD 83%?
Dolari) (t,t-8) ( .0 )
-1,484
Sicaklik (t, t-5) (0,571)
*%k
Sicaklgin Karesi ézig
(t, t-5) (0,548)
0,057
Sicaklik (t-6, t-11) (0.673)
Sicaklgin Karesi -0,782
(-6, t-11) (0,862)
Gidaimalati 0,516
Uretici Fiyati (0,076)
(t,t-1) ok
0,182
Motorin (t-2,t-4) (0,043)
*kk
Yurt ici Bugday gggi
Fiyati (t,t-6) ( r )
0,792 0,752 0,806 0,758 0,930 1,078 0,377 0,675 0,580
Sabit Terim (0,091) | (0,091) | (0,087) | (0,101) | (0,088) | (0,181) | (0,108) | (0,101) | (0,099)
*kk *kk Fkk *kk Fkk *kk *kk Fkk *kk
Uyarlanmg R2 0,16 0,22 0,20 0,12 0,11 0,14 0,39 0,19 0,3

Not: (1) Orneklem: 2002:02- 2007:12 (Gozlem Sayigi=(2) Sicaklik harig ger desiskenler igin aylik
yuzde dgisim kullaniimsgtir. (3) Sonugclar en kicuk kareler yontemi ile edBlimistir. (4) ***: %1'de

anlamli, **: %5'te anlamli, *: %10’da anlamli. Patez icindeki dgerler standart hatalardir. (5) (t, t-x):

Degiskenin g zamanl dgeri ile 6nceki “x” dénem Oncesine kadar gecikmedgetlerinin aritmetik
ortalamasi anlaminda kullanilgtir.

0
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Tablo 4
Ana Model Sonuglari
(Bagimli Degisken: islenmis Gida Fiyatlari)

_ _ 1) 2 3 O] (5) (6)
Gidalmalatilhracati Miktar 0,079 0,079 0,066 0,068 0,070 0,070
Endeksi (t,t-3) (0,015)=* 1(0,014)** [(0,013)** [(0,013)** |(0,013)*** |(0,012)***
Gidaimalati Kapasite Kullanim 0,602 0,558 0,497 0,496 0,509 0,490
Orani (t-4,t-11) (0,103)** |(0,094)** [(0,088)** [(0,087)** [(0,111)** |(0,117)***
Gidaimalatiithalat Birim Degeri 0,251 0,182 0,157 0,144 0,179 0,159
(t,t-8) (0,044)* |(0,044)* [(0,041)** [(0,041)** |(0,031)** |(0,051)**
Déviz Kuru (ABD Dolari) (t,t-8) 0,217 0,177 0,170 0,160 0,165 0,160

(0,043)=* |(0,041)** [(0,037)** [(0,037)*** |(0,025)*** |(0,037)**
Sicaklik (t, t-5) -1,001 -0,755 -0,903 -0,815 -0,939 -0,937
(0,294)* (0,277)** [(0,247)** [(0,252)*** |(0,170)*** |(0,192)**
Sicaklgin Karesi (t, t-5) 1,513 1,280 1,468 1,376 1,642 1,576
(0,314)** |(0,294)** |(0,263)** [(0,268)*** |(0,185)*** |(0,251)**
Motorin (t-2,t-4) 0,102 0,096 0,099 0,097 0,096 0,108
(0,026)* |(0,024)** [(0,022)** [(0,021)** |(0,015)*** |(0,022)**
Yurt i¢i Bugday Fiyati (t,t-6) 0,117 0,050
(0,032)** (0,034)
Gidaimalati Uretici Fiyati (t,t-1) 0,250 0,208
(0,047)** |(0,055)**
Yurt ici Bugday Fiyati* (t,t-6) 0,108 0,048
(0,031)** (0,060)
Gidaimalati Uretici Fiyati* (t,t-1) 0,236 0,237
(0,070)** | (0,072)**
Sabit Terim 0,445 0,334 0,256 0,240 0,511
(0,080)* |(0,079)** |(0,076)** [(0,076)** |(0,061)***
Sabit Terim 2002 0,663
(0,181)*
Sabit Terim 2003 0,607
(0,080)**
Sabit Terim 2004 0,441
(0,150)***
Sabit Terim 2005 0,300
(0,133)**
Sabit Terim 2006 0,461
(0,100)**
Sabit Terim 2007 0,550
(0,128)***
Uyarlanms R2 0,77 0,81 0,84 0,84 0,84 0,83
White Heteroscedasticity 0,29 0,17 0,16 0,10 0,01 0,02
Durbin-Watson 1,92 2,07 2,34 2,33 2,34 2,46
Breusch-Godfrey LM (4) Test 0,50 0,86 0,43 0,44 0,30 0,08
Jarque-Bera Test 0,68 0,87 0,41 0,66 0,61 0,59
Ramsey RESET Test (1) 0,04 0,15 0,18 0,21 0,40 0,29

Not: (1) Orneklem: 2002:02- 2007:12 (Gozlem Sayigi= (2) Sicaklik harig @er desiskenler igin aylik yiizde
degisim kullaniimstir. (3) Sonuclar en kiguk kareler yontemi ile ett#imistir. (4) ***: %1'de anlaml, **:
%5'te anlaml, *: %210'da anlamli. Parantez icindekigserler standart hatalardir. Standart hatalar,
heteroscedasticity sorunu tespit edilen denkleraleMbwey-West metodu ile dizeltilgtic (5) (t, t-X):
Degiskenin & zamanl dgeri ile 6nceki “x” donem 6ncesine kadar gecikmedgetlerinin aritmetik ortalamasi
anlaminda kullaniimgtir. (6) Tani testlerinde belirtilen istatistikleri (Durbin-Watson hari¢) p-derleri
sunulmutur.
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Tablo 5
Alternatif ithal Fiyatlari
(Bagimli Degisken: islenmis Gida Fiyatlari)

@) (2
Gidaimalatiihracati Miktar Endeksi (t,t-3) 0,070 0,065
(0,013)**=* (0,010)**=
Gidaimalati Kapasite Kullanim Orani (t-4,t-11) 0,509 0,439
(0,112)* (0,114)**=
Gidaimalatiithalat Birim Degeri (t,t-8) 0,179
(0,031)***
Doviz Kuru (ABD Dolari) (t,t-8) 0,165 0,162
(0,025)*** (0,039)***
Sicaklik (t, t-5) -0,939 -0,824
(0,170)*** (0,179)**=
Sicaklgin Karesi (t, t-5) 1,642 1,413
(0,185)** (0,218)***
Motorin (t-2,t-4) 0,096 0,092
(0,015)*** (0,022)***
Yurt igi Bugday Fiyati* (t,t-6) 0,108 0,104
(0,031)*** (0,035)***
Gidaimalati Uretici Fiyati* (t,t-1) 0,236 0,234
(0,070)*** (0,072)***
Islenmis Gida Nihai Tuiketinithalat Birim Degeri (t,t-1) 0,018
(0,004)***
Islenmemj Gida Nihai Tiiketinithalat Birim Degeri (t,t-1) -0,011
(0,012)
Islenmis Gida Ara Maliithalat Birim Degeri (t,t-8) 0,130
(0,034)***
Islenmemj Gida Ara Maliithalat Birim Degeri (t,t-8) 0,014
(0,064)
Sabit Terim 0,511 0,494
(0,061)** (0,069)***
Uyarlanmg R2 0,84 0,85
White Heteroscedasticity 0,01 0,00
Durbin-Watson 2,34 2,10
Breusch-Godfrey LM (4) Test 0,30 0,88
Jarque-Bera Test 0,61 0,36
Ramsey RESET Test (1) 0,40 0,41

Not: (1) Orneklem: 2002:02- 2007:12 (Gozlem Sayisi= (2) Sicaklik hari¢c @er desiskenler icin aylik yiizde
degisim kullaniimsstir. (3) Sonuglar en kigik kareler yontemi ile ekt#imistir. (4) ***: %1'de anlaml, **:
%5'te anlamli, *: %10’da anlamli. Parantez icindeKieserler standart hatalardir. Standart hatalar,
heteroscedasticity sorunu tespit edilen denkleraleMbwey-West metodu ile dizeltilgtic (5) (t, t-X):
Degiskenin @ zamanli dgeri ile 6nceki “x” donem 6ncesine kadar gecikmedgetlerinin aritmetik ortalamasi
anlaminda kullanilngtir. (6) Tani testlerinde belirtilen istatistikleri (Durbin-Watson hari¢) p-derleri
sunulmutur.



24 Yusuf Soner Bkaya, Tygrul Girgiir ve Fethi @iing / Central Bank Review 2(2008) 1-32

Tablo 6
Gecikmeli Maliyet Etkisi
(Bagimli Degisken: islenmis Gida Fiyatlari)

€] @
Gidaimalatiinracati Miktar Endeksi (t,t-3) 0,070 0,075
(0,013)*** (0,013)***
Gidaimalati Kapasite Kullanim Orani (t-4,t-11) 0,509 0,478
(0,112)%** (0,092)***
Gidaimalatiithalat Birim Degeri (t,t-8) 0,179
(0,031)***
Doviz Kuru (ABD Dolari) (t,t-8) 0,165
(0,025)***
Sicaklik (t, t-5) -0,939 -0,982
(0,170)*** (0,267)***
Sicaklgin Karesi (t, t-5) 1,642 1,675
(0,185)*** (0,285)***
Motorin (t-2,t-4) 0,096 0,093
(0,015)*** (0,024)***
Yurt i¢i Bugday Fiyati* (t,t-6) 0,108 0,130
(0,031)*** (0,035)***
Gidaimalati Uretici Fiyatr* (t,t-1) 0,236 0,232
(0,070)*** (0,074)*
Gidaimalatiithalat Birim Degeri (t,t-2) 0,046
(0,022)**
Gidaimalatiithalat Birim Degeri (t-3,t-5) 0,073
(0,021)***
Gidaimalatiithalat Birim Degeri (t-6,t-8) 0,048
(0,020)***
Doviz Kuru (ABD Dolari) (t,t-2) 0,074
(0,019)***
Déviz Kuru (ABD Dolari) (t-3,t-5) 0,045
(0,018)**
Déviz Kuru (ABD Dolari) (t-6,t-8) 0,001
(0,016)
Sabit Terim 0,511 0,540
(0,061)*** (0,083)***
Uyarlanmg R2 0,84 0,84
White Heteroscedasticity 0,01 0,60
Durbin-Watson 2,34 2,39
Breusch-Godfrey LM (4) Test 0,30 0,44
Jarque-Bera Test 0,61 0,31
Ramsey RESET Test (1) 0,40 0,21

Not: (1) Orneklem: 2002:02- 2007:12 (Gozlem Sayidi=(2) Sicaklik hari¢ ger desiskenler icin aylk
yuzde dgisim kullaniimsstir. (3) Sonugclar en kicuk kareler yontemi ile edBlimistir. (4) ***: %1'de
anlaml, **: %5'te anlaml, *: %10'da anlamli. Part@z icindeki dgerler standart hatalardir. Standart
hatalar, heteroscedasticity sorunu tespit edilarkiéenlerde Newey-West metodu ile dizelttii (5)

(t, t-x): Desiskenin & zamanh dgeri ile dnceki “x” dénem o©ncesine kadar gecikmedetlerinin
aritmetik ortalamasi anlaminda kullanigtm. (6) Tani testlerinde belirtilen istatistikleri(Durbin-
Watson haric) p-dgerleri sunulmstur.
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Tablo 7
Gida Disi TUFE’den Gegiskenlik

(Bagimli Degisken: islenmis Gida Fiyatlan)

€] @
Gidaimalatiihracati Miktar Endeksi (t,t-3) 0,070 0,070
(0,013)*** (0,012)***
Gidaimalati Kapasite Kullanim Orani (t-4,t-11 0,509 0,524
(0,112)*** (0,107)***
Gidaimalatiithalat Birim Degeri (t,t-8) 0,179 0,162
(0,031)*** (0,031)***
Déviz Kuru (ABD Dolari) (t,t-8) 0,165 0,157
(0,025)*** (0,029)***
Sicaklik (t, t-5) -0,939 -0,974
(0,170)*** (0,204)***
Sicaklgin Karesi (t, t-5) 1,642 1,588
(0,185)*** (0,227)***
Motorin (t-2,t-4) 0,096 0,101
(0,015)*** (0,016)***
Yurt i¢i Bugday Fiyati* (t,t-6) 0,108 0,115
(0,031)*** (0,045)**
Gidaimalati Uretici Fiyati* (t,t-1) 0,236 0,261
(0,070)*** (0,075)**
Gida dg1 TUFE (t) 0,129
(0,070)*
Gida dg1 TUFE (t-1) 0,184
(0,080)**
Gida dg1 TUFE (t-2) -0,246
(0,106)**
Gida dgi TUFE (t-3) -0,048
(0,087)
Gida dgi TUFE (t-4) 0,004
(0,139)
Sabit Terim 0,511 0,515
(0,061)*** (0,140)***
Uyarlanmg R2 0,84 0,85
White Heteroscedasticity 0,01 0,01
Durbin-Watson 2,34 2,37
Breusch-Godfrey LM (4) Test 0,30 0,28
Jarque-Bera Test 0,61 0,48
Ramsey RESET Test (1) 0,40 0,33

Not: (1) Orneklem: 2002:02- 2007:12 (Gozlem Sayidi=(2) Sicaklik hari¢ ger desiskenler icin aylk
yuzde dgisim kullaniimsstir. (3) Sonugclar en kicuk kareler yontemi ile edBimistir. (4) ***: %1'de
anlaml, **: %5'te anlamli, *: %10'da anlamli. Part@z icindeki dgerler standart hatalardir. Standart
hatalar, heteroscedasticity sorunu tespit edilarkiéenlerde Newey-West metodu ile dizelttii (5)

(t, t-x): Degiskenin & zamanh dgeri ile dnceki “x” dénem o©ncesine kadar gecikmedetlerinin
aritmetik ortalamasi anlaminda kullaniftm. (6) Tani testlerinde belirtilen istatistikleri(Durbin-
Watson haric) p-dgerleri sunulmstur.
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Tablo 8
Donemsel Etkiler
(Bagimli Degisken: islenmis Gida Fiyatlari)

2002:02- 2003:01- 2004:01- 2005:01-
2007:12 2007:12 2007:12 2007:12
Gidaimalatiihracat Miktar Endeksi (t,t-3) 0,070 0,058 0,050 0,042
(0,013)** | (0,013)*** | (0,016)*** | (0,020)**
Gidaimalati Kapasite Kullanim Orani (t-4,t-11) 0,509 0,269 0,233 0,272
(0,111)** | (0,098)*** | (0,107)** (0,153)*
Gidaimalatiithalat Birim Degeri (t,t-8) 0,179 0,130 0,158 0,107
(0,031)** | (0,040)*** | (0,043)*** (0,096)
Déviz Kuru (ABD Dolari) (t,t-8) 0,165 0,156 0,169 0,165
(0,025)** | (0,033)*** | (0,040)*** | (0,050)***
Sicaklik (t, t-5) -0,939 -1,055 -0,781 -0,765
(0,170)** | (0,226)*** | (0,300)** (0,350)**
Sicaklgin Karesi (t, t-5) 1,642 1,822 1,661 1,722
(0,185)** | (0,242)*** | (0,284)*** | (0,328)***
Motorin (t-2,t-4) 0,096 0,072 0,049 0,032
(0,015)*** (0,020)*** (0,027)** (0,040)
Yurt i¢i Bugday Fiyati* (t,t-6) 0,108 0,174 0,034 0,073
(0,031)*** (0,039)*** (0,080) (0,145)
Gidaimalati Uretici Fiyati* (t,t-1) 0,236 0,163 0,241 0,216
(0,070)*** (0,071)*** (0,082)*** (0,112)*
Sabit Terim 0,511 0,660 0,460 0,500
(0,061)*** (0,078)*** (0,123)*** (0,186)**
Uyarlanmg R2 0,84 0,84 0,77 0,78
Gozlem Sayisi 71 60 48 36
White Heteroscedasticity 0,01 0,79 0,80 0,68
Durbin-Watson 2,34 2,02 2,00 1,97
Breusch-Godfrey LM (4) Test 0,30 0,71 0,13 0,16
Jarque-Bera Test 0,61 0,85 0,34 0,50
Ramsey RESET Test (1) 0,40 0,92 0,31 0,20

Not: (1) Sicaklk hari¢ gier desiskenler icin aylik yizde dgsim kullaniimitir. (2) Sonuglar en kuguk kareler
yontemi ile elde edilngtir. (3) ***: %1'de anlaml, **: %5'te anlamli, *:%10'da anlamli. Parantez icindeki

degerler standart hatalardir. Standart hatalar, hetexdasticity sorunu tespit edilen denklemlerde Newest

metodu ile duzeltilmitir (4) (t, t-x): Deziskenin @ zamanli dgeri ile 6nceki “x” dénem dncesine kadar gecikmeli

degerlerinin aritmetik ortalamasi anlaminda kullangmm (5) Tani testlerinde belirtilen istatistikler{Durbin-

Watson hari¢) p-deerleri sunulmstur.
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Grafik 1. Diinya Gida Fiyatlar
(Fiyat Endeksi (2000=100), 1980-2008)
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Kaynak: IMF-IFS.
Grafik 2. Dinyada ve Tirkiye'de Gida Fiyatlari
(Yillk Yiizde Degisim)
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Kaynak: TUK, IMF-IFS.

*TUFE-Gida ve alkolsiiz icecekler alt kalemi (20088) **IMF-IFS gida emtia fiyat endeksi
(2000=100)
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Grafik 3. Tslenmis ve islenmemis Gida Fiyatlari
(Yillk Yiizde Degisim)
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Kaynak: TCMB.
Grafik 4. Tarimsal Uretim ve Ortalama Sicaklik
(Yillik Yuzde Degisim)
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Kaynak: TUK, DMIGM, Kendi hesaplamalarimiz.
Sicaklik dgiskeninin tanimi igin bkz. Tablo 2, dipnot (1).
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Grafik 5. Esasi Yiyecek veicecek Olanislenmis Gida Urtinleri ithalat Fiyatlari
(2003=100, ABD Dolari Bazinda, Yillk Yuzde Dgisim)
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Grafik 6. Kalman Filtresi ve Yinelemeli Parametre Tahminleri
(Kullanilan model Tablo 4'te 5 numaral situnda veflmi stir.)
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Grafik 6. (Devam) Kalman Filtresi ve Yinelemeli Paiametre Tahminleri
(Kullanilan model Tablo 4'te 5 numaral situnda veflmi stir.)
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Grafik 7. islenmis Gida Yillik Enflasyonuna Katki Puan
(Kullanilan model Tablo 4'te 5 numarali stitunda veilmi stir.)
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