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OzET...

Subat ayinda tiketici fiyatlar ylizde 0,43 oraninda artmis ve yillik enflasyon sinirli bir ylkseligle yiizde
7,89 diuzeyinde gerceklesmistir. Doviz kurunun gecikmeli etkileri sonucu c¢ekirdek enflasyon
gostergelerinde belirgin bir ylkselis gozlenmistir. Gida fiyatlarindaki olumsuz seyir ve doéviz kuru
hareketlerine bagh olarak enflasyon gdstergelerinin bir sire daha ylzde 5 hedefinin Uzerinde
seyredecegdi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Subat ayinda tuketici fiyatlari ylizde 0,43 oraninda artmis ve yillik enflasyon ylzde 7,89'a
yiikselmistir. Bu donemde OKTG-H ve OKTG-I endekslerinin yillik artis orani énceki aya kiyasla
sirasiyla 0,93 ve 0,84 puan artarak yiuzde 8,63 ve yuzde 8,43 ile tiketici yillik enflasyonunun
Uzerinde gerceklesmistir.

Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, temel mal ve hizmet gruplarinin
katkisi sirasiyla 0,31 ve 0,12 puan artarken gida ile enerji gruplarinin katkisi sirasiyla 0,19 ve
0,10 puan azalmistir.
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Subat ayinda hizmet fiyatlari ylizde 0,77 oraninda artarken grup yilhk enflasyonu 0,38 puanlik
yikselisle yuzde 8,34 olmustur. Bu donemde yillik enflasyon, haberlesme digindaki tim alt
gruplarda artis kaydetmistir. Ozellikle, lokanta-otel grubunda (yiyecek hizmetleri fiyatlarina bagli
olarak) yilik enflasyon yuzde 11,72 ile 2009 yilinin ilk ¢eyreginden bu yana en yuksek
seviyesine ulagmistir. Yiyecek hizmetleri fiyatlarinin seyrinde son dénemde belirli gida trtnleri
fiyatlarinda kaydedilen yiksek artislarin da katkisi gozlenmektedir. Mevsimsellikten arindiriimig
veriler hizmet grubu enflasyonunun ana egilimindeki yukari yonli seyrin Subat ayinda da
surdugune isaret etmektedir.
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Temel mal grubu yillik enflasyonu Subat ayinda 1,28 puanlik belirgin bir artigla yuzde 8,39'a
yukselmistir. Bu gelismede, Turk lirasindaki deger kaybinin yansimalari ile yukselen dayanikli
tuketim mallari fiyatlari belirleyici olmustur. Otomobil ve beyaz esya fiyatlar yuksek oranli artig
egilimini koruyarak bu dénemde sirasiyla yizde 6,25 ve 1,99 oraninda artmistir. Giyim fiyatlar
ise mevsimsel ortalamalarinin altinda azalmis, grup yillik enflasyonu ytizde 5,52'ye yikselmistir.
Mevsimsellikten arindirilmig veriler temel mal grubu enflasyonunda 6nceki aya kiyasla daha
yiksek bir ana egilime isaret etmisgtir.
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Subat ayinda enerji fiyatlarinda belirgin bir degisim goézlenmemistir. Su fiyatlarindaki ytzde
1,130k artisa karsin, tip gaz ve yurt ici akaryakit fiyatlarinda dusus kaydedilmistir. Sonug
olarak, enerji grubu yillik enflasyonu ¢ aylik artisin ardindan 0,68 puan azalarak yuzde 4,73'e
gerilemigtir.
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Gida ve alkolstiz icecekler grubunda yillik enflasyon 0,84 puanlk distsle yuzde 10,05’e
gerilemigtir. Bu gelismede Ocak ayinda oldukca yiiksek bir oranda artan islenmemis gida
fiyatlarinda kaydedilen kismi diizeltme belirleyici olmustur. islenmemis gida fiyatlarinda bu
donemde kaydedilen yuzde 1,47 oranindaki azalista sebze fiyatlari etkili olurken, sebze disinda
kalan islenmemis gida fiyatlari olumsuz bir gorinim c¢izmigtir. Taze meyve-sebze digi
islenmemis gida fiyatlarinda yillik artis orani yuzde 24,21 olmustur. Son dénemde mevsim
normallerine kiyasla digik seyreden yagislarin etkisiyle benzer bir gorinuim (aylik bazda yizde
1,65 oraninda artan) islenmis gida fiyatlarinda da gortlmuastir. Bu grupta, fiyat artiglarinin
ekmek-tahil, kati-sivi yag ve islenmis et Urtinlerinde daha belirgin olmakla birlikte, alt gruplarin
geneline yansidigi dikkat ¢ekmistir. Sonug olarak, islenmis gida fiyatlan yillik enflasyonu 1,41
puan artarak yuzde 9,42'ye yukselmis, islenmis ve islenmemis gida enflasyonu arasindaki fark
azalmistir.
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Aylik Yuzde De gisim Yilhk Yizde De gisim
Subat 2014 Subat 2013 Subat 2014 Subat 2013
TUFE 0,43 0,30 7,89 7,03
1. Mallar 0,29 0,26 7,75 6,96
Enerji -0,01 0,64 4,73 11,75
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 0,13 0,89 10,05 5,60
islenmemis Gida -1,47 1,52 10,63 1,87
Taze Meyve-Sebze -6,05 1,11 6,39 2,79
Diger islenmemis Gida 1,42 1,86 24,21 1,47
islenmis Gida 1,65 0,35 9,42 8,39
Ekmek ve Tahillar 1,89 1,01 11,84 10,74
Diger Islenmis Gida 1,51 -0,06 7,95 6,99
Enerji ve Gida DisI Mallar 0,56 -0,37 7,30 6,08
Temel Mallar 0,61 -0,58 8,39 4,46
Dayanikli Mallar 3,70 1,50 11,94 0,58
Dayanikli Mallar (Altin Haric) 3,69 1,72 12,75 0,92
Alkollii iecekler ve Tiitiin 0,02 0,83 3,11 16,31
Altin 3,83 -2,02 -1,20 -4,62
2. Hizmetler 0,77 0,41 8,34 7,21
Kira 0,43 0,36 6,65 5,55
Lokanta ve Oteller 1,42 0,49 11,72 9,56
Ulastirma Hizmetleri 0,83 0,53 6,63 7,54
Haberlesme Hizmetleri 0,11 0,24 2,40 7,48
Diger Hizmetler* 0,77 0,41 10,71 6,26
3. Temel Gostergeler

islenmemis Gida, Al i¢. ve Tutiin Disi TUFE 0,74 0,10 7,81 7,21
OKTG-H 0,87 0,00 8,63 6,29
OKTG-| 0,70 -0,08 8,43 5,82

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulagtirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmet endeksi.

Yi-UFE Subat ayinda yizde 1,38 oraninda artmig ve grup yillik enflasyonu 1,68 puan
yukselerek ylizde 12,40 olmustur. Turk lirasinda gézlenen deger kaybinin gecikmeli etkilerine
bagh olarak imalat grubu geneline yayilan fiyat artiglari yavaglamakla birlikte strmustir. Bu
donemde 6zellikle, gida, tekstil, motorlu kara tasitlari ve petrol Grtnleri fiyatlarinda yiiksek oranli
artislar gozlenmigtir. Petrol ve ana metal hari¢ tutuldugunda da imalat sanayi enflasyonu ana
egiliminin yukseldigi gozlenmistir.
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde Subat ayinda tim alt gruplarin yillik enflasyonundaki
yiikselis devam etmigtir. Ozellikle, dayaniksiz ve sermaye mali yillik enflasyonlari son bes yilin
en yuksek seviyelerine (sirasiyla yuzde 11,95 ve 15,98) ulasmistir. Sonug olarak, 6zellikle Turk
lirasindaki deger kaybiyla 2013 yilinin ikinci yarisindan itibaren imalat sanayi fiyatlarinda
gozlenen yuksek oranli artig egilimi, 6nimuzdeki donemde tiketici fiyatlari Gzerinde maliyet
yonll baskilarin sirebilecegine isaret etmektedir.
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... TABLOLAR

Subat Ayt TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De  gigim)

AGirlik 2014 2013
Aylik Yilhk Aylik Yillik
TUFE 100 0,43 7,89 0,30 7,03
Gida ve Alkolsiiz icecekler 24,45 0,13 10,05 0,89 5,60
Alkollii igecekler ve Titiin 5,29 0,02 3,11 0,83 16,31
Giyim ve Ayakkabi 7,17 -5,06 5,59 -6,36 6,66
Konut 16,41 0,46 4,84 0,25 10,31
Ev Esyasl 7,52 1,33 6,77 1,01 5,34
Saglik 2,44 0,76 6,62 0,43 1,86
Ulastirma 15,54 2,29 12,68 1,63 5,27
Haberlesme 4,70 0,19 0,63 0,18 6,28
Eglence ve Kdiltur 3,36 0,63 7,60 -0,63 1,09
Egitim 2,26 0,21 9,87 0,34 5,21
Lokanta ve Oteller 6,58 1,42 11,72 0,49 9,56
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,28 1,14 4,32 -0,18 7,98
Kaynak: TUIK.
Subat Ay1 Y I-UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De @isim)
airlik 2014 2013
Agirl Aylik Yillik Aylik Yillik
YI-UFE 100 1,38 12,40 -0,13 1,84
Madencilik 3,97 1,29 14,53 0,49 7,60
imalat 85,93 1,86 13,01 0,67 2,13
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 9,31 -2,97 4,90 -13,93 11,41
Su Temini 0,79 1,66 8,81 1,21 11,03
Kaynak: TUIK.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Torkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izZieyen is ginG icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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