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OzET...

Temmuz ayinda tiketici fiyat endeksi yizde 0,25 oraninda artmistir. Yillik enflasyon yizde 5,39'a diserken,
temel (cekirdek) enflasyon gdstergeleri yikselmistir. Giyim sektorinde mevsimsel fiyat azalislarinin gegtigimiz
yila kiyasla sinirli kalmasi ve dayanikli tiketim mallarindaki vergi indirimlerinin kismen geri alinmasi, temel
enflasyon goéstergelerinin ylkselmesinde belirleyici olmustur. Nitekim, s6z konusu etkilerden arindirildiginda
yakin dénemde temel enflasyon gostergelerinin ana egiliminin oldukca diisiik diizeylerde seyrettigi gorilmektedir.
Bunun yaninda, hizmet grubunun yillik fiyat artis orani da istikrarli olarak gerilemeye devam etmektedir.
Onimiizdeki aylarda baz etkisi nedeniyle enflasyonda sinirli yiikselisler goriilebilecegi disiinilse de, temel
enflasyon gostergelerinin disik dizeylerini koruyacagi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...
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Temmuz ayinda mal ve hizmet gruplarinda fiyatlar sirasiyla yuzde 0,12 ve 0,61 oranlarinda
artmigtir. Boylece, yillik enflasyon mal grubunda ylzde 5,21’e, hizmet grubunda ise ylzde
5,92'ye dusmaustur.
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Hizmet grubu yillik fiyat artisindaki yavaslama egilimi Temmuz ayinda da surmustir. Ulastirma
ve lokanta-otel hizmetlerinde yillik enflasyon sirasiyla yuzde 5,23 ve 7,88’e gerilemistir.
Kiranin yillik artigindaki istikrarli gerileme devam etmisg, boylelikle, son bir yillik donemde kira
yillik enflasyonundaki gerileme 5,64 puana ulasmistir. Ote yandan, Temmuz ayinda zorunlu
trafik sigortasi ile noter Ucretlerinde yuksek oranli artiglar gdézlenmistir.
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Temmuz ayinda akaryakit fiyatlar, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun baslattigi tavan
fiyat uygulamasina ve gerileyen uluslararasi fiyatlara bagl olarak ay ortasina kadar dusus
g6stermis, sonrasinda ise maktu OTV tutari ve uluslararasi fiyatlardaki artiglarla beraber
yukselise gegcmistir. Boylece, ay genelinde akaryakit fiyatlar yizde 1,80 oraninda azalmistir.
Bu azaligin yani sira, gectigimiz yil elektrik tarifelerinde yapilan yudksek oranli artigin
olusturdugu yuksek bazin ortadan kalkmasiyla, enerji grubu vyillik enflasyonu belirgin oranda
gerileyerek yuzde 0,07 olmusgtur.

Enerji ve gida disi mal grubunda yillik enflasyon Temmuz ayinda ylzde 4,79 seviyesine
yikselmistir. Bu gelismede, Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti’'nde de ifade
edildigi gibi, vergi oranlarindaki degisimlerin etkisi belirleyici olmustur. Tutln drunlerindeki
asgari maktu vergi tutarindaki duzenlemenin ve dayanikli tuketim mallarindaki vergi
indirimlerinin kismen geri alinmasinin Temmuz ayi enflasyonuna etkisi yaklasik 0,7 puan
olmustur. Giyim grubunda ise, sezon indirimlerinin erkene alinmis olmasinin da etkisiyle, fiyat
indirimleri bir dnceki yilin ayni ddnemine kiyasla daha dusuk bir oranda gergeklesmistir.
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Dayanikh mal (altin harig) grubu fiyatlari Temmuz ayinda, belirli Grin gruplarinda vergi
oranlarinin kademeli olarak eski seviyesine ¢ekilmesinin etkisiyle, beklentiler dogrultusunda
yuzde 2,09 oraninda artmistir. Alt gruplar bazinda, otomobil fiyatlari yizde 2,51 oraninda,
elektrikli ve elektriksiz aletler grubu fiyatlari ise (temelde beyaz esya fiyatlarindaki artiglarla)
yuzde 2,58 oraninda yukselmigtir. Vergi oranlarindaki degisimlerin dayanikli mal grubu
fiyatlarini EKim ayinda da artirici yonde etkileyecegi not edilmelidir.

Aylik Yiizde Degisim Yillik Yiizde Degisim

Temmuz 2009 Temmuz 2008 Temmuz 2009 Temmuz 2008
TUFE 0,25 0,58 5,39 12,06
1. Mallar 0,12 0,46 5,21 12,68
Enerji -0,21 5,79 0,07 26,87
islenmemis Gida -1,72 -0,26 20,57 3,75
islenmis Gida 0,33 0,96 -0,31 25,50
Enerji ve Gida Dis1 Mallar 0,99 -2,05 4,79 4,20
Dayanikli Mallar 1,66 -0,58 -0,78 2,24
Altin Hari¢c Dayanikli Mallar 2,09 -1,00 -2,87 -0,44
Yari Dayanikli Mallar -1,50 0,94 1,86 15,91
Dayaniksiz Mallar 0,90 0,39 9,50 13,10
2. Hizmetler 0,61 0,93 5,92 10,40
Kira 0,47 1,10 8,06 13,70
Lokanta ve Oteller 0,42 0,93 7,88 14,83
Ulastirma Hizmetleri 0,70 1,52 5,23 15,49
Diger Hizmetler 0,73 0,67 4,34 5,19

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Temmuz ayinda uretici fiyatlari yuzde 0,71 oraninda gerilemis, yillik enflasyon ise 1,89 puan
diserek yuzde -3,75 olmustur. Tarim fiyatlarinin aylik bazda ylzde 2,84 oraninda
gerilemesiyle, bu grupta fiyatlar bir dnceki yilin ayni déonemindeki seviyeye gelmistir. Temmuz
ayinda imalat sanayi fiyatlari petrol imalati fiyatlarindaki disuse bagli olarak azalirken, grup
yillik enflasyonu ylzde -6,28 olmustur. Petrol ve ana metal UrUnleri hari¢ imalat sanayi
fiyatlarinin yakin dénem artis oranlari ise yil basindan bu yana devam eden dusuk seyrini
korumustur.
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Temmuz ayinda ara mallari fiyatlari demir ve cgelik imalati fiyatlarindaki dusisun etkisiyle
gerilemis ve bu grupta yillik enflasyon 1,51 puan azalarak yuzde -8,41 olmustur. Benzer
sekilde, sermaye mallari fiyatlarinin yillik artis orani da makine ve techizat imalati fiyatlarindaki
dususun etkisiyle 1,29 puan gerileyerek yuzde 2,11 olmustur. Dayaniksiz tiketim mallan
fiyatlarinda seker, unlu mamul ve tatun UrUnleri imalati fiyatlarindan kaynaklanan bir artis
gozlenirken, grup vyillik enflasyonu yuzde 6,82'ye yukselmigtir. Dayanikh tuketim mallari
fiyatlari ise mobilya imalati fiyatlarindaki artisin etkisiyle bir dnceki aya kiyasla yizde 1,03
oraninda yukselirken, grup yillik enflasyonu 1,11 puan azalarak yuzde 1,91 olmustur. Eneriji
grubu fiyatlari ise rafine edilmis petrol Grunleri imalati fiyatlarindaki distsin etkisiyle aylik
bazda gerilemis ve fiyatlar bir 6nceki yilin altindaki seyrini strdirmustir. Ozetle, Temmuz
ayinda dayaniksiz tiketim mali imalati disindaki tum alt gruplarda yillik bazda yavaglama
gozlenmisgtir.
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MIGS Siniflamasina Gére UFE Geligmeleri
Aylik Yiizde Degisim

Agu.08 Eyl.08 Ekm.08 Kas.08 Ara.08 Oca.09 Sub.09 Mar.09 Nis.09 May.09 Haz.09 Tem.09  Yillik
Ara Mallari Fiyatlari -258 -121 089 -057 -360 004 -002 021 -089 -124 054 -023 -841
Sermaye Mallari Fiyatlari -254 004 248 233 020 123 -057 104 083 -175 -066 -042 2,11
Dayanikli Tiketim Mallar Fiyatlan 1,52  -0,38 143 294 -080 -0,56 -147 -360 060 045 090 1,03 1,91
Dayaniksiz Tuketim Mallari Fiyatlari 0,45 1,07 028 061 031 040 081 029 075 119 0,06 0,40 6,82
Enerji Fiyatlari -6,19 -277 -003 -106 -12,18 -001 6,32 123 034 -331 351 -136 -1553

Kaynak: TUIK, TCMB.
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... TABLOLAR

Temmuz Ayi TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)

AG 2009 2008
girhk
Ayhik Yilhk Ayhk Yilhk
TUFE 100 0,25 5,39 0,58 12,06
Gida ve Alkolsiiz igecekler 28,03 -0,64 8,51 0,44 15,28
Alkollii Igecekler ve Titiin 4,58 10,89 18,76 0,06 6,87
Giyim ve Ayakkabi 7,22 -5,96 1,05 -8,00 2,54
Konut 18,63 0,33 5,84 5,34 21,84
Ev Esyasi 7,53 0,89 -1,76 0,98 7,01
Saglik 2,50 0,05 4,09 0,10 -0,41
Ulastirma 12,64 0,58 -3,17 -0,32 11,32
Haberlesme 4,60 0,17 3,34 0,91 1,05
Eglence ve Kiiltur 2,54 2,56 10,22 0,43 2,23
Egitim 2,47 0,93 4,95 0,86 7,02
Lokanta ve Oteller 5,47 0,42 7,88 0,93 14,83
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,79 0,89 11,62 0,92 11,87
Kaynak: TUIK
Temmuz Ayi UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)
Agiriik 2009 2008
Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
UFE 100 -0,71 -3,75 1,25 18,41
Tarim 17,76 -2,84 -0,02 -0,04 14,54
Sanayi 82,24 -0,20 -4,56 1,54 19,33
Madencilik 2,20 3,57 3,01 6,24 34,57
imalat 73,75 -0,38 -6,28 1,04 18,73
Elektrik, Gaz ve Su 6,29 0,72 11,82 6,83 22,90
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sire zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmay! amacglamaktadir.
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