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1.

Son donemlerde i¢ ve dis piyasalardaki belirsizlikler dnemli dlgude artmistir.
Bu surecte Turk lirasinda belirgin bir deger kaybi ve risk primi gostergelerinde
kayda deger bir artis gbzlenmistir. Ozellikle, 21 Ocak tarihli Para Politikasi
Kurulu (Kurul) toplantisini takip eden gunlerde gelismekte olan Ulkelere yonelik
belirsizlik algilamasinin artmasi, bazi Ulkelerin para birimlerindeki deger
kaybinin hizlanmasina ve enflasyon gérinimlerinin bozulmasina yol agmistir.

Yasanan bu suregle birlikte ortaya ¢ikan doviz kuru hareketleri Ulkemizde de
enflasyonun uzun sure hedefin belirgin olarak Uzerinde seyretme riskini
artirmigtir. Tark lirasindaki hizli deger kaybinin yani sira yakin donemdeki
vergi ayarlamalari ve gida fiyatlarindaki olumsuz seyir de enflasyon
gOrunimundeki bozulmayi artiran diger unsurlar olmustur.

Para Politikasi ve Riskler

3. Merkez Bankasi fiyat istikrarinin bozulmasina izin vermeyecektir. Bu

dogrultuda Kurul, enflasyon beklentilerindeki ve fiyatlama davraniglarindaki
bozulmanin engellenmesi igin guc¢li ve Onden yuUklemeli bir parasal
sikilagtirmaya gidilmesinin uygun olacagina karar vermistir.

Kurul, bu donemde vyapilacak bir parasal sikilastirmanin, doviz kuru
belirsizligini ve ekonomiye dair risk algilamasini azaltmak yoluyla sadece fiyat
istikrarini degil, ayni zamanda makroekonomik istikrari destekleyecegini ifade
etmistir. Ayrica, mevcut konjonktirde sermaye girislerindeki yavaslama
nedeniyle politika dngorulebilirliginin artirlmasinin faydali olacagi belirtilmistir.



5. Bu gercevede Kurul, fiyat istikrarini saglamak amaciyla gucli bir parasal
sikilagtirma yapmaya ve operasyonel c¢erceveyi sadelestirmeye karar
vermigtir. Bu dogrultuda, (i) bir hafta vadeli repo faiz orani ylizde 4,5'ten yuzde
10’a ¢ikarnlmistir; (i) onimuzdeki donemde Merkez Bankasi fonlamasinin
temel olarak marjinal fonlama orani yerine bir hafta vadeli repo faiz oranindan
saglanmasi kararlastiriimigtir.

6. Kurul, alinan bu karar sonrasinda olusan para politikasi durusunun enflasyon
beklentilerini kontrol altina almakta yeterli olacagini degerlendirmistir. Bu
durus altinda enflasyonun 2015 yilinin ortalari itibariyla ylzde 5 dizeyine
ulasacagi ongorulmektedir. Ocak ayi enflasyonunun piyasa beklentilerinin
Uzerinde gelebilecegi, ancak siki politika durusunun orta vadeli beklentilerdeki
bozulmayi engelleyecegi ifade edilmigtir. Takip eden aylarda ise enflasyonun
ana egiliminin asagi yonlu bir seyir izleyecegi ongorulmektedir. Kurul,
enflasyon goriniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki siki durusun surecegini belirtmistir. Gerekli goruldigu takdirde,
likidite politikasinda ilave bir sikilasmaya gidilerek getiri egrisinin egimi tersine
cevrilebilecektir.



