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Politika Gozden Gecirme Sluirecinde Liralagma Stratejisi

TCMB'nin temel amaci fiyat istikrarini saglamak ve surdirmektir. Finansal sistemin Turk lirasi
enstrimanlar Uzerinden yapilandirilmasi fiyat istikrari igin gereken surdurulebilir zemini olanakli
kilacaktir. Nihai amaca ulasmak icin kredilerin ve parasal biyukltklerin strdurulebilir fiyat istikrariyla
tutarh bir oranda buytmesi ve bu buyuklukler icinde Turk lirasinin agirliginin artirilmasi 6nem arz
etmektedir. Bu kapsamda “Liralagma Stratejisi” TCMB'nin politika gézden gecirme surecinin asli
unsurlarindan birisini olusturmaktadir.

Liralasma stratejisi yeni finansal Urunler, teminat cesitlendirilmesi ve likidite yénetimi uygulamalarina
iliskin dizenlemeler vasitasiyla, Turk lirasinin sistemdeki kullanimini merkeze alan buttncul bir
yaklasimla olusturulmaktadir.

Bu strateji kapsaminda TCMB, bir dizi uygulamayi yakin zamanda hayata gecirmistir. 2021 yili Aralik
ayinda yabanci para ve altin mevduatlarin TL'ye déntusimu desteklenerek, TL mevduat tercihinin
glclenmesi yonunde énemli bir adim atilmistir. Devreye alinan bu uygulama birinci ayinda banka
bilancolarindaki TL payini arttirirken fonlama vadesini uzatmistir. Uygulama banka bilancolarini
guclendirerek finansal istikrari artirici bir sonug dogurmaktadir.

Tark lirasi yukamlalukler icin tutulan zorunlu karsiliklarin sadece Turk lirasi ile tesisi prensibi
dogrultusunda, doviz cinsinden tesis edilmesi imkani 2021 yili Ekim ayinda sonlandiriimis olup,
standart ve hurda altin olarak tesisinin de 2022 yilinda kaldirilmasi planlanmaktadir. S6z konusu
prensibe uygun olarak, Turk lirasi kredilerin sadece Turk lirasi enstrimanlarla teminat altina
alinabilmesinin tesvik edilmesi gindemdedir.

Para politikasi aktarim mekanizmasi etkinligi agisindan, fonlama miktari, kullanilan araglar, dagilim,
vade ve teminat yapisi gibi likidite yonetiminin unsurlari 6nem arz etmektedir. Bu ¢ercevede, mevcut
Turk lirasi likidite yénetiminin temel bilesenleri olan APi ve swap islemlerinin biyiikligd, toplam
fonlamadaki paylari, imkan bazinda dagilimi ve teminatlandirma yapisi liralasma stratejisi kapsaminda
gozden gecirilmektedir.

Bu dogrultuda ilk adim olarak, Bankalararasi Para Piyasasi (BPP)'nda gerceklestirilen islemlerde
bankalarin DIBS ve/veya HMVKS tarafindan yurt icinde ihrac edilen kira sertifikalari cinsinden daha
yiiksek oranda teminat bulundurmasina karar verilmistir. Oniimizdeki dénemde fonlama yapisinda
Turk lirasi cinsinden kiymetlerin teminat olarak kullanimini ve talebini artirici ek adimlarin atilmasi
planlanmaktadir. Ayrica, TCMB tarafindan saglanan Turk lirasi fonlama karsiligl alinan teminatlarda
déviz cinsinden teminatlarin payinin azaltilmasi gindemdedir.

2020 yilh Mart ayinda ihracatgi firmalarin Tark lirasi finansmana erisimlerini kolaylastirmak, firma
bilancolarinda yabanci para yukumlultkleri azaltmak ve istihdam surekliligini desteklemek amaciyla
TCMB tarafindan Turk lirasi reeskont kredi programi baslatiimistir. 2021 yili Eyltl ayinda reeskont
kredisi kullandirimlari icin firmalarin net ihracatgi olmasi sarti getirilmis, bdylece reeskont kredilerinin
6demeler dengesini, dolayisiyla finansal istikrari, destekleyici niteligi giclendirilmistir. Reeskont
kredilerinin yalnizca belirlenen Turk lirasi cinsi harcama alanlarinda kullanimina izin verilerek, Merkez
Bankasinin fonlamasi kaynakl yabanci para talebi olusmamasi ve reeskont kredilerinin amacina uygun
degerlendirilmesi saglanmistir.

Salgin 6nlemleri kapsaminda, 2020 yili Haziran ayinda ilan edilen yatirim taahhatlt avans kredisi
uygulamasi ile, verimliligi yuksek, ithalati azaltan ve ihracati destekleyen sektdrlerdeki yatirimlar uzun
vadeli Turk lirasi kredilerle desteklenmektedir. Potansiyel Uretim artisini destekleyen ve bu artisa Turk
lirasi ile finansman saglayan uygulamalar, liralasma stratejisinin asli unsurunu teskil etmektedir. 2022-
2024 Orta Vadeli Program’da aciklanan vizyon kapsaminda, s6z konusu uzun vadeli Turk lirasi
kredilerin yerli Gretime ve yesil yatirirmlara odakli etkinliklerinin artirilmasina yénelik calismalar devam
etmektedir.
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Finansal sistemin aracilik islevini etkin sekilde yturtutmesi, tasarruflarin verimliligi ylksek alanlarda
Uretim, yatinim ve ihracatla bulusturulmasi ile mimkuindur. Reel sektére finansal sistem tarafindan
saglanan kredilerin belirlenmis amaclarina uygun kullanimi, séz konusu bulusmanin finansal istikrar
glclendirmesi dolayisiyla Turk lirasinin temellerinin saglamlastirilmasi agisindan elzemdir.

Ticari ve bireysel kredilerde dengeli buytume fiyat istikrari ve finansal istikrar acisindan bir gerekliliktir.
Finansal sistemin bu anlamda aracilik islevini basariyla yiritmesi potansiyel blyUimeyi artiracak, cari
dengeyi iyilestirecek ve fiyat istikrari Gzerindeki riskleri sinirlandiracaktir. TCMB, stratejisini battncadl bir
sekilde devreye alarak birey, firma, banka ve diger tim finansal kurulus bilangolarindaki Turk lirasi
agirhginin artirlmasi dogrultusunda elindeki araglari finansal istikrardan 6din vermeden kullanmaya
devam edecektir.

TCMB'nin politika gozden gecirme surecinde liralasma stratejisi cercevesinde, yakin, orta ve uzun
vadede devreye alinacak tim uygulamalarin odagy, fiyat istikrarinin strdtrtlebilir bir zeminde yeniden
sekillenmesi amaciyla finansal sistemin liralagsmasini saglamak olacaktir.



