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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
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Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri
Erdem Basci (Baskan), Ahmet Faruk Aysan, Murat Cetinkaya, Turalay Keng, Necati Sahin,
Abdullah Yavag, Mehmet Yorukoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—
Ters Repo Pazar’'nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi belirlenmesine karar
vermigtir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yuzde 5,5 duzeyinde sabit
tutulmustur.

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yuzde 4,50 dizeyinde
sabit tutulmus; bor¢ verme faiz orani yuzde 8,50’den yuzde 7,50’ye, acik piyasa iglemleri
cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo iglemleri yoluyla taninan bor¢lanma imkani faiz orani
ise ylizde 8’den ylizde 7’ye indirilmistir.

C) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi ¢ercevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
bor¢glanma faiz orani yuzde 0 dizeyinde sabit tutulmus, bor¢ verme faiz orani ytiizde 11,50’den
yuzde 10,50’ye indirilmistir.

Son dénemde aciklanan veriler, i¢ ve dis talep gelismelerinin dngoruldugu sekilde seyrettigini
gOstermektedir. Yurt i¢i nihai talep saglkh bir toparlanma sergilerken, ihracat zayif kiresel
blylimeye ragmen nispeten glclii seyretmektedir. I¢ talepteki canlanmaya bagh olarak cari islemler
aciginda bir miktar yukselis gézlenmektedir. Bununla birlikte, mevcut politika ¢ergevesi cari islemler
acigindaki artis egilimini sinirlayacaktir.

Yihn ilk aylarinda sermaye akimlarindaki gugll seyrin etkisiyle kredilerdeki artis 6ngorulen
seviyelerin Uzerinde seyretmigtir. Ancak, son donemde kuresel belirsizliklerin artmasi sonucu
sermaye giriglerinde tekrar bir yavaglama oldugu dikkat cekmektedir. Sermaye akimlarinda artan
oynakliga kargi Kurul, Rezerv Opsiyonu Mekanizmasinin etkinligini kademeli olarak artirmaya karar
vermistir. Otomatik dengeleyici 6zelligi sayesinde bu mekanizma genis faiz koridoruna duyulan
ihtiyaci buylk olgide azaltmaktadir. Bu nedenle gecelik bor¢ verme faizlerinde 100 baz puanlik
indirime gidilerek faiz koridoru daha simetrik bir hale getirilmistir.

Ote yandan, kiresel ekonomiye dair belirsizliklerin siirmesi nedeniyle para politikasinda her
iki yonde de esnekligin korunmasinin uygun olacagi belirtiimigtir. Bu dogrultuda, alinan tedbirlerin
krediler, yurt ici talep ve enflasyon beklentileri Gzerindeki etkileri dikkatle takip edilecek, Turk lirasi
fonlama miktari gerekli goruldugunde asagdi veya yukari yonlu ayarlanacaktir.

Kiresel talepteki yavaglama ve emtia fiyatlarinin gérinimu enflasyona iligkin yukari yonlu
riskleri azaltmaktadir. Bununla birlikte, i¢ talep ve kredilerdeki artiglarin fiyatlama davranislari
uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir.

Aciklanacak her turla yeni verinin ve haberin Kurul'un gelecege yonelik politika durugunu
degistirmesine neden olabilecegi nemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is glinii iginde yayimlanacaktir.



