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I-Giris

Son yillarda uluslararasi kuruluslar ve G-20
Ulkeleri tarafindan doldurulmasi 6nerilen veri
boslugu alanlarindan birisi de sektorler arasi
finansal  baglantilari  yansitan  “Finansal
Hesaplar” (FH) ile ilgili istatistiklerdir. TC
Merkez Bankasi (TCMB) koordinatérligiinde
Resmi istatistik Programi (RiP) kapsaminda
hazirlanmasi ongorilen s6z konusu
istatistiklerin derlenmesi, ayni zamanda Avrupa
Birligi Miktesebati Fasil18: istatistik alanindaki

yukUmlulUklerimiz arasinda da yer almaktadir.

FH istatistikleri!, ulusal hesaplar sisteminin bir
parcasi olup, para ve banka istatistikleri, kamu
finansmani istatistikleri, 6demeler dengesi
istatistikleri, finansal piyasa verileri, sigortacilik
verileri ve Merkez Bankas! bilango verileri gibi
bircok veri grubunu entegre eden ikincil

istatistiklerdir.

Tam sektdr ve arag ayirimlarinin yer aldigi bir
FH setinin, parasal buydkliklerin analizinin
yani sira uzun vadeli finansal yatirnmlarin ve
finansman kaynaklarinin analizine de olanak
saglayarak para politikasi aktarim
mekanizmasinin izlenmesinde 6nemli bir arag
oldugu diusunulmektedir. Ekonomik sektdrler
arasindaki finansmanin “kimden kime” ve
“hangi araglarla” yapildigi konusunda 6nemli
ipuglari veren finansal hesaplar, sektorlerin
davranis bicimleri hakkinda finansal krizlerde
de yol gosterici olabilmektedir. Her bir sektdr
icin her bir ara¢ kategorisinde veriler
derlendiginde, ekonomide yer alan kurumsal

sektorlerin net finansal degeri hesaplanarak

1 FH istatistikleri yontemsel agiklama ve Tirkiye
uygulamasi hakkinda ayrintili bilgi igin :

(http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/finansalhesaplar/fi

nansalhesaplar.php)

kimin kimi finanse ettigi ve hangi araglarla

finanse ettigi belirlenebilmektedir.

Mevcut Turkiye uygulamasinda sadece yillik
bilangolar olarak sunulan bu istatistikler,
6nimuzdeki dénemlerde daha uzun zaman
serilerinin  olusturulmasi, akim verilerinin
eklenmesi ve yayinlama frekansinin arttiriimasi
ile birlikte, ekonomideki yapisal degisikliklere
daha derinlemesine 1sik tutan bir goésterge
olarak kullanilabilecektir. Uluslararasi istatistik
standartlara gére derlenmekte oldugundan,
Tarkiye'deki finansal faaliyetlerin yapisinin ve
gelisiminin diger Ulkelerle karsilastiriimasina

da olanak saglayacaktir.

Ulke érneklerinde de gorildiugi gibi FH, uzun
soluklu projeler ve kurumlar arasi isbirligi ile
tamamlanabilmektedir. Bu kapsamda, TCMB
binyesinde 2003 yilinda baslayan calismalar
2008 yilinda ilgili kurumlarin (Maliye Bakanhgi,
Hazine Mistesarigi ve TUIK) katilimiyla
olusturulan Finansal Hesaplar Calisma Grubu
ile ortak standart ve tanimlar (Gzerinde
calisilarak surdurdlmustir. Merkez Bankasi ve
diger parasal mali kuruluslara iliskin tablolar
2005 yilindan itibaren Uretiimeye baslanmis,
2011 yihindan itibaren mali aracilik sektdru
icerisinde yer alan finansal kiralama, faktoring
ve finansman sirketlerine iliskin veriler mali
aracilar sektériine ve araci kuruluslar ile
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na ait veriler
mali yardimcilar sektériine dahil edilmistir.
Merkezi ve yerel yonetim hesaplari da yine

2011 yili itibariyle veri setine eklenmistir.

ilgili kurumlarla yapilan galismalar ve TCMB
blnyesinde ayrica yuritiimekte olan
konsolidasyon, karsi sektor ve kalan sektor

calismalari neticesinde, FH tablolarinin tim



http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/finansalhesaplar/finansalhesaplar.php
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/finansalhesaplar/finansalhesaplar.php
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setinin RiP’te de éngérildigi gibi 2015 yilinda

tamamlanmasi hedeflenmektedir.

lI- Mali Kuruluslar

Mali kuruluslarin alt sektérleri incelendiginde,
kendi faaliyet alanlari ¢ergevesinde varlik ve

yukumlilik yapilarinin  farklilk  gosterdigi

g6rilmektedir.

Parasal mali kuruluslar (PMK) sektoriiniin? para ve
mevduat yuakimlaliga yarattigi, varhk tarafinda ise
diger PMK’nin kredi ve menkul deger, Merkez
Bankasi’'nin ise menkul deger varliklarinin agirlikl
oldugu gbézlenmektedir. Mali aracilarin baslica
finansal varliklarinin kredi varliklari oldugu, sigorta
ve bireysel emeklilik sirketlerinin ise diger sekorlere
olarak teknik rezervi

agirhkh sigorta

yuktmluliklerinin bulundugu goériimektedir.

Mali Kuruluglar, Varlik Yapisi, Alt Sektér ve Araglar
(Konsolide Olmayan, 2011yih,Ylizde)
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Kaynak: TCMB.

2 pMK sektori; Merkez Bankasi ve diger PMK’ yi1, diger
PMK sektori ise bankalar ve B tipi likit yatirim fonlarini

kapsamaktadir.
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Mali Kuruluslar, Varlik Yapisi, Yillar itibariyle
(Konsolide Olmayan, Yiizde)
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Kaynak: TCMB.
Mali kuruluslarin varhk yapisi vyillar itibariyle

incelendiginde dnemli bir degisiklik gézlenmemekle
birlikte kredilerin toplam varliklar i¢indeki payinin
%37’den  %51’e c¢iktigl,

disindaki diger menkul degerlerin varliklar igindeki

artarak hisse senedi

payinin 2006 yilindaki %42’lik seviyesinden 2011
yilinda %27’ye geriledigi gorulmektedir.
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Mali Kuruluglar, Yikimldlik Yapisi, Alt Sektor ve Araglar
(Konsolide Olmayan,2011 yil, Yiizde)
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Kaynak: TCMB.

Finansal araglar itibariyle yukumlulik yapisina
bakildiginda, veri derlenen dénemde ortalama

%65 ile para ve mevduatlarin yukumlGlik

yapisini  belirledigi gérulmektedir. Diger

Onemli kalem ise yaklasik %15lik paylari ile

krediler ve hisse senetleri ve diger sermayedir.

Mali Kuruluslar, Yakimlilik Yapisi, Yillar itibariyle
(Konsolide Olmayan, YUzde)
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Kaynak: TCMB.

Mali Kuruluslar, Varlik ve Yukumliliikler,
Alt Sektdrlere Gore Dagiim
(Konsolide Olmayan,2011 yil, Yiizde)

0.70
0.60
0.50
0.40
0.30
0.20
010
0.00

Varliklar Yikimlilikler

® Merkez Bankas ® Diger Parasal Mali Kuruluglar = Mali Aracilar

® Mali Yardimeilar m sigorta ve Emeklilik Sirketleri

Kaynak: TCMB.

Mali kuruluslar icerisinde yer alan alt sektdrlerin
varlik ve yUkimlUlik yapilarinda diger PMK
sektériiniin %80’lere yakin bir oranla en buyik alt

sektor oldugu ve bunu %10 ile Merkez Bankasi’'nin

izledigi goérulmektedir.
Parasal Mali Kuruluslar, Finansal Varliklarin GSYH’ya Orani
(Tarkiye ve Euro Bdlgesi, Yuzde)
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Kaynak: ECB, EUROSTAT, TCMB,TUIK

PMK’larin ekonomideki toplam varlik hacminin,
2006-2011 yillari arasinda dizenli bir artis
egiliminde oldugu goérulmektedir. Varlik hacmi
Euro Dbolgesi ile karsilastirildiginda ise
Tarkiye'de 2006 yilinda %78 olarak
gerceklesen PMK finansal varliklarinin nominal
GSYH’ya oraninin 2011 yil sonu itibariyla
%107 olarak gergeklestigi; ayni oranin Euro
bdélgesi llkelerinde ayni donemler i¢in %311 ve

%364 oldugu gorilmektedir.

Parasal Mali Kuruluslar, Varliklar ve GSYH Biiylime Orani
(Yizde)
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Kaynak: TCMB, TUIK

PMK’in  finansal varliklarindaki  buyume,
GSYH’deki biyume ile karsilastirildiginda,
2008 yilinda GSYH buyume orani yavaslarken
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PMK'In  varhk blyime hizinda artis
gozlenmistir. 2008 sonrasi ise buylme oranlari
paralel seyir izlemis, 2010 yilindan itibaren
GSYH blyime hizi yavaslarken PMK varlik

biyume hizi artmistir.

Parasal Mali Kuruluslar, Varlik Yapisi
(Turkiye ve Euro Bolgesi, 2011 yili Konsolide, Yizde)
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Kaynak: ECB, TCMB

PMK'In varlik yapisi Euro bdlgesi ile

karsilastirildiginda, Tarkiye'de kredilerin
%56’lik payina karsilik Euro bdlgesinde bu pay
%39 ile sinirli kalmaktadir. Ayni sekilde hisse
senedi disindaki menkul degerlerin
Turkiye’deki payl %33 iken Euro bolgesinde bu
pay %19 olarak gerceklesmistir. Euro
bdlgesinde para ve mevduatlarin finansal
varliklar icindeki payr %32'ye ulasirken

Tarkiye’'de bu oran %7 diizeyinde kalmaktadir.

Parasal Mali Kuruluslar, Yikumlilik Yapisi
(Turkiye ve Euro Bélgesi, 2011 yili Konsolide, Yizde)
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Kaynak: ECB, TCMB

Benzer bir karsilastirma  yukdmldlikler
yoninden yapildiginda, para ve mevduatlarin

oraninin Turkiye’de %68, Euro bolgesinde %73

olarak gerceklestigi goriulmektedir. Bir diger
farklilk ise hisse senetleri disindaki menkul
degerler kalemidir. Euro bdlgesinde bu
araclarin pay! %15’in Gzerinde iken, Glkemizde
%2 civarinda gergeklesmektedir. Ayrica hisse
senetleri ve diger sermayenin payi Turkiye'de
%16, Euro bolgesi Ulkelerinde %7,32 olarak

gerceklesmistir.

Diger Parasal Mali Kuruluslar, Net Finansal Deger
(Konsolide Olmayan, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Finansal gelismeleri analiz etmenin bir diger
yolu ise sektér bazinda hesaplanmis net

finansal deg@erin kullaniimasidir. Net finansal

deger, finansal hesaplar icerisinde yer alan
tablolardaki finansal varlklar ile finansal
yukimlalukler — arasindaki  fark  alinarak
hesaplanmaktadir. Bu deger, finansal
tablolardan Uretildigi icin finansal olmayan
varlik ve yukamlalukler (6rnegin
gayrimenkuller, karsiliklar vb.) bu hesaplama
icerisinde yer almamaktadir. Net finansal deger
belli bir sektdr icin hesaplandiginda, o sektoriin
“dis finansal pozisyonunu” sergilemekte, diger
bir deyisle net finansal alacakl ya da borglu
oldugu gosteriimektedir. Net finansal degeri
etkileyen faktorler ise islemler sonucu ortaya
ctkan akimlar, yeniden degerlemeler ve
varliklarin degerinde olusan diger
degisimlerdir. FH tablosu tim sektorler igin

tamamlandiginda bu gésterge ekonomideki net
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tasarruf/yatinm dengesinin finansal yéninin
incelenmesine olanak saglayacaktir.

Veri derlenen doénemde, mali kuruluslar
sektoriinde TCMB, mali yardimcilar (TMSF ve
aract kurumlar) ve mali aracilar (finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketleri) alt
sektorlerinin, net finansal degerinin pozitif
oldugu gorulmektedir. Diger PMK sektérii net
finansal degeri genel olarak negatif olarak
2008 yilinda ise

yukUmlaliklere oranla daha hizh blylimesiyle

seyretmis, varliklarin
pozitif bir deger almistir. Bu dénemde finansal
varliklarin ~ blyime  hizi %25  olarak
gerceklesirken yikumlultklerin blylime hizi ise

%6 ile sinirli kalmistir.

[1l. Genel Yonetim

Genel yonetim sektéri tanimsal olarak merkezi
ybnetim, yerel yonetim ve sosyal glvenlik
kuruluslarindan olusmaktadir. Ancak yayimlanan
hali ile finansal hesaplar sadece ilk iki sektore ait

verileri icermektedir.

Genel Yénetim, Varlik ve Yikimliiliik Yapisi,
Alt Sektérlere Goére Dagihimi

(Konsolide Olmayan, 2011 Yili, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Genel Yénetimin Varlik Yapisi, Yillar itibariyle

(Konsolide Olmayan, Yizde)
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Kaynak: TCMB

Genel yonetimin finansal varliklarinin %78’si
merkezi yobnetime ait iken %22’si yerel
Yukamlaliuk

tarafinda ise benzer sekilde agirlikli olarak

yénetimlerce yaratiimistir.

merkezi yonetimin (%94) diger sektodrlere karsi

finansal yukimliluga bulunmaktadir.

Genel Yonetim, Varlik Yapisi, Alt Sektdr ve Araglar
(Konsolide Olmayan,2011 Yili, Ylzde)
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Kaynak: TCMB

Genel yonetimin varlik yapisinin araglar bazinda
dagihmina bakildiginda, varlklarin yaklasik
%40 1in1 diger alacaklar kaleminin  (gelir
alacaklari), %25’ini ise hisse senedi ve diger
menkul  degerler  olusturmaktadir.  Yerel
ybnetimlerde ise en buyuk varlik kalemini %60
ile diger alacaklar olustururken yaklasik %15

para ve mevduatlardan meydana gelmektedir.
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Genel Yonetim, Yikimlilik Yapisi, Alt Sektor ve Araglar
(Konsolide Olmayan,2011 Yili, Ylzde)
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Kaynak: TCMB

Yukdmlaliklerin dagihmina bakildiginda ise,
%80’inin  hisse senedi disindaki menkul
degerlerin  (devlet borglanma  senetleri)
olusturdugu goérilmektedir. Bunu, krediler ve
diger alacaklar takip etmektedir. Hisse senedi
disindaki menkul degerler kalemi genel
ybénetim sektdrd  yukimliluklerinin - %75'ini,
merkezi yonetim yikimluliklerinin ise %80Q’ini

olusturmaktadir.

Varliklari agirlkli olarak para ve mevduatlar ile
diger alacaklardan, yukumlulikleri ise krediler
ve diger borglardan olusan yerel yonetimler,
genel yoénetim sektord varliklarinin %22’sine
yukimluliklerin ise sadece %6’sina sahiptir.
Yerel yonetimlerin net finansal degeri 2009-

2011 yillari arasinda pozitif seyretmistir.

Genel Yénetim, Yikiimlilik Yapisi, Yillar itibariyle

(Konsolide Olmayan, Yiizde)
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Kaynak: TCMB

Genel Yonetim, Net Finansal Deger
(Konsolide Olmayan, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Genel  yobnetim  sektérinde  2009-2011
yillarinda arasinda merkezi yonetimin finansal
degeri negatif gergeklesirken yerel ydnetimlerin
net finansal degeri pozitif olarak

gerceklesmistir.




