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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 23 Kasim 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan,
Mehmet Yo6riukoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz bunyesindeki Bankalararasi Para
Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—-Ters Repo Pazar’'nda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit tutulmasina karar
vermigtir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yizde 17,50, borg
verme faiz orani ylizde 22,50,

b) Ge¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlar: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi'nda saat 16.00-16.30 arasi gecelik
vadede uygulanan Merkez Bankasi bor¢clanma faiz orani yizde 13,50, bor¢ verme faiz
orani ylzde 25,50,

c) Acik piyasa islemleri cergevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz orani yizde 21,50.

Para Politikasi Kurulu, son dénemde agiklanan verilerin Enflasyon Raporu’nda
ortaya konulan goérinim ile uyumlu oldugu degerlendirmesini yapmigtir. Toplam
talepte 6ngdrillen yavaslama sirmektedir. Ozel kesim talebine iliskin gdstergeler
dikkate deger bir yavaslamaya isaret ederken, dis talep goreli olarak gucuni
korumaktadir. Enflasyon beklentilerindeki iyilesme devam etmektedir. Ancak, orta
vadeli enflasyon beklentilerinin henlz hedeflerle uyumlu olmamasi ve hizmet fiyat
enflasyonuna iligskin riskler ile kiresel ekonomideki belirsizlikler para politikasindaki
siki durusu slUrdirmeyi gerektirmektedir. Ayrica Kurul, “Ekim Ayi Fiyat Gelismeleri”
raporunda da belirtildigi gibi hava kosullarinin islenmemis gida fiyatlari yoluyla Kasim
ay! enflasyonunu olumsuz etkileyebilecegini not etmistir.

Bu gelismeler i1s1dinda Kurul, orta vadede enflasyon hedefine ulagiimasi igin
temkinli durusun devam etmesinin gerektigi degerlendirmesini yapmistir. Haziran
ayindan itibaren gerceklestirilen parasal sikilastirmanin gecikmeli etkileri yakindan
takip edilmektedir. Bunun yaninda gelirler politikasindaki ayarlamalarin ve kamu
kesimi faiz disi harcamalarindaki gelismelerin enflasyon ve enflasyon beklentileri
Uzerindeki olasi yansimalari da dikkatle degerlendiriimektedir. Merkez Bankasi, orta
vadeli enflasyon gérinimini olumsuz yénde etkileyecek gelismelerin gbzlenmesi
halinde parasal sikilastirmaya gitmekten kaginmayacaktir.

Enflasyon gérinimune iligkin acgiklanacak her tlrli yeni veri ve haberin, Para
Politikasi Kurulu'nun gelecede ydnelik durusunu tekrar gézden gegirmesine neden
olacagi énemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu degerlendirmelerinin 6zeti 5 is gUn0 iginde
yayimlanacaktir.



