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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 18 Aralik 2012

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri
Erdem Basci (Baskan), Ahmet Faruk Aysan, Murat Cetinkaya, Necati Sahin, Abdullah Yavas,
Mehmet Yorikoglu (Turalay Keng gérevli oldugu igin katilamamistir).

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan _bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz binyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—
Ters Repo Pazarrnda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi belirlenmesine karar
vermigtir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yiuzde 5,75’ten yiizde 5,50’ye
distralmustir.

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani ylizde 5; borg verme faiz
orani yuzde 9, acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo iglemleri yoluyla
taninan borclanma imkani faiz orani ise yiizde 8,5 dlizeyinde sabit tutulmustur.

c) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi ¢ercevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16.00—17.00 aras! gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
borclanma faiz orani ylizde 0, bor¢ verme faiz orani yiizde 12 diizeyinde sabit tutulmustur.

Son ddénemde agiklanan veriler, ic ve dis talep arasindaki dengelenmenin éngorildigl
sekilde strdigunl teyid etmektedir. Yurt ici nihai talep ilimh seyretmeye devam etmekte, ihracat ise
kiresel biylimenin zayiflamasina ragmen artis egilimini korumaktadir. Bu dogrultuda, toplam talep
kosullari enflasyondaki diistist desteklerken cari iglemler acigi kademeli olarak azalmaya devam
etmektedir.

istahindaki géreli iyilesmenin etkisiyle son dénemde glven endekslerinde ve kredi blylimesinde
kayda deger bir artis gézlenmektedir. Dolayisiyla éniimizdeki dénemde i¢ talebin blylimeye daha
fazla katki yapacagi éngérilmektedir.

Kurul, islenmemis gida fiyatlarindaki olumlu seyrin katkisiyla enflasyonun yilsonunda Ekim
Enflasyon Raporu tahminine kiyasla olduk¢a dislUk bir dizeyde gergeklesecegini éngdrmektedir.
Bununla birlikte, yénetilen/ydnlendirilen fiyatlar ve enerji fiyatlarindaki artislarin dolayl etkileri orta
vadeli enflasyon gériinima agisindan yakindan izlenmektedir.

Kurul, sermaye giriglerinin hizlandigi mevcut konjonktlrde finansal istikrara dair riskleri
dengelemek amaciyla bir yandan faiz oranlarinin disik tutulmasinin diger yandan makro ihtiyati
tedbirlere devam edilmesinin yerinde olacagini belirtmistir. Bu dogrultuda Kurul, finansal istikrari
desteklemek amaciyla, politika faizini sinirli oranda distrlirken zorunlu karsiliklara iliskin élgult
adimlarin atilmasini uygun bulmustur. Oniimiizdeki dénemde finansal istikrar agisindan gerekli
gbrulmesi halinde faiz koridorunda 6l¢ull bir ayarlamanin giindeme alinabilecegi ifade edilmistir.

Ote yandan, kiiresel ekonomiye dair belirsizliklerin siirmesi nedeniyle para politikasinda her
iki ydbnde de esnekligin korunmasinin uygun olacagi belirtiimistir. Bu dogrultuda, alinan tedbirlerin
krediler, yurt ici talep ve enflasyon beklentileri Gzerindeki etkileri dikkatle takip edilecek, Tirk lirasi
fonlama miktar1 gerekli gértldiginde asagi veya yukari yonli ayarlanacaktir.

Aciklanacak her tlrli yeni verinin ve haberin Kurul'un gelecege yoénelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecedi 6nemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is giinii icinde yayimlanacaktir.



