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Kutu 2.6

Kiresel Arz Kisitlarinda Yakin Donem Gorinum ve Yansimalari

Salginla beraber tedarik zincirlerinde gorulen aksakliklardaki hafifleme sureci devam etmektedir. 2020
yilinin ikinci yarisindan itibaren salgina iliskin alinan énlemler neticesinde lojistik aglarinda sikintilar,
artan navlun maliyetleri ve teslimatlarda gecikmeler gérilmustd. Asilamanin yayginlasmasi ile salgin
tedbirlerinin kademeli olarak kaldirilmasi kiiresel talebin ve ticaretin artmasini saglamis; bu durum arz-
talep uyusmazhgina bagli olarak tasimacilik maliyetlerinin tarihi ylksek seviyelere ¢cikmasina neden
olmustu. Ancak, son dénemde i) tlkelerin tedarik darbogazini azaltmak icin limanlarda verimliligi
artirma, calisma saatlerini uzatma gibi tedbirler uygulamasi, ii) petrol basta olmak tzere emtia
fiyatlarinin geri cekilmesi ve iii) kiiresel ekonomik gérinimuin zayiflamasinin da etkisiyle arz yonlu
gelismelerde olumlu bir seyir izlenmektedir. Nitekim, kiiresel dlcekte konteyner ve navlun maliyetlerine
iliskin gostergelerde dikkate deger bir asagi yonlu hareket gézlenmektedir (Grafik 1). Cesitli nakliye
rotalarindaki konteyner maliyetlerinin agirlikli bir bilesik gostergesi olan Drewry Konteyner Endeksi 2022
yili Eylul ayi itibariyla 2021 yil sonuna goére ylzde 57 oraninda azalirken; kademeli olarak tarihsel
ortalamasina yakinsamaktadir. Navlun maliyetlerine iliskin gostergelerden bir digeri olan ve kémdr, celik,
tahil gibi ham madde emtialarinin gesitli rotalara nakliye fiyatlarinin ortalamasini gésteren Baltik Kuru
YUk Endeksi'nde de benzer bir gorinim s6z konusudur. Ayrica, kiresel tasimacilik maliyetlerindeki bu
durum belli rotalara 6zgu olmayip, genele yayilan bir gérinum arz etmektedir (Grafik 2). Tum bu
gelismelerin sonucu olarak, New York Fed'in cesitli nakliye maliyetleri endeksleri ve hava kargo fiyatlari
ile Ulkelere 6zgl tedarik zincirine iliskin degiskenleri kullanarak tirettigi kiresel tedarik zinciri baski
endeksi, 2021 yili sonunda tarihsel olarak en ylUksek dizeye ciktiktan sonra, halen salgin dncesi
doénemlerden hayli yukarida olmakla birlikte hizli bir sekilde iyilesme gdstermektedir (Grafik 3). Kiiresel
Olcekte tedarikci teslim surelerinde 6nceki donemlere gore kaydedilen olumlu seyir ve birikmis islerin
azalmasi bu gérinimu desteklemektedir.

Grafik 1: Drewry Diinya Konteyner  Grafik 2: Freightos Baltik Konteyner Grafik 3: Kuresel Tedarik Zinciri Baski
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg. Kaynak: New York Fed.
* Endeks, 8 nakliye rotasinin konteyner * Kuresel Freightos Baltik Konteyner
maliyetlerinin boyuta gére agirlkli endeksi 12 rotaya ait konteyner (40 ft)
ortalamasindan elde edilmektedir. endeksinin agirlikli ortalamasini
** Endeks (Ocak 1985=1000), ortalama gostermektedir.

vadesi yaklasik 2 ay olan Capesize (% 40),
Panamax (% 30) ve Supramax (% 30) kuru
yuk tagimacilik naviun vadeli islem
sézlesmelerinin agirlikli ortalamasini
gostermektedir.
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Kuresel tedarik zincirindeki gérinum yurt ici arz gelismelerini yakindan etkilemektedir. PMI tedarikgilerin
teslim suresine yonelik gostergede her ne kadar salgin dncesi seviyeye henuiz ulasilamamis olsa da
gecen seneye kiyasla olumlu bir seyir izlenmektedir (Grafik 4). Tedarik zincirinde olusan gecikmelerin
yurt ici sektorel etkileri incelendiginde; 2021 yili geneline yayllan ham madde temininde olusan sikintilar
ve nakliye sorunlarinin 2022 yili itibariyla imalat sanayi tGzerindeki etkisinin hafifledigi sdylenebilir.
Sektorel PMI gostergeleri, kimyasal, plastik, kaucuk ile ¢ip sorununun yansimalarinin izlendigi elektrikli-
elektronik Grtnler ve tasit gibi kiiresel entegrasyonu yuksek sektdérlerde tedarikgi teslim stirelerinin
gecen yila kiyasla oldukca olumlu olmakla birlikte halen diger sektorlere kiyasla daha uzun olduguna
isaret etmektedir (Grafik 5). Diger taraftan gostergeler gida, metalik olmayan mineral Grtnler ile makine
ve metal Ureten sektorlerde teslimat sirelerinin kisalarak bu sektérlerde arz yonlu kisitlarin zayiflamis
oldugunu ima etmektedir.
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Kaynak: S&P Global. Kaynak: S&P Global. Kaynak: TCMB.
* Serinin daha dusik degerleri daha uzun * Serinin daha dusik degerleri daha uzun
teslim surelerine isaret etmektedir. teslim surelerine isaret etmektedir.

Konuya dair bir diger gésterge olan iktisadi Yénelim Anketi'nde 2022 yilinin Gglincii ceyreginde Gretimi
kisitlayan faktér olmadigini belirten firma oraninda bir artis yasanarak salgin éncesi seviyesinin Uzerine
cikmistir (Grafik 6). Uretimi kisitlayan faktérler arasinda oransal olarak ham madde ve ekipman
yetersizligine en ¢ok deginen sektorlerin PMI gostergelerine benzer sekilde tasit ile elektrikli techizat
ureten firmalar oldugu izlenmektedir (Grafik 7). Son olarak TCMB bunyesinde reel sektor firmalari ile yiz
yuze yapilan goérismelerden elde edilen bulgular da tedarik sorunlarinin G¢tincu ceyrekte yilin ilk
yarisina kiyasla azaldigina isaret etmektedir. Bu azalis hem yurt ici hem de yurt disindaki sorunlarin
hafiflemesi kaynakli olup mevcut durumda slregelen tedarik problemlerinin agirlikla yurt disi baglantili
oldugu izlenmektedir. Yurt disi tedarik sorunlarinin Rusya-Ukrayna savasinin yani sira ¢ip krizinin
hafiflemekle birlikte sirmesi sebebiyle 6zellikle otomotiv ve elektrikli techizat sektorlerinde yogunlastig
gozlenmektedir.
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Grafik 7: iktisadi Yonelim Anketi Uretimi Kisitlayan Faktérler* (2022C3, %)
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Kaynak: TCMB.
* Ham madde-ekipman yetersizligi oranina gore siralanmistir.

Yukarida 6zetlenen gérinum cergevesinde gerek emtia fiyatlari gerekse PMI tedarikgi teslim siresine
bagh arz kisitlarinin enflasyon Gzerinde olusturdugu etkiyi 6lcmeye yonelik olarak VAR yaklasimini esas
alan 7 farkli model tahmin edilmistir. S6z konusu modellerin tarihsel ayristirma analizine dayali
bulgularina gore (7 farkli modelin ortalamasi), kiiresel emtia fiyatlari ve teslim siirelerine bagli arz yonlu
unsurlarin tiketici yillik enflasyonu tzerindeki etkisi 2022 yili Temmuz-Agustos déneminde 19 puan
civarina ulastiktan sonra Eylul ayinda gerilemektedir. Ayrica, analizler kiiresel arz kisitlarindaki mevcut
goérunumde ek bir bozulma gézlenmemesi durumunda, arz yonli unsurlarin tiketici enflasyonu
Uzerindeki etkisinin G¢lncl ¢eyrekteki zirve sonrasinda son ceyrekte yavaslayacagina isaret etmektedir.



