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Kutu 2.2

Firma Goérusmelerinden Elde Edilen Bulgular

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) biinyesinde, reel sektor firmalari ile yapilan yiz yize
gérusmelere dayanan “Reel Sektére iktisadi Mercek” adi altinda ¢alismalar yaritilmektedir.! Bu
kutuda, Ocak-Mart 2022 déneminde yapilan gértsmelerden elde edilen bulgular 6zetlenmektedir.

Gorusmelerden edinilen bilgiler yilin ilk ceyreginde iktisadi faaliyette dnceki ceyrege kiyasla bir ivme
kaybina isaret etmektedir. ihracattaki canlihgin Gretim faaliyetlerine olumlu yansidigi buna karsilik yurt
ici talepteki yavaslamanin dretim artisini sinirlandirdig izlenmistir.

Yurt ici talep iizerinde baski olusturan faktorler olarak fiyatlar genel seviyesinin, tedarik
siireclerindeki aksamalarin ve finansman ihtiyacinin 6ne cikarildigr gériilmiistiir.

Rusya-Ukrayna gerginligiyle Subat ayi ortasindan itibaren ytkselen belirsizlik algisinin ve maliyet
artislarinin yurt ici satislari olumsuz etkileyen énemli faktérler haline geldigi gézlemlenmistir. Onceki
ceyrekte doviz kurlarinda yasanan oynaklik nedeniyle tuketicilerin ve firmalarin alimlarini 6ne ¢cekmis
olmasi da bu ¢eyrekte yurt i¢i satislari yavaslatan diger bir unsur olarak dile getirilmistir. Bu cercevede,
Subat ayindan itibaren Turk lirasinin degerinde gorulen istikrarli seyrin ve Gcret artislarinin yurt ici talep
Uzerindeki olumlu etkilerinin sinirli kaldigi anlasiimistir.

ihracat baglantili sektérlerde firmalar arasi ticaretin ve belli Griin gruplarinda gérece canli seyreden
tlketici talebinin yurt ici satislari olumlu etkiledigi bilgileri paylasiimistir. Bu dénemde, tedarik
kaygilarinin yukselmesiyle bazi gida Urunlerinde talebin belirgin sekilde arttigina dikkat ¢ekilirken
firmalarca duzenlenen kampanyalarin 6zellikle beyaz esya satislarini destekledigi vurgulanmistir. Hazir
giyim satislarinin turizmin canli oldugu illerde olumlu seyrettigi, konut sektérinde yabancilara satislarin
surdugu ve yatirnm amach konut talebinin éne ¢iktig bilgileri paylasiimistir.

Onuimiizdeki aylarda ertelenen talebin devreye girmesi, salgin énlemlerinin tamamen kaldiriimasi,
tedarik sorunlarinin azalmasi ve turizme bagl canlanmayla beraber ikinci ¢ceyrekte talep kosullarinin
daha olumlu olacag| dngérusu paylasiimistir. Ekonomik parametrelerdeki iyilesmeye bagli olarak talep
kosullarindaki belirgin toparlanmanin ise yilin ikinci yarisindan itibaren baslamasinin beklendigi siklikla
dile getirilmistir.

Onceki ceyrege benzer sekilde bu dénem gériismelerinde de ihracatin canh gériiniimiinii korudugu
yaygin olarak dile getirilmistir.

Salgin doneminde Turkiye'ye yonelen talep, ihracatcilarin Griin ve pazar ¢esitlendirebilmesi, ana
pazarlarda salgin 6nlemlerinin azalmasi ve kur gelismeleri bu gérinimun arkasinda yatan temel
faktorler olarak 6ne cikmistir. Ayrica yurt ici satislardaki yavaslamayi telafi etmek amaciyla firmalarin
stratejik olarak daha fazla ihracata yoneldigi de gézlenmistir. Bu ¢cercevede Rusya-Ukrayna ¢atismasinin
getirdigi bolgesel ticaret zorluklarina ragmen ihracatin giiciini korudugu degerlendirilmistir. Basta
tekstil ve hazir giyim, ana metal, mobilya, otomotiv yan sanayi olmak tzere ihracattaki olumlu
gorunuimun sektorler geneline yayildigi gérulmuastir. Hazir giyim ve tekstil sektorlerinde Avrupa’nin
yaninda ABD’nin de dnem kazanmaya basladigi ancak kapasite siniri nedeniyle bazi firmalarin artan
ihracat potansiyelini karsilayabilmek igin ilave yatirim ihtiyaci duydugu iletilmistir. Beyaz esya
sektoriinde mevcut pazarlar icin talebin normallesmeye basladigl, mobilya sektérinde daha katma
degerli satis yapilabilen Avrupa pazarlarinin hedeflendigi gdrtlmustur. Otomotiv sektdrinde 6zellikle
ticari arag talebinin gérece canl gérinUmunu koruduguna iliskin bilgiler paylasilirken, tedarik sorunlari
nedeniyle firmalarin artan talebe cevap vermekte zorlandigi ifade edilmistir.

" Bu galismanin temel amaci, farkli sektorlerdeki firmalarla gérismeler yaparak donemsel Uretim, yurt ici ve yurt disi satis, yatirim,
istihdam, kredi kosullari, maliyet ve fiyat gelismelerine iliskin zamanl bilgi edinmek, iktisadi faaliyeti yakindan takip etmek ve TCMB ile reel
sektor temsilcileri arasindaki iletisimi gelistirmek olarak belirlenmistir. Gérismeler sonucunda elde edilen bulgular, para politikasi kararlari
icin nitelikli ve zamanli bir bilgi kaynagi olusturmaktadir. Gérismeler sektdrel, bolgesel ve dlgek diizeyinde toplam iktisadi faaliyet icindeki
agirliklari dikkate alinarak olusturulan érneklem cercevesinde imalat sanayi, ticaret ve hizmet sektérlerindeki firmalar ile
gerceklestiriimektedir. Bu ¢alisma, firma gortsmeleri esas alinarak yapilan degerlendirme ve ¢ikarimlari icermekte olup, Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinin géruslerini yansitmamaktadir. Elde edilen bilgi ve bulgular daha sonra yayimlanacak resmi istatistik, bilgi
ve bulgularla farklilik gésterebilir.
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ihracatta ikinci ceyrege iliskin iyimser beklentiler korunmaktadir. Bazi firmalar Rusya-Ukrayna catismasi
nedeniyle yasanan Uretim duruslarinin ve tedarik boslugunun Turkiye'deki firmalar igin firsat
olusturabilecegini dile getirmistir. Bununla birlikte kiresel enflasyonun yurt disi talebi baskilama
ihtimali, ham madde tedarikinde aksamalar ve ¢atismanin seyrine iliskin belirsizlikler firmalarca risk
unsurlari olarak takip edilmektedir.

inracattaki canliligin olumlu yansimalarina karsilik yurt igi talepteki yavaglamanin iiretim artisini
sinirlandirdig gézlenmistir.

Tedarik sorunlarinin azalmakla birlikte devam ettigi ve basta otomotiv ile beyaz esya olmak Uzere
mobilya, hazir giyim, gida ve insaat baglantili sektérlerde yer alan firmalarin tretim faaliyetleri Gzerinde
baski olusturdugu aktarilmistir. ihracatci firmalarin yiksek kapasiteyle Gretim yaptigi gériliirken, bu
temponun 6nimuzdeki dénemde de korunacagi beklentisi aktarilmistir. Diger taraftan i talep
beklentilerindeki iyilesme dogrultusunda da ikinci ¢eyrekte tretimde bir toparlanma éngérilmektedir.

inracatgi firmalarin yatirim durusunun yurt icine yénelik faaliyet gésteren firmalara kiyasla daha
olumlu oldugu goriilmiistiir.

Kuresel ve jeopolitik belirsizlikler ile 6zellikle uzun vadeli finansman kosullarinin kapasite artirici yatirim
istahini sinirlandirdigi aktarilirken, firmalarin bu dénemde daha cok devam etmekte olan veya rekabet
kosullari geregi zorunlu gérdukleri yatirimlara odaklandiklari gézlenmistir.

Diger taraftan tekstil, kagit ve mukavva, cam, seramik, ana metal, elektrikli techizat ve otomotiv yan
sanayii basta olmak Uzere imalat sanayii firmalarinda makine yatirimlarina yonelik istahin gorece
yuksek oldugu gorilmustir. Bazi imalatgi firmalarin ithalat bagimhligini azaltacak yatirimlara yoneldigi
gozlenmistir. Verimlilik artisi saglamaya yoénelik yazilim gelistirme ve Ar-Ge yatirimlarinin firmalar
tarafindan onceliklendirildigi aktarilirken, son dénemlerde artan enerji maliyetleri cercevesinde bir¢ok
sektdrde firmalarin glines enerjisi yatirimi planladigi gértlmuastir. Perakende ticaret ve hizmetler
sektorlerindeki firmalarin e-ticareti gelistirme egiliminde olduklari dikkat ¢ekerken, yeni magaza agma
veya yenileme yatirimi istahinin zayifladigi vurgulanmistir.

Yatinnm durusuna paralel olarak firmalarin 6nimuzdeki donemlerde mevcut istihdam duzeyini
korumayi amagladigi dikkat cekmistir. Talep kosullarina iliskin olumlu beklentilerin ve yetismis calisan
bulma zorluklarinin istihdam planlarinda etkili olacagi anlasiimaktadir.

Firmalarin finansman ihtiyaci, isletme sermayesi ihtiyacindaki artisa bagli olarak yiikselmeye devam
etmistir.

Artan isletme sermayesi ihtiyaci; yukselen ham madde fiyatlari, enerji ve is gtict giderlerine bagli olarak
artan maliyetler ve nakit akisi uyumsuzluguyla iliskilendirilmistir. Ocak ayi itibariyla siki oldugu belirtilen
kredi kosul ve standartlarinda Subat ayinda baslayan gevsemenin Mart ayinda belirginlestigi
gozlenmistir.

Ocak ayinda belirgin sekilde sikilasan firmalar arasi ticaret kosullarinin ceyregin geri kalaninda
kademeli olarak gevsedigi aktarilmistir. Mart ayi itibariyla vade ve nakit akisinda ek bir kéttlesme
olmadigi ve ceyrek boyunca Turk lirasinin degerinde gozlenen istikrarin ticaret kosullarinda
rahatlamaya neden oldugu belirtilmistir.

Enerji maliyetlerindeki artiglarin firmalar iizerinde baski olusturdugu vurgulanmigtir.

Ceyrek genelinde en ¢ok vurgulanan maliyet unsuru enerji olurken, bunu kiresel emtia fiyatlarina bagli
olarak artan girdi maliyetleri ve is glici maliyetleri izlemistir. Rusya-Ukrayna catismasinin kisa stirede
¢6zimlenmemesi durumunda maliyet baskisinin devam edecegi 6ngorusu paylasiimistir. Kur kaynakl
maliyet baskisinin ise 6nceki ceyrege kiyasla belirgin sekilde geriledigi ifade edilmistir. Liralasmanin
artmasinin bu sireci destekleyecegi ve fiyatlama davranislarinda olumlu etki olusturacagi
degerlendirilmektedir.



