TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4. Arz ve Talep Gelismeleri

2011 yilinin U¢cUncU geyregine iliskin milli gelir verilerine gore iktisadi faaliyet
Ekim Enflasyon Raporu'nda ortaya konulan goérinime kiyasla daha gUclU
seyretmistir. Bu donemde bUyUmede yavaslama olmazken yurt ici talep yataya
yakin bir seyir izlemis, ithalat ise hizia gerilemeye devam etmisti. Ucinci
ceyrekte ihracat dénemlik bazda artis sergilemis, bdylece net dis talep dénemlik
bUyUmeye iki ceyrek Ust Uste olumlu katki yaparken, uzun bir aradan sonra ilk
kez yillk bUyUmeye de pozitif katki yapmistir. Gecmis tecrUbelerin  aksine
bUyUmede keskin bir yavasilama olmaksizin net dis talebin katkisinin artmasi,
ekonomide kontrolli bir yavaslama ile es anli olarak talep bilesenlerinde
dengelenmeyi amaclayan para politikasi uygulamalarinin  etkinligine isaret

etmektedir.

2011 yilinin son c¢eyregine Iliskin veriler iktisadi faaliyetin, bir miktar
yavaslamakla birlikte, gUcUnU korudugunu gdstermektedir  (Kutu  4.1).
Mevsimsellikten arnndinimig  verilerle sanayi  Uretimi Ekim-Kasim déneminde
UcUNncU ceyrege gore guclU bir artis sergilerken, hizmet sektorU istihdami yukar
yonlU seyrini istikrarl bir sekilde sGrdurmektedir. 2011 yilinin ik ¢ceyreginin ardindan
ekonominin gérece daha IImli bir patikaya ydénelmesine karsin yavasiamanin
arzu edilen duzeyde olmamasi ve ddviz kuru hareketlerine bagdl olarak
enflasyonun 6ngdrilenden daha yUksek seviyelere cikmasi, Ekim ayindan
itibaren Merkez Bankasi’'nin sikilastinicr yonde tedbirler almasini gerekli kilmistir.

Ekim ayindan itibaren uygulanan parasal sikilastirmanin ve siregelen
kUresel sorunlarin etkisiyle &nUmuizdeki dénemde i¢ talebin yavaslayacagdi
tahmin edilmektedir. Nitekim yakin dénemde tUketici kredilerindeki yavasiama
egiliminin giderek daha belirgin hale geldigi gdzlenmektedir. Ote yandan, 2012
yilina iliskin kUresel egilimler, ekonomilerin bUyUk bir béliminde yavaslamaya
isaret etmektedir. Bu goérUnim altinda, 2012 yilinda toplam talep kosullarinin
enflasyon Uzerinde yukar ydnlU bir baski olusturmayacagdi tahmin edilmektedir.
Dis talepteki zayif seyre karsin cari dengede sUregelen dUzeltmenin dnUmuzdeki

dénemde de devam edecedi dngdrilmektedir.
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4.1. Gayri Safi Yurt ici Haslla Gelismeleri ve ic Talep

TUKK tarafindan aciklanan milli gelir verilerine gére GSYIH 2011 yilinin
UcUncU ceyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gére yUzde 8,2 oraninda artis
kaydetmistir. Ozel kesim talebi yillk bUyimeye bu ceyrekte de yiksek oranli
katkida bulunurken net dis talebin uzun bir sUre sonra ilk kez pozitif katki yapmasi
talep bilesenlerindeki dengelenmenin gUclenerek sGrdigunU gdstermektedir.
UcUncU ceyrekte kamu talebi yilin ik yansina kiyasla daha gucli seyrederken,
ozel yatinmlarnn katkisi yUksek seviyelerde olmakla birlikte &dnceki dénemlere
kiyasla belirgin bicimde azalmistr.

Mevsimsellikten anndirimis  veriler incelendidinde, GSYiH'nin  Gcinci
ceyrekte dénemlik bazda yUzde 1,7 oraninda arthgr gdérulmektedir
(Grafik 4.1.1). Ozel tUketim talebi bir énceki ceyrekteki gerilemenin ardindan
yeniden artis kaydetmis ve yilin ilk ceyredindeki seviyesine ulasmistir. Ote yandan
0zel makine-techizat yatinmlarindaki keskin dUsUs dikkat cekmistir. Bu gelismede
dis kaynakli belirsizlik algilamalarindaki artisin ve TL'deki deger kaybinin dnemli

rol oynadigi dosUnUlmektedir.

UcOncU ceyrekte kaydedilen yiksek oranl ceyreklik bUyOmeye karsin
toplam nihai yurt ici talep yataya yakin seyrini korumustur (Grafik 4.1.1). Buna
karsilik, net dis talebin ceyreklik bUyUmeye pozitif katkisi OcUncU ceyrekte
gUlglenerek sUrmuUstUr. Gerek nihai yurt ici talebin yatay seyri gerekse ic ve dis
talep arasindaki dengelenme surecinin devami, Merkez Bankasi'nin para

politikasi uygulamalarinin etkilerinin belirginlestigine isaret etmektedir.

Grafik 4.1.1.
GSYiH ve Nihai Yurt ici Talep
(Mevsimsellikten Arindinlimis, 2008 C1=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Yiin dérdUncU ¢eyreg@ine iliskin veriler, nihai yurt ici talebin iiml bir artig
sergiledigine isaret etmektedir. Ozel tiketim talebine iliskin gdstergelerden
tOketim mallan Gretimi Ekim-Kasim ddéneminde yukan yonlU bir seyir izlerken
tUketim mallan ithalatinda ikinci ceyrekte baslayan dusis egilimi korunmustur
(Grafik 4.1.2). Ote yandan, yurt ici otomobil satislannda Ucinct ceyrekteki sert
dUsUsun ardindan bu ceyrekte toparlanma gdzlenmis, beyaz esya satislan
yataya yakin bir seyir izlemistir (Grafik 4.1.3). Gerek beyaz esya gerekse otomobil
satislan yilin ilkk ceyreginde ulastiklan seviyenin altinda, ne var ki gecmis dénem
ortalamalarnin - belirgin  bicimde Uzerinde seyretmektedir. TUkefici gUven
endeksleri dUzey itibaryla yurt ici talebin Iiml seyriyle uyum arz etmektedir
(Grafik 4.1.4). Ote yandan, tUketici kredilerindeki yavasiama egdilimi giderek
belirginlesmektedir (Grafik 4.1.5).

Grafik 4.1.2. Grafik 4.1.3.
TUketim Mallan Uretim ve Ithalat Miktar Endeksleri Yurt ici Otomobil ve Beyaz Esya Satislan
(Mevsimsellikten Arnindinlmis, 2005=100) (Bin Adet, Mevsimsellikten Arindirimis)
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OncU géstergeler, tiketim talebinin yani sira yatnm talebinde de bir
onceki ceyrege goére Imli bir artisa isaret etmekfedir. Ekim-Kasim dénemine ait
veriler sermaye mallarn Uretiminde sinirli bir artis, ithalatinda ise dusts oldugunu
gostermektedir (Grafik 4.1.6). Diger taraftan, ic piyasaya yapilan hafif ve agdir
ticari ara¢ satislarindaki daralma egiliminin dérdincU c¢eyrekte yerini sinirli bir

artisa biraktigr gérilmektedir (Grafik 4.1.7).

Grafik 4.1.6. Grafik 4.1.7.
Sermaye Mallan Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri Yurt ici Ticari Arac Satislan
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100) (Bin Adet, Mevsimsellikten Arindirimis)
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TUketim ve sermaye mallarn Uretimi artarken ithalatinin - azalmasinin
vurgulanmasi gereken bir gelisme oldugu dUsunGlmektedir. Zira genelde
birbirine yakin hareket eden mal-hizmet ithalatl ile nihai yurt ici talebin son
dénemde belirgin bicimde ayrnismasi yerli kaynak kullaniminda artisa isaret
etmektedir. Bu durum Merkez Bankasi'nin dengeleyici para politikalarinin
sonucunda TUrk lirasinda gdzlenen deger kaybinin etkisiyle, ithal mal ve
hizmetlerden yurt icinde Uretilenlere dogru talep kaymasinin bir gdstergesidir
(Kutu 4.2).

Ozetle, son dénemde aciklanan verilerden elde edien bilgiler
toplulastinidiginda dérdUncU ¢eyrekte yurt ici talebin dénemlik bazda sinirli bir

artis sergiledigi tahmin edilmektedir (Grafik 4.1.8).
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Grafik 4.1.8.
Nihai Yurt ici Talep
(Mevsimsellikten Arnindinimis, 2008C1=100)
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2011 yilinin ilk ceyredinin ardindan ekonominin gérece daha iiml bir
patikaya ydnelmesine karsin yavaslomanin arzu edilen dUzeyde olmamasi ve
ddviz kuru hareketlerine bagl olarak enflasyonun 6ngdérilenden daha yUksek
seviyelere ¢cikmasi, EKim ayindan itibaren Merkez Bankasi'nin sikilastincr yénde
tedbirler almasini gerekli kilmistir. Bu tedbirlerin de katkisiyla yurt ici talebin
O6nUmUzdeki donemde daha da yavaslamasi ve ilimli bir bUyUme egdilimine
girmesi beklenmektedir. Secilmis dncU gdstergelerin toplulastinimasiyla tUretilen
endeks, dngérilen yavaslamanin ilk sinyallerini vermektedir (Grafik 4.1.9). imalat
sanayi siparis beklentilerinin Aralk ve Ocak aylarninda 6zellikle i¢ piyasa kaynakl
olmak Uzere hizla gerilemesi yilin ik c¢eyredinde kapasite kullanimini
sinilayacaktir (Grafik 4.1.10). Takip eden dénemde ekonomideki yavasiamanin
kontrollU bir sekilde sUrecedi, ic ve dis talep arasindaki dengelenmenin devam
ederek cari dengedeki normallesme sUrecine katkida bulunacagdr tahmin

ediimektedir.

Grafik 4.1.9. Grafik 4.1.10.
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* Yontem igin bkz. TCMB Ekonomi Notlar serisi No.12/02.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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4.2. Dis Talep

2011 yilinin UcUNncU ceyregdine iliskin dis talep gelismeleri Ekim Enflasyon
Raporu’'nda sunulan éngérilerden daha olumlu gerceklesmistir. Ongdrilere
kiyasla mal ve hizmet inracati daha gUclu seyrederken, ithalat talebi daha zayif
gerceklesmistir. Mal ve hizmet ithalati yillk bUyUGme oranlar ilkk ceyrekten itibaren
kademeli olarak yavaslamis, ik ceyrekte yUzde 27,3 olan ithalat yillik bGyUmesi
0cUncU ceyrekte yizde 7,3 oranina gerilemistir. ikinci ceyrekte durma noktasina
gelen mal ve hizmet ihracat U¢gUncU ceyrekte yillik yizde 10,8 oraninda artmistir.
Boylelikle, 2009 yill G¢cUncU ceyredinden itibaren yillk bUyUmeye katkisi negatif
olan net dis talep bu dénemde pozitif katki yapmistir (Grafik 4.2.1).
Mevsimsellikten arindinimis verilerle dederlendirildiginde ithalat talebi dénemlik
bazda hizla gerilerken, ihracat talebi Avrupa’'da sorunlarin  derinlesmesine
ragmen artmistir (Grafik 4.2.2). Sonug olarak, net dis talebin dénemlik bUyUmeye
katkisi ikinci ceyredin ardindan UcUncuU ceyrekte de pozitif olarak gerceklesmis,
ic ve dis talep arasindaki dengelenme gUclenerek sUrmuUstUr.

Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Net Dis Talebin Yillk BUyUmeye Katkisi Mal ve Hizmet ihracat ve ithalah
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinimis, 1998 Sabit Fiyatlanyla Milyar TL)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Kriz sonrasi sUrecte gecmis egilimine kiyasla daha yavas bir bOyime
sergileyen ihracat miktar endeksi kademeli toparlanmasini sirdUrmektedir. Son
ceyrege liskin veriler kUresel Olcekte yasanan olumsuzluklara ragmen mal
ihracatinin dénemlik bazda artis kaydettigine isaret etmektedir (Grafik 4.2.3). Bu
gelismede, déviz kurunun sagladigi rekabet avantajinin yani sira ic talepteki
yavaslama ile birlikte yogunlasan yeni pazar arayislannin etkili  oldugu
dUsUnUImektedir. Diger gelismekte olan Ulke para birimleri ile karsilastinidiginda,

2010 yiinin Kasim ayindan bu yana ABD dolanna karsi Trk lirasindaki deger
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kaybinin daha yuUksek oranda oldugu dikkat ¢cekmektedir (Grafik 4.2.4). Bu
cercevede, kur kanalinin ihracata verdigi destegin 6nUmizdeki dénemde de
devam edecegi 6ngdrilmektedir.

Grafik 4.2.3. Grafik 4.2.4.

ihracat Miktar Endeksi TL ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler* Para Birimlerinin
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* Aralik ayi igin tahmin. ** 23 Ocak itibanyla.

Kaynak: TUK, TCMB. Kaynak: Bloomberg, TCMB.

Buna karsilik, Euro Bolgesi ekonomilerinde Agustos ayinda derinlesmeye
baslayan sorunlarin ¢6zimUine ydnelik belirsizlikler canliligini korumaktadir.
TUrkiye'nin ana ticaret ortadi olan Euro Bdlgesi ekonomilerinde ithalat talebinin
son ceyrekteki dUsUsU ihracat imkdnlarmizin sinilanmasi acisindan énem arz
etmektedir (Grafik 4.2.5). Ayrnica, ABD ekonomisindeki bUyUme gdérinimuine
iliskin zayif seyir devam etmektedir. Gelismis ekonomilerdeki belirsizlikler, dinya
ficaretini sinirlarken kUresel &lgcekte tUketici ve yafinmci gUvenini olumsuz

etkilemektedir.

GSYIH agirlikll kiresel Oretim endeksinin bir dnceki enflasyon raporu
dénemine gére asagl yonlu gUncellenmesi dis ekonomilerdeki olumsuz
gérinimU teyid etmektedir. Ote yandan, ihracat agrlikli kiresel Uretim
endeksindeki asagdr yonlu gincellemenin gérece fazla olmasi inracat imkanlar
acisindan daha da olumsuz bir gérinime isaret etmektedir (Grafik 4.2.6). Bu
cercevede, ddviz kuru hareketlerinin sagladigi rekabet avantaji ve pazar
cesitlendirmesine ragmen  kUresel sorunlarn dis talebi sinlamaya  devam

edecegi 6ngodrulmektedir.
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Grafik 4.2.5.

DUnya Ticareti ve Euro Bélgesi ithalati
(Mevsimsellikten Arindinlimis, 2003=100)

Grafik 4.2.6.
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2011 yii basindan itibaren kademeli bicimde yavaslayan ithalat miktar
endeksi bu egilimini Ekim-Kasim déneminde de sirdirmUs ve UcUncu ceyrege
gére gerilemistir. ithalat miktar endeksi anilan dénem icin alt kalemler itibaryla
incelendiginde, ara mallan ithalatindaki gerilemenin sinirh kaldidl, buna karsilik
tUketim ve yatinm mallan ithalatindaki dustsUn belirgin oldugu gérilmektedir
(Grafik 4.2.7). Talep kompozisyonunda dengelenmeyi amaclayan para politikasi
tedbirlerinin etkisini daha iyi gdzleyebiimek amaciyla ithalat verilerinin alt gruplar
ifibanyla incelenmesi yararl olacaktir. Buna goére, kur ve finansman kosullarina
duyarl goéstergelerden yatinm mallarn, binek otomobilleri, yar dayanikl ve
dayanikl mallar ithalati 2011 yili ik ceyrek dUzeylerinin altinda seyretmistir. Ote
yandan, cari gelire, dolayisiyla istihdam kosullarina gérece daha duyarll olan
dayaniksiz tUGketim mallarina yénelik ithalat talebindeki yavasilama daha sinirl
kalmistir (Grafik 4.2.8). Bu gelismeler cercevesinde, son ceyrekte mal ve hizmet

ithalatindaki dUsUsun, sinirli da olsa, sirdugu tahmin edilmektedir (Grafik 4.2.2).

Grafik 4.2.7. Grafik 4.2.8.
ithalat Miktar Endeksleri TUketim Mallan ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindirimis, 2003=100) (Mevsimsellikten Arindinimis, 2011 C1=100)
Dayanikli
Toplam Yatrm — ______
170 Ara Mall Tiketim 10 - gz;,'a[;ﬂg;'k“
150 100 1 Binek Oto (sag eksen)
130 1 901
80 -
110 A 70 |
90 4 60 4
~N o
70 - 501
40 -
P e A e
1‘2‘3|4 1‘2‘3‘4 1|2‘3‘4 1‘2|3‘4 1‘2‘3|4 1‘2‘3‘4 1|2‘3L1
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

* Ekim-Kasim ortalamasi.
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Ozetle, yiin son ceyredinde net dis talebin gerek dénemlik gerekse vyillik
bUyUmeye olumlu katki yaphtd tahmin edilmektedir. ic ve dis talepteki
dengelenmenin belirginlesmesiyle birlikte mevsimsellikten anndinimis  cari
dengede goérllen iyilesmenin son ceyrekte yilliklandinimis verilere de yansidig
tahmin edilmektedir (Grafik 4.2.9 ve Grafik 4.2.10). Yakin déneme iliskin
gostergeler 12-aylk cari dengede yilin son ¢ceyredinde gdzlenmeye baslayan
dUzeltmenin 2012 yil ik ¢ceyreginde de devam edecegine isaret etmektedir.
Bununla birlikte cari islemler dengesinin uzun dénemde arzulanan diUzeylere
cekilebilmesi icin parasal tedbirlerin yani sira yapisal tedbirlere de ihtiyac
duyuldugu vurgulanmaldir (Kutu 4.3).

Grafik 4.2.9. Grafik 4.2.10.
Cari Islemler Dengesi Cari Islemler Dengesi
(Mevsimsellikten Anndinimis, Milyar ABD Dolari) (12-aylik Birikimli, Y0zde)
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*Aralik ayi igin tahmin. *Aralik ay igin tahmin.
Kaynak: TUIK,TCMB. Kaynak: TUIK,TCMB.

4.3. Emek Piyasasi

2011 yil OcUncU ceyrek istihdam gelismeleri Ekim Enflasyon Raporu’nda
ortaya koyulan goérGnim ile bUyUk o&lcUide uyumlu gerceklesmistir.
Mevsimsellikten arndinimis sanayi isfihdami éngérUler déhilinde gerilerken, tanm
disi istihdam artis hizi gectigimiz ceyrege kiyasla yavaslamistir. Ayrica bu
dénemde, tarm istihdami bir miktar artarak kriz éncesi déneme gdre yuUksek
seviyesini korumustur (Grafik 4.3.1). Bu cercevede, 2011 vl ilk ceyreginde kriz
oncesi duzeyine ddnen issizlik orani, yilin UcUncu ¢eyredinde azalimaya devam
etmis, Ekim dénemi itibariyla kriz dncesi seviyesinin olduk¢a altinda bir seviyeye
inmistir (Grafik 4.3.2).
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Grafik 4.3.1. Grafik 4.3.2.
Tanm ve Tarm Disi Istihdam Issizlik Oranlan
(Mevsimsellikten Arnindinimis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Anndirimis, Y0zde)
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* Ekim dénemi itibanyla. * Ekim donemii itibariyla.
Kaynak: TUK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

2011 wyili UcUncU ceyreginde, mevsimsellkten arnndinimis  tarnm  disi
istihdama hizmet ve insaat sektoérleri olumlu katkl saglarken sanayi istihdami
olumsuz katki yapmistir (Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.4). EylUl-Ekim dénemlerinde
sanayi istihdami bir miktar gerilemis, hizmet istihdami sUregelen artis egilimini
korumustur. 2011 yili genelinde hizmet ve insaat sektérleri istihdami 2005-2007
ddénemi ortalamalarinin Uzerinde artis géstermektedir. S6z konusu sektdrlerde
go6zlenen guclu istihdam artislar issizlik oraninin 2011 yilinda hizla gerilemesinde

onemli rol oynamistir (Kutu 4.4).

2011 yillinsaat sektdrl gelismeleri incelendiginde, UcUncU ¢eyrekte katma
degerdeki yavaslamaya karsin istihdamin  hizh  arfis  egilimini  korudugu
gorilmektedir. EylUl-EkKim dénemlerinde ise, yillk bazda artis orani hala yUksek
olmakla birlikte, mevsimsellikten arindirimis insaat istihdaminin gerileyerek son
dénem katma deger gelismeleri ile daha uyumlu bir gérinUm sergilemeye

basladigi gbzlenmektedir.

Grafik 4.3.3. Grafik 4.3.4.
Hizmet ve Insaat Sektdrleri istihdami Sanayi istihdami ve Uretimi
(Mevsimsellikten Arnindinimis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Arnindinilmis)
Insaat Hizmet (sag eksen) @ Sanayi Istihdami Uretim (sag eksen)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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Sanayi sektdrd gelismeleri incelendiginde, yilin ik ¢ceyre@inden itibaren
zayif seyreden Uretimin son ceyrekte toparlandigi gdzlenmekiedir. Benzer
sekilde, PMI istihdam gdstergesinde 2011 vyl basindan itibaren gdzlenen
gerileme egilimi Agustos ayinda tersine dénmuUstir. Anllan gdsterge Kasim ve
Aralik aylannda artarak, son ceyrekte istihdam kosullarinda iyilesmeye isaret
etmektedir. Bu cercevede sanayi istihdaminin son ¢ceyrekte artacagi ancak ABD

ve Euro Bolgesi'ndeki iktisadi gérinime iliskin belirsizlikler dikkate alindiginda

isfihdam  kosullarindaki  iyilesmenin  kademeli  olarak  gerceklesecedi
ongortimektedir (Grafik 4.3.5).
Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.

imalat Sanayi Istihdami
(Ceyreklik Yuzde Degisim) ve PMI istihdam Endeksi
(Mevsimsellikten Arnindiniimis)
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PMI (sag eksen)
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Kaynak: TUIK, TCMB, Markit.

Grafik 4.3.7.
Tanm Digi Sektérlerde Saatlik isgict Maliyeti
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2008=100)

1 Kazang Endeksi (Yillik Yiizde Artig, sag eksen)
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*Reellestirilirken TUFE kullanimuistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

*Sanayi, insaat, Ticaret, Konaklama-Yiyecek Hizmet Faaliyetleri ve Ulashrma-
Depolama sektérlerindeki toplam Ucret ddemelerinin aguriikli ortalamasi
alinarak hesaplanmaktadir. Ucret ddemeleri reellestirilirken TUFE kullanilmistir.

Kaynak: TUKK Kisa Dénem Is istatistikleri, TCMB.

Grafik 4.3.8.

Birim Ucret (Calisilan Saat Basi Ucret/ Verimlilik)
(Reel, 2008=100, Mevsimsellikten Arindinimig)

——————— Sanayi ingaat Hizmetler *

*Hizmetler sektérinde reel birim Ucret toplam Ucret édemelerinin ciroya
balunmesi ile hesaplanmistir. Sanayi ve Insaat sektérlerinde ise toplam
Ucret ddemeleri Uretim ve TUFE'ye balunmstr.

Kaynak: TUIK Kisa D&nem s istatistikleri, TCMB.
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Emek piyasasl gelismeleri ic talep gorinimu agisindan
degerlendirildiginde, 2011 yilinin GgUncU ceyreginde reel Ucret ddemelerinin
Ozellikle cari dénem gelirine duyarl gruplara yonelik talebi desteklemeye
devam ettigi gérilmektedir (Grafik 4.3.6). Ucretler maliyet unsuru olarak
incelendiginde ise, 2011 yilinin UcUnct ceyredinde Isgicy Maliyeti Endeksleri
kapsaminda yayimlanan tarm disi saatlik reel kazang endeksinin bir dnceki
ceyrege gore arthgr gdézlenmektedir (Grafik 4.3.7). Bununla birlikte, verimlilik
gelismelerini de iceren reel birim Ucretler bu dénemde sadece sanayi
sektérinde belirgin bicimde yUkselmistir (Grafik 4.3.8). Ancak, bu artis femelde
sanayi Uretiminin zayif seyretmesinden kaynaklanmistir. Reel birim Ucretler insaat
sektérinde bir dbnceki doneme gore azalirken hizmetler sektérinde ise dusuk bir
oranda artmistir. Bu cercevede, 2011 yilil O¢cUncU ceyregi itibanyla fiyatlar

Uzerinde isgUcU kaynakli maliyet baskisinin olusmadigi dUsunUimektedir.

2012 yiliigin gecerli olacak asgari Ucret rakamlarn aciklanmistir. Buna gore,
16 yasini dolduranlar icin brit aylik asgari Ucret, 2012 yilinin ik dénemi icin 886,5
TL, ikinci dénemi icin 940,5 TL olarak belirlenmistir. S&z konusu rakamlar, nominal
ve reel olarak srrasiyla yuzde 11,9 ve yUzde 2,3'lUk yillk ortalama artisa isaret
etmektedir. Son dénemde tarm disi sektdrlerde ortalama kisi basi verimlilik artisi

yUzde 4,5 seviyelerindedir (Grafik 4.3.9). 2012 yiliigin verimlilik artislarinda benzer

bir yapinin sirmesi halinde reel Ucret artisinin  fiyatlar Uzerinde baski
olusturmayacag disuntlimektedir.
Grafik 4.3.9. Grafik 4.3.10.

Tanm Digi Sektdrlerde Kisi Basi Verimlilik Artigi ve
Reel* Net Asgari Ucret Artisi (Yilik Yozde Degisim)
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* Tahmin.

icin Enflasyon Raporu'nda yer alan tahmin patikas kullanilmistir.
Kaynak: TUIK, Calisma ve Sosyal GUvenlik Bakanligl, TCMB.
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Ozetle, 2011 yili Temmuz-EylUl déneminde istihdamin hizmet ve insaat
sektdrlerinde gUclU bir sekilde artmasina karsin sanayi sektérinde kdtulesmesiyle
birlikte tarm disi istihdam artisi sinilanmustir. EkKim déneminde sanayi sektérinin
yani sira, uzunca bir suredir gUcli seyreden insaat sektdrl istihdami da
gerileyerek tarm disi istihdamin azalmasina neden olmustur. Yilin son ¢eyregine
iliskin  6ncU goéstergeler sanayi isthdaminda olumlu bir gérUnUme isaret
etmektedir. Insaat sektérd isthdaminda gerileme beklense de  sanayi
istihdamindaki azalma egiliminin duracadr ve hizmet sektérindeki artislarin
etkisiyle tarnm disi istihdamin yilin son ceyredinde UcUncU ceyrege yakin bir
oranda artacad tahmin ediimektedir (Grafik 4.3.10). OnUmUzdeki yila iliskin
ongorller, iktisadi faaliyette beklenen yavasiamanin istihdam imkéanlarini

sinilayacagi yénundedir.
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Tirkiye igin Gergek Zamanli Bir is Cevrimi Gstergesi

ikﬁsodi faaliyete iliskin gostergeler enflasyon hedefleyen merkez bankalar icin
karar alma surecinin dnemli girdileri arasindadir. Mevcut durum tespitinin yaninda
gelecek doneme iliskin egilimleri de iceren gérinUmuon saglikli bir sekilde ortaya
konulmasi, ikfisadi faaliyetin genisleme, daralma, sinma, soguma evrelerinin
OlcUm ve tahminini gerektirmektedir. Ne var ki, iktisadi géronimU o&zetleme
konusunda fek bir gosterge yeterli oimamakta, butincul bir yaklasima ihtiyac
duyulmaktadir.

Nitekim Lucas (1977) is cevrimlerini birden fazla degiskenin etkilesimi ve ortak
hareketini iceren dinamik bir olusum olarak tanimlamaktadir. Bu dUsinceden
hareketle Aruoba, Diebold ve Scofti (2009) is kosullanni, kilit degiskenlerin
sUrUkleyecisi olan -ancak gdzlenemeyen- ortak bir bilesen (faktdr) seklinde
modellemektedir. Bdylelikle ABD ekonomisini temsil gUcU yuksek oldugu
dUsUnuUlerek secilmis bir dizi gostergenin icerdigi ortak egilim, bir dinamik faktor
modeli esliginde tahmin edilmektedir. Philadelphia Fed ftarafindan diuzenli olarak
yayimlanan bu endeksin tarihsel olarak ABD ekonomisindeki dénUs noktalarini
yakalamadaki basarisi kadar gercek zamanl (real-tfime) &zelliklerinin de politika
karar alma strecinde fayda sagladigi tecribe edilmistir.!

Grafik 1. iktisadi Faaliyet Endeksi
(Tahmin Dénemi: 1987-1 / 2011-3)
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Kaynak: Aruoba ve Sarikaya (2012).

' ABD ekonomisi igin yaymlanan endeks igin bkz. http://www.philadelphiafed.org/research-and-data/real-time-

center/business-conditions-index/
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Bu kutuda, Aruoba, Diebold ve Scotti (2009) calismasindaki ile ayni yonteme
dayanan aylik frekansta bir dinamik faktér modeli kullanilarak Aruoba ve Sarikaya
(2012) tarafindan TUrkiye ekonomisi icin yapilan c¢alismanin bulgularn isiginda
iktisadi faaliyetteki son dénem egilimleri degerlendirilecektir. 1987-2011 dénemini
kapsayan ve yontem itibanyla farkl frekanslarda yayimlanan gdstergelerin bir
arada degerlendirimesine olanak taniyan calisma, sanayi Uretimi, ara mal
ithalati, elektrik Gretimi, istihdam ve GSYiH verilerini istatistiksel olarak en uygun
(opfimal) sekilde toplulastirarak aylk bazda bir iktisadi faaliyet gostergesi
fUretmektedir.

Y ukanda  taniian bes degiskenin ortak edilimini yansithgl dusincesinden
hareketle tUrefilen faktér (ikfisadi faaliyet gdstergesi) Grafik 1'de sunulmaktadir.
Bordo c¢izgi faktérU, yesil cizgiler ise yUzde 95'lik glven araligini ifade eden
standart hata bantlanni géstermektedir. Hata bantlannin artan veri belirsizliginin bir
yansimasi olarak érneklem sonunda genislemesi, yakin dénem gelismelerine iliskin
degerlendirmelerde temkinli bir yaklasim gerektirmektedir. Gostergenin  sifinn
Uzerinde (altinda) aldigr degerler bUyUme (daralma) dénemlerini ifade ederken,
mutlak bUyUklUkler bUyume (daralma) hizina iliskin bilgi vermektedir. Endeksin
istikrarll  bir sekilde ayni ydénde seyretmesi is cevriminin  hangi fazinda
bulunulduguna dair resmi netlestirmektedir. Sifinn alfinda uzun soluklu bir seyir
ekonominin daralma egilimine girdigi sinyalini verirken, endeksin cogunlukla pozitif
alanda hareket ettigi dénemler istikrarl bir bUyUme sUrecine isaret etmektedir.

Grafik 2. Endeks (Uc Aylik Ortalama) ve BUyUme (Ceyreklik)

Endeks Biylime (sag eksen)
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Kaynak: Aruoba ve Sarikaya (2012), TUIK.
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Endeks, gecmis calkanti/durgunluk dénemlerinin tespiti ve bunlarnn karsilastirmali
analizine imkd&n tanimaktadir. Endeks tahminindeki hata payini da dikkate alarak
Ust sininn sifirn alina  dUstigu  dénemleri daralma  olarak niteledigimizde,
Grafik 1'de yer alan gri bdlgelerin genisligi ¢alkantfilann ne denli ciddi oldugu
konusunda yol gosterecektir. Zira, herhangi bir krizin derinligi, endeks Ust sininnin
sifinn altinda deger almasinin yaninda bu degerin ne kadar sUreyle gozlendigine
de baghdir. Buna gére, TUrkiye ekonomisinde 1994, 2001 ve 2008-09 krizleri en derin

durgunluk dénemleri olarak éne cikmaktadir.

i§ cevrimlerinin tarihsel muhasebesi bir kenara, ileriye dénuk bir perspektifle karar
alan politika yapicilar acisindan endeksin guncel bilgi icerigi 6n plédndadir.
TUretilen endeks keskin daralma ve takip eden hizli foparlanma dénemleri haric
tutuldugunda [-1, 1] araliginda deger almaktadir. Tarihsel blyUme performansi ile
eslestirildiginde 1'e yakin endeks degerlerinin iktisadi faaliyette giclu bir egilime
isaret eftigi sOylenebilir. Turefilen endeks ile ddnemlik bUyUime oranlarnin
iliskilendirildigi Grafik 2'ye gdére 2010 yilinin ikinci ve ddérdincU ceyrekleri buna
ornek teskil etmektedir. Bu dénemlerdeki gUuclu bUyUme egilimi ile kiyaslandiginda
2011 yiinin basindan itibaren daha iiml bir seyir izleyen endeks, son ceyrekte

iktisadi faaliyetin bir Snceki déneme goére yavasladigi ydninde sinyal vermektedir.

Kaynakca

Aruoba, S.B., Diebold, F.X. ve Scofti, C. (2009), “Real-Time Measurement of
Business Conditions," Journal of Business and Economic Statistics, 27(4),
417-427.

Aruoba, S.B. ve Sankaya, C. (2012), “TUrkiye Icin Bir Reel Ikfisadi Faaliyet

Gostergesi,” TCMB Calisma Tebligleri Serisi, yayim sUrecinde.

Lucas, R.E. (1977), “Understanding Business Cycles,” Carnegie-Rochester
Conference Series on Public Policy, 5(1), 7-29.
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Kutu
Son Dénem Talep Kompozisyonu Gelismeleri

Koresel krizin ardindan ic talep, genisletici para ve maliye politikalarinin etkisiyle
gUclU bir bicimde foparlanmis; ne var ki, kiresel bUyume ve dolayisiyla dis talep
zayif seyrini sUrdUrmuUsttr. 2010 yili sonlarina dogru, gelismis ekonomilerdeki asiri
genisletici para ve maliye politikasi uygulamalar ile bol likidite kosullarinin sermaye
girislerini tesvik etmesi bir yandan kredi kanaliyla ic talebi daha da canlandirirken,
diger yandan TL'nin asin degerlenmesine yol acarak ithal mallara olan falebi
desteklemistir. Bu ortamda kUresel talebin zayif seyretmeye devam etmesi, ic ve
dis talebin toparlanma hizlarinin aynsmasina ve dis ticaret dengesinin bozulmasina
yol acmistir (Grafik 1 ve 2).

ig ve dis talep arasindaki aynsmanin ekonomi Uzerinde makro finansal riskler
olusturmasinin 6ntne gecmek amaciyla Merkez Bankasi 2010 yill son ceyreginden
ifibaren, politika faizi, zorunlu karsiliklar ve diger likidite araclarnnin esgidimlU
bicimde kullaniimasini kapsayan yeni bir politika bilesimini uygulamaya koymustur.
Uygulanan politikanin temel amaci, asin kredi kullanimini sinilayarak ve TL'deki
spekUlatif sermaye girisi kaynakli asin degerlenmenin 6nine gecerek talep
kompozisyonunda dengelenmeyi saglamak, bdylelikle ekonomide yumusak inisi

ve cari acigin daha makul dizeylere inmesini saglamak olmustur.

Grafik 1. Mal ve Hizmet ithalati ile Mal ve Grafik 2. Gayri Safi Yurt ici Hasila ve Toplam
Hizmet Ihracati Nihai Yurt ici Talep
1998 Fiyatlanyla, Milyar TL, Mevsimsellikten Arnndinimi: 1998 Fiyatlaryla, 2008C 1=100, Mevsimsellikten Arindinimis
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Kaynak:TUIK, TCMB. Kaynak:TUIK, TCMB.

Uygulcmon dengeleyici para politikasinin ic talep Uzerindeki etkileri 2011 yili icinde
belirgin bicimde gérilmeye baslamistir. Nitekim, GSYIH deki artis egilimine karsin,
nihai yurt ici falep 2011 yilinin ikinci ve G¢cUncU ¢eyreklerinde yataya yakin bir seyir
izlemis, mal ve hizmet ithalati ise belirgin bicimde gerilemistir. Merkez Bankasi’'nin
uygulamaya koydugu politika bilesimine bagh olarak talep kompozisyonunda
gobzlenen dengelenmenin daha iyi anlasiimasi icin, analizin geri kalaninda yurt ici
talepteki yatay seyrin ve ithalattaki gerilemenin kaynaklar incelenmektedir.
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Toketim harcamalannin alt kalemleri incelendiginde, kur ve finansman kosullanna
duyarl olan, dolayistyla Merkez Bankasi'nin sikilastinct politikalannin dogrudan
hedef aldigi ic talep bilesenlerinde son donemde belirgin bir yavaslama egilimi
gdzlenmektedir (Grafik 3). Bu egilim 6zel makine techizat yatinmlar ile mobilya, ev
aletleri ve ulastrma-haberlesme tUketiminde acik bir bicimde gdzlenebilmektedir.
Ote yandan, daha cok cari dénem gelirine, dolayisiyla istihdam gelismelerine
duyarll oldugu duUsGnulen diger fuketim harcamalan istikrarl artis  egilimini
korumakta ve bUyUmeye katkida bulunmaya devam etmektedir. Ozetle, ithal
bileseni gbérece daha yUksek olan kalemlerde basta TL'deki birikimli deger kaybi
olmak Uzere kredi maliyetlerindeki artisin da efkisiyle yavaslama gozlenirken, gida
ve hizmet gibi ithalat bileseni gérece daha dUsuk olan kalemlerde talep artmaya
devam etmistir. Boylece, ithalat hizla azalirken gecmis tecriGbelerin aksine iktisadi
faaliyette keskin bir dUsUs gorUimeden artis egilimi devam edebilmigfir.

Grafik 3. Yurt Ici Tuketim Alt Kalemleri ve Ozel Grafik 4. Toplam Nihai Yurt ici Talep ve Mal ve

Makine Techizat Yatinmlar Hizmet Ithalati
Mevsimsellikten Arindirlmis 2008C 1=100 Mevsimsellikten Arindirimis 2008C1=100

—a—— Ev Aletleri ve Ulastirma-Haberlesme Tiiketimi

.. ; ) TNYIT —— [thalat (sag eksen)
—=a— Ozel Makine Teghizat Yatirimlari
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110 - | 103 110 A r 110
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1 ‘2‘3‘4 1 ‘2‘3‘4 1 ‘2‘3‘4 1 ‘2|3|4 1|2|3|4 1 ‘2‘3‘4 1 ‘2‘3‘4t ‘2‘3 1’2‘3‘4 1 ‘2‘3|4 1 ‘2‘3|4 1 ‘2‘3|4 1 ‘2‘3|4 1‘2|3’4 1‘2|3’4 1‘2|3’4JZ1 ‘2|3
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 011 2003|2004 |2005|2006{2007|2008|2009(2010201
*Diger tiiketim: Gida, giyim, konutla ilgili harcamalar (konut, su, elektrik,
gaz ve dider yakitlar), saglik, eglence-kiiltir, egitim, lokanta-otel, gesitli mal
ve hizmet.
Kaynak:TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

ig ve dis talep arasindaki dengelenme strecinde énemli bir baska unsur, Merkez
Bankasi'nin dengeleyici para polifikalannin sonucunda TL'de gdzlenen deger
kaybinin etkisiyle ic talebin ithal mal ve hizmetlerden yurt icinde Uretilenlere dogru
kaymasidir. Nitekim, genelde birbirine yakin hareket eden mal ve hizmet ithalati ile
nihai yurt ici talep son dénemde belirgin bicimde aynsmistir (Grafik 4). Bu durum,
nihai yurt ici talebin yerli bileseninin payinin arthigina isaret etmektedir. Nitekim, son
dénemde tUketfim, yatinm ve ara mallan siniflamasinda her bir grupta Urefim
artarken, ithalatta ters yonlo bir egilim gdzlenmektedir (Grafik 5 Grafik 6 ve
Grafik 7). Ozetle, yurt ici talep bilesenlerinde ithal mallardan yerli mallara yénelik
bir talep kaymasi gdzlenmekte, son ceyrege iliskin veriler bu egilimin devam
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eftigine isaret etmektedir (Grafik 8).2 Hal bdyleyken, son ddnemde ihracat

artislannin da Uretimi desteklemesi yeniden dengelenmeyi guclendirmektedir.

Grafik 5. Tuketim Mallan Uretimi, ithalat ve

Grafik 6. Yatinm Mallan Uretimi, ithalat ve
ihracat

ihracat
Mevsimsellikten Arindirimis 2005=100
130 1 ———— Uretim [ 220
125 1 ....acee. |hracat - 200
120 { ——=—— lthalat (sag eksen) L 180
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110 4 - 140
105 - a7 120
100 -a., - 100
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*Ekim-Kasim dénemi.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 7. Ara Mallan Uretimi, ithalati ve ihracat
(Mevsimsellikten Arindinlmis 2005=100)
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*Ekim-Kasim dénemi.
Kaynak: TUIK, TCMB.
Grafik 8. Yurt ici Satis Endeksi ve ithalat Miktar
Endeksi
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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*Ekim-Kasim dénemi
Kaynak:TUIK, TCMB.

Oze’rle, para politikasi uygulamalan bir taraftan ic talebi yavaslatirken diger

taraftan talep kompozisyonunda dengelenmeyi saglamaktadir. Nitekim, para

politikasi uygulamalarnin devreye girmesiyle 2011 yilinin ilk ceyregindeki artisin

ardindan mal-hizmet ithalat ve ihracat arasindaki fark daralmaya baslamistir. Bu

dénemde ithalat hizl bir bicimde gerilerken ihracat artis egilimini korumustur.

Bunun sonucunda net ihracatin bUyUmeye pozitif katkisi yilin GcUncU ceyreginde

hizli bir bicimde artmistir.

2 Yurt ici satis endeksinin hesaplanmasi ile ilgili detaylar icin bakiniz: H.C. Akkoyun, i. Bozok ve B. $en-Dogan “ic ve Dis Talebe
lliskin Alternatif Géstergeler: Yurt ici ve Yurt Disi Satis Endeksleri”, TCMB Ekonomi Notlar, 2011-17,
http://www.tcmb.gov.tr/research/ekonominotlari/2011/tr/EN1117.pdf .
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Kutu
4.3

inracatin ithalati Kargilama Oranlarina Sektérel Bir Bakis

Merkez Bankasi tarafindan makro-finansal risklere karsi alinan &nlemlerin de
etkisiyle cari acikta diUsUs baslamistir.3 Ote yandan, cari acigin konjonktirel
etkilerin yani sra yapisal unsurlardan da  kaynaklandigr  bilinmektedir. Bu
cercevede bu kutuda, cari acigin yapisal tarafina isaret etmek amaciyla, dis
ticaret dengesindeki gelismeler ihracatin ithalata oranlanmasiyla elde edilen

karsilama orani seklinde sektérel bazda degerlendirilmistir.4

Grafik 1. ihracatin ithalat Karslama Oranlarn Grafik 2. Secilmis Ara Mallarn Kalemlerinde

(Yuzde) ihracatin ithalati Karsilama Oranlan
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*Ocak-Kasim donemi igin hesaplanmistir. *Ocak-Kasim dénemi igin hesaplanmistir.
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Grafik 3. Yatinm Mallan Kalemlerinde ihracatin Grafik 4. Secilmis Tuketim Mallan Kalemlerinde
ithalati Karsilama Oranlarn ihracatin ithalati Karsilama Oranlar
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*Ocak-Kasim dénemi igin hesaplanmistir. *Ocak-Kasim dénem igin hesaplanmistir.
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

3 Bakiniz Kutu 4.2, ile Grafik 4.2.9 ve Grafik 4.2.10.

4 TUrkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan ihracat ve ithalat verileri ABD dolan cinsinden (cari fiyatlarla) cesitli siniflandirmalarda
aciklamaktadir. Karsilama oranlar, Genis Ekonomik Gruplarn Siniflandirmasi (GEPS) ve fasillara gére ihracat kapsaminda
hesaplanmigtir.
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Korgllomo oranlar ara mallar, yatinm mallan ve fUketim mallan olarak ayn ayn
degerlendirildiginde 1989 ylindan bu yana ara mallarinda karsilama oraninin
yUzde 40 civarnnda hareket etfigi gorilmektedir (Grafik 1). Yatnm mallan igin
karsilama orani 2001 6ncesi ve sonrasi donemlerde belirgin sekilde farkhlasmistir.
TUketim mallariicin ise 2001 sonrasi azalis egilimi dikkat cekmektedir. Enerji ithalatini
da iceren ara mallarinda ihracatin ithalati karsiilama oraninin dUstk olmasi
beklenen bir durumdur. Buna karsin, yatinm mallarnnda karsilama oraninin eneriji
ithalatini da iceren ara mallarndan dahi dustk olabilmesi dikkat cekmektedir.
TUketim mallannda dis ticaret dengesi pozitif olsa da karsilama oraninda disuUs

egilimi gdzlenmektedir.

2001 sonrasi ekonomimizdeki yapisal dénusum dikkate alinarak karsilama oranlari
2003-2011 dénemi icin daha detayl analiz edilmistir (Grafik 2, Grafik 3 ve Grafik 4).
Son dénem gelismelerini sektérel bazda daha detayll degerlendirebilmek
amaciyla, dis ticaret verileri fasillar cercevesinde incelendiginde (ihracat ve
ithalat 98 fasilda sunulmaktadir), ihracatimizda en yUksek paya sahip ik dort
sektérin 2011 Ocak-Kasim doénemi itibanyla net ithalatci konumda oldugu
gdrilmektedir (Tablo 1). Orilmis ve érilmemis giyim esyalar, demir veya celikten
esya ve meyve-sebze kalemleri ihnracat icinde gorece yUksek paya sahip olan net

ihnracatci kalemlerdir.

Kriz sonrasi dénemde karsilama oranlanndaki dUsuste ve dolayisiyla dis ticaret
acigindaki artista, sektorlerin is cevrimlerinden farkll dlcUde etkilenmesinin de
rolinin oldugu dusintimektedir. Ornegdin, 2003-2009 déneminde net ihracatcl
olan yafinm ile ilgili tasimacilik araclarn (hafif ticari gibi) ve binek ofomobil
sektorlerinin son iki ylda net ithalatci olmasinin séz konusu kalemlerin s
cevrimlerine gorece daha duyarl olmasindan kaynaklandigi
degerlendiriimektedir. Zira, yurt ici talebin gUclU seyri gerek ticari gerekse binek
arac talebini olumlu etkilerken, kiresel ekonomideki sorunlarin devami bahsedilen
sektorlere yodnelik talebi sinrlamaktadir. Bu durum, ic ve dis talep arasindaki
aynsmayi belirginlestirmektedir. Bu baglamda, Merkez Bankasi tarafindan alinan
dengeleyici onlemlerle bu kalemlere yonelik yurt ici talep konfrol alfina
alinmaktadir. Ote yandan, cevrimlere duyarll olmalan nedeniyle kiresel kriz ve
sonrasi dénemlerde ihracatimizi dnemli dlctde sinirlayan bu kalemlerin kUresel
sorunlarin hafiflemesiyle ihracat arfisina olduk¢ca guclU katki yapma potansiyeli

tasidiklan not edilmelidir.
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Tablo 1. Karsilama Oranlar*

(YUzde)
Karsilama Orani ihracat Payi Ithalat Payi

S2 2 = gz 2 z 23 2 =

SE & & SE & & §e R &

gsg g g2

[Sie} O N O
Motorlu kara tasitlari traktor, bisiklet,motosiklet ve diger 11,7 102,9 92,5 13,1 12,1 11,7 79 7,2 7,0
Kazan:makina ve cihazlar,aletler,parcalari 36,8 443 42,3 7.4 8,3 8,5 13,3 11,5 11,2
Demir ve gelik 60,0 54,2 54,3 7.9 7.7 83 8,6 87 8,5
Elektrikli makina ve cihazlar,aksam ve parcalari 57,4 51,4 51,8 7,0 6,6 6,5 8,0 7.9 7,0
Orme giyim esyas! ve aksesuarlari 2109,2 767,5 752,4 8,5 6,8 6,3 0,3 0,5 0,5
Mineral yakitlar,mineral yaglar ve mistahsallari,mumlar 12,4 11,6 12,2 3,8 3,9 4,9 19,3 20,7 223
Demir veya gelikten esya 234,7 246,6 226,0 3,8 4,3 43 1.1 1.1 1.1
Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuarlari 902,5 299,1 266,4 5,8 41 3,8 0,5 0,8 0,8
Plastik ve plastikten mamul esya 333 38,2 36,0 2,5 33 34 4,9 52 53
::gﬂglnj meyvalar,kabuklu yemisler,turuncgil ve kavun 1349.0 1107,7 1015,1 28 3.1 28 01 02 02
Inciler,kiymetli tag ve metal mamulleri, madeni paralar 80,8 123,4 49,1 28 3,3 2,7 3,2 1,6 3.1
Kauguk ve kauguktan esya 84,2 81,7 77,4 1,4 1,7 2,0 1.1 1,3 1,4
Tuz,kukurt,toprak ve taslar,algilar ve gimento 476,0 798,6 564,4 1,6 22 1,9 0,2 0,2 0,2
Aluminyum ve aluminyum esya 71,8 77,0 70,1 1,3 1,7 1,7 1,2 1,3 1,4

Mensucattan mamul diger esya,kullanilmis
esya,pacavralar
Mobilyalar,aydinlatma,reklam lambalari,prefabrik

2678,7 1251,8 1045,1 24 1,6 1,6 0,1 0,1 0,1

188,6 165,3 146,9 1.4 1,6 1.5 0,5 0,6 0,6

yapilar

Pamuk,pamuk ipligi ve pamuklu mensucat 61,6 42,8 51,8 1,6 1,3 1,4 1,7 1,8 1,6
Sebze,meyva,bitki parcalari,sert kabuklu yemis 2644.0 2370.4 1796 3 14 13 12 00 0.0 0.0
konserveleri ! ’ i ! ’ ’ ’ ’ ’
Halilar ve diger dokumaya elverigli maddeden yer 5323 698.3 805.6 0.9 11 12 01 01 0.1
kaplamalari i ’ ? ! ’ ’ ’ ’ ’
Orme esya 371,3 340,1 281,5 0,8 1,1 1,1 0,2 0,2 0,2
Dokumaya elverisli suni ve sentetik lifler 82,1 741 72,5 1,2 1,1 1.1 0,9 0,9 0,8
Bakir ve bakirdan esya 34,1 32,2 33,8 0,7 0,9 1.1 1.4 1,8 1,7
Kagit ve karton:kagit hamurundan kagit ve kartondan 357 432 44.4 0.8 11 10 15 15 13
esya ) ) ) ) , ) , i ,
Sentetik ve suni devamsiz lifler 71,4 53,6 53,0 1,2 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0
Genmiler,suda ylizen tasit ve araglar 2422 106,5 85,9 1,5 1,0 1,0 0,5 0,6 0,6
Metal cevherleri,cliruf ve kul 87,8 129,8 95,9 0,5 1,1 0,9 0,4 0,5 0,5
|br)org_an|k kimyasal mistahsallar,organik,inorganik 474 65.4 70,1 05 08 09 07 08 07

ilesikler
Tas,alg,cimento,amyant,mika vb maddelerden esya 297,5 240,2 204,0 0,9 0,9 0,8 0,2 0,2 0,2

Degirmencilik Urlinleri,malt,nisasta,inilin,bugday gluteni 2218,8 1364,5 1618,3 0,5 0,6 0,8 0,0 0,0 0,0

Yenilen sebzeler ve bazi kdk ve yumrular 830,0 351,1 2894 0,8 1,0 0,8 0,1 0,2 0,2
Es"asml hububat,un,nisasta,stit teskil eden 4543 475.1 5048 05 07 08 01 01 01
miistahzarlar

Hayvansal ve bitkisel yaglar ve bunlarin miistahzarlari 56,2 46,3 62,3 0,6 0,4 0,7 0,7 0,5 0,7
Cam ve cam esya 164,8 146,5 137,0 0,9 0,8 0,7 0,3 0,3 0,3
Seramik mamulleri 288,0 201,7 193,1 0,8 0,7 0,7 0,2 0,2 0,2
22Ztér2ar,yﬂzey aktif organik maddeler,yikama-yaglama 1187 1084 934 06 06 06 03 03 03

*2011 yili verileri Ocak-Kasim donemi igin hesaplanmistir. Tablodaki kalemler, 2011 yili Ocak-Kasim déneminde ihracat igindeki paylara gére
siralanmistir. Ortalamalar, ilgili ddnemin aritmetik ortalamasi seklinde hesaplanmistir. 98 fasil olarak yayimlanan verilerden segilen tabloda
sunulan 35 kalem, toplam ihracatin yaklasik ylizde 90’ini olusturmaktadir.

Kaynak: TUIK.
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Son yillarda, ihracatimizin yaklasik beste birini olusturan dayanikli ve yarn dayanikl
tUketim kalemlerinin karsilama oranlarinda istikrarli dUsUs gdzlenirken, makine
techizat kalemini iceren fasimacilk araclar haric yatinm mallarnda karsilama
orani yuzde 30'un altinda seyretmektedir. Buna karsin, tasimacilik araclarnnin
parcalan ve yatinm araclan parcalar gibi yan sanayi kalemlerinin karslama
oranlarinda artis egilimi  gdzlenmektedir. Ayrnica, sanayi icin islem g&érmuUs
hammaddeler kaleminde karslama orani  gbrece yUksek duzeylerde
seyretmektedir. Yurt ici ve yurt disinda farkl is cevrimi fazlannin (genisleme ve
daralma gibi) etkili oldugu 2003-2011 déneminde bu sektérlerde gdzlenen farkl
egdilimleri aciklamada, yapisal unsurlarin da énemli oldugu dUsUnulmektedir. Bu
baglamda, cari islemler dengesinin uzun dbénemde arzulanan dUzeylere
cekilebilmesi icin para politikasi uygulamalan gibi falep ydnetimine ydnelik
tedbirlerin yaninda sektére 6zgU dinamikleri de dikkate alan arz yonlU politikalarin

da 6nemli oldugu dUsGnUlmektedir.>

Oze’rle, Merkez Bankasi tarafindan alinan énlemler, &zellikle kur ve finansman
kosullarina ve is cevrimlerine daha duyarl kalemlerde efkili olarak, ic ve dis talep
arasinda dengelenmeye katkida bulunmakta ve cari acigin daha makul
seviyelere gelmesine destek vermektedir. Ancak, gerek dis ficaret aciginda
yapisal nedenlerin dnemli rol oynamasi gerekse sektdrlerin ithalat talebinin farkl
saiklerden kaynaklanmasi makro tedbirlerin yaninda sektorlere 6zgU gelismeleri de

dikkate alan mikro tedbirlerin &nemine isaret etmektedir.

5 Sektérel bazda ithalat talebi ile ilgili bir calisma icin bakiniz $. Saygil, C. Cihan, C. Yalgin ve T. Hamsici “Turkiye imalat Sanayinin
ithalat Yapisi”, 2009. http://www.tcmb.gov.ir/yeni/evds/yayin/kitaplar/2009/kitaplar.ohp
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2005-2007 ve Son Dénem lIssizlik Orani Gelismelerinin Sektorel
4.4

Kaynaklari itibariyla Karsilastirmasi

igsizlik oranlari son dénemde beklentilerin de &fesinde hizla gerileyerek 2005
yilindan bu déneme en dUsuk seviyesine ulasmistir. Bu kutuda, son dénemde issizlik
oranlarnda go6zlenen azalmanin  nedenleri  sektérel kaynaklan itibanyla
incelenmektedir. Bu amacla, ekonominin kriz sonrasi foparlanma strecinin bUyUk
OlcUde tamamlandigr 2010 yili ikinci yansi ve 2011 yilina iliskin isglcU piyasasi
hareketleri, issizlik oranlannin sadece sinirh miktarda geriledigi 2005-2007 dénemi ile
kiyaslanmaktadir. Ele alinan iki ddnemin énemli bir ortak 6zelligi her birinde yUksek
oranda buUyUme kaydedilmis olmasidir. 2005-2007 ddéneminde yilliklandinimis
ortalama ceyreklik tarnm disi katma deger artis orani yuzde 7,2 olurken, 2010 ikinci

yarnsi ve 2011 yiliigin bu oran yUzde 8,2 oraninda gerceklesmistir.

Tablo 1. issizlik Oranindaki Aylik Ortalama Degisimin Bilesenleri
(YUzde Puan, Mevsimsellikten Anndinimig)

issizlik o ssiZik isgUcy istihdam
Orani Orani Arfisinin Artisinin
Fark Fark Etkisi Etkisi
(Toplam Dénemlik) (Aylik Ortalama) (Aylik Ortalama) (Aylik Ortalama)
(1) (2)=(3)+(4) (3) (4)
Tanm
Tarm Tarm Tarm Disi
(3a) Disi (3b) (4a) (4b)
Issizlik Orani
2005:2-2007:12 -0,078 -0,002 -0,100 0,181 0,110 -0,196
2010:7-2011:10 -2,073 -0,130 0.106 0,157 -0,125 -0,270
Tarim Disi [ssizlik Orani
2005:2-2007:12 -0,847 -0,024 0,231 -0,255
2010:7-2011:10 -2,434 -0,152 0,200 -0,352

Kaynak:TUIK, TCMB.

Tablo 1'de foplam ve tarm disi issizik oranlarndaki  degisimin  kaynaklar
gbsteriimektedir. Issizlik oranindaki degisim, isgicUne katiim ve istihdam artisinin
etkisi olmak Uzere aynstinimistir. Buna goére, 2005-2007 déneminde issizlik orani
toplamda sadece 0,078 puan azalmistir. S6z konusu dénemde tarm ve tanm disi
olmak Uzere toplam istihdam artisi nGfus artisindan gelen isglcU arzini ancak
karsilamistir. Diger taraftan, ayni dénem icin tarnm digi issizlik oranindaki gerileme
daha belirgin olmus ve bu azals toplamda 0,847 puan olarak gerceklesmistir.
Tanm disi sektérlerde, katilim orani ve nifus artisindaki artislara bagl olarak isgicu
arzindaki arfigin issizlige aylik ortalama etkisi 0,231 puan olurken, istihdam arfisinin
etkisi -0,255 puan olarak gerceklesmis ve net etki tarm digi issizlik oranini azalfici
yonde olmustur. Mevsimsel etkilerden arindinimis verilerle, 2005 yili basinda yuzde

13,3 olan tarnm disi issizlik orani 2007 yili sonunda yUzde 12,5'e gerilemigtir.
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2010:7—2011:10 déneminde issizik oranlannda goézlenen azalma 2 puanin
Uzerindedir. S6z konusu dénem 2005:2-2007:12 dénemi ile karsilastinidiginda énemli
farkliliklar gézlenmektedir. Oncelikle yakin dénemde issizlik oranlarn Uzerinde tanm
disi istihdam artisinin etkisi daha gUc¢lidir. Ayrnica tanm sektéronde de isgUlcU ve
istihdam artfislan gdzlenmistir. Bahsi gecen farkliliklar icerisinde én plana ¢ikan farnm
disi istihdamdan gelen etkidir. Son dbdnemde issizlik oranlarinin daha hizl
gerilemesinin baslica nedeni tanm digi istihdam arfisinin daha gUc¢li olmasidr.
Tanm istihdamindaki arfis bUyUk &lcUde isgucu artisi ile dengelendidi icin, tarm
issizlik oranindaki degisim sinirl miktarda olmakta, dolayisiyla tarnm istihdamindaki

artisin toplam issizlik orani Uzerinde belirgin bir yansimasi olmamaktadir. ¢

2005-2007 déneminde mevsimsel etkilerden anndinimis tarm disi isfihdamdaki
ortalama aylik artis yizde 0,29 iken, 2010:7-2011:10 déneminde bu oran yuzde 0,41
olarak gerceklesmistir. S6z konusu iki dénem icin tanm disi istihdam artisina katkilar
sektérel dUzeyde incelendiginde, son dénemde tarnm disi istihdam artfisinin gérece
yUksek olmasinda insaat ve toplum hizmetleri sektérlerinin rol  oynadidi
gorulmektedir (Grafik 1). Grafik 2'de tanm disinda yer alan sektorlerin aylik
ortalama artis hizlan gésteriimektedir. insaat ve toplum hizmetleri sektérlerinin tanm
disi istihdama yaptiklan katkinin yani sira, bu sektdrlerdeki arfislarin da yUksek

oldugu gozlenmektedir.

Grafik 1. Tanm Disi istihdamdaki Ortalama Aylik Artisa Katkilar

YUzde Puan, Mevsimsellikten Anndirlmi:

0,16 -

m2005:2- 2007:12 ©2010:7-2011:10

0,12

0,08 -

0,04 -

0,00 -

Ticaret,
Lokanta-Otel

Ulastirma- | Mali Kurulus- Toplum
Haberlesme | Gayri Menkul Hizmetleri
Kiralama-is
Hizmetleri

Sanayi ingaat Hizmetler

Kaynak: TUIK, TCMB.

6

2008 yili sonundan itibaren tanm isgicinin toplam isgicU igerisindeki payr arfis gdstermis ve henlz eski seviyesine

dénmemistir. isgiicinde tanm lehine olan bu degdisim, tanm issizlik orani tanm disina gére oldukca distk oldudu icin, toplam
issizlik oranini azaltici ydonde etki etmektedir. Ancak bu kanalla gelen etki sinifi dizeydedir.
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Grafik 2. Tanm Disi istihdam Alt Sektérlerindeki Ortalama Aylik Artislar

YUzde, Mevsimsellikten Arindinlmis
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Sanayi Ingaat Hizmetler

Kaynak:TUIK, TCMB,

Bu noktada, insaat ve toplum hizmetleri sektdrlerindeki artisin issizlik orani
Uzerindeki eftkisinin gosterilmesi faydall olacaktr. Grafik 3'te, issizik oranina etki
eden diger unsurlar degismezken, 2010 yili Haziran ayindan itibaren tanm disi
istihdam artis  hiznin - 2005-2007

bir istihdam Artisinin issiziik Oranina Etkisi : Senaryo Analizi*
Mevsimsellikten Arindirimis

oranda gerceklestigi, diger bir —— lssizlik Orani (Senaryo 1)

------ Issizlik Orani (Senaryo 2)

Grafik 3. Insaat ve Toplum Hizmetleri Sektérierindeki Ek

ortalama  dUzeyine yakin

ifadeyle  insaat ve  foplum 16 - ——— I5sizlk Oran (Gergeklesme)
hizmetleri  sektdrlerinde  bahsi i
gecen yUksek oranli arfislarn
yasanmadidl bir senaryo altinda By
issizlik orani hesaplanmigstir a4 AR
(Senaryo 1). Buna gore, 2011 Ekim
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*Senaryo 1 altinda issizlik oranina etki eden diger unsurlar sabitken, 2010 yili Haziran
ayindan itibaren tarim disi isthdam aylik artis hizinin ylizde 0,27 oraninda

orani ger(;ekle§en |§S|Zl|k oraninin gerceklestigi varsayiimaktadir. Senaryo 2'de, Senaryo 1’e ek olarak tarim disi

1,1 puan Uzefine GIKArak YUZAE  gegeideson stncam aregt yerne cana dusik olarak varsayian- sthdam. ares
yerlestirile{ek farazi isgiicli artigi hesaplanmistir.

10,5 olmaktadir. Bu senaryo = KaynakTOlk TCMB.

altinda issizlik oranina etki eden diger unsurlann gerceklesmeye goére
farkllasmadigr varsayilmistir. Ancak, tarnm disi sektérlerde gdzlenen bir olgu isglcU
ve istihdam arasindaki yUksek pozitif yonll bagintidir. Bu etkilesim dikkate alinarak,
istihdamdaki dUsGk oranli arfis tanm disi isglcUne de yansitildiginda (Senaryo 2),
2011 Ekim donemi itibanyla issizlik orani gerceklesen issizlik oraninin 0,6 puan

Uzerine cikarak yUzde 10 olmaktadir.
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Toplum hizmetlerinin detayina bakildiginda ise son dénemde godzlenen gUclU
artislann kamu yonetimi ve savunma, insan saghg ve sosyal hizmet faaliyetleri ile

egifim sektdrlerinden geldigi gériimektedir.

Ozeﬂe, istihdamda son dénemde gdzlenen iyilesmenin sektdrler geneline yayilan
bir gelisme olmadigr dikkat cekmektedir. Sanayi, sanayi ile baglantili hizmet
kalemleri ve mali kurulus, gayrimenkul kiralama ve is hizmetleri sektorleri tanm disi
istihdama katki anlaminda kriz éncesine benzer bir egilim sergilerken, issizligin kriz
oncesi hizi bUyUme doénemlerinin dahi altina inmesinde insaat ve toplum
hizmetleri gibi yurt ici kredi kosullarnna duyarl ve/veya kamu sektérU ile goreli

olarak daha yakin iliskisi olan sektérlerdeki istihdam artislan etkili olmustur.

Enflasyon Raporu 2012-I 73



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

74 Enflasyon Raporu 2012-1



