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3. Enflasyon Gelismeleri

TUketici enflasyonu yilin ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrek sonuna kiyasla 0,39 puan azalarak
yUzde 10,90 ile yUksek seviyesini korumustur (Grafik 3.1). TUrk lirasinda Ekim ayinda baslayan deder kaybi
egilimine, Aralik ayindan ifibaren gida fiyatlanndaki ivmelenme eslik etmis, 2016 yili son ceyregindeki
petrol fiyati ve vergi artislarnnin yansimalanyla tUketici enflasyonu Aralik ayindan ifibaren yUkselise
gecgerek Nisan ayinda yUzde 12'lere yaklasmistir. Sonrasindaki iki ayda ise enflasyonda sinirl bir
yavaslama kaydedilmistir. Bu kismi iyilesmede, petrol fiyatlanndaki dUsGs ve yakin dénemde Tirk
lirasinda gézlenen degerlenmeye bagli olarak yillk enflasyonu gerileyen enerji ve temel mal gruplan
belirleyici olmustur. Bu dénemde, ithalat fiyatlan Turk lirasi bazinda gerilemis ve Uretici fiyatlannin artis
hizi, dnceki iki ceyrekteki kuvvetli seyrin ardindan, dnemli dlcide yavaslamistir. Buna ragmen, tiketici
fiyatlan Uzerindeki Uretici fiyatlan kaynakl baskilar gegmis birikimli etkilerle gUclU seyretmistir. Bunun
yaninda, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin giclenmesiyle birlikte talep kosullarinin enflasyona dusus
yénunde verdidi destek ikinci ceyrek ifibanyla azalmistir. Orta vadeli enflasyon beklentilerinde sGregelen
bozulma egilimi ikinci ceyrekte yerini gérece yatay bir seyre birakmis, ancak beklentilerdeki yUksek

seviyeler korunmustur.
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Alt gruplar bazinda incelendiginde, gida enflasyonu temelde taze meyve ve sebze grubu
Onculugunde Mayis ayina kadar yukselmis, Haziran ayinda ise baz etkisinin de destedi ile gerilemistir. Bu
grupta, kirmizi et fiyatlan yilin ilk yansinda artis egiliminde olmus, fiyatlar 6zellikle ikinci ceyrekte dnemli
SlcUde ivmelenmistir. Geciskenligin gérece hizli oldugu enerji fiyatlan yakin dénemdeki petrol fiyat ve
ddviz kuru gelismelerine paralel olarak son dért ayda disis gdstermistir. ikinci ceyrekte temel mal grubu
enflasyonu da bir miktar yavasiamis, bu dUsUste giyim grubunun agirlik sistemindeki ydntem degisiminin
getirdigi gecici etkiler dne cikmistir.! Diger taraftan, TUrk lirasindaki birikimli deder kaybinin tUketici
enflasyonu Uzerindeki gecikmeli etkileri giyim ve dayanikli disi femel mallar Gzerinden sirmUs, bu grupta

yillik enflasyon yukan yoénlU seyrini korumustur. Hizmet enflasyonu, akaryakit fiyatlanndaki arfisin

12017 yih Ocak ayi ile birlikte mevsimsel yapi arz eden taze meyve- sebze ile giyim ve ayakkabi Grinlerinin tUketici fiyat endeksine déhil edilmesinde
kullanilan agirlik yénteminde, degiskenden sabit agirlik sistemine gecilmistir. S6z konusu gegisin giyim ve ayakkabi grubu enflasyonu ve ¢ekirdek
enflasyon ana egilimine yansimasina dair degerlendirmeler icin bkz. Enflasyon Raporu 2017-ll, Kutu 3.2 ve “Giyim ve Ayakkabr Grubu Adirlik
Yapisindaki Degisimin Enflasyon Ana Egilimine Etkisi” baslikl TCMB blog yazisi.
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gecikmeli yansimalannin gérildigu ulastirma hizmetlerinin yani sira basta kirmizi et olmak Uzere gida
enflasyonunda kaydedilen yUkselisin dolayli etkilerinin hissedildigi yemek hizmetleri kanaliyla artis
gO6stermistir. Bu gérinUm altinda, enflasyonun ana edilimindeki yUkselis yerini sinirli bir yavaslamaya
birakmis, cekirdek gdstergelerin vyillk enflasyonunda gdérece yatay bir seyirle yUksek seviyeler
korunmustur. Ikinci Uc aylk dénemde gida ve hizmet gruplarnnin yillk tiketici enflasyonuna katkisi,
sirastyla, 0,3 ve 0,2 puan yUkselirken; eneriji, temel mal ile alkol-t0t0n ve altin gruplannin katkisi 0,6, 0,2 ve
0,1 puan azalmistir (Grafik 3.2).

Ozetle, Kasim ayindan bu yana yUkselis ediliminde olan tiketici enflasyonu yilin ikinci ceyredinde
sinirl bir dUsUs gdstermistir. Enflasyonda tepe noktasinin geride kaldigi degerlendirimekle birlikte, yilin
ikinci yansinda dalgal bir seyir beklenmektedir. Gida fiyatlanndaki dizeltmenin henlz arzulanan
boyutta olmamasi, grup enflasyonunda baz etkilerine badl olarak yakin dénemde gdzlenen dUsUslerin
kalicihgr konusunda temkin gerektirmektedir. Bunun yaninda, beyaz esya ve mobilya sektérOndeki
gecici vergi indirimlerinin Ekim ayinda geri alinacak olmasi ve giyim grubundaki yontem dedisikligi
kaynakll etkiler de kisa vadede enflasyonda dalgalanmaya ve ¢ekirdek enflasyonun gecici olarak
yUkselmesine neden olacak gelismeler olarak dne c¢ikmaktadir. Enflasyon gériniminde yilin son

ayindan baslayarak 2018 yilinin ilk aylannda daha belirgin bir iyilesme gbzlenecegdi 6ngdrulmektedir.
3.1. Temel Enflasyon G&rionumu

Temel mal grubu vyillik enflasyonu yilin ikinci ¢ceyreginde 1,25 puan azalarak yuzde 9,20 olmustur
(Tablo 3.1.1 ve Grafik 3.1.1). Bu dUsUste, giyim grubunun agirlik sistemindeki yontem dedisikliginin
getirdigi gecici etkiler 6ne cikmistir. Yakin dénemde TUrk lirasinda gdzlenen deger kazancina bagdl
olarak dayanikl mal grubu gibi alt gruplarda fiyat artislan olduk¢a yavaslarken, ddviz kurunun gecikmeli
etkilerinin hissedildigi diger temel mal grubunda yUksek fiyat artislan devam etmistir.

Giyim grubu vilik enflasyonu ikinci ¢ceyrekte 5,39 puanlik disusle yizde 3,15'e gerilemistir. Bu
gelismede, bUyUk dlcude degdisken agirliktan sabit adirlik sistemine gecisin etkileri hissedilmistir. Yapilan
hesaplamalar, sabit agirik yéntemiyle 6zellikle Nisan-Mayis aylarinda daha dusuk, EylGl-Ekim aylarinda
ise daha yUksek bir aylik giyim enflasyonuna isaret etmektedir. Bu dogrultuda, gecis yili olan 2017 yilinda
anilan gecici etkilerin dikkate alinmasi, gerek yillik enflasyona gerekse enflasyonun ana egilimine iliskin
saglikl bir degerlendirme yapabilmek acgisindan énem arz etmektedir.

Grafik 3.1.1.

Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(Yililk YUzde Degisim)

Temel Mallar Hizmet

12 4 r 12
10 r 10
8 r8
6 F6
4 - L4
2 r2
0 T T T T T T T 0

D o o — — N N i3} (32} < < n n © [} ~

o — — — — — — — — bl — — - - - -

N © N © N © N © N © ~N © N ©o N ©

— o - o - o — o — o — o — o — o

Kaynak: TUIK.
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Dayanikli tUketim mallan fiyatlan ikinci ¢ceyrekte sinirli bir oranda artmistir (Tablo 3.1.1). Grup
fiyatlan ¢eyreklik bazda mobilya dnciliginde yUkselirken, elektrikli ve elektriksiz ev aletleri ile otomobil
gibi kalemlerde fiyatlar dUsis gdstermistir. Ote yandan, déviz kuru kaynakl fiyat ayarlamalannin gérece
daha uzun bir sUreye yayildigi giyim ve dayanikli disinda kalan (diger) temel mallarda, deger kaybinin
birikimli etkilerine bagdl olarak fiyatlar bu ceyrekte yUzde 2,86 ile yUksek bir oranda artmaya devam
etmistir. S6z konusu gelismede kisisel bakim UrUnleri, konut bakim-onanmina yénelik malzemeler, ev ile
ilgili malzemeler ve ulastirma araclannin yedek parcalan gibi déviz kuruna duyarll kalemlerdeki fiyat
artislan éne cikmistir. Boylelikle, diger temel mallar grubunda vyillk enflasyon yUzde 13,72 ile endeks

tarihinin en yUksek seviyesine ulasmistir (Grafik 3.1.2).

Grafik 3.1.2. Grafik 3.1.3.
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Mevsimsellikten anndinimis verilerle temel mal grubu fiyatlannin ana egilimi incelendiginde, Tirk
lirasinin son dénemdeki seyri ve bUyUk élcUde giyim grubunun adirlik yapisindaki dedisiklige bagdl olarak
yilin ikinci ceyreginde ana egdilimde iyilesme gézlenmistir (Grafik 3.1.3).

Tablo 3.1.1.

Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlarn
(Uc Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2016 2017
Il Ml \% Yillik | ] Yillik
TUFE 1,84 1,05 3,64 8,53 4,34 1.49 10,90
1. Mallar 1,85 0,32 4,83 8,72 5,01 112 11,67
Enerji 1,94 1,46 4,18 8,67 411 -2,26 7,56
Gida ve Alkolsiiz icecekler -1,97 0,46 4,51 5,65 9.34 -0,3¢9 14,34
islenmemis Gida 2,92 0,63 2,82 7.70 3,05 -2,95 21,21
islenmis Gida 1,00 1,25 1,46 6,67 3,39 2,17 8,53
Temel Mallar 5,63 -2,54 4,95 6,77 2,23 4,44 9.20
Giyim ve Ayakkabi 20,44 -12,06 12,02 3.92 -8,52 14,46 3.15
Dayanikl Mallar (Altin Fiyatlan Harig) 0,57 0.74 273 7,93 5,89 0,27 9.89
Mobilya 1,03 0,98 0,38 8,27 -2,54 1,71 0,48
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler -1,04 -0,46 1,87 1,73 3.88 -0,31 5,01
Otomodbil 1,28 1,45 4,71 12,91 10,99 -0.29 17,55
Diger Dayanik Mallar 2,40 1.1 2,02 6,55 578 2,99 12,38
Giyim ve Dayanikll Disi Temel Mallar 1,48 1,44 2,49 7,68 6,34 2,86 13,72
Alkollij ig. Titin Ur. ve Alhn 0,35 10,20 6,80 31,25 4,05 -0,18 22,24
2. Hizmetler 1,83 2,71 1,03 8,11 2,83 2,33 918
Kira 2,48 2,49 2,23 9,30 1,89 1,93 881
Lokanta ve Oteller 1,46 273 1,64 8,62 2,62 2,90 10,26
Ulastirma 1,61 4,48 -1,01 6,63 3,91 3,41 11,14
Haberlesme 1,87 1,69 0,67 4,29 0,35 0,85 3,60
Diger Hizmetler* 1,84 2,47 091 9,15 3.87 2,14 9,70

*Kira, lokanta ve ofteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetler.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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Hizmet fiyatlan yilin ikinci ceyreginde yizde 2,33 ile gecmis ddnem ortalamasinin Uzerinde artmig,
grup yillik enflasyonu yUzde 9,18'e yUkselmistir (Grafik 3.1.1 ve Grafik 3.1.4). Alt gruplar genelinde gecmis
dénem ortalamalarina kiyasla yUksek ceyreklik fiyat arfislan kaydedilmistir. Bu ceyrekte, yillk enflasyon

kira ve haberlesmede gerilerken diger alt gruplarda yUkselmistir (Grafik 3.1.5).

Grafik 3.1.4.
Alt Gruplar ltibariyla Hizmet Fiyatlan
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Grafik 3.1.5.
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Yilin ikinci ¢ceyregdinde, i¢ talepte gbzlenen toparlanmanin yaninda, hizmet enflasyonu genelinde

maliyet yonlU unsurlann eftkileri izienmistir. Lokanta ve otfel grubunda yemek hizmetleri fiyatlan, basta

kirmizi et olmak Uzere, taze meyve-sebze disi gida fiyatlanndaki artis egiliminden olumsuz etkilenmis ve
yUzde 11,16'ya yUkselmistir (Grafik 3.1.6). Buna ek olarak, TUrk lirasindaki birikimli deger kaybinin ulashidi

yUksek seviyeler ve turizm sektérUnde gecen vyila kiyasla gézlenen kismi toparlanma neticesinde,
konaklama hizmetleri grubunda da enflasyon vyilik bazda artis gdstermistir. Bu dénemde, ulastirma
hizmetleri enflasyonu akaryakit fiyatlanndaki artisin  gecikmeli yansimalanyla belirgin bir yUkselis
kaydetmistir (Grafik 3.1.7). Diger hizmetler grubunda ise kur gelismelerinin paket tur fiyatlan Uzerindeki

yansimalar yaninda, genel enflasyon seviyesinin egitim hizmetleri fiyatlan Uzerindeki etkileri de dikkat

cekmistir. Ote yandan, hizmet enflasyonunun yiksek seyrinde &ne cikan bir diger unsur olan kira

enflasyonu, uzun zamandir gézlenen artis ediliminin ardindan, ikinci ceyrekte 0,6 puanlik azalsla yizde
8,81'e gerilemistir (Grafik 3.1.5).
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Grafik 3.1.6.
Yemek Hizmetleri ve Gida Fiyatlan*
(Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 3.1.7.

Ulastirma Hizmetleri ve Akaryakit Fiyatlan*
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* Ulastirma hizmetleri yillik yOzde degisimi 8 ay geriye kaydinimistir.

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Hizmet grubunda, vyillik enflasyondaki yUkselise karsin, ana egilime iliskin gostergelerde kismi bir

yavaslama gdézlenmistir. Bu ddnemde hem mevsimsellikten anndinimis O¢ aylik ortalama verilerle takip

edilen enflasyon egdiliminde hem de yaylim endeksinin ima ettigi fiyat artirma egdiliminde dusus
kaydedilmistir (Grafik 3.1.8 ve Grafik 3.1.9). Ancak, genel enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki seyrin

de efkisiyle, hizmet enflasyonu edilimi yUksek seviyelerini korumustur.

Grafik 3.1.8.
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 3.1.9.
Hizmet Fiyatlan Yayilim Endeksi*
(Mevsimsellikten Anndinimis, 3 Aylik Ortalamal)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu gbérunUm altinda, temel enflasyon gdstergelerinden B'nin yillk enflasyonu yatay seyrederken

C'nin yilik enflasyonu sinirl bir oranda gerilemis ve sirasiyla yuzde 9,07 ve 9,20 olarak gerceklesmistir

(Grafik 3.1.10).2 Cekirdek gostergelerin ana egiliminde ilk ceyrekte gobzlenen yUkselis doviz kuru

etkilerinin kismen zayiflamasi ile yilin ikinci ¢ceyregdinde yerini yavaslamaya birakmistir. Bu yavaslamada,
giyim ve ayakkabi grubunda mevsimsel UrUnlerin agirik yapisindaki ydntemsel degisimin de efkisi

olmustur. Yapilan hesaplamalar, yéntemsel degisim kaynakl etkiler anndinldiginda, ¢ekirdek enflasyon

edilimlerindeki iyilesmenin daha sinirl olduguna isaret etmistir (Grafik 3.1.11).

Grafik 3.1.10.
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Grafik 3.1.11.
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Kaynak: TUIK, TCMB.

2 TUIK tarafindan yayimlanmaya baslayan dzel kapsamli géstergelerden B ve C endeksleri, 2017 yili dncesinde yayimlanan H ve | endekslerinin

devamidir.
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Bu ddnemde, cekirdek gdstergelere iliskin yaylim endekslerine gére fiyat artirma egilimi de, bir
dnceki ceyrege kiyasla kismen zayiflamistir (Grafik 3.1.12). Benzer bir hareket, TCMB bUnyesinde takip
edilen SATRIM ve Medyan gibi alternatif temel enflasyon gdstergelerinde de gdzlenmistir (Grafik 3.1.13).
Egilim ve fiyatlama davranisina iliskin takip edilen g&stergeler bir arada incelendiginde, enflasyonun

ana egdiliminde kismi bir iyilesmeyle birlikte yUksek seviyelerin korundugu izlenmistir.

Grafik 3.1.12. Grafik 3.1.13.
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* SATRIM: Mevsimsellikten arnndinimis veriler ile hesaplanan budanmis
ortalama enflasyon.

* Medyan: Mevsimsellikten arnndinimis 5 basamakl alt fiyat endekslerinin
medyan aylik enflasyonu.

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.

3.2. Gida, Enerji ve Alkol-TUtUn Fiyatlar

Yiin ik ¢eyreginde hizll bir artis gdsteren yillk gida enflasyonu, ikinci ¢ceyrekte 1,81 puan
yUkselerek yUzde 14,34'e ulasmistir (Grafik 3.2.1 ve Kutu 3.1). BOylece, gida enflasyonu Nisan Enflasyon
Raporu’'nda 6ngdérllen seviyenin Uzerinde gerceklesmistir.

Grafik 3.2.1. Grafik 3.2.2.
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.
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Gida enflasyonundaki yUkselisi bUyUk dlcUde vyilik enflasyonu yUzde 21,21'e ulasan islenmemis
gida fiyatlan sOrUklemistir (Grafik 3.2.2). Bu grupta fiyatlar Mayis ayina kadar taze meyve ve sebze
grubunun efkisiyle yukar yonlU, Haziran ayinda ise 6zellikle baz etkisi kaynakl olarak asagi ydnlu bir seyir
izlemistir. Taze meyve ve sebze yaninda, bu dénemde &ne cikan bir diger gelisme ceyreklik bazda
yUzde 12,35 oraninda artan kirmizi et fiyatlan olmustur (Grafik 3.2.3). Bu hareket sonucu grup vyillik
enflasyonu yUzde 20,17'ye ulasmis, bu gelismenin yansimalan lokanta-otel grubu fiyatlan Uzerinde
yakindan izlenmistir. Bu dogrultuda, Haziran sonu itibanyla canli hayvan ve karkas et ithalatinda
uygulanan gimrik vergisi oranlan dUsUr0lmUstir. Ek olarak, bugday, misir, arpa gibi hububat Urinlerine
uygulanan gumrUk vergisi oranlarinda da dususe gidilmistir. Kirmizi et yaninda, ihracat talebindeki artisa
bagdl olarak son dénemde beyaz et fiyatlannda da kayda deger bir yUkselis gdzlenmistir. islenmemis

gida enflasyonunda baz etkilerine bagll olarak Temmuz ayinda dusus, yilin kalan déneminde ise dalgali
bir seyir beklenmektedir.

Grafik 3.2.3. Grafik 3.2.4.
islenmemis Gida Fiyatlarn ve Secilmis Alt Kalemler Gida ve Gida Disi Fiyatlar
(Mevsimsellikten Arindinimis Endeks, 2003=100) (Yilik YUzde Degisim)
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* Kirmizi et fiyatlan istatistiksel olarak anlamii bir mevsimsel etki
gostermediginden mevsimsellikten anndinimamis veridir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu dénemde islenmis gida enflasyonu da yukan yénlU bir seyir izlemistir (Grafik 3.2.2). Bu grupta
Nisan ve Mayis aylannda gu¢li, Haziran ayinda ise daha sinirh fiyat artislan gézlenmistir. Artislar gerek kur
gelismelerinin gecikmeli etkileri gerekse Ramazan ayi etkisiyle alt gruplar geneline yansirken, 6zellikle
alkolsUz icecekler grubunda kaydedilen yUzde 5,47 oranindaki ¢eyreklik fiyat artigi dikkat cekmistir.
Sonug olarak, ikinci ceyrekte gida ve yemek hizmetleri grubunda villik enflasyon 1,78 puan artarak

yUzde 13,57'ye yuUkselirken, kalan gruplarda enflasyon 1,31 puan duUserek yUzde 9,82'ye gerilemistir
(Grafik 3.2.4).

Enerji fiyatlan ikinci O¢c aylk dénemde yUzde 2,26 oraninda dusmUstir (Tablo 3.1.1). Bir dnceki
ceyrek sonunda 52 ABD dolarn olan Brent tipi ham petrolin varil fiyah, dalgal bir seyir izlediktan sonra
Haziran ayinda 47 ABD dolarina gerilemistir. Bu dénemde, petrol fiyatindaki dUsUs ve Turk lirasinin ABD
dolarna karsi deder kazanmasina bagh olarak tipgaz ve akaryakit fiyatflannda (sirasiyla yizde 6,07 ve
5,70 oranlannda) dUsUs gézlenmistir (Grafik 3.2.5). Yonetilen fiyatlardan elekirik ve dodalgazda ise yatay

bir seyir kaydedimistir (Grafik 3.2.6). Sonuc olarak, yillk enerji enflasyonu 4,62 puan azalsla yizde
7.56'ya gerileyerek tUketici enflasyonunu sinilamistir (Grafik 3.2.1).
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Grafik 3.2.5. Grafik 3.2.6.
Petrol ve Secilmis Yurt ici Eneriji Fiyatlan Yurt ici Eneriji Fiyatlan
(Aralik 2010=100) (Yillik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB, Bloomberg. Kaynak: TUIK.

3.3. Yurt ici Uretici Fiyatlar

Yurt ici Uretici fiyatlan, yilin ikinci ceyreginde yUzde 1,35 oraninda artmistir. Béylelikle fiyat artis hizi
énceki iki ceyrekteki kuvveltli seyrin ardindan dnemli élcide yavaslamistir. Yillik Yi-UFE enflasyonu ise bir
onceki ceyrege kiyasla 1,22 puan gerileyerek yUzde 14,87 olarak gerceklesmistir (Tablo 3.3.1 ve
Grafik 3.3.1).

Tablo 3.3.1.
YI-UFE ve Alt Kalemler
(Uc Avylik ve Yillik YUzde Degisim)

2016 2017
] Ml \% Yillik | Il Yillik
Yi-UFE 2,43 0,58 5,92 9.94 6,38 1,35 14,87
Madencilik 6,49 -0.17 3,01 8,01 9,53 -2,60 9,70
imalat 2,75 0,84 6,73 12,07 6,70 1,43 16,49
Petrol UrGnleri Haric imalat 2,14 0,87 592 10,83 6,68 1,76 15,99
Petrol ve Ana Metal UrUnleri Haric imalat 1,49 1,16 3,92 8,46 6,10 2,03 13,81
Elekirik, Gaz Uretimi ve Dagitimi -2,96 -2,20 -2,17 -11.79 0,64 2,27 -1.53
Su Temini 1,52 0,27 1,98 7.21 6,40 1.71 10,66
Ana Sanayi Gruplanna gére Yi-UFE
Ara Mall 2,59 0,43 917 13,83 8.21 0,90 19,72
Dayanikli Tuketim Mallar 2,56 2,15 1,82 11,75 6,49 3.47 14,61
Dayanikl Tuketim Mallan (MUcevherat harig) 0,97 0,59 2,14 717 6,17 3.91 13,35
Dayaniksiz Tuketim Mallan 1,81 0,88 2,04 6,41 4,58 2,86 10,73
Sermaye Mali 1,03 1,61 4,82 9.32 5,96 1,27 14,28
Eneriji 4,46 -1,31 6,57 4,53 4,00 -1,36 7.89

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu dénemde imalat sanayi fiyatlan ¢eyreklik bazda yUzde 1,43 oraninda artmis, grup vyillik
enflasyonu ise yUzde 16,49'a gerilemistir (Tablo 3.3.1 ve Grafik 3.3.2). imalat sanayi fiyatlannda gézlenen
artista basta beyaz et olmak Uzere gida sektéri dne cikarken, tekstil ve kagit UrOnlerinin yani sira
mobilya sektérinin de etkileri hissedilmistir. Ote yandan, ikinci ceyrekte uluslarasi emtia fiyatlar (petrol,
metal, eneriji) ile doviz kurundaki olumlu seyir imalat sanayi genelinde enflasyon baskilarini sinilamistir.

Nitekim, bu dénemde, TUrk lirasi bazinda ithalat fiyatlannda dUsUs gdzlenmistir (Grafik 3.3.3).
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Grafik 3.3.1.
Yurt ici Uretici ve Tketici Fiyatian
(Yillk YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK.

Grafik 3.3.2.
imalat Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim)
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Ana sanayi gruplarnna goére incelendiginde, bu ceyrekte dayanikli ve dayaniksiz tOketim mallarn

fiyatlanndaki artislar éne cikarken, ara ve sermaye mallan fiyatlan nispeten daha iimii seyretmistir.
(Tablo 3.3.1). Dayanikli tGketim mallan Uzerinde gegici vergi indirimi tesvigine konu sektdrler olan
mobilya ve ev aletleri fiyatlanndaki artislar etkili olurken; dayaniksiz tiketim mali fiyatlan et, gida, icecek,

tekstil ve ayakkabi UrUnlerine bagl olarak yUkselmistir. Ara mall fiyatlannda kagit Grunler, dokumalar,
cimento-algi ve plastik GrUnlerdeki artislar 6ne ¢cikmistir. Sermaye mali fiyatlan ise motorlu kara tasitlan ve

makineler kaynakl artmistir. Diger taraftan, eneriji fiyatlan rafine edilmis petrol Uronleri ve ham petrol

fiyatlanndaki dUsusun etkisiyle gerilemistir. Bu gelismelerle birlikte, Uretici fiyatlannin ana egilimi hakkinda
bilgi iceren petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayinde enflasyon egdilimi bir é6nceki ceyrege kiyasla

yavaslasa da tUketici fiyatlan Uzerinde Uretici fiyatlan kaynaklh maliyet yonlU baskilar birikimli etkilerle

9U¢lU seyrini korumustur (Grafik 3.3.4).

Grafik 3.3.3.
ABD Dolar ve TUrk Lirasi Cinsinden Ithalat Fiyatlan*®
(2010=100)
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* Haziran 2017 verisi tahmindir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 3.3.4.
Petrol ve Ana Metal Haric imalat Sanayi Fiyatlan
(Mevsimsellikten Anndinimis, Ceyreklik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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3.4. Tanm Uronleri Uretici Fiyatlarn

Tanm UrOnleri Uretici fiyaflan ikinci geyrekte yUzde 4,36 oraninda artmis ve bu grupta yillik
enflasyon 0,48 puanlik dUsUsle yUzde 12,23 olarak gerceklesmistir (Grafik 3.4.1). Bu dbénemde tarm
enflasyonunda gdérilen kismi yavasiamada 6zellikle sebze Urlnleri etkili olmustur. Bir sUredir yUkseliste
olan baklagiller grubu yillik enflasyonu bir miktar dUsmostor (Grafik 3.4.2). Ote yandan, bu dénemde
bugday, arpa, misir gibi tahil Grinleri fiyatlanndaki arfis egdilimi devam etmistir. Benzer sekilde, canli
hayvan fiyatlanndaki yukar yonlU seyir giclenerek sUrmus, son bir yillk dénemde canli hayvan
fiyatlanndaki arfis yUzde 20'ler civarnnda gergeklesmistir (Grafik 3.4.2). Bu egdilim, nihai Orin olarak
tUketiciye sunulan kirmizi et fiyatlanna da yansimistir. Aynca, bu dénemde yas ¢cay alim fiyat da yUzde

13 ile yUksek bir oranda artmistir.

Grafik 3.4.1 Grafik 3.4.2
Tanm Urinleri ve Gida Fiyatlan Secilmis Tanm UrOnleri Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Mevsimsellikten anndinimis verilerle U¢ aylk ortalamalara goére incelendiginde, tarm UrUnleri
fiyatlan ana egdiliminde bir dnceki ceyrege kiyasla bir miktar dUsUs gdzlense de &zellikle Nisan ve Mayis
aylannda Uretici fiyatlan kaynakl baskilar gérece guclU seyretmistir. Bu dogrultuda, Uretici fiyatlanndaki

artislann da yansimasiyla, gida tUketici enflasyonu yUksek seviyesini korumustur (Grafik 3.4.1).
3.5. Beklentiler

Enflasyondaki yukar yoénlU seyre bagl olarak 2016 yilinin Kasim ayindan itibaren beklentiler hizia
bozulmustur. Bu ddnemde ddviz kurlarinda yasanan sert deger kaybl, maliyet kanalyla oldugu kadar
beklenti ve fiyatlama davranisi kanallyla da enflasyonu etkilemistir. Orta vadeli enflasyon beklentilerinde
sUregelen bozulma edilimi ikinci ceyrekte yerini gbrece yatay bir seyre birakmistir (Grafik 3.5.1). Temmuz
ayinda ise 12 ve 24 ay sonrasina iliskin beklentiler, sirasiyla ybzde 8,41 ve yUzde 7,93 ile enflasyon
hedefinin dnemli dlcide Uzerinde kalmaya devam etmistir (Grafik 3.5.1 ve Grafik 3.5.2). Ozellikle 24 ay
sonrasina iliskin beklentilerin son doért aylk dénemde yUzde 7.9 ile anket tarinindeki en yUksek seviyeye

ulasmasi dikkat cekmektedir.
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Grafik 3.5.1. Grafik 3.5.2.
12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri* Enflasyon Beklentileri EGrisi*
(Yillk YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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* TCMB Beklenti Anketi verileri olup, 2013 yill dncesi igin ikinci anket dénemi * TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
beklentileridir. kullanilarak dogrusal interpolasyon ydntemiyle olusturulmustur.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Enflasyon beklentileri vadeler bazinda incelendiginde, kisa vadeli beklentilerin bir &nceki
ceyrege kiyasla bir miktar yukan gincellendidi, orta vadeli beklentilerdeki yUkselisin ise daha sinirli
oldugu goérilmektedir (Grafik 3.5.2). Nitekim, enflasyon beklentilerinin olasiik dagiimlarnnda da Nisan
ayina kiyasla bir miktar bozulma izZlenmistir (Grafik 3.5.3 ve Grafik 3.5.4). Orta vadeli enflasyon
beklentilerinde henUz bir iyilesme gdzlenmemesi, enflasyon gérinUmU Uzerinde fiyatlama davranisi

kaynakli yukar yonlU risklerin sirdugune isaret etmektedir.

Grafik 3.5.3. Grafik 3.5.4.
Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Olasilik Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Olasilik
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* Yatay eksen enflasyon beklenti araliklanni, dikey eksen ise tahmin araligina karsiik gelen olasilikiarn ifade etmektedir. Detayl bilgi icin Bkz.: TCMB Genel A
sayfasindan "Veriler/ Anketler/Beklenti Anketi/Yontemsel Aciklama.
Kaynak: TCMB.
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Kutu B Gida Fiyatlarinda Son Dénem Gelismeleri
3.1

GIdO fiyatlannda son dénemde gdzlenen yUksek artislar, taze meyve-sebze grubu ile sinirl kalmamis ve grup
geneline yayilan bir yapi sergilemistir.  Alt gruplar 6zelinde arz soklan, ddviz kuru gelismeleri, ihracat imkéanlarn,
goreli fiyat ayarlamalarn gibi bircok farkl unsurun belirleyici olmasi, gida enflasyonunu sinilamaya yénelik

tedbirlerin genis bir yelpazede ele alinmasi geregine isaret etmektedir.

|§Ienmemi§ gida fiyatlan hem oynak bir yapiya hem de genel tiketici fiyatlanna kiyasla daha yUksek bir artig
egilimine sahipftir. islenmemis gida fiyatlannin uzun dénem egiliminin ima ettigi yillik artis orani yizde 10,6’dir
(Grafik 1). Bu artis egilimi islenmemis gidanin alt kalemlerine goére de farkliik gdstermektedir. Taze meyve,

sebze ve diger islenmemis gida fiyatlannin yillik artis egilimleri sirasiyla yozde 8,3, yUzde 11,5 ve yUzde 10,7 dir.

Son dénemde, islenmemis gida geneline yayllan yUksek fiyat artislan gézlenmis ve tUm alt gruplarda fiyat
dUzeyi uzun dénem egilimlerinin Uzerine cikmishir (Grafik 1). Bu dénemde, egilimine kiyasla en olumsuz
gérinim taze-meyve fiyatlannda izlenirken, sebze fiyatlannda kismi bir dizelime gdzienmistir. Ote yandan
fiyatlann belli bir ydnde daha uzun stre hareket ettigi ve sert dizeltmelerin nadir gorildigu diger islenmemis
gida grubunda gérinim bozulmustur. Bu grupta 2016 yill Subat ayindan bu yana egilimin altinda seyreden

fiyatlar Haziran ayinda tekrar egilimin Uzerine ¢cikmistir.

Grdfik 1. islenmemis Gida ve Alt Gruplarn Egilimi

islenmemis Gida Fiyatlan ve Egilimi Diger islenmemis Gida Fiyatian ve Egilimi
e (2003=100, Log Endeks) &l (2003=100, Log Endeks)
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Notlar: Koyu renkli cizgiler, 2003=100 bazl, mevsimsellkten anndinimis ve logaritmik dénUsUmU yapiimis fiyat endekslerini
gbstermektedir. Kesikli cizgiler ise bu endekslerin 2005 yilindan baslayarak hesaplanan dogrusal frend degerlerini géstermektedir.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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Toze meyve-sebze alt grubunda, sebze fiyatlan Uzerindeki arz soklarnnin etkisi nispeten kisa sirmekte, gelen
soklann eftkisi aksi yondeki fiyat hareketleriyle hizli bir sekilde ortadan kalkabilmektedir. Sebze fiyatlarnda hizli
dizeltmeler gériimesinde, Urin hasadinin kisa sUrede yapilabilmesi ve arzin sera Uretimiyle desteklenmesi
etkili olmaktadir. Buna karsilik, Uretim sUresine bagl olarak meyve grubundaki arz soklarinin (don olaylarn vb.)
etkisi daha uzun strmektedir (Ogunc ve Sankaya, 2016). Egiime yakinsama davranisinin gérece daha uzun
bir zaman alabildigi meyve fiyatlanna iliskin mevcut gérinim, gida enflasyonu acisindan kisa vadede

onemli bir risk unsuru olarak éne cikmaktadir.

Toze meyve ve sebzelerde edilimin oldukca Uzerinde seyreden fiyat diUzeyi, baz etkisiyle de birleserek,
yUksek bir yillik enflasyona isaret etmektedir. Bununla birlikte, diger islenmemis gida fiyatlannda 2016 yilinin
Ekim ayindan bu yana gbézlenen yUksek fiyat artislan da enflasyonun yaylimi bakimindan énemlidir (Grafik
2). Ozellikle kirmizi et ve mevsimsellikten anndinimis beyaz et fiyatlannda Subat 2017'den itibaren gdzlenen
yukarn yonlU hareket Haziran ayinda da devam etmistir. Kirmizi et fiyatlanndaki artis temelde yurt ici arz
eksikliginden kaynaklanirken, beyaz et fiyaflan ihracattaki guclu seyre bagl olarak yukan yénlG harekefini
sUrdUrmuUstUr. Ancak bu UrUnlerde fiyatlara dogrudan veya dolayll olarak etki yapacak gimrik vergisi
dUzenlemelerinin, &nUmuUzdeki ddnemde fiyat artislanni sinirlayabilecegi de not ediimelidir.

. . . : . Grafik 2. Diger Islenmemis Gida Fiyatlan
Piinc ve bakiyatiarda ise gecmis dénemde (Birikimli Y0zde Degisim, Ekim 2016-Haziran 2017)

alinan baz tedbirlerin etkisiyle fiyat arfislan son Diger Islenmemis Gida
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dénemde yavaslasa da  birikimli fiyat artislan Bgi_/n;zEt(MevsimselliktenAr|nd|r||m|§)
Kirmizi Et

oldukca yUksek bir seviyededir (Grafik 2). Bu 2 Bakliyat

gelismelerle, 2016 yilinin Ekim ayindan bu yana 20
diger islenmemis gida grubunda  birikimli 15

enflasyon vyaklasik yUzde 20'ye ulasmis ve

10
boylelikle islenmemis gida enflasyonundaki s
yUksek seyrin taze meyve-sebze ile sinirh olmadigi

0

gbzlenmistir.
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|slenmis gida grubunda enflasyon gérece daha  _Kaynak: TUK, TCMe.

.. . . Grafik 3. islenmis Gida Fiyatlan
sinir kalsa da yakin dénem egilimleri itibanyla  J e e s S e Lt sl 1ba)

benzer bir gértnim sunmaktadir. Bu grupta 2016 islenmis Gida
T 12 Ekmek ve Tahillar
yiinin Kasim ayindan bu yana birikimli fiyat artisi Kat-Sivi Yaglar
_ . . N m . . 10 Kahve,Cay,Kakao
kayda deger bir seviyededir. Ozellikle d&viz Maden Suyu, Alk.ic, Meyve sulari

kurunun belirgin etkileri izienmektedir. Kafi-sivi 8

yaglar, kahve-kakao gibi ithal  UrOnlerin

6
bulundugu kalemlerde Turk lirasindaki deger

4
kaybina bagl olarak birikimli fiyat artislarn yUksek

2

seviyelere ulasmis, ekmek-tahil grubu fiyatlan ise

bugday fiyatlanndaki artisla yukan yonlG seyrini o

sUrdUrmustur (Grafik 3).
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Sonug olarak, gida grubunda fiyatlar yakin dénemde déviz kuru, arz soklar, ihracat imké&nlan, géreli fiyat
ayarlamalan vb. nedenlerle genele yayilan yUksek arfislar kaydetmistir. Her bir alt grupta enflasyonun farkl
unsurlardan etkilenebilecedi tespitinden hareketle enflasyonla micadelede c¢ok aragl bir tedbir setine

ihfiya¢ bulundugu dusunulmektedir.
Kaynakga

Oging, F. ve C. Sarkaya, 2016, islenmemis Gida Enflasyonu Kisa Vadeli Tahminine Alternatif Bir Bakis, TCMB
Ekonomi Noflar, No. 16/13.

36 Enflasyon Raporu 2017-lI



