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Ozet

Eylil ayinda tiketici fiyatlari yizde 0,99 oraninda artmis, yillik enflasyon
5,75 puan azalarak yizde 9,26’ya gerilemistir. Bir dnceki yildaki yluksek baz
etkisine bagli olarak, alt gruplarin tamaminda vyillik enflasyon énemli bir
disUs kaydetmistir. Enflasyondaki disuste ozellikle temel mal ve gida alt
kalemleri dne ¢cikmistir. Bu donemde gida enflasyonundaki olumlu gorinim
sirmus; enerji grubunda yillik enflasyon gerilese de fiyatlar aylik bazda
yuksek bir artis kaydetmistir. Turk lirasindaki istikrarin yani sira enflasyon
beklentilerindeki iyilesme ve i¢ talep kosullarinin seyri cekirdek enflasyon
gostergelerinin yillik enflasyonundaki distst desteklemistir. Bu cercevede,
B ve C gostergelerinin egilimindeki ilimli seyir korunmustur.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giinii iginde yayimlanmakta ve
TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk gorislerini ifade etmekte olup, resmi fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para
Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sire zarfinda aylik enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bigimde
yorumlanmasina katkida bulunmayr amaglamaktadir.
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Degerlendirmeler

EylUl ayinda tUketici fiyatlari ylizde 0,99 oraninda artmis ve yillik enflasyon 5,75 puan azalarak ylzde 9,26
olmustur (Grafik 1). Bu dénemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari sirasiyla 6,15 ve 6,06 puan
disusle yizde 8,90 ve 7,54 olarak gerceklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir dnceki aya gére temel mal, gida,

hizmet, enerji ve alkol-titln-altin gruplarinin katkilari sirasiyla 2,87, 1,79, 0,57, 0,41 ve 0,11 puan
azalmistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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Mevsimsellikten arindiriimis verilerle cekirdek enflasyon gostergelerinin lg aylik ortalamalari
incelendiginde, B gdstergesinin egilimi gerilemeye devam etmistir (Grafik 3). Bu gelismede, temel mal
grubu egilimindeki sinirli artisa karsin, hizmet ve islenmis gida gruplari belirleyici olmustur (Grafik 4).

Grafik 3: B Endeksi (Mevsimsellikten Arindiriimis,
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Hizmet fiyatlari EylUl ayinda ylzde 1,47 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu ise 1,65 puanlik disisle
ylzde 12,54’e gerilemistir (Grafik 5 ve Tablo 1). Alt gruplar itibariyla yillik enflasyon ulastirma grubunda
ylkselirken, bir dnceki yildaki ylksek baz etkisiyle lokanta-otel ve diger hizmetler gruplarinda dismustir
(Grafik 6). Haberlesme ve kira yillik enflasyonlarinda ise belirgin bir degisiklik izlenmemistir. Ulastirma

grubu yillik enflasyonunun artisinda, sehir ici yolcu tasimacilig kalemlerindeki (belediye otobis, taksi,
tren vb.) fiyat artislar etkili olmustur.



Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim)
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Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)
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Temel mal grubu yillik enflasyonu Eylil ayinda biyik 6lcide baz etkisine baglh olarak 10,04 puan disUsle
yuzde 2,98 olmustur (Grafik 5). Dayanikli ve diger temel mal gruplarinda daha belirgin olmak tzere yillik
enflasyon tim alt gruplarda gerilemistir (Grafik 7). Dayanikli mal grubunda fiyatlar beyaz esya
fiyatlarindaki artisa (ylzde 2,63) karsin, otomobil fiyatlarindaki gerilemeye (ytzde 0,81) bagli olarak sinirli
bir disUs gostermistir. Diger temel mal grubu fiyatlari, Agustos ayindaki sinirl diisisiin ardindan bu
dénemde yiizde 0,86 oraninda artmistir. Ozetle, baz etkisinin yani sira Tirk lirasinin gériinimi ve ic talep
kosullarindaki ihmh seyre bagh olarak temel mal grubu yillik enflasyonu énemli 6lgtide gerilemistir.

Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim)
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Grafik 8: Gida ve Eneriji (Yillik % Degisim)
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Enerji fiyatlar Eylll ayinda ylzde 3,17 oraninda artmis; ancak enerji yillik enflasyonu baz etkisiyle yizde
4,86’ya gerilemistir (Grafik 8 ve Tablo 1). Bu donemde, dogalgaz fiyatlari ylizde 13,92 oraninda; akaryakit
fiyatlari ise déviz kuru ve petrol fiyatlarindaki gelismelerle ylizde 2,80 oraninda yUkselmistir. Diger taraftan
esel mobil sistemi akaryakit fiyatlarinda daha olumsuz bir gdrinimu engellemistir. Enerji fiyatlarinda aylk
bazdaki artis egilimi elektrik fiyat ayarlamasinin etkisiyle Ekim ayinda devam edecektir.

Gida ve alkolslz icecekler yillik enflasyonu Eylil ayinda 7,70 puan azalarak ylzde 9,52 olmustur (Grafik 8
ve Tablo 2). Bir dnceki yildan gelen yUksek baz etkisinin yaninda cari aya iliskin fiyat gerceklesmeleri gerek
islenmis gerekse islenmemis gida grubunda olumlu bir seyir arz etmis; yillik enflasyon islenmemis gidada
ylzde 3,04e, islenmis gidada ise ylzde 15,69’a gerilemistir (Grafik 9). Bu donemde taze meyve-sebze
grubunda yillik enflasyon yiizde -5,29’a gerileyerek olumlu bir seyir izlemistir (Grafik 10). Diger islenmemis
gida grubunda ise patates ve beyaz et fiyatlarinda devam eden disisler 6ne cikmistir. islenmis gida
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fiyatlari Eylll ayinda yUzde 0,65 ile ihmli bir oranda artis géstermistir. Bu olumlu gériinim alt gruplar
geneline yayllmakla beraber cay fiyatlarindaki (ylzde 9,48) yuksek artis dikkat cekmistir. Bu gelismelerle,
taze meyve ve sebze disi gida grubunda yillik enflasyon ylzde 12,74 seviyesine gerilemistir (Grafik 10).

EylUl ayinda alkol-titin grubu fiyatlari ylzde 1,79 artmis ve grup yillik enflasyonu ylizde 43,86'ya

ulasmistir. Bu gelismenin temel belirleyicisi Agustos ayinda titln Urlnlerinde gerceklesen fiyat artisinin
sarkan etkisi olmustur.

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
(Yilhk % Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Yi-UFE

Yurt ici Gretici fiyatlari EylUl ayinda ylzde 0,13 oraninda artarken, yillik enflasyon baz etkisine bagli olarak
11,00 puan dususle yuzde 2,45’e gerilemistir (Grafik 11, Tablo 3). Bu dénemde petrol ve ana metal harig
imalat sanayi fiyatlarinin mevsimsellikten arindiriimis ana egilimi gerilemeye devam etmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Harig imalat
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, fiyatlar dayaniksiz tiketim mallari ve ara mali gruplarinda
gerilerken, enerji grubunda belirgin oranda yUkselmis, diger gruplarda ise ihmli bir artis sergilemistir
(Tablo 3, Grafik 13 ve Grafik 14). Dayaniksiz tiketim mallari fiyatlarindaki gerilemede et ve et Grlnleri
belirleyici olurken, ara mali fiyatlarindaki aylik distste demir-celik Grinleri dne ¢cikmistir. Enerji grubunda
fiyat artisini, gaz imalati ve petrol Grinleri sGrtklemistir. Bu ddnemde sermaye mallari fiyatlari motorlu
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kara tasitlari, diger 6zel amach makineler ve tibbi arag-gerecler dnciliginde artmistir. Dayanikl tiketim
mallari fiyatlari ise ev aletleri ve mlcevherat kaynakli olarak ylkselmistir. Sonug olarak, tiketici fiyatlari
Uzerindeki Uretici fiyatlari kaynakli maliyet baskilari bu dénemde dnemli 6l¢lide azalmistir.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Degisim) Grafik 14: Tuketim Mallari (Yillik % Degisim)
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Tablolar

Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Aylik Yillik
Eylll 2019 Eylil 2018 Eyltl 2019 Eyldl 2018
TOFE 0,99 6,30 9,26 24,52
1. Mallar 0,80 7,62 7,99 29,10
Enerji 3,17 6,05 4,86 27,03
Gida ve alkolsliz -0,60 6,40 9,52 27,70
islenmemis Gida -2,03 6,38 3,04 34,04
Taze Meyve-Sebze -1,76 13,34 -5,29 57,62
Diger islenmemis -2,17 2,47 7,86 22,48
islenmis Gida 0,65 6,42 15,69 22,05
Ekmek ve Tahillar 0,37 6,21 17,24 20,22
Diger islenmis 0,80 6,53 14,87 23,06
Enerji ve Gida Disl Mallar 0,90 9,04 8,07 30,82
Temel Mallar 0,66 10,48 2,98 35,12
Dayanikl Mallar (Altin Harig) -0,11 12,93 -2,82 46,45
Giyim ve Ayakkabi (*) 2,14 3,99 2,60 17,15
Diger Temel Mallar 0,86 11,22 12,76 32,17
Alkollli igecekler ve Titiin 1,79 0,07 43,86 1,88
Altin 2,28 9,25 11,11 64,96
2. Hizmetler 1,47 2,96 12,54 13,97
Kira 0,90 0,90 10,15 10,03
Lokanta ve Oteller 1,54 4,77 14,87 19,09
Ulastirma Hizmetleri 6,57 5,35 12,67 14,17
Haberlesme Hizmetleri -0,09 0,00 5,61 7,34
Diger Hizmetler 0,40 2,67 13,99 14,30
3. Temel Gostergeler
kol okl v Tatan e lun R T0re | 09 670 890 71
C - Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler,
Alkollii igkiler ile Titin Uriinleri ve Altin 1,06 6,76 7,54 24,05
Hari¢ TUFE
;:_L_—J;(Snetilen—delendirilen Fiyatlar Harig 0,44 6,99 693 2715
Kaynak: TUIK.

(*) Giyim hizmetlerini igermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Agirlk Eylul 2019 Eylil 2018
Ayhk Yillik Ayhk Yillik
TUFE 100 0,99 9,26 6,30 24,52
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 -0,60 9,52 6,40 27,70
Alkolli igecekler ve Tiitin 4,23 1,79 43,86 0,07 1,88
Giyim ve Ayakkabi 7,24 2,13 2,85 3,97 17,16
Konut 15,16 2,15 10,34 5,56 21,84
Ev Esyasi 8,33 0,77 8,66 11,41 37,28
Saghk 2,58 0,51 15,41 2,30 14,67
Ulastirma 16,78 1,61 -0,66 9,15 36,61
Haberlesme 3,69 -0,07 2,37 1,11 8,26
Eglence ve Kaltur 3,29 -0,53 7,36 6,62 19,39
Egitim 2,40 0,81 14,00 3,98 10,67
Lokanta ve Oteller 7,86 1,54 14,87 4,77 19,09
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 2,09 14,98 7,42 30,61
Kaynak: TUIK.
Tablo 3: Yi-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Agrlik Eylul 2019 Eylal 2018
Aylik Yillik Ayhk Yillik
Yi-OFE 100 0,13 2,45 10,88 46,15
Madencilik 3,06 -0,86 7,83 5,65 37,20
imalat 89,31 -0,05 1,41 9,00 44,77
Petrol Uriinleri Harig imalat 86,19 -0,20 2,41 8,99 42,52
Eztr:g'”‘;eal’::a Metal Urinleri 26 71 0,07 4,58 8,59 39,33
Elaegkzint] Gaz Uretimive 6,52 3,02 14,50 40,21 71,88
Su Temini 1,11 0,23 -6,59 0,65 8,64
Ana Sanayi Kollarina gére Yi-UFE
Ara Mali -0,17 -1,04 10,26 51,96
Dayanikh Tiketim Mallari 0,36 4,71 7,61 31,37
i
Dayaniksiz Tuketim Mallari -0,57 8,49 7,08 27,63
Sermaye Mali 0,36 3,55 8,42 45,78
Enerji 2,70 1,54 25,55 78,29

Kaynak: TUIK.



