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Finansal Hesaplar Nedir?

e Finansal hesaplar, bir ekonomideki varlik ve yakimlulik dtzeyini uluslararasi standartlar
dogrultusunda sektorlere ve finansal aracglara gore gosteren istatistiklerdir. Bu istatistikler;
hanehalkinin, finansal olmayan kuruluslarin, finansal kuruluslarin ve genel yénetimin ekonomik
faaliyetleri sonucu olusan finansal varlik ve yukumlaltklerinin yani sira sektérlerin birbirleri ve
dunyanin geri kalani ile iliskilerini géstermektedir. Finansal hesaplar kapsaminda Uretilen kimden-
kime matrisleri sektorler arasi iliskileri kredi, mevduat, menkul kiymet gibi finansal ara¢ bazinda
gostererek kaynaklarin sektorler arasi nasil dagitildigina iliskin gostergeler sunmaktadir.

e Finansal hesaplar; sektdrlerin bilangolarindan yararlanilarak tg¢ aylik dénemler icin hazirlanarak
konsolide/konsolide olmayan stok ve islem detayinda yayimlanmaktadir.

e Finansal hesaplarda kullanilan bazi tanim ve siniflamalar asagidaki gibidir:

o

Toplam ekonomi (yurt ici yerlesikler): Yurt ici yerlesik sektorlerin (finansal olmayan
kuruluslar, finansal kuruluslar, genel yénetim, hanehalki, hanehalkina hizmet veren kar
amaci olmayan kuruluslar) toplamindan olusmaktadir.

Dinyanin Geri Kalani (yurt disi yerlesikler): Bir yildan fazla sirede yurt disinda yerlesik
olan tum gergek ve tuzel kisilerdir. Finansal hesaplar kapsaminda dinyanin geri kalani
sektorunun yurt ici yerlesikler ile yaptigi islemler sonucu edindigi varlik ve yukimlukler
gosterilmektedir.

Stok: Donem sonlari itibariyla finansal varlik ve yakumluluk duzeyini ifade etmektedir.

Akim (dénemsel degisim): iki dénem arasindaki stok farkini, islem ve degerleme
ayriminda gostermektedir.

islem: ilgili d6nem icin hesaplanan akim rakamindan kur ve fiyatlardaki degisim nedeniyle
olusan degerleme etkisinin ¢ikarilmasi ile hesaplanir ve iki ddnem arasindaki arindiriimis
net degisimleri gostermektedir.

Degerleme: ilgili d6nem icerisinde kur ve fiyat etkileri kaynakl gerceklesen degisimi ifade
etmektedir.

Konsolide/konsolide olmayan: Konsolide verilerde sektér ici ve ayni sektor grubundaki
alt sektorler arasindaki finansal iliskiler netlestirilmektedir. Konsolide olmayan verilerde
tim islemler brit olarak gosterilmektedir. Konsolidasyon yapilmayan tek sektor “dinyanin
geri kalani"dir.

Net finansal deger (net finansal pozisyon): Finansal varlik toplamindan (stogundan)
yukamlulak toplaminin ¢ikarilmasi ile hesaplanmakta, pozitif ise sektérin nette alacakli,
negatif ise nette bor¢lu oldugunu goéstermektedir.

= Net bor¢ veren/net borg alan: Finansal varlik ediniminden dis finansman
kullanimi cikarilarak hesaplanir. Sonucun pozitif olmasi sektérin net borg veren,
negatif olmasi ise net borg alan konumunda oldugunu gosterir.

= Finansal varlik edinimi: ilgili ddnem icin sektor bazinda finansal varlik kalemleri
icin hesaplanan islem tutarlarinin toplamidir.

= Dis finansman kullanimi: ilgili dénem icin sektér bazinda yikimlildkler icin
hesaplanan toplam islem tutaridir.

Finansal hesaplar yayininda kullanilan tanim, sinifama ve hesaplama yontemleri hakkinda detayl
ydntemsel bilgi icin: Metaveri


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/a11223f2-af13-4cca-b6aa-c2673f900e98/FH_Metaveri_TR_2021q4.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-a11223f2-af13-4cca-b6aa-c2673f900e98-o1h2kci
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2023 4. Ceyrek Gelismeleri- Ozet

Sektorlere iliskin finansal bilangolara gore, donem sonu itibariyla yurt ici yerlesik sektdrlerin toplam finansal
varliklari 81,8 trilyon TL, yakuimlultkleri ise 88,6 trilyon TL dlizeyinde gerceklesmistir. 2023 dérdinci ¢ceyregi
itibariyla gelismeler asagida 6zetlenmistir:

Turkiye ekonomisinin toplam finansal varlik ve yakimlultkleri arasindaki farkin (net finansal deger)
gayri safi yurt ici hasilaya (GSYiH) orani bir 6nceki déneme gére 4,2 puan artarak %26,1 seviyesinde
gerceklesmistir.

Sektorlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, bir dnceki ceyrekte GSYiHnin %1 ile
net borg veren konumunda olan toplam ekonomi bu ¢ceyrekte GSYiH'nin %0,4't oraninda net borg
almistir.

Grafik: Sektérler itibariyla Net Finansal Pozisyon, Stok (Milyar, TL)'
H Finansal Varlik ~ mYuakumlaluk Net Finansal Pozisyon
8.390
Ddnyanin Geri Kalani 16.667
8.277
4.794
Genel Yonetim 9.999
(5.205)
33.257
Finansal Kuruluslar 33.104
153
12.417
Hanehalki 3.245
9.171
31.288
Finansal Olmayan Kuruluslar 42.266
(10.978)
Kaynak: TCMB. Son Gozlem: 2023-IV

Yurt i¢i ekonominin sektérel finansal bilancolari incelendiginde, toplam ekonominin finansal bor¢lu
pozisyonunda oldugu, hanehalki ve dinyanin geri kalaninin yurt i¢i diger sektorlerden alacakh,
finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektorlere bor¢lu pozisyonda oldugu
gozlenmistir. Finansal kuruluslar ise finansal aracilik rolt geregi dengeye yakin bir net finansal
pozisyon yaratmistir.

Hanehalki finansal varliklari arasinda para ve mevduat kalemi yaklasik %66'lik pay ile 6ne ¢ikarken,
yukamluluklerin tamamina yakini kredilerden olusmaktadir.

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari ve yukimlultkleri icinde sirasiyla %65 ve %50'lik
pay ile firmalarin birbiri ile ticari islemlerinden olusan diger alacaklar ve diger borglar kalemleri
belirleyici olmustur.

TUum sektorlerin borgluluk oranlari diger Ulkeler ile karsilastirildiginda, Turkiye'de yerlesik
sektorlerin toplam borcunun dustk seviyede gerceklestigi gdrilmektedir. Kredi ve borglanma
senetleri niteligindeki toplam borcun GSYiHye orani 2023 yilinin son ¢eyreginde %105 oraninda
gercekleserek dnceki ceyrege gore azalmistir.
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I. Genel Degerlendirme

Tablo 1: Net Finansal Pozisyonun Sektérler itibariyla Dagilimi (Milyar TL)?

Finansal . Diinyanin
Toplam Finansal Genel .
. Olmayan . Hanehalki Geri
Ekonomi Kuruluslar Yénetim
Kuruluslar Kalani
Finansal 81.756 31.288 33.257 4.794 12.417 8.390
Varliklar
yukiamlulikler 88.615 42.266 33.104 9.999 3.245 16.667
Net Finansal -6.859 -10.978 153 -5.205 9.171 8.277
Pozisyon

Kaynak: TCMB

2023 yil doérdunci geyregi itibariyla yurt ici ekonominin sektorel finansal bilangolari incelendiginde; toplam
ekonominin finansal bor¢lu pozisyonunda oldugu, hanehalki ve diinyanin geri kalaninin yurt ici sektorlerden
alacakh, finansal olmayan kuruluslar ve genel ydnetimin ise diger sektérlere borglu pozisyonda oldugu
gozlenmistir. Finansal kuruluslar sektoru ise finansal aracilik rolu geregi dengeye yakin bir net finansal
deger yaratmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Pozisyonun (Stok) GSYiH'ye Orani, Sektérler itibariyla (%)3

mmm Finansal Olmayan Kuruluslar Hanehalki
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Kaynak: TCMB, TUIK. Son Gézlem: 2023-IV

2 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektéri bulunmadig icin toplam yurt ici ekonominin net finansal degeri ile
dunyanin geri kalaninin net finansal degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir. Dinyanin geri kalani,
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde, yurt disi yerlesiklik ilkesi cercevesinde
raporlanmistir.

3 Hanehalki sektoru, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Il. Toplam Ekonomi

Toplam ekonominin finansal varliklari; 2023 yili dérdiinci geyreklik déneminde bir dnceki déneme gore
7.210 milyar TL artis gostererek 81.756 milyar TL diizeyine yiikselmistir (Grafik 2). iki ceyrek arasindaki
artisin 6.707 milyar TL'si islem kaynakli, 502 milyar TL'si ise varliklardaki degerlemeden kaynaklidir. Para ve
mevduatlarda kur kaynakli 718 milyar TL, kredilerde 326 milyar TL, bor¢lanma senetlerinde kur ve fiyat
kaynakli 270 milyar TL pozitif yonli degerleme bulunurken, hisse senetleri varliklarinda fiyat kaynakli 1.265
milyar TL negatif yonlU degerleme gerceklesmistir (Grafik 3).

Grafik 2: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi,
Stok (%)

Grafik 3: Finansal Varhiklar, Akim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Goézlem: 2023-IV

Toplam ekonominin finansal yakumltlukleri; 2023 yili dérdiinct ¢eyreklik doneminde bir dnceki ddneme
gdére 7.197 milyar TL artis gdstererek 88.615 milyar TL diizeyine yiikselmistir (Grafik 4). iki ceyrek arasindaki
artisin 6.741 milyar TL'si islem kaynakli, 456 milyar TL'si ise yukamlultklerdeki degerlemeden kaynaklidir.
Degerleme etkisi; mevduatlarda kur kaynakli 525 milyar TL, kredilerde 726 milyar TL, bor¢lanma
senetlerinde ise fiyat ve kur kaynakl 305 milyar TL olarak pozitif yonlu gerceklesirken, hisse senetleri ve
Ozkaynaklarda fiyat kaynakli 1.362 milyar TL negatif yonlu gerceklesmistir. (Grafik 5).

Grafik 4: Yakimluliiklerin Ara¢ Dagilimi, Stok

Grafik 5: Yikimlaltuikler, Akim (Milyar TL)
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Yilin son ¢eyreginde varlik ve yukimluliklerdeki degisim buyuk 6l¢tide islem kaynakli gerceklesirken;
degerleme etkisinin 6zellikle yilhn ikinci ve Gg¢unci ¢eyreginde etkili oldugu, bu ¢eyrekte ise etkisinin azaldig|

gorulmektedir (Grafik 6-7).

Grafik 6: Toplam Ekonomi Finansal Varliklar
Dénemsel Degisim (Milyar TL)

Grafik 7: Toplam Ekonomi Yukumlilikler
Dénemsel Degisim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son GoOzlem: 2023-IV

m Yikamllikler, islem

16.000

B YUkamlaltkler, Degerleme

12.000

8.000

4.000

-4.000

20191
2019-11
2020-1
2020-111
2021-1
2021-111
2022-1
2022-11
20231
2023-11

Kaynak: TCMB Son GOzlem: 2023-IV

Toplam ekonominin net finansal pozisyonu 2023 yili dérdincl ¢eyreginde bir dnceki doneme gore 13
milyar TL artmistir. Net finansal pozisyondaki degisimde, toplam ekonominin para ve mevduat, hisse senedi
ve dzkaynak ile diger alacaklar kalemleri net degisimi varlik yonlu, krediler kalemi net degisimi ise
yikimldlik yénli etkili olmustur (Grafik 8). Sektérin borglarinin GSYiH'ye orani %105, toplam finansal
varliklara orani ise %34 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 9).

Grafik 8: Toplam Ekonomi Net Finansal
Pozisyon Degisimi (Milyar TL)

Grafik 9: Toplam Ekonomi Borcu* (%)
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Dipnot: Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden
olugmaktadir.
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Ill. Finansal Kuruluslar

Finansal kuruluslarin finansal varlklari 2023 yili dérdiinci ¢eyreklik déneminde bir dnceki doneme gore
3.327 milyar TL artis gostermis ve 33.256 milyar TL olmustur (Grafik 10). S6z konusu artis 1.257 milyar TL
degerleme artisi ile birlikte, 2.071 milyar TL islem artisindan kaynaklanmistir (Grafik 11).

Grafik 10: Finansal Varhiklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 11: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Finansal kuruluslarin yakamlulUkleri ise ayni dénemde 2.809 milyar TL artis gdstermis olup, 33.104 milyar
TL duzeyine yUkselmistir (Grafik 12). Bu artisin 894 milyar TL'si degerleme, 1.915 milyar TL'si ise islem
kaynaklidir (Grafik 13).

Grafik 12: Yukumliluklerin Arag¢ Dagilimi, Grafik 13: Yukumlalukler, Akim (Milyar TL)
Stok (%)
Hisse .
Diger i 5
Senedive Bor%lar' mislem ®Degerleme
Ok, %4,33
%13,96
Diger Borglar I
Hisse Senedi ve Ozk. .
Krediler;
%9,48 vikimlilikler: krediler ' [
33.104 Milyar
L Borclanma Senetleri l
Borglanma Para ve
Senetleri; %65 12
%2,80 e

-500 0 500 1000 1500 2000 2500
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IV. Genel YOnetim

Genel yonetimin finansal varliklari 2023 yil dérduncua ¢eyreklik déneminde bir dnceki déneme gore 773
milyar TL artis gostererek 4.794 milyar TL duzeyinde gerceklesmistir (Grafik 14). S6z konusu artis 121 milyar
TL degerleme artisi ile birlikte, 652 milyar TL islem artisindan kaynaklanmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varhiklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 15: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Genel yonetimin yukumlalukleri ise ayni donemde 1.880 milyar TL artis géstermis olup, 9.999 milyar TL
duzeyine yukselmistir (Grafik 16). Bu artisin 380 milyar TL'si degerleme, 1.499 milyar TL'si ise islem
kaynakhdir (Grafik 17).

Grafik 16: Yukumlualiklerin Arag¢ Dagilimi, Grafik 17: Yakimlalukler, Akim (Milyar TL)
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V. Firmalar (Finansal Olmayan Kuruluslar)

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari 2023 yili dérdiinct ¢eyreklik ddneminde bir 6nceki doneme
gore 2.285 milyar TL artis gostermis ve 31.288 milyar TL olmustur (Grafik 18). S6z konusu degisimde
degerleme kaynakh 1.054 milyar TL'lik azalis ile birlikte, 3.338 milyar TL islem kaynakli artisi etkili olmustur
(Grafik 19).

Grafik 18: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 19: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Finansal olmayan kuruluslarin yakumlultkleri ise ayni ddnemde 2.144 milyar TL artis gbstermis olup, 42.266
milyar TL dUzeyine yUkselmistir (Grafik 20). Bu degisimde degerleme kaynakli 819 milyar TL'lik azalis ile,
islem kaynakli 2.964 milyar TLIik artis etkili olmustur (Grafik 21).

Grafik 20: Yukumliluklerin Arag¢ Dagilimi, Grafik 21: Yakimlalukler, Akim (Milyar TL)
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Finansal olmayan kuruluslarin net finansal pozisyonu 2023 yili dérdincU ¢eyreginde bir dnceki déneme
gore 140 milyar TL artmistir. Bu artista para ve mevduatlar, diger alacaklar ile hisse senetleri ve 6zkaynaklar
kalemleri net degisimi varlik yonlu; krediler kalemi net degismi ise yukimlulik yonli etkili olmustur (Grafik
22). Sektériin borgclarinin GSYiH'ye orani %48, toplam finansal varliklara orani ise %40 seviyesinde

gerceklesmistir (Grafik 23).

Grafik 22: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Grafik 23: Finansal Olmayan Kuruluslarin
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Dipnot: Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden
olusmaktadir.
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VI. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari; 2023 yili ddrdiinci ¢eyreklik déneminde bir énceki doneme gére 813 milyar TL
artis gostererek 12.417 milyar TL dlzeyine yiikselmistir (Grafik 24). iki ceyrek arasindaki artisin 632 milyar
TL'si islem kaynakli, 181 milyar TL'si ise varliklardaki degerlemeden kaynaklidir. Mevduatlarda kur kaynakli
197 milyar TL pozitif degerleme ve 498 milyar TL tutarinda islem bulunmaktadir (Grafik 25).

Grafik 24: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 25: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Hanehalki yakamlulukleri ayni dénemde bir dnceki déneme gore 327 milyar TL artis gdstermis, bu artisin
tamamina yakini islem kaynakli olarak gerceklesmistir. Sonug olarak sektortin net finansal pozisyonu, 2023
yil dérdiincl ¢eyreginde para ve mevduatlardaki artis kaynakli 485 milyar TL artis gostermistir (Grafik 26).
Hanehalki bor¢luluguna iliskin géstergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYiHye orani (%11) yatay
seyrederken, borcun toplam finansal varliklara orani (%24) bir énceki déneme goére bir miktar artmis,
borcun harcanabilir gelire orani ise (%28) dusus egilimini sirdUrmustur (Grafik 27).

Grafik 26: Hanehalki Net Finansal Pozisyon Grafik 27: Hanehalki Borcu (%)
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VII. Kimden-Kime Tablolari

Kredi, mevduat ve bor¢lanma senetleri kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik
sektorler arasi iliskiler asagida incelenmistir.

VILI. Krediler

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2023 yili dérdiincl ¢eyreginde en buyuk baglanti, finansal
olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmis, parasal ve finansal kuruluslar
toplamda 12.037 milyar TL tutarinda kredi kullandirmis, bunun 8.737 milyar TL'lik kismini finansal olmayan
kuruluslara ve 2.797 milyar TL'lik kismini hanehalkina vermistir. Yurt ici sektorler tarafindan danyanin geri
kalanindan 5.878 milyar TL'lik kredi kullanilmis, bunun 2.931 milyar TL'lik kismini finansal olmayan
kuruluslar, 1.902 milyar TL'lik kisminr ise parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Grafik 28).

Grafik 28: Krediler, Kimden-Kime (Milyar TL)
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VILII. Mevduatlar

2023 yili dérdincu ceyreginde, acgilan toplam 25.060 milyar TL'lik mevduatin 21.107 milyar TL'lik kismi
parasal ve finansal kuruluslarda, 3.953 milyar TL'lik kismi ise dinyanin geri kalaninda aciimistir. Parasal ve
finansal kuruluslarda acilan mevduatin buyudk bolimua hanehalkina (8.122 milyar TL), finansal olmayan
kuruluslara (4.451 milyar TL) ve parasal ve finansal kuruluglara (4.594 milyar TL) aittir. DUnyanin geri
kalaninda tutulan mevduatin énemli bir bélimu ise parasal ve finansal kuruluslar (3.485 milyar TL)
tarafindan agilmistir (Grafik 29).
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Grafik 29: Mevduat, Kimden-Kime (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: 2023-IV

VILIIl. Bor¢clanma Senetleri

2023 yili doérdincu ¢eyreginde, toplam stok 8.310 milyar TL'lik bor¢lanma senedinin 6.879 milyar TL'lik kismi
genel yonetim, 1.013 milyar TL'lik kismi ise finansal kuruluslar, 418 milyar TL'lik kismi ise finansal olmayan
kuruluslar tarafindan ihrag edilmistir. Genel ydnetim tarafindan ihrag edilen bor¢lanma senetlerinin biytk
bélima finansal kuruluslar (5.097 milyar TL) ve dinyanin geri kalani (1.329 milyar TL) tarafindan alinmistir

(Grafik 30).

Grafik 30: Bor¢clanma Senetleri, Kimden-Kime (Milyar TL)*
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Kaynak: TCMB Son GoOzlem: 2023-1IV

4 Borg¢lanma senetleri kimden-kime matrisi menkul kiymet istatistikleri veri tabanindan yararlanilarak derlenmistir.
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VIII. Borcluluk Oranlari ve Ulke Karsilastirmalari

Yurt icinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri bor¢clanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYiHye orani, 2023 yili dérdiincii ceyreginde %105
seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 31).

Grafik 31: Sektérlerin Toplam Borcu/GSYiH* (%)
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(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

Tum sektorlerin borgluluk oranlari diger Ulkeler ile karsilastirildiginda; 2023 yil dérdincu ¢eyregi itibariyla
Turkiye'de yerlesik sektorlerin toplam borcunun disik seviyede gerceklestigi gortilmektedir (Grafik 32).

Grafik 32: Bor¢/GSYiH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler itibariyla* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD. Son Goézlem:2023-IV

(*) Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir.
Dipnot: Diger Ulke verileri 2023 IlI. Ceyrek itibariyladir.
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Hanehalki finansal varliklarinin GSYiH'ye orani 2023 yili son ¢eyregi itibariyla yaklasik %46 seviyesindedir.
Esdeger gelismekte olan ulkelerde s6z konusu oran %75 (Romanya) ile %166 (Sili) arasinda degisirken,
odrnekleme dahil edilen gelismis tlkelerde ise bu oranin daha da yukseldigi gérulmektedir. Hanehalki
yukumlaliklerinin GSYiH'ye oranina bakildiginda ise; 2023 yilinin dérdincii ceyreginde Turkiye'nin %11 ile
karsilastirma yapilan tlkeler arasinda borgluluk dizeyi en dustik tlke oldugu gértlmektedir (Grafik 33).

Grafik 33: Hanehalki Ulke Karsilastirmasi
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Dipnot: Diger Ulke verileri 2023 lI. Ceyrek itibariyladir.

Finansal olmayan kuruluslarin toplam finansal varliklarinin GSYiH'e orani 2023 yili son ceyregi

itibartyla %119 seviyesindedir. Ornekleme alinan gelismekte olan tlkeler arasinda bu oranin %42
(Yunanistan) ile %165 (Macaristan) arasinda degistigi gérilmektedir. Yikimluliklerin GSYiHye oranlarina
bakildiginda ise; Turkiye’'nin %161 borcluluk orantile distk Ulkeler arasinda yer aldig1 gértlmektedir (Grafik

34).

Grafik 34: Finansal Olmayan Kuruluslar Ulke Karsilastirmasi
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Dipnot: Diger Ulke verileri 2023 llI. Ceyrek itibariyladir.



