1- Yasal Dayanak: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri tarafindan gerceklestirilen
tim faaliyetlerin kanuni dayanaklarinin iyi tesis edilmis, acik, seffaf ve uygulanabilir olmasi
gerekmektedir.

2- Yénetim: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin yonetim diizenlemelerinin acik
ve seffaf; glivenlik ve verimlilik diizeyini yiikseltecek ve finansal sistemin istikrarina, kamu cikarlarina
ve dider ilgili taraflarin amaclarina destek saglayacak nitelikte olmasi gerekmektedir.

3- Kapsaml Risk Yénetimi icin Altyapi: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin
risk yonetim cercevelerinin hukuki risk, kredi riski, operasyonel risk, likidite riski ve diger tiim riskleri
yOnetebilecek sekilde saglam ve kapsamli olmasi gerekmektedir.

4- Kredi Riski: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin katilimcilardan ve kendi
ylirittigu 6deme, takas ve mutabakat siireclerinden kaynaklanan kredi riskini etkin bir sekilde
dlcmesi, izlemesi ve ydnetmesi gerekmektedir. Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin her
bir katiimci nedeniyle karsi karsiya kalinan riskleri kapsamak igin yeterli mali kaynaklara sahip olmasi,
merkezi karsi taraflarin da buna ilaveten katilimcilarin ytkdmliliklerini yerine getirememeleri
durumunda islemlerin gerceklesmesini saglayacak ilave kaynaklar bulundurmasi gerekmektedir.

5- Teminat: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin kendilerinden veya
katilmcilardan kaynaklanan kredi riskini yonetmek amaciyla teminat yapilari bulundurmalan
durumunda, teminat olarak kabul edilecek varliklarin kredi, likidite ve piyasa risklerinin dlstk
seviyelerde olmasi ve ayrica bu tiir 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin yeterli diizeyde
muhafazakar iskonto oranlari ve konsantrasyon limitleri bulundurmasi gerekmektedir.

6- Marjin: FPA'lar islem goren tiim drinler igin katiimcllarindan kaynaklanabilecek kredi riskini
karsilayabilecedi risk tabanli ve siirekli gézden gegirdigi bir marjin sistemi uygulamalidir.

7- Likidite Riski: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri likidite risklerini etkin bir
sekilde 6lgmeli, izlemeli ve ydnetmelidir. Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin en yiiksek
likidite ylkimliliguni doguran en az bir piyasa katiimcisinin iflas ettigi ve olaganistii ancak mantikli
piyasa kosullarinin degerlendirildigi stres testleri sonucunda ortaya cikabilecek yiiksek likidite
ihtiyaclarinin karsilanmasini ve bu tiir durumlarda dahi mutabakatin (ayni glin veya giin ici gibi)
saglanmasini temin edecek tutarda ilgili tiim para birimlerinden likit kaynak bulundurmalari
gerekmektedir.

8- Mutabakatin Nihailigi: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri en kétii ihtimalle
valor sonu itibariyla aclk ve kesin olarak islemlerin nihai mutabakatini saglyor olmalidir. Gerekli veya
tercih edilebilir oldugu durumlarda, 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri mutabakatin
kesinligini glin iginde veya es zamanli olarak saglamalidir.

9- Para Mutabakati: Uygulanabilir ve mimkiin olan durumlarda édeme ve menkul kiymet
mutabakat sistemlerinin para mutabakati iglemlerinin merkez bankasi parasi ile sadlanmasi
gerekmektedir. Mutabakat islemlerinde merkez bankasi parasinin kullanilmamasi durumunda ise,
6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin mutabakat islemlerinde ticari banka parasi
kullanilmasi nedeniyle olusacak kredi ve likidite risklerini asgari diizeye indirmesi ve siki bir sekilde
kontrol etmesi gerekmektedir.

10- Fiziki Teslimat: Menkul kiymet mutabakat sistemleri fiziki enstriimanlar veya mallarin
teslimi ile ilgili yiktmldlGklerini agik bir sekilde belirtmeli ve fiziksel teslimatlardan kaynaklanan riskleri
tanimlamali, izlemeli ve yonetmelidir.



11- Merkezi Saklama Kurulusu: Merkezi saklama kurulusunun menkul kiymetlerin ihracinda
bitiinligin sadlanmasi ve menkul kiymetlerin korunmasi ve transfer edilmesi ile ilgili risklerin
azaltilmasi ve yonetilmesini temin edecek uygun kural ve prosedirleri olmaldir.

12- Deger Degisim Mutabakat Sistemleri: Odeme ve menkul kiymet mutabakat
sistemlerinin  baglantili iki ylkimlGligin mutabakatini iceren bir islem gerceklestiriyor olmasi
durumunda, bir yikimliligin kesinliginin diger yikimlGligin kesinliginin  saglanmasi sartina
baglanmasi yoluyla, yikimliligini yerine getiren tarafin maruz kalacadi karsi tarafin yikimluligund
yerine getirmemesi riski (principal risk) ortadan kaldiriimalidir (DvP (6deme karsilidi teslimat) veya PvP
(6deme karsiligi 6deme) benzeri yontemler yoluyla).

13- Temerriit Kural ve Prosediirleri: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin
katiimailarin temerriide diistigi durumlarn yénetmek icin etkin ve acik bir sekilde tanimlanmis kural ve
prosedirleri bulunmalidir. S6z konusu kural ve prosediirlerin, 6deme ve menkul kiymet mutabakat
sistemlerinin bu tir sikintill durumlarda zamaninda hareket ederek olasi kayiplari ve likidite baskilarini
karsilamalarini ve ylkimldliklerini yerine getirmeye devam etmelerini sadlayacak sekilde dizayn
edilmesi gerekmektedir.

14- Ayirma ve Tasinirhk: Merkezi karsi taraflarin, katiimcilarin misterilerine ait posizyonlarin
ve bu pozisyonlarla ilgili olarak merkezi kargi tarafa verilmis olan teminatlarin ayrilmasini ve
tasinmasini sadlayacak kural ve prosediirlerinin olmasi gerekmektedir.

15- Genel Is Riski: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri genel is riskini tanimlamall,
izlemeli ve ydnetmelidir. Bu kapsamda, ddeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin sirekli
hizmet verebilmesini ve operasyonlarini sirdirebilmesini teminen potansiyel genel is kayiplarini
karsilayabilecek diizeyde ve 6z sermaye ile fonlanan net likit varliklara sahip olmalari gerekmektedir.

16- Saklama ve Yatinm Riski: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri kendilerinin
ve katihmcilarimin varliklarini glivenli bir sekilde muhafaza etmeli ve bu varliklara erisilmesi ile ilgili
gecikme ve kayip olusma riskini azaltmalidir. Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin yatirim
yaptiklan araclarin kredi, piyasa ve likidite riskinin asgari diizeyde olmasi saglanmalidir.

17- Operasyonel Risk: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri akla yatkin biitiin icsel
ve digsal operasyonel risk kaynaklarini tanimlamal; uygun sistem, politika, prosedir ve kontrol
mekanizmalar vasitasiyla sdz konusu risklerin olasi etkilerini en aza indirmelidir. Sistem yiksek
seviyede giivenlik ve operasyonel giivenilirlik saglamali, yeterli kapasiteye sahip olmalidir. Is siirekliligi
ybnetimi sistemlerde meydana gelebilecek genis capli ve 6nemli kesinti ve sorunlar durumunda dahi
islemlerin zamaninda kurtarimasini ve 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin
yukimldligini yerine getirebilmesini saglamay! amaclamalidir.

18- Erisim ve Katihm: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin katiim kriterleri
sisteme katilimin herkese acgik ve adil olmasini saglayacak sekilde objektif, risk odakl ve kamuya agik
olmalidir.

19- Kademeli Katihm Diizenlemeleri: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri
kademeli katilim dizenlemelerinden kaynaklanan énemli riskleri tanimlamali, izlemeli ve yonetmelidir.

20- Diger Finansal Piyasa Altyapilariyla Baglantilar: Dider finansal piyasa altyapilar ile
baglantisi olan bir menkul kiymet mutabakat sisteminin bu baglantidan kaynaklanan riskleri
tanimlamasi, izlemesi ve ydnetmesi gerekmektedir.

21- Verimlilik ve Etkinlik: Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri katilimcilarinin ve
faaliyette bulundugu piyasanin ihtiyaclarini verimli ve etkin bir sekilde karsilamalidir.



22- Iletisim Prosediirleri ve Standartlarn: Odeme, takas, mutabakat ve kayit islemlerinin
verimli bir sekilde gerceklesmesini saglamak amaciyla, 6deme ve menkul kiymet mutabakat
sistemlerinin uluslararasi kabul gormis ilgili iletisim prosediir ve standartlarini kullanmalar veya en
azindan bu standartlar ile gerekli uyumu saglamalari gerekmektedir.

23- Kural, Temel Prosediir ve Piyasa Verilerinin Yayimlanmasi: Odeme ve menkul
kiymet mutabakat sistemlerinin agik ve kapsamli prosediirleri olmal ve katilimcilara 6deme ve menkul
kiymet mutabakat sistemlerine katilmalari nedeniyle maruz kalacaklari risk, cret ve diger maliyetleri
dogru bir sekilde anlayabilmelerini sadlayacak diizeyde yeterli bilgi saglanmalidir.

24- Islem Kayit Merkezleri Tarafindan Piyasa Verilerinin Yayimlanmasi: islem kayit
merkezlerinin ilgili otoritelere ve kamuya ihtiyaglari dogrultusunda zamaninda ve dodru veriler
sunmalar gerekmektedir.

Merkez Bankalari, Piyasa Diizenleyicileri ve Diger Ilgili Otoritelere Finansal Piyasa
Altyapi Kuruluslari icin Getirilen Sorumluluklar:

Sorumluluk A- FPA'larin Diizenlenmesi, Denetimi ve Gézetimi: FPA'lar merkez bankalar,
piyasa diizenleyicileri veya dider ilgili otoritelerin uygun ve etkin diizenleme, denetleme ve gdzetim
faaliyetlerine tabi olmalidir.

Sorumluluk B- Diizenleme, Denetleme ve Gozetim Giicii ile Kaynaklar: Merkez
bankalar, piyasa dizenleyicileri ve diger ilgili otoriteler FPA’larin diizenlenmesi, denetlenmesi ve
gobzetiminin etkin bir sekilde yerine getirilmesi icin gerekli glice ve kaynaga sahip olmalidir.

Sorumluluk C- FPA’lar ile ilgili Politikalarin Yayimlanmasi: Merkez bankalari, piyasa
dizenleyicileri ve diger ilgili otoriteler FPA'larin diizenlenmesi, denetlenmesi ve gozetimiyle ilgili
politikalar acik bir sekilde belirlemeli ve yayimlamalidir.

Sorumluluk D- FPA’lara iliskin Ilkelerin Uygulanmasi: Merkez bankalar, piyasa
diizenleyicileri ve diger ilgili otoriteler CPSS-IOSCO tarafindan hazirlanan “FPA’lara iliskin Prensipleri”
benimsemeli ve devamli bir sekilde uygulamalidir.

Sorumluluk E- Ilgili Otoriteler ile is Birligi: Merkez bankalari, piyasa diizenleyicileri ve
diger ilgili otoritelerin, FPA'larin giivenli ve etkin bir sekilde calismasini saglarken gerek yurt ici gerekse
uluslararasi diizeyde birbirleriyle is birligi icinde calismalari gerekmektedir.



