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3. Enflasyon Gelismeleri

Ik ceyrekte yatay bir gériiniim sergileyen yillik tiiketici enflasyonu, yilin ikinci ceyreginde 5,16 puan
artarak ylzde 15,39 seviyesine ulasmistir (Grafik 3.1). Enflasyon alt gruplar genelinde yikselirken, 6zellikle
gida, temel mal ve enerji kalemlerinin katkisindaki artis dikkat cekmistir (Grafik 3.2). ikinci ceyrekte Tiirk
lirasi doviz kuru sepeti karsisinda ylzde 16 civarinda deger kaybetmis; Turk lirasindaki zayiflama son bir
yilda yUzde 35’lere ulasarak enflasyon goriinimunt olumsuz etkileyen temel unsur olmustur. Bu
dénemde petrol ve emtia fiyatlari da yukari yonli bir seyir izlemistir. Doviz kuru gelismeleri ve baz
drlnlerdeki olumsuz arz kosullari neticesinde islenmemis gida fiyatlarina bagl olarak gida enflasyonunda
sert bir ylkselis kaydedilmistir. Temel mal enflasyonu, déviz kuru geciskenligi yiiksek ve gorece hizli olan
dayanikli tiketim mallari 6nctluginde yikselirken, talep kosullarinin seyri grup enflasyonundaki yukari
yonli gorinimi desteklemistir. Bu donemde enerji enflasyonundaki belirgin hizlanmada, doviz kuru
etkilerine ek olarak uluslararasi petrol fiyatlarindaki artisin da etkisi hissedilmistir. Diger taraftan, akaryakit
Urinlerinde yapilan vergi diizenlemesi ile getirilen sabit fiyat uygulamasi (maktu 6zel tiketim vergi
tutarlarinin yurt ici rafineri cikis fiyatlarinda meydana gelecek degisimler kapsaminda yeniden
belirlenmesi) enerji enflasyonunda daha olumsuz bir gorinima sinirlamistir.:

2018 yilinin ilk ceyreginde glcli seyreden iktisadi faaliyetin, ikinci ceyrekte yavaslayarak dengelenme
sUrecine girdigi gorulmektedir. Ancak, talep kosullarinin enflasyon Gzerindeki etkisinin zayiflamakla
birlikte, ikinci ceyrek itibariyla enflasyonist seviyelerde seyretmeye devam ettigi degerlendirilmektedir.
Turizmdeki glicli toparlanmanin sirmesi, bu sektorle baglantisi glicli kalemlerde enflasyon baskilarini
artirmaktadir. Bu donemde enflasyon beklentileri 6nemli 6lctide bozulmus; enflasyonun ulastig yiksek
seviyeler basta hizmet fiyatlari olmak Gzere endeksleme davranisinin glicli oldugu kalemleri olumsuz
etkilemeye devam etmistir. Reel birim Ucretlerde de bir 6nceki yila kiyasla artis izlenmistir. 2016 yili son
ceyreginden bu yana yiksek seyreden Uretici enflasyonunun yilzde 23,71’e ulasmasiyla, tiketici fiyatlari
Uzerinde Uretici fiyatlari kaynakl belirgin bir maliyet baskisi hissedilmistir.

Grafik 3.1: TUFE ve D Endeksi (islenmemis Gida ile Alkol- Grafik 3.2: Yillik Tiiketici Enflasyonuna Katki (% Puan)
Tutln Disi TUFE, Yillik % Degisim)
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* Temel Mallar: Gida, eneriji, alkollt icecekler ve titln ile altin
diginda kalan mallar.

** Tatun ve Altin: AlkollU igecekler ve titin drinleriile altin.

1 Benzer sekilde, titiin Griinlerinde Temmuz ayi itibariyla nispi OTV orani diisiiriilmis, maktu OTV tutari ise yiikseltilmistir. Bu degisiklikle birlikte kisa
vadede ttin drinleri fiyatlari kaynakl enflasyon baskilart sinirlanmistir. Konuya dair kisa ve orta/uzun vadeli kazanimlar Kutu 3.1’de ele alinmaktadir.
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Ozetle, yilin ikinci ceyreginde enflasyon sert bir bicimde yiikselirken artis alt gruplar geneline yayilmistir.
Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonunda ve ana egiliminde belirgin bir bozulma izlenmis; yayihm
endekslerine gore ekonomik birimlerin fiyat artirma egilimi oldukca gliclenmistir. Mevcut durumda
enflasyon ve enflasyon beklentilerinin bulundugu ytksek seviyeler fiyatlama davranislari Gzerinde risk
olusturmaya devam etmektedir. Toplam talep kosullarinin enflasyon Uzerindeki etkisinin kademeli olarak
zayiflamaya devam edecegi 6ngorist korunmakla birlikte, son donemde Tirk lirasindaki deger kaybiyla
oldukca belirginlesen maliyet yonli baskilar ve bunun olasi ikincil etkileri enflasyon gérinimind olumsuz
etkilemektedir.

3.1 Temel Enflasyon Gorinimi

Temel mal grubu yillik enflasyonu yilin ikinci ceyreginde 4,62 puan artarak ylizde 18,55 olmustur

(Grafik 3.1.1). Bu gelismede doviz kurunun birikimli etkileri 6ne ¢ikarken, toplam talep kosullarindaki
gorinim de enflasyondaki ylkselisi desteklemistir. Enflasyondaki artis alt gruplar geneline yayilirken, en
belirgin yikselis kur geciskenliginin yiksek ve hizli oldugu dayanikli tiketim mallarinda kaydedilmistir
(Grafik 3.1.2).

Grafik 3.1.1: Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlari Grafik 3.1.2: Temel Mal Fiyatlari (Yillik % Degisim)
(Yillik % Degisim)
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ikinci ceyrekte dayanikli mal fiyatlari yiizde 8,22 oraninda artmis; grup yillik enflasyonu da 9,19 puan
yukselerek ylzde 25,27 olmustur (Grafik 3.1.2). Bu gelismede birikimli déviz kuru etkilerinin gdzlendigi
otomobil ve beyaz esya gibi ithal bileseni yiiksek Grtnler belirleyici olurken, talep kosullarindaki gdorinim
de fiyat artislarini desteklemistir (Grafik 3.1.3). Giyim grubu yillik enflasyonu bu dénemde 0,56 puan
artarak ylizde 11,30 olmustur (Grafik 3.1.2). Tark lirasindaki zayiflamanin yani sira ihracat ve turizm
sektorindeki glclt seyrin destekledigi giyim talebinin bu gortinimde etkili oldugu degerlendirilmektedir.
Ayni donemde dayanikl mallar ve giyim disindaki diger temel mallarda da enflasyon yukari yonla bir seyir
izlemistir. Bu grupta fiyat artislarina en belirgin katki, konut bakim ve onarimina yénelik malzemeler,
kisisel bakim Grinleri, ev tekstili ile ulastirma araclarinin yedek parca ve aksesuarlarindan gelmistir.
Ozetle, son dénem doviz kuru gelismelerinin bir sonucu olarak temel mallar grubunda fiyat artislari alt
kalemler geneline yayilirken, enflasyonun ana egiliminde belirgin bir hizlanma kaydedilmistir

(Grafik 3.1.4).
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Tablo 3.1.1: Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlari (Uc Aylik ve Yillik % Degisim)

2017 2018
I 11 \Y Yillik | ] Yillik
TUFE 1,49 1,32 4,31 11,92 2,77 6,23 15,39
1.Mallar 1,12 0,58 5,80 12,99 2,83 7,16 17,26
Enerji -2,26 3,46 4,88 10,41 2,11 5,60 16,99
Gida ve Alkolsiiz icecekler -0,39 -1,16 5,70 13,79 6,06 7,29 18,89
islenmemis Gida -2,95 -5,60 8,74 15,55 6,71 12,50 23,23
islenmis Gida 2,17 3,08 3,04 12,20 5,43 2,22 14,47
Temel Mallar 4,44 0,58 7,51 15,45 0,88 8,67 18,55
Giyim ve Ayakkabi 14,46 -5,90 13,17 11,51 -9,15 15,04 11,30
o Dayanikl Mallar (Altin Fiyatlari 0,27 337 758 18,08 4,09 8,22 2527
Mobilya 1,71 3,88 7,30 10,49 7,35 5,46 26,19
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler -0,31 1,65 4,72 10,24 1,39 4,87 13,18
Otomobil -0,29 4,32 10,27 27,30 4,39 11,11 33,43
Diger Dayanikli Mallar 2,99 2,58 0,90 12,77 3,76 5,98 13,83
MallarGiyim ve Dayanikl Dist Temel 2,86 2,09 3,10 15,13 4,34 4,74 15,04
AItInAIkoIIl'.'l Icecekler TUtlin Urtnleri ve 0,18 0,82 118 5,96 137 315 6,66
2. Hizmetler 2,33 3,06 0,95 9,47 2,62 3,93 10,96
Kira 1,93 2,75 2,35 9,21 1,99 2,20 9,62
Lokanta ve Oteller 2,90 3,84 1,65 11,47 2,81 4,40 13,30
Ulastirma 3,41 4,20 0,44 12,46 1,18 4,48 10,64
Haberlesme 0,85 0,54 0,12 1,87 -0,72 6,45 6,38
Diger Hizmetler 2,14 2,93 0,17 9,39 4,45 3,51 11,47

Kaynak: TCMB, TUIK.
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Grafik 3.1.3: Secilmis Dayanikli Tiiketim Mal Fiyatlan Grafik 3.1.4: Temel Mal Fiyatlar (Mevsimsellikten
(Yillik % Degisim) Arindiriimis, Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Hizmet fiyatlari yilin ikinci ceyreginde ylzde 3,93 oraninda artmis; grup yillik enflasyonu 1,70 puan
yukselerek ylzde 10,96 olmustur (Grafik 3.1.1). Bu donemde yillik enflasyon tim alt gruplarda artis
kaydetmistir (Grafik 3.1.5).

Grafik 3.1.5: Alt Gruplar itibariyla Hizmet Fiyatlari Grafik 3.1.6: Konaklama Hizmetleri ve Turizm Gelirleri
(Yillik % Degisim) (Yillik % Degisim ve Egilimden Sapma)
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Hizmet grubu enflasyonundaki artisa en belirgin katki haberlesme grubundan gelmistir. Bu grupta yillik
enflasyon internet hizmeti fiyatlarina bagl olarak 5,60 puan artisla yizde 6,38’e ylkselmistir. Bu donemde
yemek ve konaklama hizmetleri olarak iki ana baslik altinda toplanan lokanta ve otel grubunda yillik
enflasyon ylizde 13,30 seviyesine ulasmistir. Bu gelismede gida fiyatlarindaki artislarin yani sira turizmdeki
glcli gérintimiin etkisi hissedilmistir. Ozellikle turizmle yakindan iliskili olan konaklama hizmetlerinde
yillik enflasyonunun yaklasik 5 puan artisla ylizde 15,67’ye ulasmasi dikkat cekmistir (Grafik 3.1.6). Bu
doénemde ulastirma hizmetleri enflasyonu TUrk lirasindaki deger kaybi, petrol fiyatlarindaki gelismeler ve
ic turizmdeki olumlu gériiniime bagh olarak ylzde 10,64 e yikselmistir. Diger taraftan akaryakitta gidilen
sabit fiyat uygulamasi ulastirma enflasyonunda daha olumsuz bir gérintimu sinirlamistir. Doviz kurunun
gecikmeli etkileri ve geriye donlk endeksleme davranislarinin izlendigi diger hizmetler grubunda yilhk
enflasyon ylzde 11,47’ye ylkselirken, kira grubu enflasyonu da bu dénemde yikselisini sGrdGrmustdr.
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Grafik 3.1.7: Diger Hizmetler ve D6viz Kuru Sepeti* Grafik 3.1.8: Ulagtirma Hizmetleri ve Akaryakit Fiyatlarn*
(Yillik % Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Turk lirasinin euro ve ABD dolari karsisindaki degerinin ortalamasidir. * Ulastirma hizmetleri yillik yizde degisimi 8 ay geriye kaydiriimistir.

Hizmet sektoriinde gerek enflasyonun ana egilimi gerekse yayilim endeksinin ima ettigi fiyat artirma
egilimi onemli olclde yikselerek, fiyatlama davranislarinda belirgin bir bozulmaya isaret etmistir

(Grafik 3.1.9 ve Grafik 3.1.10). Enflasyon ve enflasyon beklentilerinin ylksek seviyesi, Tirk lirasindaki zayif
seyir, gida enflasyonundaki bozulma ve turizm sektoriindeki canlilik hizmet enflasyonunda ylksek
seviyelerin devamina neden olmaktadir. Ayrica, dusik verimlilik ve Ucret ayarlamalarina bagli olarak
yUkselen reel birim is glicti maliyetleri de emek yogun yapisi itibariyla hizmet enflasyonunu olumsuz
yonde etkilemektedir.

Grafik 3.1.9: Hizmet Fiyatlari (Mevsimsellikten Grafik 3.1.10: Hizmet Fiyatlari Yayilim Endeksi*
Arindiriimis, Yilliklandirilmis 3 Aylik Ortalama % Degisim) (Mevsimsellikten Arindiriimis, 3 Aylik Ortalama)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Yayilim endeksi, fiyati artan maddelerin sayisi ile fiyati azalan

maddelerin sayisi arasindaki farkin toplam madde sayisina orani

olarak hesaplanmaktadir.
Cekirdek enflasyon gostergelerinden B ve C endeksi yillik enflasyonlari, temel mal ve hizmet fiyatlarindaki
gelismeler neticesinde bir dnceki ceyrege kiyasla sirasiyla 2,63 ve 3,16 puan artarak ylizde 14,58 ve yizde
14,60 olmustur (Grafik 3.1.11). Bu donemde mevsimsellikten arindirilmis verilerle gekirdek enflasyon
gostergelerinin ana egiliminde de belirgin bir bozulma izlenmistir (3.1.12).
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Grafik 3.1.11: B ve C Endeksi (Yillik % Degisim) Grafik 3.1.12: B ve C Endeksi (Mevsimsellikten
Arindirilmis, Yilliklandirilmig, Ug Aylik Ortalama %
Degisim)
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Cekirdek gostergelere iliskin yayilim endekslerine gére ekonomik birimlerin fiyat artirma egilimi oldukca
glclenmistir (Grafik 3.1.13). TCMB blnyesinde takip edilen alternatif ana egilim gdstergelerinden Medyan
ve SATRIM’de de sert bir yiikselis gdzlenmistir (Grafik 3.1.14). Ozetle, egilim ve fiyatlama davranisina
iliskin takip edilen gostergeler, enflasyonun ana egiliminde kayda deger bir bozulmaya isaret etmistir.

Grafik 3.1.13: B ve C Yayilim Endeksleri (Mevsimsellikten Grafik 3.1.14: Temel Enflasyon Gostergeleri SATRIM* ve
Arindiriimis Ug Aylik Ortalama) Medyan** (Yilliklandiriimis Ug Aylik Ortalama, %)
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* SATRIM: Mevsimsellikten arindiriimis veriler ile hesaplanan
budanmis ortalama enflasyon.

** Medyan: Mevsimsellikten arindiriimis 5 basamakli alt fiyat
endekslerinin medyan aylik enflasyonu.

3.2 Gida, Eneriji ve Alkol-TUtln Fiyatlari

Mart ayinda yUzde 10,37 seviyesinde olan gida grubu yillik enflasyonu ikinci ceyrekte yaklasik 8,52 puanlik
artisla yizde 18,89’a yikselmistir (Grafik 3.2.1). Bu gelismede islenmemis gida fiyatlarinda gozlenen sert
artis belirleyici olurken, islenmis gida enflasyonunda yUksek seviyeler korunmustur (Grafik 3.2.2). Gida
fiyatlarinin seyrinde Tirk lirasindaki deger kaybi, bazi sebze Grinlerindeki olumsuz arz kosullari, Ramazan
ayina bagli donemsel etkiler ile turizm kaynaklh talep kosullarinin etkileri izlenmistir.
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Grafik 3.2.1: Gida ve Eneriji Fiyatlari (Yillik % Degisim) Grafik 3.2.2: Gida Fiyatlari (Yillik % Degisim)
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Yilin ilk ceyreginde gerileyen islenmemis gida yillik enflasyonu ikinci ceyrekte ddviz kuru gelismeleri ve bazi
Urtnlerdeki olumsuz arz kosullarina bagli olarak 16,92 puan artisla ylizde 23,23 seviyesine ylkselmistir.
(Grafik 3.2.2). Nisan ayinda da temelde taze meyve-sebze fiyatlarindaki ilimli seyre bagl olarak ilk
ceyrekteki azalis egilimini stirdiren ve oldukga diustk seviyelere gerileyen islenmemis gida enflasyonunda,
Mayis ve Haziran aylarinda taze meyve ve sebzelerde egilimin tersine donmesiyle glcli artislar
gozlenmistir (Grafik 3.2.3). Bu dénemde, basta kuru sogan olmak Uzere sebze, patates ve yumurta
fiyatlarindaki artislar one cikmistir (Grafik 3.2.4). 2018 yili ilk ceyreginde mevsimsel ortalamalarin Ustiinde
seyreden hava sicakliklari islenmemis gida grubuna olumlu katkida bulunmus, ancak kurak gecen Nisan ayi
sonrasl Mayis ayindaki asiri yagislar tarimsal arazilere zarar vererek bazi sebze Grlnlerinin arzini olumsuz
etkilemistir. Onimiizdeki dénemde taze meyve ve sebze fiyatlarinda yeni tiriin arzi ile birlikte diizeltme
olmasi beklenmektedir.

Grafik 3.2.3: Taze Meyve ve Sebze ile Diger Gida Fiyatlari Grafik 3.2.4: Segilmis Gida Kalemleri (Yillik % Degisim)
(Yillik % Degisim)
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Ik ceyrek sonunda oldukca yiiksek seviyelere ulasan islenmis gida yillik enflasyonu ikinci ceyrekte yiizde
14,47 ile nispeten yatay seyretmistir (Grafik 3.2.2). islenmis gida fiyatlarinin énimiizdeki dénem
gorinUimd Uzerinde ¢ig stt referans fiyatindaki son diizenlemenin olasi yansimalari ile ekmek-tahillar
kaynakli yukari yonli riskler bulunmaktadir. Cig sit fiyatlarinda basta yem fiyatlari olmak tzere birikmis
maliyet baskilarinin sit Grinleri kanalyla islenmis gida enflasyonunu olumsuz yonde etkileme potansiyeli
bulunmaktadir. Ayrica, bugday alim fiyatlarindaki artisa bagli olarak basta ekmek olmak tzere ekmek-tahil
grubu fiyatlari Gzerinde de yukari yonlt riskler s6z konusudur.

Enerji fiyatlari yilin ikinci ceyreginde ytzde 5,60 oraninda artmistir (Tablo 3.1.1). Bir 6nceki ceyrek
sonunda 66 ABD dolari olan Brent tipi ham petrolin varil fiyati, izleyen iki ayda yukari yonli bir seyir
izleyerek ikinci ceyrek sonu itibariyla 75 ABD dolari civarina ylkselmistir. Bu donemde déviz kurundaki
yukari yonli seyirle birlikte Tirk lirasi cinsinden petrol fiyatlarinda kayda deger bir yUkselis izlenmistir
(Grafik 3.2.5). Bu gergevede, ikinci ceyrekte akaryakit, tlipgaz ve kati yakit fiyatlari sirasiyla ytizde 9,50,
ylzde 4,54 ve ylzde 3,85 oraninda artmistir. Mayis ayi ortalarindan itibaren akaryakitta esel mobil
sistemine gecilmistir. Bu uygulama kapsaminda maktu 6zel tiketim vergi tutarlarinin uluslararasi petrol
fiyatlari veya doviz kurlarina baglh olarak yurt ici rafineri cikis fivatlarinda meydana gelecek degisimlere
gore yeniden belirlenmesi neticesinde, akaryakit fiyatlari Mayis ayi ortasindan itibaren yatay seyretmistir.
Boylelikle, enerji enflasyonunda daha olumsuz bir gdrinimn énlne gecilmistir. Bu donemde, yonetilen
fiyatlardan dogalgazda 6nemli bir degisim olmazken, elektrik ve gecmis enflasyona endeksleme
davranisinin yaygin oldugu sebeke suyu fiyatlari sirasiyla yizde 2,90 ve ylzde 3,55 oraninda artmistir
(Grafik 3.2.6). Sonuc olarak, yillik enerji enflasyonu bu ceyrekte 8,70 puan artarak ylizde 16,99"a ulasmistir
(Grafik 3.2.1).

Grafik 3.2.5: Petrol ve Segilmis Yurt ici Enerji Fiyatlari Grafik 3.2.6: Yurt ici Enerji Fiyatlari (Yillik % Degisim)
(Aralik 2010=100)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.

3.3 Yurt ici Uretici Fiyatlari

Yurt ici Gretici fiyatlar (Yi-UFE) yilin ikinci ceyreginde imalat sanayi ile elektrik, gaz Gretimi ve dagitimi
fiyatlari dnciluginde ylzde 9,72 oraninda artmistir (Tablo 3.3.1). 2017 yilinin son ¢eyreginden itibaren
dnemli dlciide hizlanan Uretici fiyat artislari bu dénemde daha da giiclenmistir. Boylelikle, yillik Yi-UFE
enflasyonu bir dnceki ceyrege kiyasla 9,43 puan artarak ylzde 23,71’e yikselmis ve endeks tarihinin en
yuksek seviyesine ulasmistir (Grafik 3.3.1). Bu donemde, doviz kuru ile basta petrol ve metaller olmak
Uzere uluslararasi emtia fiyatlarindaki gelismeler Uretici fiyatlarini olumsuz yonde etkilemis; buna bagli
olarak alt gruplar geneline yayilan belirgin fiyat artislari kaydedilmistir.
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Tablo 3.3.1: Yi-UFE ve Alt Kalemler (Uc Aylik ve Yillik % Degisim)

2017 2018
1l 1] [\ Yillik | 1l Yillik
Yi-UFE 1,35 1,82 5,18 15,47 5,29 9,72 23,71
Madencilik -2,60 1,85 6,88 16,13 6,52 7,02 24,09
imalat 1,43 2,13 5,52 16,64 4,98 9,68 24,10
Petrol Urtinleri 1,76 1,86 5,04 16,16 5,01 9,04 22,51
Hari¢ Imalat
Petrol ve Ana Metal Urdnleri Harig 203 1,08 421 14,04 4,88 8,58 19,96
Imalat
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 2,27 -2,37 -0,07 0,41 9,43 12,35 19,95
Su Temini 1,71 1,26 1,56 11,30 0,02 3,17 6,13
Ana Sanayi Gruplarina Gére Yi-UFE
Ara Mali 0,90 3,15 7,21 20,75 5,38 10,24 28,47
Dayanikh Tiketim Mallari 3,47 2,02 3,47 16,31 3,57 6,69 16,64
Dayanikl Tuketim Mallan 3,91 2,07 2,91 15,89 3,53 6,56 15,88
(MUcevherat Harig)
Dayaniksiz Tuketim Mallari 2,86 -0,88 1,00 7,69 4,32 7,61 12,39
Sermaye Mali 1,27 3,07 6,26 17,52 5,81 8,39 25,60
Enerji -1,36 1,73 6,59 11,23 7,61 15,58 34,87

Kaynak: TCMB, TUIK.

Yillik enflasyon imalat sanayiinde ylzde 24,10’a, ara mallarinda ise ylzde 28,47'ye ulasmistir (Tablo 3.3.1
ve Grafik 3.3.2). Bu donemde, ithalat fiyatlari ABD dolari bazinda gorece iliml bir artis gdsterirken, doviz
kurundaki gelismelere bagli olarak Turk lirasi bazindaki artis oldukga belirgin olmustur (Grafik 3.3.3).

Grafik 3.3.1: Yurt ici Uretici ve Tiketici Fiyatlari (Yillik % Grafik 3.3.2: imalat Fiyatlari (Yillik % Degisim)
Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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Fiyat gelismeleri ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, bu ceyrekte tim alt gruplarda glcli fiyat
artislart kaydedilmistir (Tablo 3.3.1). Ara mali fiyatlarindaki belirgin artista, basta demir-gelik, plastik
drdnler, iplik ve elyaflar, temel kimyasal Urinler, tekstil ve kagit Grlnleri olmak Uzere genele yayilan fiyat
artislart etkili olmustur. Sermaye mali fiyatlarindaki yikseliste metal yapi Grlnleri, motorlu kara tasitlari ile
parca ve aksesuarlari ve makineler dne cikmistir. Enerji fiyatlari ise petrol Grinleri, elektrik enerjisi Gretimi,
iletimi ve dagitimi ile gaz imalati fiyatlari kaynakli artig gdstermistir. Dayanikh tiketim mali fiyatlarinda
kaydedilen artista mobilya ve ev aletleri belirleyici olurken; dayaniksiz tiketim mali fiyatlari et ve et
drtnleri, sivi ve kati yaglar, basim hizmetleri ve giyim esyasi fiyatlarina bagli olarak yikselmistir. Bu
gelismelerle birlikte, Gretici fiyatlarinin ana egilimi hakkinda bilgi iceren petrol ve ana metal hari¢ imalat
sanayi fiyatlarinin mevsimsellikten arindiriimis ana egilimi de kayda deger bir bicimde hizlanmistir

(Grafik 3.3.4). Sonuc olarak, tiketici fiyatlari Gzerinde Uretici fiyatlari kaynakli maliyet baskilari dnemli
Olclide artarak glclU seyrini korumustur.

Grafik 3.3.3: ABD Dolari ve Tiirk Lirasi Cinsinden ithalat Grafik 3.3.4: Petrol ve Ana Metal Harig imalat Sanayi
Fiyatlari (2010=100) Fiyatlari (Mevsimsellikten Arindiriimis, Yilliklandiriimis
Geyreklik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

3.4 Tarim Urinleri Uretici Fiyatlar

Tarim Urdnleri yillik enflasyonu ikinci ceyrekte 1,27 puan yikselerek yizde 8,97 olmustur (Grafik 3.4.1).
Yillik enflasyondaki bu artista, biyiik dlciide sebze fiyatlarindaki hareketler éne cikmistir. ikinci ceyrekte
canli hayvan fiyatlarindaki yukari yonli egilim kicilkbas hayvanlarda daha belirgin olmak Gzere devam
etmistir. Bugday ve misir gibi tahillarda yillik enflasyon yiikselis gbsterirken, meyve ve bakliyat fiyatlari
asagl yonli bir gorinidm cizmistir. Bu donemde, tarim UrUnleri Uretici enflasyonu ile gida tiketici
enflasyonu arasinda onemli bir farklilasma gozlenmistir (Grafik 3.4.1). Ayrismanin boyutu ana egilim
gostergelerinde daha belirgindir (Grafik 3.4.2). Tarim Uretici fiyatlari ana egilimi bu ¢ceyrekte olumlu bir
seyir izlerken, gida tiiketici fiyatlarinin egilimi oldukca yiiksek bir seviyeye ulasmistir. Ornegin, bu
doénemde kuru sogan ve patateste Uretici ve tlketici fiyat seviyeleri arasindaki makasin énemli dlglide
acildigi izlenmistir (Grafik 3.4.3 ve Grafik 3.4.4). Uretici ve tiketici fiyatlari gdriinimiindeki bu ayrismada
bu tip depolanabilir Grtnlerdeki piyasa aksakliklari etkili olmaktadir (Kutu 3.2).
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Grafik 3.4.1: Tanim Uriinleri ve Gida Fiyatlari Grafik 3.4.2: Tarim Uriinleri ve Gida Fiyatlari
(Yillik % Degisim) (Mevsimsellikten Arindiriimis,
Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

2018 yiliilk ceyreginde hava kosullari kaynakh olarak olumlu seyreden arz kosullari tarim fiyatlarinda asagi
yonlU bir baski olustururken, takip eden donemde gozlenen sel ve dolu gibi hava kosullari sebzelerde arzi
sinirlamistir. Sebze Grlnlerinde izlenen sert fiyat artislarinin, dnimuzdeki aylarda iyilesmesi beklenen arz
kosullarina bagl olarak kismen telafi edilmesi beklenmektedir.

Grafik 3.4.3. Kuru Sogan Fiyatlari (TL) Grafik 3.4.4. Patates Fiyatlari (TL)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

3.5 Beklentiler

2018 yilinin ilk ceyreginde nispeten yatay bir seyir izleyen enflasyon beklentileri, yilin ikinci ceyreginde
maliyet soklari ve enflasyonun genel goriinimine baglh olarak belirgin bir sekilde yikselmistir. Temmuz
ay! itibariyla 12 ve 24 ay sonrasina iliskin beklentiler sirasiyla ylizde 11,07 ve 9,54 seviyelerine ulasmistir
(Grafik 3.5.1). 5 ve 10 yillik uzun vadeli enflasyon beklentileri de yikselerek, enflasyon hedefinin
Uzerindeki gbriniminid korumustur (Grafik 3.5.1).
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Grafik 3.5.1: TUFE Enflasyon Beklentileri* (%) Grafik 3.5.2: Orta Vadeli Enflasyon Beklentileri Egrisi* (%)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
* TCMB tarafindan reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ile * TCMB tarafindan reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ile
profesyonellerden olusan katilimcilara uygulanan Beklenti Anketi profesyonellerden olusan katilimcilara uygulanan Beklenti Anketinde
verileri olup, 2013 yili dncesi igin ikinci anket donemi beklentileridir. cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri kullanilarak dogrusal

interpolasyon yontemiyle olusturulmustur,

Enflasyon beklentilerinin, kisa vadede oldukca belirgin olmak Uzere, her vadede bir dnceki doneme kiyasla
yukari yonli giincellendigi izlenmektedir (Grafik 3.5.2). Bunun yaninda, enflasyon beklentilerinin olasilik
dagilimlarinin da Nisan ayina kiyasla dnemli 6lclide bozuldugu gozlenmistir (Grafik 3.5.3 ve Grafik 3.5.4).
Orta vadeli enflasyon beklentilerindeki bozulmanin devam etmesi, enflasyon gorinima Gzerinde
fiyatlama davranisi kaynakli yukari yonli riskleri canh tutmaktadir.

Grafik 3.5.3: Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Grafik 3.5.4: Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
* Yatay eksen enflasyon beklenti araliklarini, dikey eksen ise tahmin * Yatay eksen enflasyon beklenti araliklarini, dikey eksen ise tahmin
araligina karsilik gelen olasiliklari ifade etmektedir. Detayl bilgi igin araligina karsilik gelen olasiliklari ifade etmektedir. Detayli bilgi igin
TCMB Genel Ag sayfasindan istatistikler/Egilim Anketleri/Beklenti TCMB Genel Ag sayfasindan istatistikler/Egilim Anketleri/Beklenti
Anketi/Metaveri. Anketi/Metaveri.
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Kutu 3.1

Tuttn Urdnlerinde Vergi Degisikligi ve Enflasyona Yansimalari

2018 yilinin Temmuz ayi itibariyla titdn Grtnlerinden alinan vergi oran ve tutarlarinda degisiklige
gidilmistir. Bu degisiklikle birlikte vergi yapisinda uluslararasi ortalamalara yakinsamaya yonelik bir
adim atilmis olmasinin yaninda, enflasyonla miicadelede para ve maliye politikalari esgidiminin
arttirilmasi acisindan da énemli kazanimlar elde edilmistir.

Tutdn drinlerinde Ozel Tiketim Vergisi (OTV) hesaplamasinda kullanilan matrah, OTV'ye tabi
drlnlerdeki genel uygulamadan farkl olarak, GrlinUtn nihai perakende satis fiyatidir. Bu yontemle
gorece karmasik olarak nitelendirilebilecek bir vergilendirme yapisi ortaya ¢ikmaktadir.t TGtln
drdnlerinde nihai satis fiyati (Y); Uretici fiyati (X), bayi-dagitici (perakendeci-toptanci) payi, nispi ve
maktu OTV ile KDV tutarlarinin toplamindan olusmaktadir (Tablo 1).

Tablo 1: Titiin Uriinlerinde Nihai Satis Fiyatinin Belirlenmesi

Nihai Satis Fiyati: Y

Uretici Fiyatr: X

Bayi/Dagitici Geliri (p= bayi-dagitici payi, %): Y+*p

Nispi OTV Tutari (6tv= nispi OTV orani, %): Y x otv

Paket Basina Maktu OTV Tutart: M

Toplam OTV Tutar:: (Y % 6tv) + M

KDV Tutari (kdv= KDV orani, %): [X + (Y xp) + (Y * 6tv) + M] * kdv

Nihai Satis Fiyati = Uretici Fiyati+ Bayi/Daditici Geliri+ OTV Tutari+ KDV Tutari
Y=X+¥x*p)+ [(Y*6tv) + M] + [X + (Y xp) + (Y * 6tv) + M] * kdv

(1 + kdv) * (X + M)

Y =
1—(1+kdv) *otv— (1 + kdv) xp

Kaynak: Atuk ve Ozmen (2016).

Fiyat olusumu incelendiginde, nihai satis fiyati ile KDV orani, OTV orani ve bayi-dagitici payi
arasindaki iliskinin dogrusal olmadigi izlenmekte; vergi oranlarinda seviye yikseldikce bir birimlik
artisin nihai fiyatlara yansimasi (mali carpan etkisi) daha yiksek bir oranda olmaktadir. Mevcut vergi
yapis yiiksek oranda nispi vergiye dayali olup, nispi OTV orani 2018 yili ilk yarisi itibariyla yiizde
65,25 ile Avrupa Birligi ortalamasi olan ytizde 27’lerden bir hayli yiksek bir seviyededir (Grafik 1).
Ayrica, AB-28 lilkeleri ile kiyaslandiginda, en yiksek nispi OTV oraninin Temmuz ayinda yapilan
glincelleme sonrasinda dahi Turkiye’de oldugu izlenmektedir (Grafik 2).

Nispi OTV orani diistiikce mali carpan etkisi de azalmaktadir (Grafik 3). Yakin dénemdeki vergi
degisikligi dncesinde mali carpan yaklasik 8 olup, bu durum uretici ya da maktu OTV tutarinda 10
kurusluk bir artisin nihai satis fiyatina 80 kurus civarinda yansimakta oldugu anlamina gelmektedir.
Diger bir ifadeyle, ylksek carpan nedeniyle maktu vergideki ya da Uretici fiyatindaki klc¢tk bir artisin
nihai satis fiyatina yansimasi ytksek bir oranda olmaktadir.

1 Konuya dair kronolojik gelisim ve daha detayli bilgi icin bk. Atuk, Cebi, Ozmen (2011), TCMB (2013), Atuk ve Ozmen (2016).
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Grafik 1: Nispi OTV Orani Karsilastirmasi: Grafik 2: AB-28 Ulkelerinde Nispi OTV Oranlari (%)
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Kaynak: AB Komisyonu (2018). Kaynak: AB Komisyonu (2018).

Yonetilen/yonlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari konusunda para ve maliye politikalari arasinda
artan esgiidiim neticesinde, Temmuz ayi ile birlikte, nispi OTV orani ylizde 65,25'ten ylizde 63’e
indirilirken, paket basina maktu OTV tutari 32,46 kurustan 42 kurusa yiikseltilmistir. Bu uygulama
sonucunda, kisa vadeli enflasyon baskilari sinirlanmakla kalmamis, daha da 6énemlisi mali carpan
8’den 6,8 seviyesine gerilemistir (Grafik 3). Boylelikle, 6nimuzdeki donem icin Uretici fiyati ya da
maktu vergilerdeki bir artisin olasi enflasyona yansima potansiyeli de sinirlanmistir. AB Ulkeleri ile
yapilan kiyaslama bu alanda halen kat edilecek mesafe olduguna ve bu dizenlemenin, uluslararasi
uygulamadaki vergilendirme yapisi ile uyum konusunda bir baslangi¢ olusturduguna isaret
etmektedir.

Grafik 3: Nispi OTV Orani (%) ve Mali Carpan
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Kaynak: TCMB Hesaplamalari.

Sonug olarak, orta/uzun vadeli bir perspektifle bakildiginda, nispi verginin nihai satis fiyati icindeki
agirhgr dustrulirken maktu verginin payinin arttirilmasi vergi ve Uretici fiyat ayarlamalarinin nihai
satis fiyati Gzerindeki carpan etkisini azaltan ve ayni zamanda AB ortalamalarina yakinsama

anlaminda da 6nem arz eden bir uygulama olmustur. Bu yonuyle, yapilan diizenleme para ve maliye

politikalari arasinda artan esglidime ornek teskil etmekle birlikte, dnimizdeki donemde

yonetilen/yonlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari disindaki alanlarda da esgiidimin giglendirilmesi

enflasyonla micadeleye dnemli katki saglayacaktir.
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Kutu 3.2

Islenmemis Gida Enflasyonunda Yapisal Sorunlar ve Céziim
Onerileri

2018 yiliilk yarisinda tiketici enflasyonundaki yikselise en belirgin katki yas sebze Grlnleri
onculiginde islenmemis gida grubundan gelmistir. 2018 yilinin ilk ceyreginde olumlu bir
gorinum sergileyen islenmemis gida fiyatlari, ikinci ceyrekte dzellikle taze sebze fiyatlarindaki
yUksek ivmelenme kaynakli olarak mevsim normallerinin ¢cok Uzerinde bir artis sergilemistir
(Tablo 1). Yilin ikinci ceyreginde yas sebze fiyatlarindaki yliksek artista asiri yagis, sel, dolu gibi
meteorolojik faktorler ile patates ve domates gibi cesitli Grtinlerde gozlenen bitki hastaliklarinin
yol actig Gretim kayiplari belirleyici olmustur.

Bu kutuda, islenmemis gida Uriinlerinde gdzlenen ylksek artislarin arkasinda yatan konjonkturel
sebepler yapisal sorunlar merceginden bakilarak degerlendirilmis ve yapisal sorunlara ¢éziim
olabilecegi degerlendirilen politika dnerileri tartisiimistir. Bu ¢ercevede; donemsel arz agiklari,
stoklama ve fiyat spekilasyonu yapma davranislari, tedarik zincirindeki aracilarin coklugu ve geri
kalmis lojistik siregler yapisal sorunlar olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Tablo 1: Uriin Gruplari Bazinda Yillik Enflasyon (%)

2013-2017 Yillari Mart 2013-2017 Yillari Haziran

Uriin Gruplari Mart 2018 Haziran 2018 Fodem G b e —
Gida ve Alkolsiiz icecekler 10,37 18,89 9,89 11,12
islenmis Gida 14,42 14,47 9,15 9,29
islenmemis Gida 6,31 23,23 10,61 13,47
Taze Sebze -2,29 83,58 11,96 14,20
Taze Meyve 4,79 4,15 12,06 17,40
Kaynak: TUIK.

2018 yilinin ikinci ceyreginde islenmemis gida fiyatlarindaki glicli ivmelenmenin baslica
belirleyicisinin cesitli taze sebze Urlnlerindeki donemsel arz acigi oldugu gortlmektedir.
Turkiye'de islenmemis gida Urlinlerinde zaman zaman ortaya ¢ikan arz aciklarinin ani ve yiksek
fiyat artislarina sebebiyet vermesi asll itibariyla yapisal faktorlerden kaynaklanmaktadir. Bu
noktada, etkin ve dinamik bir tarimsal tretim planlamasi yapilamamasi 6nemli bir yapisal sorun
olarak gorilmektedir. Uretim planlamasi yapilabilmesi icin tarimsal istatistik, rekolte tahmini ve
erken uyari sistemi altyapisinin gliclendirilmesi gerekmektedir. Bu cercevede, tarimsal
istatistiklerin kapsaminin genisletilmesi ve kalitesinin artiriimasi blyik 6nem tasimaktadir. Ek
olarak, tarimsal rekoltenin dinamik olarak takibi ve tahminine imkan saglayacak sistematik bir
yapinin kurulmasi da arz strekliligini ve fiyat istikrarini korumak icin gerekli dnlemlerin zamaninda
alinmasina katki saglayacaktir. Donemsel arz aciklarina yol agan bir diger yapisal sorun da 6zellikle
yas sebze Urlnlerinde tarla-sera-tarla gecislerinin iyi idare edilememesidir. S6z konusu gegisler
kisa streli de olsa arz aciklarina yol agmakta ve piyasada hikim slren aracilara fiyat
spekilasyonu yapma ve asiri kazang saglama imkani getirmektedir. Tarla-sera ve sera-tarla gecis
streclerinde arz strekliliginin saglanmasi adina bitdncdl bir yaklasim gelistirilip uygulamaya
konulmasina ihtiyac duyulmaktadir. Bu ¢cercevede, mevcut seralarin rehabilite edilmesi ve yeni
modern seralarin kurulmasinin tesvik edilmesi dncelik tasimaktadir.
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Turkiye’de patates, limon, kuru sogan ve elma gibi saklanabilir yas meyve ve sebze Urtnlerinin
depolanmasi ve depolanan Urlnlerin tedarik zincirine sokulmasi stirecinde zaman zaman piyasa
aksakliklari yasanmaktadir. S6z konusu piyasa aksakliklari, 6zellikle arz acigi oldugu dénemlerde,
ilgili GrUn fiyatlarinda ani ve hizli artislara yol acabilmektedir. Bu cercevede, lisansli depoculuk ve
Urdn ihtisas borsaciligi sisteminin etkin olarak ¢alismasinin 6nemi vurgulanmalidir. S6z konusu
sistem uzun sire saklanabilen ve standardize edilebilen hububat ve baklagiller gibi tarim
Urdnlerinin depolanmasina ve derin bir piyasada ticaretine imkan vermektedir. Lisansl depoculuk
Ureticinin finansmana erisimini kolaylastirmakta, kayit disihgl azaltmakta, Griiniin zamanlama ve
miktar olarak dengeli sekilde piyasaya sirilmesine zemin hazirlamakta ve béylelikle saklanabilir
gida UrUnleri piyasalarinda saglikli ve istikrarl fiyat olusumuna katki yapmaktadir (Songul ve
TUimen, 2017). Ayrica, patates ve kuru sogan gibi Urlnlerin saklandigi dogal depolarin
duzenlenerek depoculuk faaliyetlerinin kayit altina alinmasi da piyasa bozucu kolektif hareketlerin
onidne gecilmesi acisindan kritik 6nem tasimaktadir.

Turkiye’de islenmemis gida Urilnlerine iliskin bir diger yapisal sorun tedarik zincirindeki aracilarin
coklugu ve gelismis Ulke uygulamalarinin gerisinde kalan lojistik sireclerdir. Bircok gelismis
Ulkede gida Uretimi, dagitimi ve pazarlamasi blyUk olclde Uretici birlikleri tarafindan yapilirken,
Ulkemizde Uretici birliklerinin tedarik zincirindeki payi son derece sinirlidir. Tirkiye’de tarimsal
Urdnlerin temini, tasinmasi, muhafaza edilmesi, ambalajlanmasi ve tasniflenmesi gibi
pazarlamaya iliskin fonksiyonlarin bircogu aracilar tarafindan yerine getirilmektedir. Bu durum bir
taraftan Ureticilerin aracilara olan bagimliligini artirirken, diger taraftan, pazarlama kanallarinin
uzamasina, maliyetlerin artmasina ve pazarlama payinin ylkselmesine sebebiyet vererek nihai
tUketici fiyatini yukariya cekmekte ve fiyat istikrarini bozmaktadir (Songtl, 2017). Diger yandan,
kiicUk ciftcilerin genel olarak tliccara ve diger aracilara borclu olmasi ve tarimsal faaliyetini s6z
konusu kayit disi borgluluk Gzerinden devam ettirebilmesi ciftcinin tarimsal katma degerden hak
ettigi payr alamamasina yol agmaktadir. Bu durum da Uretimi caydirmakta ve fiyatlar Gzerinde
yukari yonli baski yapmaktadir.

Islenmemis gida tedarik zincirindeki lojistik stireclerin iyilestirilmesi baglaminda toptanci
hallerinin modernizasyonu kritik 5nem tasimaktadir. Ulkemizde elverissiz kosullarda faaliyet
yUriten 175 toptanci hali, piyasa yapisini sig ve parcall hale getirmektedir. Belediye
isletmeciligine dayanan mevcut hal isletim modeli ve mulkiyet yapisi eksik rekabete yol
acmaktadir. Ayrica, hallerin mevcut konumlari (ulasim, lojistik, teknoloji gibi) degisen altyapi
kosullarina uymamakta ve Uretim ve tliketim noktalari arasinda etkin dagitimi saglamak agisindan
yetersiz kalabilmektedir. Kisacasi, mevcut durum uluslararasi standartlar ve iyi uygulamalarla
kiyaslandiginda, verimlilik ve etkinligi arttirma anlaminda iyilestirme alanlari oldugu
gdzlenmektedir. Tim bunlarin sonucu olarak da, islenmemis gida Urtnlerinde saglikli ve istikrarli
fiyat olusumu saglanamamakta, gida glvenligi kontrol ve denetim hizmetleri hak ettigi 6l¢tide
yapillamamaktadir.

Turkiye'de yas meyve ve sebze Urlnleri tedarik zincirindeki lojistik sireclerin modernlestirilmesi
amaci dogrultusunda sebze ve meyvelerin toptan ve perakende ticaretinde uyulmasi gereken
standart uygulamalara iliskin usul ve esaslar hakkinda teblig 2017 yilinda yayimlanmistir. S6z
konusu teblig cercevesinde, meyve ve sebze Urlnlerinin hasat sonrasinda uluslararasi normlara
uygun tek ve cok kullanimlik ambalajlarla paketlenmesi, nakliye streclerinin iyilestiriimesi
amaclyla sogutuculu araglarla tasinmasi ve perakende satis noktalarinda sogutuculu reyonlarda
sergilenmesi hususlarinda yeni standartlar belirlenmistir. Bununla birlikte, uygulamada
gecikmeler yasandigi gortlmektedir.
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Sonug olarak, islenmemis gida Urtnlerinde zaman zaman gozlemlenen ani ve ylksek fiyat artislar
her ne kadar meteorolojik ve fenolojik faktorlerin dogal bir sonucu olarak gorulse de, asil
itibariyla islenmemis gida Uretiminde, depolanmasinda ve tedarik zincirinde karsilasilan yapisal
sorunlar 6nem arz etmektedir. Meteorolojik ve fenolojik faktorlerin islenmemis gida Grtnleri
fiyatlari Gzerindeki olumsuz etkilerinin, etkin ve dinamik bir Gretim planlamasi yapilarak,
depolama faaliyetleri diizenlenerek, tedarik zincirindeki lojistik stiregler modernlestirilerek ve
aracl sayisi azaltilarak en aza indirilebilecegi distnilmektedir.
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