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Ozet

Agustos ayinda tltketici fiyatlari yuzde 0,86 oraninda artmis, yillik enflasyon
1,64 puan azalarak yuzde 15,01’e gerilemistir. Yillik enflasyon alt gruplar
genelinde gerilerken, enflasyondaki distste bulytk olctide temel mal ve
enerji gruplari belirleyici olmustur. Bu donemde gida yillik enflasyonundaki
yavaslama egilimi stirmustdr. Turk lirasindaki istikrarin yani sira enflasyon
beklentilerindeki iyilesme ve i¢ talep kosullarinin seyri cekirdek enflasyon
gostergelerinin yillik enflasyonundaki disusi desteklemistir. Bu cercevede,
B ve C gostergelerinin egilimindeki ilmli seyir korunmustur.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giinii iginde yayimlanmakta ve
TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk gorislerini ifade etmekte olup, resmi fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile
Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen siire zarfinda aylik enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde
yorumlanmasina katkida bulunmayr amaglamaktadir.
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Degerlendirmeler

Agustos ayinda tiketici fiyatlari ylizde 0,86 oraninda artmis ve yillik enflasyon 1,64 puan azalarak yizde
15,01 olmustur (Grafik 1). Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari sirasiyla 2,48 ve 2,60
puan disUsle ylzde 15,05 ve 13,60 olarak gerceklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir 6nceki aya gére temel mal, enerji, gida

ve hizmet gruplarinin katkilari sirasiyla 1,35, 0,67, 0,32 ve 0,14 puan azalmis, alkol-tltin grubunun katkis
ise 0,98 puan artmistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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Mevsimsellikten arindiriimis verilerle cekirdek enflasyon gdstergelerinin (¢ aylik ortalamalari
incelendiginde, B gdstergesinin egiliminde dusls gozlenmistir (Grafik 3). Bu disiste temel mal ve hizmet
gruplarinin katkilari sinirh kalirken, islenmis gida grubu belirleyici olmustur (Grafik 4).

Grafik 3: B Endeksi (Mevsimsellikten Arindiriimis,

Grafik 4: Temel Mal ve Hizmet (Mevsimsellikten
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Hizmet fiyatlari AGustos ayinda yizde 1,12 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu ise 0,38 puanlik
disusle yuzde 14,19’a gerilemistir (Grafik 5 ve Tablo 1). Yillik enflasyondaki gerilemeye lokanta-otel
ve haberlesme gruplari destek verirken, kira ve ulastirma gruplarinda yatay bir seyir, diger
hizmetlerde ise ylkselis gozlenmistir (Grafik 6). Lokanta-otel grubunda yemek hizmetleri kaynakli
gorilen yavaslamada gida fiyatlarindaki tliml seyir de etkili olmustur. Diger hizmetler grubunda
ylksek bir aylik artis izlenirken, bu gelismenin temel belirleyicisi 6zel Gniversite Ucretlerinde gézlenen
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ylzde 16,39 oranindaki yikselis olmustur. Eylil ayinda, ulastirma hizmetlerinde sehir ici ulasim
kalemi kaynakl fiyat artislari gozlenecektir.

Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim) Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)

= Diger Hizmetler

Lokanta-Otel
. Temel Mal e Hizmet

= Haberlesme Hizmetleri Ulastirma Hizmetleri
Kira
35 25
30
20
25
. = /§,_—\/ 15
15 - — : 10
10 \/\
5
5
0 T T T T T T T O
~ ~ [ee] [ee] o0 [e)] a ~ ™~ [ee] e} [ee] a [e)}
— — — — — — — — — — — — — i
o3 ~ < o0 o~ < o0 o0 ~ < o0 ~ < o0
o — o o — o o o — o o — o o

Temel mal grubu yillik enflasyonu Agustos ayinda 4,79 puan disusle yizde 13,02 olmustur (Grafik 5). Bu
gelismede dayanikli ve diger temel mal gruplarinin etkisi dne cikarken, giyim grubu yillik enflasyonu sinirli
bir artis gostermistir (Grafik 7). Dayanikli mal grubu fiyatlari beyaz esya fiyatlarindaki ylizde 1,05
oranindaki artisa karsin, otomobil fiyatlari (ylzde -2,83) 6nctliglinde yizde 1,42 oraninda gerilemistir. Bu
donemde diger temel mallar grubu fiyatlarinin sinirli da olsa dists kaydetmesi dikkat cekmistir. Bu
cercevede, temel mal grubu enflasyonu yiksek baz etkisinin yani sira yakin dénemdeki déviz kuru
gelismeleri ve iktisadi faaliyetteki ihmli seyrin etkisiyle yavaslama egilimini sirdlUrmistUr.

Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim) Grafik 8: Gida ve Eneriji (Yillik % Degisim)
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Enerji fiyatlari Agustos ayinda ylizde 0,34 oraninda artmistir (Tablo 1). Bu dénemde, dogalgaz
fiyatlarindaki ayarlamanin (ylzde 14,64) etkisini, Tark lirasindaki tlimli seyir ve petrol fiyatlarindaki
gerilemeye bagli olarak yiizde 4,24 oraninda disen akaryakit fiyatlari sinirlamistir. Béylelikle eneriji yillik
enflasyonu 5,40 puan azalisla ylzde 7,79 seviyesine gerilemistir (Grafik 8).
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Gida ve alkolslz icecekler yillik enflasyonu Agustos ayinda 0,99 puan azalarak ylzde 17,22 olmustur
(Grafik 8 ve Tablo 2). Bu gelismede hem islenmemis hem de islenmis gida enflasyonunun olumlu etkisi
hissedilmistir. Yillik enflasyon islenmemis gidada ylizde 11,893, islenmis gidada ise ylizde 22,32’ye
gerilemistir (Grafik 9). Diger taraftan, bu dénemde taze meyve ve sebze grubu yillik enflasyonu bir miktar
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yukselmistir (Grafik 10). Ertelenmis maliyet etkilerine bagli olarak Mayis ayindan bu yana yiksek artislar
gbsteren islenmis gida fiyatlari, Agustos ayinda gorece disik (ylzde 0,61) bir oranda yukselis
kaydetmistir. Bu grupta, ekmek-tahil fiyatlarinda son aylarda gorilen artis egilimi bu dénemde
yavaslarken, cay fiyatlarindaki artis hiz kesmekle birlikte devam etmistir. Bu gelismelerle, taze meyve ve
sebze disi gida grubunda yillik enflasyon yiizde 18,69 seviyesine gerilemistir (Grafik 10).

Agustos ayinda titln Grinleri fiyatlari yizde 20,84 oraninda artmistir. Bu dogrultuda, alkol-tttin
grubunun yillik enflasyonu 22,19 puan artisla ylzde 41,42’ye ulasmistir. TUtln UGrlnlerindeki fiyat artisinin,
sinirl da olsa, Eylil ayina sarkan bir etkisi olacagi not edilmelidir.

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
(Yilhk % Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Yi-UFE

Yurt ici Uretici fiyatlari Agustos ayinda ylzde 0,59 oraninda azalirken, yillik enflasyon 8,21 puan duisUsle
ylzde 13,45’e gerilemistir (Grafik 11 ve Tablo 3). Bu gelismede, doviz kuru ve petrol fiyatlarinin olumlu
seyri belirleyici olmustur. Bu dénemde, petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin
mevsimsellikten arindiriimis ana egiliminde kayda deger bir disls izlenmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Harig imalat
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, fiyatlar dayanikh tiketim mallari ve enerji gruplarinda
yUkselirken, diger gruplarda gerilemistir (Tablo 3, Grafik 13 ve Grafik 14). Dayanikh tiketim mallari fiyatlari
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basta mobilya Urlnleri olmak Uzere, micevherat ve ev aletleri kaynakli olarak artmistir. Enerji grubunda
fiyat artigini gaz ve elektrik imalati stiriiklemis; rafine edilmis petrol Grlnleri ise asagl yonli katki vermistir.
Ara mali grubu fiyatlarindaki ayhk distste demir-celik, temel kimyasal Uriinleri, tekstil iplik ve elyaflariile
kagit Urinleri belirleyici olurken; sermaye mallarinda 6zel amagli makineler, metal yapi Grtnleri ve iletisim
ekipmanlari etkili olmustur. Dayaniksiz tiketim mallari fiyatlarindaki disiste et Grlnleri dne ¢ikmis, titin
Urdnleri ise bu donemde yukari yonla katki vermistir. Sonug olarak, tiketici fiyatlari Gzerindeki Uretici
fiyatlari kaynakli maliyet baskilarinda son dénemde dnemli bir azalis gdzlenmistir.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Degisim) Grafik 14: Taketim Mallari (Yillik % Degisim)
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Tablolar

Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Aylik Yilhk

Agustos 2019 Agustos 2018 Agustos 2019  Agustos 2018

TOFE 0,86 2,30 15,01 17,90
1. Mallar 0,75 2,63 15,30 20,53
Enerji 0,34 5,37 7,79 21,34
Gida ve alkolstiz -0,77 0,06 17,22 19,75
islenmemis Gida -2,32 -1,90 11,89 24,31

Taze Meyve-Sebze -1,64 -6,12 9,28 37,91

Diger islenmemis -2,66 0,63 12,98 17,63

islenmis Gida 0,61 2,12 22,32 15,57
Ekmek ve Tahillar 0,69 1,99 24,06 13,75

Diger islenmis 0,57 2,19 21,40 16,59

Enerji ve Gida Disl Mallar 1,90 3,37 16,79 20,73
Temel Mallar -0,96 3,24 13,02 23,18
Dayanikl Mallar (Altin Harig) -1,42 5,49 9,87 30,31

Giyim ve Ayakkabi (*) -1,16 -1,65 4,46 13,56

Diger Temel Mallar -0,13 3,39 24,35 19,96

Alkollli igecekler ve Titiin 19,11 0,42 41,42 1,81

Altin 4,48 17,41 18,69 53,47

2. Hizmetler 1,12 1,46 14,19 11,84
Kira 1,03 1,04 10,16 10,23
Lokanta ve Oteller 0,75 1,88 18,52 14,83
Ulastirma Hizmetleri 1,20 1,26 11,38 10,57
Haberlesme Hizmetleri 0,22 2,40 5,70 8,03
Diger Hizmetler 1,70 1,15 16,57 12,16

3. Temel Gostergeler

B - Islenmemis Gida Urlinleri, Enerji,

Alkollii ickiler ve TGtun ile Altin Hari¢ TUFE 0,16 231 15,05 16,95
C - Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler,

Alkollii igkiler ile Titan Urtinleri ve Altin 0,06 2,35 13,60 17,22
Hari¢ TUFE

D - islenmemis Gida, Alkolli icecekler ve

Tittun Urdnleri Harig TUFE 0,26 3,02 14,00 18,12
F_—_ Yonetilen-Yonlendirilen Fiyatlar Harig 0,38 228 13,90 19,64
TUFE

Kaynak: TUIK.

(*) Giyim hizmetlerini igermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

ABirik Agustos 2019 Austos 2018
Aylik Yillik Ayhk Yillik
TUFE 100 0,86 15,01 2,30 17,90
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 -0,77 17,22 0,06 19,75
Alkolli igecekler ve Tiitin 4,23 19,11 41,42 0,42 1,81
Giyim ve Ayakkabi 7,24 -1,10 4,70 -1,59 13,59
Konut 15,16 2,04 14,02 3,85 16,30
Ev Esyasi 8,33 0,16 20,13 4,56 23,76
Saghk 2,58 0,48 17,47 0,88 12,57
Ulastirma 16,78 -1,94 6,72 4,45 27,13
Haberlesme 3,69 0,00 3,57 2,63 7,35
Eglence ve Kiltur 3,29 0,52 15,07 2,61 12,15
Egitim 2,40 4,26 17,59 0,79 8,65
Lokanta ve Oteller 7,86 0,75 18,52 1,88 14,83
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 0,89 20,98 5,85 23,23
Kaynak: TUIK.
Tablo 3: Yi-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
ABirlik Agustos 2019 Agustos 2018
Aylik Yillik Ayhk Yillik
Yi-OFE 100 -0,59 13,45 6,60 32,13
Madencilik 3,06 0,71 14,91 5,69 30,80
imalat 89,31 -1,01 10,59 7,31 33,29
Petrol Uriinleri Harig imalat 86,19 -0,75 11,84 6,70 31,08
Eitr:?l;zg:a Metal Urlnleri 56 79 -0,61 13,63 6,20 28,21
Elsg:l::l Gaz Uretimi ve 6,52 433 55,83 10 2066
Su Temini 1,11 1,35 -6,19 1,52 8,30
Ana Sanayi Kollarina gére Yi-UFE
Ara Mali -0,89 9,30 8,42 39,16
Dayanikh Tiketim Mallari 0,76 12,28 5,65 22,58
(Dl\jlyuac';'vk:]';gﬁt;?g';ﬂa”ar' 0,60 12,16 4,77 20,82
Dayaniksiz Tiketim Mallari -0,73 16,83 3,63 17,86
Sermaye Mall -0,50 11,86 7,67 35,23
Enerji 0,37 24,13 6,05 42,23

Kaynak: TUIK.



