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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 13 Eylal 2007

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Bascl, Burhan Géklemez, M. lbrahim Turhan,
Mehmet Yérikoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz biunyesindeki Bankalararasi Para
Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—Ters Repo Pazar’'nda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi diagtrilmesine karar
vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani ylzde 17,50°den
17,25’e, bor¢ verme faiz orani ylzde 22,50’den 22,25’e,

b) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Gec¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik
vadede uygulanan Merkez Bankas! borglanma faiz orani yizde 13,50’den 13,25’e,
bor¢ verme faiz orani ylizde 25,50’den 25,25’e,

c) Acik piyasa iglemleri gercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo iglemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz orani yizde 21,50’den
21,25’e indirilmigtir.

Son dénemde agiklanan iktisadi faaliyete ve enflasyona iliskin veriler Temmuz
Enflasyon Raporu’nda ortaya koyulan gériniimle uyumludur. Ozel kesim yatirm ve
tiketim talebinde toparlanma isaretleri gérullrken, dis talebin blyimeye katkisi
azalmakta ve toplam talep kosullarinin enflasyondaki dists sirecine verdigi destek
stirmektedir. Kurul, hizmet enflasyonunda gézlenen iyilesmenin éngérilenden daha
olumlu oldugu degerlendirmesinde bulunmustur. Enerji ve gida fiyatlarina iligkin
risklere ragmen gUgli parasal sikilastirmanin gecikmeli etkileriyle enflasyonun
dismeye devam etmesi beklenmektedir.

Kurul, uluslararasi likidite kosullarindaki ve kredi piyasalarindaki gelismeleri
yakindan izlemektedir. Toplantida, yakin dénemde aciklanan veriler ele alinmis,
kiresel ekonomideki gelismelerin hem i¢c hem dis talep blylmesini sinirlayici yénde
etkileyebilecegi degerlendiriimis ve bu durumun orta vadede ylzde 4’lik enflasyon
hedefine ulasilmasina iliskin agagi yonlu riskleri artirdigi kaydedilmigtir.

Bu dogrultuda Kurul, Enflasyon Raporu’nda bahsi gecen kisa vadeli faiz
oranlarindaki  &lclll  indirim  sdrecine baslanmasi icin  sartlarin  olustugu
degerlendirmesinde bulunmustur. Kurul, bu karardan sonra da para politikasinin
durusunun enflasyondaki digls sUrecini desteklemeye devam ettigini vurgulamistir.
Bundan sonraki olasi faiz indiriminin zamanlamasi ve miktari kiresel piyasalardaki
gelismelere, dis talebe, kamu harcamalarina ve orta vadeli enflasyon gérinimunu
etkileyen diger degiskenlere bagl olarak belirlenecektir.

Enflasyon goérinimuUne iligkin aciklanacak her tarli yeni veri ve haberin,
Kurulun gelecege yodnelik durusunu gbézden gecirmesine neden olacagr énemle
vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is giinii icinde yayimlanacaktir.



