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OzET...

Eylil ayinda tiiketici fiyatlari yizde 1,03 oraninda artmis ve yillik enflasyon yiizde 7,12 olarak gergeklesmistir.
Hizmet grubu fiyatlarinin yillik artis hizinda siiregelen belirgin yavaslama egilimi ve dayanikh tiketim mallari
fiyatlarindaki gerileme gugli parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerinin devam ettigine isaret etmektedir. Bu
cercevede, 6zel kapsamli TUFE géstergelerinin olumlu bir seyir izledigi gézlenmektedir. Gida ve enerii fiyatlarina
iliskin risklere ragmen 6niimizdeki dénemde enflasyonun egiliminin asagi yonli olmaya devam edecegi tahmin
edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

(Yilik % Degisim)

10 | Yilhk tuketici enflasyonu Agustos ayindaki gegici
8 | yukseligin ardindan Eylul ayinda tekrar gerileme
6 egilimine girmigtir. Enerji, islenmemis gida
4| —e—TOFE uranleri, alkolli icecekler ve tutun drdnleri ile

m— OKTG-H altin haric TUFE gostergesinin (OKTG-H) yillik
2 R R RSN artis hizindaki yavaslama gliglenerek stirmustr.

Eylul ayinda mal grubu fiyatlari yuzde 1,11, hizmet grubu fiyatlari ise yuzde 0,84 oraninda
artmisgtir. Yillik enflasyon, mal grubunda yuzde 6,68’e, hizmet grubunda yuzde 8,41e
gerilemistir.
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Hizmet grubu fiyatlarinin yilhk artigindaki belirgin yavaglama Eylul ayinda da surmustar.
Ozellikle kira ve lokanta oteller alt gruplarinin yillik artisindaki gerileme 6ne cikmakla birlikte
yavaglama egiliminin hizmet fiyatlarinin geneline yayildidi dikkat cekmektedir. Ulagtirma
hizmetleri yillik enflasyonundaki gerileme yil basindan bu yana 5 puana ulagsmistir. Bunun
yaninda, egitim ve saglik hizmetlerinde yillik enflasyon 2003 bazli endeksteki en dusuk
seviyelere gerilemigtir.
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Enerji grubu fiyat artislari, petrol fiyatlarindaki yikselisin de etkisiyle, Eylll ayinda gegtigimiz
aylara kiyasla daha yUksek gergekleserek yuzde 0,58 oraninda artmistir. Gegtigimiz yilin ayni
dénemindeki petrol fiyati disuslerinin olusturdugu baz etkisi nedeniyle bu grupta vyillik
enflasyon yukselmistir.

Enerji ve islenmemis gida digi mal fiyatlar yillik artis hizinda Mart ayindan bu yana slregelen
yavaslama egilimi, islenmis gida Grunleri fiyatlarindaki ylksek artisa ragmen Eylul ayinda da
devam etmis ve bu grupta yillik enflasyon yuzde 5,19 oranina gerilemistir. Bu gelismede,
giyim-ayakkabi ve dayanikli mal grubundaki fiyat gelismelerinin olumlu etkisi gézlenmistir.

(Yilhk % Degisim)
21 9 —— Enerji ve islenmemijs GidaDigiMalgy ~ ~~~~ -~~~ - (Yillik % Degisim)
nerji -
18 4 —islenjmemis

54NV N TN
12

© © © © &~ N~ M N M NN~~~
a S Q@ Q@ 9 @ 9 o oo ¢ 9o 9o 9 <9
o - N = N O ¥ 1 © ~ ©O O
8 88 8 88 885 85 5 5 &5 O = < — O © O o o O o O O
co,- - S 8 8 5 8 - S 8 ,_‘O., '5 8 mmm Altin hari¢ Day. Mal === E |ektrikli ve Elektriksiz Aletler
A A ===@== \|0bilya Otomobil

Parasal sikilastirmanin dayanikli mal grubu (altin harig) fiyatlari Gzerindeki gecikmeli etkisi
guclu bir sekilde kendini gostermektedir. S6z konusu grup fiyatlari Eylul ayinda bir onceki aya
kiyasla yuzde 1,13 oraninda azalirken, son alti aylik donemdeki toplam azalis yaklasik 3
puana ulagsmistir. Eylul ayinda otomobil diginda kalan dayanikh tiketim mallar alt gruplarinda
fiyatlar gerilerken, 6zellikle mobilya fiyatlarindaki yiksek oranh azalis (yluzde -5,74) dikkat
cekmektedir. Eylul ayindaki bu olumlu seyirle birlikte dayanikli mal grubu (altin harig)
fiyatlarinda yilik enflasyon eksi ylizde 4 oranina gerilemistir.

Aylik Yiizde Degisim Yillik Yiizde Degisim

Eyliil 2007 Eyliil 2006 Eyliil 2007 Eyliil 2006
TUFE 1,03 1,29 7,12 10,55
1. Mallar 1,11 1,18 6,68 10,01
Enerji 0,58 -1,24 5,13 9,87
islenmemis Gida 2,62 4,92 13,69 18,06
Enerji ve islenmemis Gida Dig1 Mallar 0,81 0,96 5,19 7,93
Dayanikli Mallar -0,79 -0,78 -3,21 12,61
Altin Hari¢c Dayanikli Mallar -1,13 0,11 -4,00 7,08
Yari Dayanikli Mallar 0,86 0,16 4,94 6,79
Dayaniksiz Mallar 1,74 2,41 10,43 11,76
2. Hizmetler 0,84 1,53 8,41 11,87
Kira 1,66 2,38 17,09 19,77
Lokanta ve Oteller 1,07 1,92 9,37 14,48
Ulastirma Hizmetleri 0,82 1,51 7,58 10,28
Diger Hizmetler 0,37 1,00 4,77 8,19

Kaynak: TUIK, TCMB.
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(Yilhk % Degisim)
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islenmemis gida drlnleri fiyatlarindaki dalgali
seyir devam etmektedir. Bu grupta Eylul ayi
enflasyonu ylzde 2,62 olarak gergeklesmistir.
Agustos ayinda taze meyve ve sebze Urunleri
fiyatlarindaki yuksek artiglarin olugturdugu baz
etkisi Eylul ayindaki fiyat artiglarini sinirlamigtir. 1 —e—isienmis Gida
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islenmis gida uriinleri fiyatlari Eylil ayinda yiizde 1,99 oraninda artmistir. Bu artis 2003 temel
yilll endeksteki en yuksek aylk artistir. S0z konusu artista onceki raporlarimizda sikga
vurguladigimiz mevsim normalleri Uzerinde seyreden hava sicakliklari ve kuraklik etkisinin
yani sira Ramazan ayinin etkisi de hissedilmistir. Bu grupta 6zellikle ekmek ve tahil Grtnleri,
sut Uranleri, kati ve sivi yaglar ile alkolsliz icecekler kalemlerindeki yuksek fiyat artislari dikkat
cekmektedir.

Eylul ayinda 0Ozel kapsamli godstergelerin buyuk kisminda yillik artis hizinin yavasladigi
gorulmektedir. Hizmet ve dayanikli tuketim mallari fiyatlarinda gézlenen olumlu seyirle birlikte
OKTG-H'nin yillik enflasyonundaki gerileme egilimi sirmis ve gdstergenin yillik artisi yiizde
6,14 oranina digmistir. OKTG-H’nin mevsimsellikten arindiriimis aylik artiglari enflasyonun
temel egilimindeki dugtsun surdugune isaret etmistir.

(Aylik % Degisim, 3 Aylik Hareketli Ortalama)

Eylul ayinda Uretici fiyatlari aylik olarak yizde 1,02,

2-‘5) m Petrol Uriinleri Haric Imalat Sanavi yillik bazda ise yuzde 5,02 oraninda artmistir. Petrol

artnleri haric imalat sanayi fiyatlari ise ytuzde 0,73
oraninda yUkselmistir. UFE’deki aylik artigta agirlikli
olarak tarim fiyatlari ile gida ve giyim esyasi imalati
fiyatlarindaki yukseligler etkili olmustur. Giyim
esyas! imalati fiyatlarinda Eylul ayinda ylzde 9,44

8§ 8 8 88 8 8 8 5 5 &5 ile gectigimiz yillarin ayni ayina kiyasla daha
S35 353 se53s yiiksek bir artis gézlenmistir.

Uretici fiyat endeksi MIGS siniflamasina gére incelendiginde, Eylll ayinda sermaye mallari ve
enerji fiyatlarinda azalig go6zlenirken, diger kalemlerde artis gdzlenmektedir. Dayaniksiz
tuketim mallarn fiyatlarindaki artista gida Urunleri ve icecek ile giyim esyasi imalati
fiyatlarindaki artiglar belirleyici olurken, tekstil Granleri fiyatlarinda gézlenen dususler bu artigi
sinirlamigtir. Ayrica, dayanikli tuketim mallar fiyatlari mobilya fiyatlarindaki artigin etkisiyle
yukselis gosterirken, beyaz ve kahverengi esya fiyatlarinda dususler gdézlenmistir.
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MIGS Siniflamasina Gére UFE Gelismeleri
Aylik Yiizde Degisim
Eyl-06 Eki-06 Kas-06 Ara-06 Oca-07 Sub-07 Mar-07 Nis-07 May-07 Haz-07 Tem-07 Adu-07 Eyl-07
Ara Mallari Fiyatlari 062 037 -0,3¢ -0,57 -0,08 0,12 1,24 044 0,27 -0,13 -0,63 0,72 0,06
Sermaye Mallari Fiyatlari 028 091 040 053 1,11 034 -141 -025 -064 -093 -027 043 -0,22
Dayanikli Tuketim Mallari Fiyatlari -050 1,85 094 -043 143 0,02 -048 -049 044 -046 -2,02 1,01 0,23
Dayaniksiz Tiketim Mallari Fiyatlan 2,35 0,96 -0,26 0,13 0,03 182 -030 1,28 -0,38 0,20 0,13 0,13 2,13
Eneriji Fiyatlari -860 -232 -180 153 -382 064 604 212 -054 -136 184 268 -0,32

Kaynak: TUIK, TCMB.
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... TABLOLAR

Eyliil Ay: TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degigim)

Agirhik 2007 2006
Ayhik Yilhk Ayhk Yilhk
TUFE 100 1,03 7,12 1,29 10,55
Gida ve Alkolsiiz igecekler 28,47 2,29 11,76 2,86 12,45
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 5,06 0,02 10,07 0,17 10,21
Giyim ve Ayakkabi 7,86 1,62 5,19 2,42 -0,13
Konut 16,62 0,97 8,99 1,02 13,65
Ev Esyasi 7,22 -1,24 3,29 1,62 11,38
Saghk 2,66 0,08 2,54 1,72 7,88
Ulastirma 11,60 0,61 3,37 -1,76 9,31
Haberlesme 4,41 -0,50 -3,57 -0,10 2,54
Eglence ve Kiiltir 3,16 -0,71 -0,02 0,66 6,44
Egitim 2,15 2,28 6,23 3,65 8,10
Lokanta ve Oteller 6,40 1,07 9,37 1,92 14,48
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,39 0,79 3,39 -0,98 17,33
Kaynak: TUIK
Eyliil Ay1 UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)
Agiriik 2007 2006
Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
UFE 100 1,02 5,02 -0,23 11,19
Tarim 18,17 3,01 11,60 0,59 10,20
Sanayi 81,83 0,53 3,53 -0,42 11,21
Madencilik 1,49 -1,24 3,92 -1,56 13,17
imalat 74,49 0,64 2,57 -0,47 10,43
Eneriji 5,85 -0,18 17,31 0,54 23,45
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen iki is giini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sire zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmay1 amacglamaktadir.
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