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OZET

KUresel ekonomideki sorunlarin derinlesmesiyle 2008 yilinin son ceyreginden itibaren
iktisadi faaliyette gézlenen yavaslama ve emtia fiyatlanndaki dUsus cari islemler aciginin hizla
gerilemesini saglamistir. Agustos ayinda 49 milyar ABD dolarina ulasan yillik cari islemler acigi
2008 yili sonunda 41,6 milyar ABD dolarna, 2009 yilinin Mart ayinda ise 30,5 milyar ABD
dolarnna kadar gerilemistir. Turizm gelirlerindeki gerilemenin sinirli dizeyde kalmasinin da
eftkisiyle, 2008 yilinin ikinci ceyreginden itibaren net inracatin buyumeye katkisi pozitif olmustur.

TUIK verilerine goére, 2008 yilinin son ¢eyredinde ihracatta gézienen dusis kiresel talep
daralmasinin derinlesmesiyle 2009 yilinin ik ceyredinde artarak devam etmistir. Bu dénemde
nominal inracat yUzde 26, miktar endeksi (reel inracat) ylzde 9,2, birim deder endeksi yUzde
18,9 gerilemistir. Ote yandan, bavul ticareti yoluyla yapilan ihracat yilin ilk ceyredinde yUzde
22,4 azalmustir.

Genel olarak ihracatin tUm alt sektérlerinde gerileme olmustur. Son vyillarda ihracatin
lokomotifi konumunda olan kara tasitlan sektdrl kUresel talep daralmasindan en ¢ok
etkilenen sektér olmus ve bu sektdérde Ocak-Mart ddneminde ihracat yuzde 55,2 daralmistir.
Diger taraftan, ana metal ihracafi Ocak-Mart déneminde yUzde 8,6 artis gdstermistir. 2008
yiinin son ceyregdinden itibaren, insaat sektérl basta olmak Gzere kiresel dizeyde yatinm ve
Uretimdeki hizll dUsUs neticesinde ana metal sanayiinde fiyatlar gerilemistir. Bu dénemde ana
metal ihracat fiyatlan yUzde 29,4 gerilerken, inracat miktan yUzde 52,1 artmistir. S6z konusu
artis esas olarak altin ihracatindan kaynaklanmistir. Nitekim, altin haric tutuldugunda ana
metal sanayi ihracati nominal bazda ylizde 24,5 gerileme gostermektedir.

Yiin ilk ceyreginde ic talepteki daralma ve iktisadi faaliyetteki yavaslama ithalatin
6nemli oranda gerilemesine neden olmustur. Kiresel durgunluga bagh olarak ithalat
fiyatlarnda gbzlenen gerileme de s6z konusu dususe katkida bulunmus ve bodylece ithalat
Ocak-Mart déneminde yuUzde 41,8 gerilemistir. Yiin ik ceyreginde reel ithalat yozde 31,2
dUserken ithalat fiyatlan yizde 16,7 gerilemistir.

Ocak-Mart déneminde toplam ithalattaki gerilemenin temel belirleyicisi ara mali ithalat
olmustur. Bu donemde insaat ve otomotiv sektdrlerindeki daralma ve fiyatlann gerilemesiyle
ana metal ve enerji ithalatinda yUksek oranli dUsusler gdézlenmistir. 2008 yilinin son ¢ceyreginde
hizll gerileme gdsteren yatinm mali ithalati da, yatinm talebindeki zayif seyrin sGrdogu 2009 yili
ilk ceyreginde 6nemli oranda gerilemistir. Basta binek otomobil olmak Uzere dayanikli ve yari
dayanikli tUketim mallarinda ise keskin dUsUsler gézlenmistir.

2008 yilinin ikinci yansinda derinlesen kUresel krizin sermaye akimlarna olumsuz efkisi
2009 yiinin ik ceyreginde de sirmUs, bu ddnemde net cikislar gdzlenmistir. Ocak-Mart
déneminde cari islemler hesabi 1,2 milyar ABD dolarn acik verirken, ayni dénemde net 4,2
milyar ABD dolan sermaye cikisi gorUlmustir. S6z konusu aciklar, kismen resmi rezerviler ve
bankalarin muhabir mevcutlarindaki 1,7 milyar ABD dolarlik azalisla finanse edilirken, kaynagdi
fam olarak bilinmemekle birlikte, yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disindaki déviz varliklanni
yurda gefirmesinin énemli kismini olusturdugu tahmin edilen net hata ve noksan kalemindeki
5,4 milyar ABD dolarlik pozitif tutar finansman intiyacini bUyUk élctde azaltmistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-Mart, Mart (12-aylik)
2008 2009 % Degisim 2007 2008 % Degisim
Cari Islemler Hesabl -12,3 -1,2 . -41,1 -30,5
Dis Ticaret Hesabl -12,1 -1,1 . -49.9 42,0 .
Mal ihracat 352 26,1 -25,7 1256 1317 4,9
Ihracat (fob) 33,1 24,5 -26,0 1172 1234 52
Bavul Ticareti 1.4 1.1 -22,4 6,2 59 -4,7
Mal ithalat -47,3  -27.2 -42,5 -1755 -173,7 -1,0
Ithalat (cif) -492  -28,6 -41,8 -184,0 -181,4 -1.4
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 2,6 1.8 . 10,8 10,2
Hizmetler Hesabi 1.3 1,2 . 13.5 17.4 .
Turizm (net) 2,0 1.6 -20,3 15.7 18,0 14,9
Gelir 2.8 2.5 -111 19.1 21,6 13.3
Gider -0.8 -0,9 1.4 -3.4 -3.6 6,0
Diger Hizmet Gelirleri (net) -0,7 -0,3 . -2,2 -0,6
Gelir Hesabi -1.9 -1,8 . -7.1 -7.9
Ucret Odemeleri (net) 0,0 0,0 .. -0,1 -0,1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) -0,5 -04 . 23 23
Portfdy Yatinmi Gelirleri (neft) 0.0 -0,1 . 1.0 0.9
Diger Yatinm Gelirleri (net) -1.4 -1.3 . -5,7 -6,4 .
Faiz Geliri 0.6 0.6 9.9 2.2 2,1 -5,0
Faiz Gideri -2,0 -1,9 -3.3 -7.9 -8,5 6,7
Cari Transferler 0,5 0.5 2,9 2,4 2,0 -14,3
Isci Gelirleri 0.4 0.2 -42,0 1.3 1.2 -11.8
Sermaye ve Finans Hesaplar 1.7 -4,0 . 39.9 21,2
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 11,8 -5,2 . 41,5 18,9
Dogrudan Yatinmlar (net) 3.5 1.9 . 15,2 14,0 .
Yurt Disinda -1,0 -0.4 -64,1 -1,9 -1,9 4,3
Yurt Iginde 4,5 2.2 -50,0 17,0 15,9 -6,5
Portfdy Yatinmlar (net) -1,3 -3,2 . -5,1 -6,9
Varlklar -0.5 -1.1 . -1.9 -1.9
YUkUmIGIGkler -0.8 -2,1 . -3,2 -5,0
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi -0,7 -0.4 . 5,1 1.0
Borg Senetleri -0.1 -1,6 . -8,3 -6,0
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Alimi 08 -2,6 . -5,0 -8,5
Hazine Tahvil Ihraci -0.9 1,0 . -3.3 2,5
Bor¢clanma 2,0 1.0 . 3.3 3.0
Geri Odeme -2,9 0.0 . -6,6 -0,5
Diger Yatinmlar (net) 9.6 -39 . 31,5 11.8
Varliklar -0.6 0.6 . -5.0 -6.2
Ticari Krediler -0.9 0.3 . -2,1 3.0
Krediler -0.2 -0.3 . -0,1 -0.2
Bankalarin Déviz Varliklar (- artig) 0.5 0.5 . -2,8 -9.0
YUkUmIUGIGkler 10,2 -4,5 . 36,5 18,1
Ticari Krediler 1.5 -0,9 . 4,9 -0,8
Krediler 7.7 -4,6 . 30,3 151
Merkez Bankasi 0.0 0.0 . 0.0 0.0
Genel HOkUmet -1.0 -0,5 . -2.7 1.2
Uluslararasi Para Fonu -0.5 -0,7 . -2,2 1.5
Uzun Vade -0.5 0.1 . -0,5 -0,3
Bankalar 1.3 -2,5 . 6,0 -0,9
Uzun Vade 1.8 -0.8 . 7.0 -2,1
Kisa Vade -0.5 -1,6 . -0,9 1.2
Diger Sektorler 7.4 -1.6 . 27.0 14,8
Uzun Vade 7.3 -2,0 . 26,6 13,6
Kisa Vade 0.1 0.4 . 0.4 1.3
Mevduat 0.9 0.8 . 1.0 3.3
KMDTH + SUper D&viz Hesabi -0.3 -0.2 . -1.5 -1.7
Bankalar 1.2 1.0 . 2,5 5.0
Resmi Rezervlerdeki Degisim (- artis) -0.1 1.2 . -1,7 2.3
Net Hata ve Noksan 0.7 5.4 . 1.2 9.3

Kaynak: TCMB.
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Mal ihracah ve ithalat Dis Ticaret ve Cari islemler
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. KUresel krizin gelismis Ulke ekonomilerindeki daraltici etkisinin son aylarda azaldid
goOrGlmustUr. Buna karsin, issizlik oranlan yuksek duzeylerde seyretmeye devam etmektedir.
Diger taraftan, krizin 6zellikle emtia fiyatlan Uzerindeki ozaltici etkisi sonucunda kuiresel
dUzeyde enflasyon oranlar hizla gerilemistir. Euro bélgesinde halen pozitif olan tuketici fiyatlian
yillik enflasyonu, ABD, ingiltere ve Japonya'da yilin ilk ceyredinde negatife dénmustir. Bu
gelismeler sonucunda merkez bankalannin faiz oranlanni genel olarak dUsUrdUkleri
gorilmustUr. Gelismekte olan Ulkelerde ise krizin etkisi temelde ticaret hacmindeki ve sermaye
akimlarindaki daralma yoluyla gérilmektedir.

Euro Bdlgesi Oncii Gostergeleri: Secilmis Ulkeler Oncii Goéstergeleri:
€COIN (3-aylik % degisim), CLI (yiliklandinlimis é6-aylik % degisim)
]%LI (yiliklandinimis 6-aylik % degisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.

CLI: Composite Leading Indicator (Birlesik dncU gdstergeler endeksi)
EuroCOIN: Coincident Indicator of the Euro Area Business Cycle (Euro bdlgesi birlesik &ncU gdstergeleri)

Enflasyon Orani: Petrol Fiyatlari:

TUFE, (yilik % dedisim) (ABD dolarn, aylk ortalama)
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Kaynak: IMFIFS Kaynak: Energy Information Administration, OPEC.

2. Son dénemde aciklanan verilere gére, ABD'de ekonomik faaliyetteki yavaslama hiz

kesmekle birlikte, zayif seyretmeye devam etmektedir. Yilin son ceyreginde bir dnceki ceyrege
gore yiliklandinimis bazda yUzde 6,3 daralan GSYH gecici verilere gdre 2009 yilinin ik
ceyreginde yuzde 5,7 daralmistir. Piyasa beklentilerinden daha iyi aciklanan &zel tUketfim
harcamalarn daralmayi sinirlarken, &zel yatinmlar ve ficaret hacmindeki daralma hizianmigstir.
Ote yandan, ABD'de issizlik orani da yUkselmeye devam ederek Mayis ayinda 1983 yilindan
bu yana en yUksek seviye olan yUzde 9,4'e ulasmistir. Subat ayinda yuzde 0,2 olan tUkeftici
fiyatlan enflasyonu, Nisan ve Mayis aylarinda negatife dénerek sirasiyla yuzde -0,4 ve yUzde -
0,7 olarak gerceklesmistir. Fiyatlardaki dusts temelde enerji ve gida UrUnlerinden
kaynaklanmaktadir. FED, Ekim ayinda faiz oranlarnni iki kez pes pese yarnm puan indirerek 29
Ekim 2008 itibanyla yUzde 1 olarak aciklamis, 16 Aralik 2008'de ise s6z konusu orani O - 0,25

araligina cekmistir.

3. Euro bdlgesi ekonomisinde genel olarak toparlanmanin ABD ve Cin'deki
toparlanmadan daha gec olmasi beklenmektedir. ispanya basta olmak Uzere bélge
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genelinde issizlik oranlar yuksek seviyelere cikmistir. Nisan ayinda Euro bolgesi issizlik orani EylUl
1999'dan bu yana en yuksek seviyesi olan yuzde 9,2'ye yukselmistir. Geng nufusta (25 yas alti)
yUzde 18,7'yi bulan issizlik orani dikkat cekicidir. S6z konusu oran ispanya’da yizde 36'ya
ulasmistir. Buna karsilik, Almanya’da is Dinyasi GUven Endeksi (Ifo business climate index)
Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda da sinirh da olsa yUkselmistir. Avrupa Komisyonu
tarafindan derlenen given endeksi (sentiment index) Mart ayinda Subat ayina gére yUzde 4
artarken, Euro bolgesi PMI endeksi (satin alma ydneticileri endeksi), anketfin basladid
1998'den bu yana en hizli aylk artisini Nisan ayinda sergilemistir. Ayrica, OECD birlesik 6ncU
gostergeler endeksi (CLI) ve Euro bolgesi birlesik 6ncU godstergeleri (euroCOIN) gibi gdstergeler
de Euro bdlgesindeki yavaslamanin énUmuUzdeki ddnemde hiz kesecegdine isaret etmektedir.
2008 yilinin ikinci yansindan bu yana disen Euro bdlgesi tUketici fiyatlan enflasyonu 2009 vili
Nisan ayi itibanyla yUzde 0,6'ya gerilemistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), enflasyondaki dusUs
egilimini de dikkate alarak, 2008 yili sonunda yUzde 2,5 olan faiz oranini Ocak-Mayis
dénemindeki indirimler netficesinde 7 Mayis itibaryla yUzde 1 seviyesine cekmistir.

4, BUyUk 0OlcUde ihracata bagl olan Japonya'da ekonomik akfivite 2009 yilinin ilk
yansinda daralmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) yayimladigi reel kesim
glven endeksi Tankan, Mart ayinda buUyuk imalatcr firmalar icin tarinsel olarak en dustk
seviyesine gelmistir. ihracat, Subat ayindaki yUzde 49,4 disUsin ardindan Mart ayinda da
yUzde 45,6 disUs gostermistir. issizlik orani ise Mart itibaryla yUzde 4,8'e yUkselmistir. 19901
yillardan bu yana genellikle sifir etrafinda seyreden tUketici fiyatlan enflasyonu, 2008 yilinda
ithal hammadde fiyatlanndaki artis neticesinde yuzde 1,4'e cikmistir. 2009 yilinda ise deflasyon
6ngorulmektedir. Bu gelismelere bagl olarak, BoJ 30 Ekim ve 19 Aralik tarihlerinde olmak Uzere
iki kez faiz indirimine gitmistir.

5. Son yilllarda yUksek bUyume performansi sergileyen Cin'de ekonomik buyume, 2009
yilinin ilk U¢ aylik déneminde 1992'den bu yana en dusun ceyreklik bUyumesi olan yUzde 6,1'e
gerilemistir. Buna karsin, dis ficaret hacminin mevcut dusuk dizeylerde istikrar kazandigi
gézlenmektedir. Oncl géstergelerde de ekonomide toparlanma isaretleri gérilmektedir.
Diger taraftan, Cin'de enflasyon orani Ocak ayinda, 2006 ortalanndan bu yana en dusuk
seviyesi olan yUzde 1'den Subat ayinda yUzde -1,6'ya gerilemistir. Enflasyondaki dUsus ve
kUresel mali krize tepki olarak Cin Merkez Bankasi, EylUl ayindan yil sonuna dek bes kez faiz
oranlarini indirmis, nispeten gevsek para politikasi iziemeye devam edecedine isaret etmistir.

Merkez Bankasi Faiz Oranlar (%)
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Kaynak: Merkez Bankalari.
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Il. CARI ISLEMLER HESABI

6. Kuresel ekonomideki durgunlugun ic ve dis talep ile emtia fiyatlanna dUsoricU efkisi
sonucunda cari islemler acigr gecen yilin Eylil ayindan bu yana gerilemektedir. Agustos
ayinda vyillik bazda 49 milyar ABD dolarnna ulasan cari islemler acigr yil sonunda 41,6 milyar
ABD dolarna, 2009 yiinin Mart ayinda ise 30,5 milyar ABD dolarnna kadar gerilemistir. Turizm
gelirlerindeki gerilemenin sinirh dizeyde kalmasinin da efkisiyle, 2008 yilinin ikinci ceyreginden
itibaren net ihnracatin blyUmeye katkisi pozitif olmustur.

7. ihracatin kisa vadeli dis borc stokunu ve dis borg servisini karslama orani 2009 yilinin ilk
ceyreginde gerilemistir. 2007 yilinin ikinci yansindan itibaren sermaye girislerinde goértlen
yavaslama rezerv artisini sinilamis ve bu durum Merkez Bankasi rezervleri temel alinarak
olusturulan gdstergelerin 6zellikle 2008 yilinda bir miktar dUsmesine yol agmistir.

Cari islemler Agigina ve Finansman Yapisina iliskin Gostergeler
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009C1

ihracatin ithalat karslama orani 086 08 075 070 0,70 0,71 0,73 0,76
Toplam mal ihracat / Kisa vadeli dis borg stoku 2,48 228 2,13 205 219 2467 2,78 2,72
Toplam mal ihracati / Dig borg servisi 1,41 1,88 225 2,13 234 237 266 2,51
Turizm gelirleri*/ Dis ticaret acigi 1,33 0,72 053 042 031 030 032 0,39
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 1,71 1,53 1,17 1,37 1,48 1,77 1,47 1,46
MB rezervleri / Toplam dis borg stoku 022 024 023 031 031 031 0,27 0,27
MB rezervleri / Finansman ihtiyaci 20,29 11,48 2,82 2469 197 209 2,01 3,33
MB rezervleri / Cari agik 4487 4,68 2,61 237 197 200 1,78 2,32
MB rezervleri / Toplam mal ithalati 0,60 053 041 0,47 047 047 0,38 0,41

Kaynak: TCMB, TUIK.
= Yabancl ziyaretcllerden kaynaklanan tunizm geliriert.

Mal Ihracati

8. TUIK verilerine gdre, 2008 yilinin son ceyredinde ihracatta gdzlenen dists kiresel talep
daralmasinin derinlesmesiyle 2009 yilinin ilk ceyredinde artarak devam etmistir. Bu donemde
nominal inracat yUzde 26, miktar endeksi (reel inracat) yUzde 9,2, birim deder endeksi yizde
18,9 gerilemistir. Ote yandan, bavul ticareti yoluyla yapilan ihracat yilin ilk ceyredinde yUzde
22,4 azalmustir.

ihracat ihracat - Miktar ve Birim Deger

(milyar ABD dolari, yillik yizde dedisim) (2003=100, yillik yUzde degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

9. ihracatta son yillardaki hizll bUyUme performansina édnemli katki yapan ve reel birim is

gUcU maliyetlerindeki gerileme edilimini saglayan verimlilik artislan 2008 yilinin &zellikle ikinci
yansinda yavaslamistir. Ayrica, son aylarda kiresel dUzeyde ortaya cikan ekonomik daralma
ozellikle gelismis Ulkelerin ithalat talebinde azalisa yol acarak TUrkiye'nin inracat performansini
olumsuz etkilemistir. S6z konusu olumsuz etkinin 2009 vyl genelinde devam etmesi
beklenmektedir. Nitekim, IMF'nin Nisan ayinda yayinladigi World Economic Outlook (WEQO)
tahminlerinde 2009 yiinda dGnya mal ticaret hacminin yUzde 11,5 daralmasi beklenmektedir.
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imalat Sanayi Uretim ve ihracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik Endeksi
(2005=100) (2005=100)
160 125
Ihracat / Uretim 120 -
1451 o Reelihracat 115 |
130 | —o—Uretim 110 -
105 | N
115 —o— Kismi Verimlilik
100 A —e— BirimReel Ucret Endeksi
100 95 |
90 |
85 | g5 |
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
10. Son yillarda ihracatin lokomotifi konumunda olan kara tasitlan sektérl kuresel talep

daralmasindan en cok etkilenen sektér olmus ve Ocak-Mart ddneminde ihracat yizde 55,2
daralmistir. Yilin ilk ceyreginde dUsuk talep nedeniyle bazi markalann Urefime kisa dénemli ara
vermeleri sektér Urefiminin yUzde 57,1 gerilemesine neden olmustur. Bu gelismelere badl
olarak s6z konusu dénemde toplam ihracat daralmasinin 9,3 puani séz konusu sektdr kaynakli
olmustur. Avrupa Birligi Ulkelerinde 2009 yil genelinde talepteki olumsuz seyrin surecedi
beklentisi, kara tasitlan ihracatindaki dUsuk performansin devam edecegdine isaret etmektedir.
Ote yandan, Otomotiv Sanayi Dernedi (OSD) verilerine gére, Nisan ayinda kara tasitlan
Uretiminin dUsmeye devam ettigi ve sektdr ihracatinin yizde 53,9 gerileme kaydettigi
gozlenmistir. Boylece yilin ilk dért ayi itibanyla sektdr ihracatindaki gerileme ylUzde 54,4
olmustur.

11. Genel olarak ihracatin tUm alt sektorleri gerilerken ana metal ihracat Ocak-Mart
déneminde yUzde 8,6 artis gdstermistir. 2008 yilinin son ceyreginden itibaren, insaat sektérl
basta olmak Uzere kUresel duzeyde yatinm ve Uretimdeki hizll dUsUs neticesinde ana metal
sanayiinde fiyatlar gerilemistir. Bu dénemde ana metal inracat fiyatlan yizde 29,4 gerilerken,
ihracat miktan yozde 52,1 artmistir. S6z konusu artisin esas olarak, inracattaki vergi iadesinden
yararlanmak amaciyla istanbul yerine yurt disina islenmek Uzere ihrac edilen altindan
kaynaklandigi disinGlmektedir. Nitekim, altin haric tutuldugunda ana metal sanayi inracati
da nominal bazda yUzde 24,5 gerileme goéstermektedir.

M. Kara Tasih ve Tekstil-Giyim hracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Nominal, yillik yUzde degisim) (Yillk yUzde degisim)
65 125
Nominal ihracat
Tasit araglari 100 | —o— Miktar
40 - —e—Fiyat
75
15 1 50
25
-10 Tekstil-
35 Giyim 0 & \
e 25 -
-60 -50
T = = > 7T = = > T = = > = T =T = =2 7 5 = =2 3T = = 2 =
E 9 & & 56 5 L L 3839 F b B S 8 6 & 535X 88 3 2 3
REggf&8ggfigsgn NRgg¥rggirggtr
Kay nak: TUIK. Kaynak: TUIK
12. Tekstil ve giyim sektorG ihracatindaki olumsuz gérGnum 2009 yilinin ik ceyreginde

devam etmigtir. Tekstil sektéronde 2008 yilinin ikinci ceyreginden itibaren, giyim sektérinde ise
2007 yilinin son ceyreginden ifibaren gerek reel gerekse nominal bazda gbzlenen gerileme
2009 vili basinda derinlesmis ve toplam ihracat icindeki paylan distsunU sirdirmUstlr. SOz
konusu gelismede, Cin ve Hindistan gibi Glkelerin tekstil ve giyim ihracatinda kiresel dizeyde
pazar paylarni arfirmasinin yani sira sektor inracatinin bUytk cogunlugunu gerceklestirdigimiz
Avrupa Birligi Ulkelerindeki talep daralmasi belirleyici faktorler olmustur.
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ihracat
(milyon ABD dolari)
Ocak-Mart dénemi itibanyla

Degdisim Katki ihracat pay  Endeksler (% artis)
2008 2009 % % $ 2008 2009  fiyat miktar
Toplam 33136 24507 -26,0 -18,9 -9.2
Sermaye Mali 4376 2408 -450 -59 -1968 132 9.8 -7.0 -40,8
Ara Mali 16603 13360 -19.5 -9.8 -3243 50,1 54,5 -19.3 -0,2
TOketim Mali 12061 8619 -28,5 -10,4 -3442 36,4 352 -14,6 -16,3
Diger 926 120 24,7 0,1 24 0.3 0.5 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 965 992 2,8 0,1 27 2,9 4,0 -12,4 18,2
Gida Urinleri ve icecek 1534 1423 72 03 -111 4,6 58 -19,5 15,0
Tekstil Uronleri 2839 1970 -30,6 2,6 -869 8.6 8.0 -11,6 21,7
Giyim Esyasl 3237 2347 -27.5 -2,7  -890 9,8 9.6 -15,4 -14,5
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 1596 459 -71,2 -3.4 -1137 4,8 1.9 -44,4 -48,4
Kimyasal Madde ve Urinler 1155 818 -29,2 -1,0  -337 3.5 3.3 -8,9 -22,4
Plastik ve Kauguk Urinleri 1116 835 -25,2 -08  -281 3.4 3.4 -7.6 -19.3
Metalik Olmayan Diger Mineral Urnler 936 801 -14,4 -04 -135 2.8 3.3 -12,6 2.3
Ana Metal Sanayi 5711 6204 8,6 1.5 493 17.2 25,3 -29.4 52,1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1291 970 -24,9 -1,0  -322 3.9 4,0 -7.5 -19.1
Makine ve Techizat 2328 1763 -24,3 -1,7  -565 7.0 7.2 -10,6 -15.4
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1172 892 -23.8 -08  -279 3.5 3.6 -12,6 -13.0
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 584 371 -36,4 -0,6  -212 1.8 1.5 -21,7 -19,0
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 5611 2513 -55,2 -9,3 -3098 16,9 10,3 9.2 -50.8
Diger Ulasim Araclar 825 519 -37.2 -0,9  -307 2,5 2,1 - -
Kaynak: TUIK.

13. Kuresel durgunluga bagl olarak 2009 yilinin ilkk ceyreginde hem ihracat hem de ithalat
fiyatlan yUksek oranda dUsmUstUr. Basta ham petrol ve ana metal olmak Uzere temel girdi
fiyatlan 2008 yilinin son ¢eyredinden itibaren disUs gostermis, bdylece dis ticaret hadlerinin
2007 yilinin ikinci yansindan itibaren ithalat lehine gdzlenen gelisimi 2009 yilinda ihracat lehine
dénmustar.

Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
100

98 -

96 -

94 |

92

20 T T T T

2006-1
2006-11
2006-111
2006-1V
2007-1
2007-11
2007-111
2007-1V
2008-1
2008-11
2008-111
2008-1V
2009-1

Kaynak: TU

=

14, Yiin ik ceyreginde genel olarak tUm alt sektdrlerin ihracat fiyatlannda dUsUsler
go6zlenmistir. En belirgin fiyat dUsUsleri, rafine edilmis petrol UrGnleri, ana metal, gida ve tekstil-
giyim sektorlerinde olmustur. Diger taraftan, miktar olarak yillk bazda artis gdsteren baslica
sektorler tarnm ve gida olmustur.

15. Kuresel ekonomik faaliyetteki durgunluk ve talep daralmasi dzellikle gelismis Glkelerin
ithalat talebinde azalisa yol acmis ve Turkiye'nin ihracat performansini olumsuz etkilemistir.
Nitekim, AB Ulkelerine yapilan ihracatin 2007 yili basinda yUzde 58’e ulasan payr 2009 vil
basinda yUzde 37'ye kadar gerilemistir. Bununla birlikte, ABD'ye yapilan ihracatin payi
gerilerken, AB-disi Avrupa Ulkelerinin payinin arth@r gézlenmistir. Son vyillarda hizli bir artis
egiliminde olan petrol inracatcisi Ulkelerin ihracattaki payr 2009 yilinin ilk ceyreginde artmaya
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devam etmistir. Ulke bazinda incelendidinde, séz konusu dénemde Turkiye ihracati icindeki
payl en fazla artan Ulkeler isvicre ve Irak olmustur. Payr en fazla dUsen Ulkeler ise ingiltere ve
Rusya olmustur. Ozellikle Isvicre'ye ydnelik inracattaki artis altin inracatindan kaynaklanmistr.

ihracatta Secilmis Ulke Paylar inracatta Déviz Kompozisyonu
(toplam ihracattaki pay, yiliklandinimis veriler] (% pay)
60 60 55 25
AB
o | \7— 50 51 | L 20
40 | 1 40
) 47 - . L 15
30 Petrol Ihracatcilan L 30 —¢— £ (sag)
43 1 - 10
20 - + 20
10 1 ABD 1o 3% M’5
0 —_————————————————— o 35 — — — 0
S 8 8 85 5355868383883 & 2 = 22 I 2 g3 % 2 g
S © & © & © & ©& & & © & © S 8 & & 9 5 ~ 9 8 o & 9
g § § ¢ ¢ § ¢ 8 dd 8§ d S 8sg 388 8gg 8 8 g g g
s 3 s 235352353825 Y 8N N Y8
Kay nak: TUIK. Kaynak: TUIK.
16. lhracatin déviz kompozisyonu incelendiginde, Ocak-Mart déneminde Avrupa Birligi

Ulkelerine yapilan ihracattaki dUsUse paralel olarak euronun payi azalirken ABD dolarnin payi
artmistir. ingiliz poundu ile yapilan ihracat ise gerilemeye devam etmektedir. Diger taraftan,
parite hareketleri de ihracat ve ithalatin nominal dederine etkide bulunmustur. Paritenin 2007
yill Aralik ayinda sabit tutulmasiyla yapilan hesaplamaya gére, euro-dolar parite degisimi 2009
yilinin ilk ¢ceyreginde ihracatin ve ithalatin ABD dolan degerini sirasiyla 0,5 ve 0,4 milyar ABD
dolarn azaltmistir. Bdylece, parite gelismeleri séz konusu dénemde dis ticaret acigini 0,1 milyar
ABD dolar genisletici etkide bulunmustur.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Ocak-Mart itibaryla

2008 2009 o Katki
o _ % Degisim
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % $
Toplam 33134 . 24507 . -26,0 . .

Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 16915 51,1 9949 40,6 -41,2 -21,0 -6966

Diger Ulkeler 15423 46,5 14105 57,6 -8,5 -4,0 -1317
Diger Avrupa 4543 13.7 4383 17.9 -3,5 -0.5 -160
Dogu Asya 1656 5.0 1138 4,6 -31.3 -1.6 -519
Diger 13766 41,5 8584 35,0 -37.6 -15,6 -5182

TUrkiye Serbest Bolgeleri 796 2.4 452 1.8 -43,2 -1,0 -344

Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplari:

OECD 19.338 58,4 13.534 55,2 -30,0 -17.5 -5804
Almanya 3.394 10,2 2.255 9.2 -33,6 -3.4 -1140
ingiltere 2.098 6.3 1.070 4,4 -49,0 -3,1 -1028
italya 2.106 6.4 1.282 5.2 -39.2 2,5 -825
Fransa 1.826 5.5 1.187 4,8 -35.0 -1.9 -639
ispanya 1.149 3.5 549 2,2 -52,2 -1.8 -600
ABD 1.079 3.3 736 3.0 -31.8 -1,0 -344
Hollanda 885 2,7 546 2,2 -38.3 -1,0 -338
Yunanistan 611 1.8 379 1.5 -37.9 -0,7 -232
Diger OECD 6.800 20,5 5.531 22,6 -18,7 -3,8 -1270

Orta Dogu Ulkeleri 4.886 14,7 4.451 18,2 -89 -1,3 -435
BAE 1.418 4,3 699 2,9 -50,7 -2,2 -719
Irak 729 2.2 1.289 53 76,7 1.7 559
S.Arabistan 384 1.2 359 1.5 -6,5 -0,1 -25
Katar 163 0.5 80 03 -50,9 -0,3 -83
fran 503 1.5 441 1.8 -12,3 -0,2 -62

Rusya 1.557 4,7 728 3.0 -53,2 -2,5 -829

Isvicre 1.431 4,3 2.812 11,5 96,4 4,2 1381

Romanya 1.055 3.2 451 1.8 -57.2 -1.8 -604

Bulgaristan 491 1.5 286 1.2 -41,7 -0,6 -205

Cin 260 0.8 197 0.8 -24,5 -0,2 -64

Kaynak: TUIK.
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17. Mevsimsellikten arnndinlmis verilere gore, yilin ilk ceyreginde ana metal hari¢ ihracatin
alt sektérlerinde dusUsun devam ettigi gdzlenmistir. Ana metal ihracatinin ise altin ihracatina
bagl yUksek artigsini surdirdugu ve toplam ihracat icindeki yuksek payina bagh olarak, yilin ilk
ceyreginde mevsimsellikten arndinimis toplam ihracatin dUsUk de olsa arfis gosterdigi
gézlenmistir. Ote yandan, Ocak-Mart déneminde tekstil ve giyim ihracat sirasiyla yizde 9 ve
yUzde 5,4 gerilemistir. Ayni dénemde, kara tasitlan sektérindeki gerileme ise 2008 yilinin son
ceyregine goére hiz kaybederek yUzde 8,7 olmustur.

Mevsimsellikten Arindinlmis ihracat ve Secilmis Alt
Sektorler (2003=100)

300
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210 4 —o— Ana Metal
180 A Makine teghizat
150 g TOplam ihracat
120 - ‘_._.__..__-—-—‘——'—'-—-——'\_\- —a— Tekstil
90 | *_M_x,——x/x\x—)\x\x_"\x\x e Giyim
60 — — —

$ T =24 F =2 H T = 2 4

S 0 3 TS N & T O X & T3

o el o ™~ [} o]
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18. Diger taraftan, TCMB Iktisadi Yénelim Anketi (iYA)'nde yer alan ve 2008 yilinin son
ceyreginde belirgin bir sekilde gerileyen gelecek U¢ aydaki siparis miktarn beklentisi, 2009 yilinin
ilk ceyreginde kismen toparlanirken, Nisan ayinda yUkselmistir. S6z konusu gosterge, reel
inracatta mevsimsellikten anndinimis olarak aylik bazdaki dUsUsun yavaslayacagdr ve 2009 vili
ikinci yansinda inracatin sinirh da olsa dizey olarak toparlanma egdilimine girebilecegine isaret
etmektedir.

ihracat Beklentileri- Gelecek 3 ay

(artis-azalis) %
45 1 120
35 A 116
25 - + 12
15 -8
5 / T g
5 | ‘
1 -4
-15 8
25 | —o— Gelecek U¢ aydakiihracat siparis mikfari 192
-35 4 —e—ihracat miktar endeksi (sag eksen)* 16
45 -20
~N N N ~N N ~N [e0) [ce] o [ce] [ce] o~ o~
O O O O O O © O O © O 9O O O
S O O 6 6 © 6 O 6 o o O O o
— M OB N O — — M O N O - — O
O O © o O — o0 O O o o — o O

Kaynak: TCMB, TUIK.
* 3-aylik hareketli ortalamanin yillik % artigi.

Mal ithalati

19. Yilin ilk ceyredinde dis talepteki zayif seyrin yani sira i¢ talepteki daralma ve iktisadi
faaliyetteki yavaslama ithalatin énemli oranda gerilemesine neden olmustur. Kiresel
durgunluga bagh olarak ithalat fiyatlanndaki gerileme de s6z konusu dustse katkida
bulunmus, boylece ithalat Ocak-Mart déneminde yUzde 41,8 gerilemistir. Yilin ilk ceyreginde
reel ithalat yUzde 31,2 duserken ithalat fiyatlan yozde 16,7 gerilemistir.
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ithalat ithalat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolari, yilik yUzde degisim) (2003=100, yillik yUzde degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.

20. Ocak-Mart déneminde toplam ithalattaki gerilemenin temel belirleyicisi ara mali

ithalati olmustur. Bu dénemde insaat ve otomotiv sektdrlerindeki daralma ve fiyatlann
gerilemesiyle ana metal ve enerji ithalatinda yuksek oranl dUsusler gdézlenmistir. Bdylece, yilin
ilk ceyreginde sdz konusu kalemlerin dnemli yer tuttugu ara mal ithalat reel bazda yUzde
31,2, nominal bazda yUzde 44,2 gerilemistir. Diger taraftan, 2008 yilinin son ¢ceyreginde hizl
gerileme gosteren yatinm mal ithalati, yatinm talebindeki zayif seyrin sGrdigu 2009 yilinin ilk
ceyreginde 6nemli oranda gerilemistir. Basta binek otomobil olmak Uzere dayanikli ve yar
dayanikli tUketim mallarinda ise keskin dUsUsler gbzlenmistir.

imalat Sanayi Urefimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ure. orani
Ara Mali ithalah (2005=100) ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
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110 104 1 104
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Kaynak: TUIK. K aynak: TCM B, TUIK .
Yahrim Harcamalari ve TiketimHarcamalari ve
Serm.Mali ithalat (2005=100) Tik. Mal ithalah (2005=100)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
21. Kalem bazinda incelendiginde, yilin ilk ceyreginde ithalaftaki gerilemeye en yUksek

katkiyl, gerek fiyatlann gerekse talebin 6nemli oranda distGgu ham petrol ve dogal gaz ile
ana metal sanayi yapmistir. S6z konusu iki kalem 2008 yilinin ayni déneminde ithalat artisina
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yUksek katki saglamistir. Ayrica, motorlu kara tasitlan, kimyasal madde ve UrUnler ile
yatinmlardaki  dUsuse bagh olarak makine-techizat ithalatinin - da toplam ithalattaki
gerilemede 6nemli etkisi olmustur.

22. 2008 yilinin UgcUncU ¢eyreginde yavaslayan ve yilin son ¢eyreginden itibaren gerileyen
binek otomobil ithalati 2009 yilinin Ocak-Mart déneminde yizde 49 dismUstir. Ancak, Mart
ayinda alinan mali énlemler neticesinde binek otomobil ithalatindaki gerilemenin goreli olarak
yavasladigi gézlenmistir. Ote yandan, 2007 yilinin ikinci ceyredinden bu yana yuikselis
egiliminde olan dayanikl, yarn dayanikli ve dayaniksiz tUketim mali ithalati ise 2008 yill UcUncu
ceyreginden itibaren énemli oranda yavaslama géstermis, s6z konusu kalemler 2009 yilinin ilk
ceyreginde reel ve nominal bazda azalmistir.

23. Sanayi ile ilgili tasimacilk arac ve gerecleri ithalat, Ocak-Mart déneminde miktar
bazinda yUzde 32,2 gerilemistir. Ayrica, bu dénemde yUksek oranda gerileyen motorlu kara
tasitlan ihracatina paralel olarak tasit araclannin aksam ve parcalar ithalati ayni dénemde
keskin bir seklide, yUzde 56,3 dUsus gostermistir. S6z konusu gelisme dnumuzdeki ddnemde
sektér ihracatina iliskin olumsuz beklentileri teyit etmektedir.

ithalat
(milyon ABD dolari)

Ocak-Mart dénemi itibaryla

Dedisim Katki ithalat pay  Endeksler (% artis)
2008 2009 % % $ 2008 2009 fiyat miktar
Toplam 49177 28625 -41,8 -16,7 -31.2
Sermaye Mali 6981 4294 -38,5 -55 -2687 14,2 15,0 -7.5 -33.5
Ara Mali 36648 20453 -44,2 -32,9 -16195 745 715 -16.8 -32,.9
TOketim Mali 5339 3648 -31,7 34 -1691 10,9 12,7 -11,3 -23.0
Diger 209 231 10,2 0.0 21 0,4 0,8 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tanm ve Hayvancilik 1560 1026 -34,2 -1,1 -534 3.2 3,6 8,5 6,3
Madencilik ve Tasocakgiligi 8345 5542 -33,6 -5.7 -2802 17,0 19,4 17.2 -19.2
Hampetrol ve Dogalgaz 7592 4243 -44,1 -6,8 -3349 15,4 14,8 -25,1 -25,4
Gida ve icecek 902 673 -25,4 -0,5 -229 1.8 2.4 -12,9 -15,3
Tekstil Uronleri 1327 799 -39.8 1.1 -529 2,7 2,8 2,2 -39.3
Giyim Esyasl 477 452 -5,1 0,0 -25 1.0 1.6 -8.8 3.4
Kagit Grinleri 751 487 -35,1 -0,5 -264 1.5 1.7 -11,5 -27,5
Rafine edilmis petrol, Kok kém. 2778 1760 -36,6 -2,1 -1018 5,6 6,1 -46,9 12,6
Kimyasal Madde ve Urinler 6735 4269 -36,6 -5,0 -2466 13,7 14,9 -22,5 -19,0
Plastik ve Kautguk Grinleri 872 480 -45,0 -0,8 -392 1.8 1.7 -5.0 -42,7
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 390 203 -48,0 -0,4 -187 0.8 0.7 0.1 -49,0
Ana Metal Sanayi 6257 2383 -61,9 -7.9 -3874 12,7 8,3 -20,0 -53,1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 800 528 -34,0 -0,6 -272 1.6 1.8 -3.8 -32,3
Makine ve Techizat 4193 2636 -37,1 -3,2 -1557 8,5 9.2 -6.3 -33,7
Biro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Mak. 862 455 -47,2 -0,8 -407 1.8 1,6 3.4 -35.8
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1968 1267 -35.6 -1.4 -701 4,0 4,4 -12,7 -26,7
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1566 866 -44,7 -1,4 -699 3.2 3,0 3.6 -47,5
Tibbi ve Optik aletler 949 633 -33,2 -0,6 -315 1.9 2,2 -8,3 -28,1
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 4123 1649 -60,0 -5,0 -2474 8,4 58 -6,0 -57.8
Diger Ulasim Aracglar 581 653 12,5 0.1 73 1.2 2,3 - -
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 2139 827 -61,3 -2,7 -1312 4,3 29 -34,4 -44,4
Kaynak: TUIK.

24, 2006 yilinin Mayis ayindan itibaren 100 seviyesinin altinda seyreden TCMB/TUIK
tarafindan yayimlanan tUketici given endeksi, 2008 yili Kasm ayinda, yayimlanmaya
basladigr 2003 yili Aralik ayindan bu yana gdzlenen en dusUk seviyesine gerilemis, Aralik
ayindan itibaren kademeli bir foparlanma gdstermistir. Endeks, Nisan ayinda 2008 vyili EylUl
ayindaki seviyesine yUkselmistir.
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Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith.
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Kaynak: TUIK.

25.
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Kay nak: TUIK.

Tiketici Given Endeksi (TCMB-TUIK)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

2008 yilinin ikinci yansinda, kUresel ekonomik durgunluk nedeniyle petrol talebindeki

artis hizi belirgin olarak yavaslamis ve uluslararasi ham petrol fiyatlan gerilemeye baslamistir.
Uluslararasi piyasada Brent tipi ham petrol varil fiyatlan 2009 yii Mart ayi ortalarina kadar 40-45
ABD dolan dolayinda seyrederken, Mayis ayinda yeniden 60 ABD dolarn dUzeyine yaklasmistir.
Son aylardaki artista, basta ABD olmak Uzere sanayilesmis Ulkelerde aciklanan tesvik
paketlerinin petrol talebini canlandiracagdr beklentisi, ABD'de aciklanan istihdam verilerine
iliskin olumlu gelisme ve OPEC Uyesi Ulkelerin dnceki toplantilarda aldiklarn petrol arzini kisma
yonundeki kararlara bUyuk élcUde uyarak petrol Uretimini azaltmalar etkili oilmustur.

26.

Ham Petrol Fiyatian
(varil basina ABD dolari, ortalama)
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*Nisan-Mayis dénemi itibaryla.
Kaynak: TUIK, OPEC, EIA.

Ham Petrol ithalat

(Yililk yozde degisim)
100

m Deger (milyar ABD dolari)
W Miktar (milyon varil)

2006-1
2006-11
2006-111
2006-1V
2007-1
2007-11
2007-11
2007-1V
2008-1
2008-11
2008-111
2008-1V
2009-1*

* Ocak-Subat dénemleriitibary la.
Kaynak: TUIK.

Ham petrol ve ana metal fiyatlanndaki gerilemenin yani sira yilin ilk ceyreginde gida

UrOnleri, rafine edilmis petrol Urinleri, kimyasal madde ve UrUnler, atik ve hurdalar ile elekirikli
makine ve cihazlar ithalat fiyatlan yillik bazda yUksek oranh dUsUs godsteren sektorler olmustur.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
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27. Miktar endeksleri kalem bazinda incelendiginde, Ocak-Mart déneminde sektdrlerin
cogunda yUksek oranl dUsusler gérolmus, buna karsilik giyim sektéry, t0t0n ile kok k&muryg,
petrol UrGnleri ve nUkleer yakitlar ithalat miktannda bir énceki yiin ayni dénemine gbre artis
devam etmistir.

28. AB Ulkelerinden yapilan ithalatin payl 2007 yilindan bu yana gerileme edilimindedir.
2009 vyilinin ik ceyreginde de sdz konusu gerileme devam etmisti. Bu ddnemde ayrica
iran’dan, ingiltere ve isvicre'den yapilan ithalatin payinda belirgin gerileme, ABD, Isvec ve
Cin'den yapilan ithalatin payinda ise artiglar gézlenmistir.

29. AB’den yapilan ithalatin payindaki gerilemeyle birlikte, euro cinsinden yapilan ithalatin
payl da son yillarda disUs egiliminde olmustur. 2008 yilinin son ¢eyredinde, ham peftrol ve
diger emtia fiyatlanndaki dUsuse bagll olarak ABD dolar cinsinden ithalatin payi gerilerken,
euro cinsinden yapilan ithalatin payr yeniden artmigtir. 2009 yili Ocak-Mart déneminde ise,
euro cinsinden yapilan ithalat gerilerken, ABD dolarn ile yapilan ithalat bir énceki ¢ceyrek
seviyesinde kalmustir.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)
Ocak-Mart itibaryla

2008 2009 o Katki
_ _ % Degisim
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % $
Toplam 49177 . 28625 . -41,8
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 19017 38,7 10769 37.6 -43,4 -16,8 -8248
Diger Ulkeler 29797 60,6 17713 61,9 -40,6 -24,6  -12084
Diger Avrupa 10610 21,6 5594 19.5 -47,3 -10,2 -5015
Asya 9896 20,1 5611 19.6 -43,3 -8,7 -4285
Diger 9292 18,9 6508 22,7 -30,0 -5,7 -2784
TUrkiye Serbest Bolgeleri 364 0,7 144 0,5 -60,5 -0,4 -220
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplarn
OECD 25.231 51,3 14.845 51,9 -41,2 21,1 -10387
Almanya 4.690 9.5 2.873 10,0 -38,7 -3.7 -1817
italya 2.734 5,6 1.382 4,8 -49,4 2,7 -1352
A.B.D. 2.414 4,9 1.937 6,8 -19.8 -1.0 -477
Fransa 2.154 4,4 1.213 4,2 -43,7 -1.9 241
ingiltere 1.528 3.1 656 23 -57.0 -1,8 -871
isvicre 1.172 2,4 295 1.0 -74,9 -1.8 -878
ispanya 1.132 2,3 626 272 -44,7 -1,0 -506
Japonya 1.021 2,1 606 2,1 -40,7 -0.8 -416
G. Kore 1.141 2,3 567 2,0 -50,3 -1,2 -574
Belcika 813 1.7 431 1.5 -47,0 -0,8 -382
Hollanda 797 1,6 478 1.7 -40,0 -0,6 -318
Polonya 521 1.1 301 1.1 -42,2 -0.4 -220
isvec 417 0.8 528 1.8 26,6 0,2 11
Diger OECD 4.698 9.6 2.953 10,3 -37.2 -3.5 -1745
Orta Dogu Ulkeleri 3.632 7.4 1.984 6,9 -45,4 -3.4 -1649
Irak 141 0.3 141 0,5 0.3 0,0 0
iran 1.666 3.4 753 2,6 -54,8 -1,9 214
S. Arabistan 801 1,6 372 1.3 -53,5 -0,9 -429
Rusya 7.616 15,5 4.363 15,2 -42,7 -6,6 -3253
Cin 3.968 8,1 2.463 8,6 -37.9 -3,1 -1505
Ukrayna 1.557 3,2 700 2,4 -55,0 -1,7 -857
Romanya 937 1,9 394 1,4 -58,0 -1.1 -543
Hindistan 722 1,5 368 1.3 -49,0 -0,7 -354
Kazakistan 598 1,2 176 0,6 -70,6 -0,9 -422
Cezayir 1.083 2,2 681 2,4 =371 -0.8 -402
Kaynak: TUIKK.
30. Mevsimsellikten anndirimis verilere goére, yilin ik ceyreginde miktar cinsinden ithalat bir

onceki ceyrege goére ylzde 11,4 gerilemisti. Mevsimsellikten arndinimis verilere goére séz
konusu dénemde ara mali ithalati yUzde 9.7, sermaye mal ithalatl yUzde 8,9, tUketim mali
ithalati ise yUzde 7,8 gerileme gostermistir.
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ithalatta Déviz Kompozisyonu Mevsimsellikien Arindinimis ithalat ve
(% pay) Secilmig Alt Sektdrler (2003=100)
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Hizmetler Hesabl
31. 2009 vyilinin ilk ceyreginde turizm net gelirleri yuzde 11,2 azalmistir. Bu dénemde

tasimacilik gelirlerinin yizde 1,2 artarken, tasimacilik giderlerinin yuzde 7,9 azalmasi, hizmetler
hesabi fazlasinda turizm gelirlerinden kaynaklanan disist dnemli oranda sinrlamistir. insaat
gelirleri dUsuk oranda artarken, finansal hizmet gelir ve giderleri bu dénemde gerilemistir.

Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)

2007 2008 2008 2009
| Il 1 v |

Hizmetler hesabi 13323| 1270 3311 9367 3519 17467 1244

Toplam gelir 28615| 5284 8103 14107  7313| 34807, 4967

Toplam gider -15292| -4014  -4792  -4740 -3794| -17340| -3723

Tasimacilk -385, 263  -123 429 195 238 118

Gelir 6226, 1439 2058 2649 1630 7776 1501

Gider -6611| -1702 -2181 -2220 -1435| -7538| -1383

Turizm 152271 1971 3686 9195 3593| 18445 1570

Gelir 18487 2776 4693 9988 4494 21951 2467

Gider -3260) -805 -1007 -793 901 -3506, -897

insaat hizm. 759 234 246 240 254 974 277

Finansal hizm. -228 -31 -43 -38 -25 -137 -28

Gelir 395 180 235 235 191 841 122

Gider -623| 211 -278 -273 216 -978,  -150

Diger Hizmetler -2050|  -641 -455 -459  -498 -2053| -693

Gelir 2748 655 871 995 744 3265 600

Gider -4798| -1296 -1326  -1454 -1242| -5318| -1293

Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2007 2008 2008 | 2009
| Il I [\ |

Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 18487| 2776 4693 9988 4493 21951 2467
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 23017| 3000 6824 11283 5324 26431| 2943
ortalama harcama (bin ABD dolari) 608 | 669 579 665 628 636 608
Cikis yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 4198 726 798 2071 954 4549 693
ortalama harcama (bin ABD dolari) 1071 1061 927 1202 1206 1132 975
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) 3260, 805 1007 793 902 3507 897
Giris yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 4956| 1065 1456 1049 1323 4893 1203
ortalama harcama (bin ABD dolari) 658 | -756 -691  -756  -682 -717 | -746

Kaynak: TUIK, TCMB.

32. 2007 yilinda artis edilimi gésteren turizm gelirleri 2008 yiinda da bu egdilimini sGrdGrmUs
ve bir dnceki yila gére yizde 18,5 artmistir. 2009 yilinin ik ceyreginde ise turizm gelirleri yUzde
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11,2 azalmistir. Bu dénemde ziyaretci sayisi yuzde 2,4 gerilerken, turizm gelirindeki azalis bUyUk
Olcude ortalama harcama duozeyindeki dUsUsten kaynaklanmistir. Turizm  giderlerinin bu
dénemde yuzde 11,3 arfmasi sonucu “net” turizm gelirindeki gerileme yuzde 20,3 olmustur.

Gelir Hesabi

33. 2009 yilinin ilk ceyreginde, kiresel ekonomik dalgalanmanin etkisiyle portfdy yatinmi
gelir/giderleri ve yurt icine ve yurt disina dogrudan yatinmlar kaynakli kér transferlerinde disUs
gorolmustor. Ozel sektérin 2008 yilindaki yUksek tutarl dis borc kullaniminin etkisiyle faiz
giderleri 2009 yilinin ilk ceyreginde artmis, Merkez Bankasi, Genel HUkUmet ve bankalarin faiz
giderleri ise belirgin dUsUs gdstermistir.

Gelir Hesabi
(milyon ABD dolar)
2007 2008 2008 2009
| Il T |
Gelir Hesabi -7108| -1925 -2496 -1774 -1781| -7976 | -1846
Ucret Odemeleri (net) 700 18 17 19 21 -75 -23
Yatinm Geliri (net) -7038| -1907 -2479 -1755 -1760| -7901 | -1823
Toplam gelir 6384 2159 1511 1600 1554 6824 1878
Toplam gider -13422| -4066 -3990 -3355 -3314| -14725 | -3701
Dogrudan Yatinmlar -2100, -529 -1273  -285 -287| -2374 -447
Gelir 108 70 42 19 176 307 65
Gider -2208| -599 -1315 -304  -463| -2681 -512
Portféy Yatinmlan 383 33 321 79 539 972 -87
Gelir 4118| 1522 922 1126  925| 4495 1190
Gider -3735| -1489  -601 -1047 -386 -3523 | -1277
Diger Yatinmlar -5321 -1411 -1527 -1549 -2012| -6499 @ -1289
Faiz geliri 2158| 567 547 455 453 2022 623
Faiz gideri -7479 -1978 -2074 -2004 -2465/ -8521 | -1912
Uzun vade -6785/ -1820 -1925 -1836 -2298 -7879 | -1745
Merkez Bankasi -563| -115 -94 -214 -87 -510 -77
Genel HOkUmet -1720) -360  -410 =277 -427| -1474 -291
Bankalar -1246) -376  -239 -287  -303| -1205 -332
Diger Sektor -3256| -969 -1182 -1058 -1481| -4690 -1045
Kisa vade -694| -158 -149  -168 -167| -642 -167

Kaynak: TCMB.

Cari Transferler

34. Cari transferler 2009 yilinin ilk ¢ aylk déneminde yuzde 2,9 artmistir. Bu ddnemde isci
gelirleri yUzde 42 gerilerken, cari tfransferlerdeki artis Genel HOkUmet transferlerindeki ve yurt
disinda yerlesik kisilerle gerceklestiriien diger sigorta ve reastrans islemlerini kapsayan diger
fransferler kalemindeki artistan kaynaklanmistir.

Cari transferler

(milyon ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

35. 2008 yilinin ikinci yansinda derinlesen kUresel krizin sermaye akimlarina olumsuz eftkisi
2009 vyilinin ilk ceyreginde de surmuUs, bu dénemde net cikislar gdzlenmisti. Ocak-Mart
déneminde cari islemler hesabi 1,2 milyar ABD dolarn acik verirken, ayni dénemde net 4,2
milyar ABD dolan sermaye cikisi gérilmustor. S&z konusu acik, kismen resmi rezervler ve
bankalarnn muhabir mevcutlanndaki 1,7 milyar ABD dolarlik azalisla finanse edilirken, net hata
ve noksan kalemindeki 5,4 milyar ABD dolarlik pozitif tutar finansman ihtiyacini bUyUk 6lcUde
azaltmustir.!

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolar)

2008 2009
2007 | Il Il V| 2008 |
1. Cari islemler Dengesi -38,2| -123 -155 -80 -58| -41,6| -12
2. Net Hata Noksan 1.6 07 -61 -22 122 4,6 54
I. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -36,6| -11,6 -21,6 -10,2 6,4/ -37,0 4,2
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 366 11,6 21,6 102 -64 3700 -42
1. Sermaye Hareketleri (net) 522 11,7 252 134 -70 433 -52
Dogrudan Yatinmliar (net) 19,9 3.5 4,8 3.3 4,00 15,6 1.9
Portféy Yatnmilan (net) 07, -13 30 -1,2 -55 -50 -32
Genel HOkimetin Tahvil ihraci 09| -09 0,5 1.5 -05 0.6 1.0
Yabancilarin Turkiye'de Menkul Kiymet Alimi 1.9 0,0 2.3 -6 =520 44 -3
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -2,1 -0,5 0,1 -1,1 02/ -13] -1
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 35,8 9.7 14,6 9.7 -67| 273 -48
Genel HOkUmet 0.1 05 -04 03 04 -10 0.1
Bankalar 56 1.3 1.7 29 -30 29| -25
Uzun Vade 7.3 1.8 0.8 08 -28 06| -0.8
Kisa Vade -1.7) 0.5 0.9 2,1 -0.1 23] -1.6
Diger Sektorler 30,1 89 133 6,5 33| 254 -24
Uzun Vade 257 7.3 9.6 5,5 05| 228 -20
Kisa Vade 0.2 0.1 0,6 0.3 0.0 1.0 0.4
Ticari Krediler 4,2 1.5 3.2 07 -38 1.6 -0.9
Mevduat -3.3 0,9 2,9 1.6 -20 3.4 0.8
Merkez Bankasi -1,5 03 -03 -07 -04] -18 -02
Bankalar -1.9 1.2 32 23 -6 52 1.0
Diger -1,00 -11 0,0 0,0 3.1 21 0.1
2. IMF Kredileri -40| -05 32 -04 -05 1.7, -07
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HikUmet -40| -05 32 -04 -05 1.7 -07
3. Rezerv Degisimi (- arhs) -11,6 04 -67 -29 12| -80 1.7
Bankalar Muhabir Mevcudu -3.5 05 -64 1.0 41 -9.1 0.5
Resmi Rezervler -80| -0 -03 -38 53 1.1 1.2
Kaynak: TCMB.
36. 2008 vyiinin  Mayis-Agustos ddneminde sermaye girislerinin cari acigin  Ustinde

gerceklesmesi toplam varlik artisina yol acmis ancak, Ekim ayindan itibaren cari acigin yillik
bazda gerilemesine karsin sermaye cikislarinin gézlenmesine bagll olarak déviz varliklarindaki
artis sinirl dGzeyde gerceklesmistir. 2009 yilinin ik ceyreginde ise, cari acik kaynakli finansman
intiyaci azalmasina ragmen, sermaye cikislarina bagli olarak varliklarda kayda deger bir dUsUs
olmustur.

I Net hata ve noksan konusundaki TCMB aciklamast igin bkz. http://www.tcmb.gov.ir/yeni/duyuru/2009/DUY2009-03.htm
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Cari lslemler Hesabi ve Finansmani
(12-aylk top., milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.
*Varlik degisimi, ddemeler dengesi tablosundanresmirezervler, bankalarin déviz v arliklari ve net hata
ve noksan kalemleri toplaminin ters isaretlisi olarak gésterilmistir.

Dogrudan Yatinmlar

37. 2009 yiinin ik U¢c aylk déneminde yurt icine 2,2 milyar ABD dolan dogrudan yatinm
gerceklesmistir. Finansman imkanlannin azaldigr bir dénemde gerceklesen sz konusu tutar
kayda deger bir gelisme olarak degerlendirimektedir.

38. Dogrudan yatinm gelirindeki en buUyUk giris, 2008 yilinda yapilan &zellestirme ihalesi
kapsaminda Baskent Elektrik sirketi icin Ocak ayinda yapilan taksit édemesi nedeniyle sanayi
sektorinde olmustur. Hizmetler sektérinde ise dogrudan yatinm yapilan bashca sektodrler
gayrimenkul kiralama ve is faadliyetleri, toptan ve perakende fticaret, bankacilk ve insaat
olmustur. Yurt disi yerlesiklerin gayrimenkul yatinmlan yilin ik ceyreginde yuzde 63 azalirken,
diger sermaye kalemi ile g&sterilen, Turkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki
ortaklarindan kullandiklarn uzun vadeli kredilerde artis gorolmustUr.

39. 2009 yiinin ik ceyreginde yurt ici yerlesiklerce yurt disinda yapilan dogrudan yatinmlar
ise 0,4 milyar ABD dolari olmustur.

Dogrudan yatirnmlar Yurt icine Dogrudan yatrimlar
g
(milyar ABD dolan) (yUzde pay)
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Elektrik, Gaz
60 -
40 - l
- =
-2 0
S T =2 1L T =2 T =2 4 > = = > -
© 9 v b o X3 N L O X » o o K 0 o
S g S & g 5 & g K 5 Q K S
N8§§Ng§§mg§§m 13 IS § § IS
Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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Portfdy Yatinmlari

40. Yurt disi yerlesiklerin 2008 yilinin ik ceyregindeki portfdy kaynakl cikisi 2009 yilinin ilk
ceyregdinde azalarak sUrmUstir. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi ve DIBS satisi dzellikle Ocak ve
Mart aylarina yogunlasmis, bu iki ayda yurt disi yerlesikler kaynakl net 0,4 milyar ABD dolarn
hisse senedi, 2,3 milyar ABD dolar DIBS satisi gerceklesmistir. Mart ayinda ise hisse senedi satisi
ihmal edilebilir bir dizeyde, DIBS satisi ise 0,4 milyar ABD dolar dUzeyinde olmustur.

41. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi satislan Nisan ve Mayis aylannda yerini alim yoénlu
edilime birakirken, DIBS islemlerinde belirgin bir edilim gézlenmemistir.

42. Hazine, Ocak ayinda yurt disinda 2017 vadeli 1 milyar ABD dolari, Nisan ayinda ise
2019 vadeli 1,5 milyar ABD dolar tahvil inraci gerceklestirmistir,

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hukumet tahvil ihraci
yatinmlan (milyar ABD dolar) (milyar ABD dolan)
7.5 4,5
m DIBS B Borclanma
5.0 4 Hisse senedi 3,0 Geri Odeme
2,5 I 1,5
0,0 1 0,0 4
[ |
-2,5 4 21,5 4
-5,0 3,0
R T TZIRITFTZT LTS T T =20 5 =243 =2 4
S 223852188328 S 23233552283 %323
RNEEEREEEgREERS SREEEIRERRREES
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
43. 2008 yiinin son ceyreginde, Lehman Brothers uluslararasi yatinm bankasinin iflas

etmesini takiben hizia artan YUkselen Piyasalar Tahvil Ana Endeksinde (EMBI+), 2009 yilinda
tedrici bir gerileme gézlenmektedir.

44, Ote yandan, yilin son ceyreginden itibaren Turkiye'nin risk primi géreli olarak daha iyi
bir performans gdstermis ve gelismekte olan UGlkeler ortalamasinin alfinda kalmaya devam
etmistir.

ikincil Piyasa Getiri Farklari Getiri farklarinda Tirkiye'nin EMB K+
(baz puan) ortalamasina gore durumu (baz puan)
900 150
800 100 4
700 4 50
600 4 0
500
.50 |
400 | i
y -100 A
300 h ﬁ*
200 I A g -150 ~
. ww EMBI+
100 —— T T T T T -200
NV 0 0 0O NN O 0 O O Oy O O 0 0 O NN NN 00 O W W oo
O OO0 9O 90 9090 90009999 OO0 O O OO0 OO0 O OO O O O
SISIIIISIIILISNSR SSSSRIL]SSLLSRSR
c3sesc3Isecs3Isecsd 3525352535258

Kaynak: JPM organ.

Getiri Farki (spread): Ulkelerin uluslararasi piyasalarda ihrac ettikleri tahvil getirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri
arasindaki fark.
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Diger Yatinmlar

45. 2008 yilinin ikinci ve UcUncU Uc aylk dénemlerinde &zel sektér kaynakl uzun vadeli
kredi kullanmindaki artis sonucunda yUksek duzeylere cikan uzun vadeli sermaye girisleri,
kUresel krizin etkisiyle yilin son ceyregdinden itibaren yerini cikisa birakmigtir. Kisa vadeli sermaye
hareketleri de bu dénemde benzer egilimler gdstermistir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye
(milyar ABD dolarn, net)

12

9 Uzun vade

s M Kisa vade

3 ]

0

3

-6
- = = > - = = > s = = > ¥
0 ¢ = = N ! = = [ee} : = = o~
S 8 v w o B3 ~n KN © 8 o o ©
8 8§ 8 8 &8 8 g8 8 . 8 g g 8

N I I N I S N I S

Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklari harig.
Kaynak: TCMB.

46. Yilin son ceyreginde uluslararasi kredi piyasalarindaki daralma, Ocak-EylGl déneminde
aylik ortalama 4,5 milyar ABD dolarn olan &zel sektérin uzun vadeli kredi kullaniminin yilin son
ceyreginde 2,5 milyar ABD dolarina, 2009 yilinin ik ceyredinde ise 1,7 milyar ABD dolarina
dUsmesine yol acmistir. Buna bagl olarak &zel sektér uzun vadeli kredilerde Aralik ayindan
itlbaren net kredi édeyicisi konuma gecmistir. Ote yandan, 2008 yilinin tamaminda net 1
milyar ABD dolar kisa vadeli dis kredi kullanan &zel sektér, 2009 yilinin ilk ceyreginde de net 0,4
milyar ABD dolar kisa vadeli dis kredi kullanmustir.

47. Bankalar uzun vadeli kredilerde 06zel sektére benzer sekilde 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren net 6deyici konuma gecmistir. Kisa vadeli kredilerde ise, 2008 yilinda net
kullanici olan bankalar, 2009 yiinda net édeyici olmustur.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sekt6r yatinm Kisa vadeli net kredi kullanimi
harcamalan (12-aylik birikimli) (12-aylik birikimli)
mily ar ABD dolari 1998=100, milyar YIL  mily ar ABD dolar
40 26 4,5
35 | o4 3.0
30 - 1,5 1
L 22
o5 | I -
- 20
20 -1,5 4
- 18
15 4 3,0
—@— Yatinm harcamasi | 16
10 (sag eksen) -4,5 1 N .
N —o— Ozel sektor
5 —o— Ozel Sektér ve Bankacilik uzun L 14 6.0 4
| vadeli kredi kullanimi ¢— Bankacilik
0 : : : 12 7.5
- = = > T = = > T = = > = & T = 2 I % = 2 g T =23
e T = =2z I 5 =2 g 3 =2 3 & T I = T 5 & I 3
S © b & o L L 38 X® & b O 8 ¢ 8 ¥« 8 ¢ 5§ K 8 & & ¥ 8
SR8ggf8ggeegg- NIREREISRRRIIERES

Kaynak: TCMB, TUIK.

48. 2005 yilinin son ceyreginde ylUzde 45,5'e ulasan vadeli ithalat/toplam ithalat orani,
2007 yilinin son ¢eyreginde yUzde 29,3'e gerilemis, izleyen dénemde tekrar yUkselise gecerek
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2009 yilinin ilk ceyredi itibanyla yUzde 41,5'e gelmistir. Diger taraftan, vadeli inracatin foplam
ihracattaki payr son yillarda artis goéstermis, 2005 yilin son ¢ceyreginde yUzde 52 olan vadeli
ihracat/toplam ihracat orani 2007 yilinin G¢UncU ceyreginde yuzde 62,9 olarak gerceklesmistir.
ihracatin vadeli yapilan kismi 2008 yilinda gerileme egilimi icinde olmus ancak, son ceyrekten
itibaren yeniden yUkselmeye baslamistir. ihracatcilarn, finansman imkanlarinin azaldidi bu
dénemde performanslarnni sirdirmek icin vadeli satislanni artirdiklan, ithalatcilann da benzer
sekilde vadeli alima ydneldikleri gorGlmektedir.

Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina agilan ticari krediler & ihracat
(milyar ABD dolan) (milyar ABD dolar)
(%) (%)
60 70 40 75
Toplam ithalat 35 . Toplam ihracat
50 A i T 60 mmm Verilen kredi + 70
I Kredi kullanimi
—e— Vadeli/Toplam ith. 30 1 —e— Vadeli/Toplam ihr.
40 1 50 1 65
25
N W o [
20 - + 30 151 + 55
10 A
10 20 | 50
0 10 04 45
f3iiEiIiEiiil i3iiiiiiizizil
§gg888ggseggsg=r fegg/gggegsgsg=r
N N N N N N N N N N N N
Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
49, 2008 yiinda dis bor¢c cevirme oranini yUksek seviyede tutan 6zel sektdrin, yilin son

ceyreginden ifibaren kredi kullonmindaki hizli dusts sonrasinda dis bor¢c cevirme orani da
100’0n altina gerilemistir. Ozel sektérin, 2008 yilinda yillik ortalama olarak yizde 175,8 olan dis
kredi cevirme orani, 2009 yilinin ik U¢ aylk déneminde yuzde 80’e, 2008 yiinda yuzde 125,9
olan ficari kredi cevirme oraniise 2009 yilinin ik G¢ ayinda yuzde 93,2'ye gerilemistir.

Bzel Sekidr Dis Borg Cevirme Oranlan (yizde)

225
200 | Krediler
I Ticari krediler (Vadeliith.)
175 4 —e— Toplam
150
125 4
100
75
50
25
0 4
0 o~ o — N [32) < o) 0 ~ © *
o~ o~ o o o o o o o o o o
o o~ o o o o o o o o o Q
— — N N N N N N N N N 8

*Son 12 aylk ortalama.
Kaynak: TCM B.

50. Genel HUkumet 2009 yilinin ilk ceyreginde IMF kredi geri 6demelerine devam etmis, bu
dénemde toplam 0,7 milyar ABD dolar kredi geri &demesinde bulunmustur. Buna karsin, diger
uzun vadeli kredi kullanimlan (DGnya Bankasi vb.) 0,7 milyar ABD dolarn, geri édemesi ise 0,6
milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda, 2009 yilinin ilk ceyreginde
Genel HUkUmet net 0,6 milyar ABD dolan anapara geri 8demesi gerceklestirmistir.

S1. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplar (KMDTH) ile sUper doviz hesaplarindan (SDH) 2003 yill Nisan ayindan bu
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yana cikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yilinin ikinci ¢ceyreginde
baslayan cikislar sirmektedir. 2009 yilinin ik ¢ceyreginde Merkez Bankasindaki séz konusu
mevduatta net 0,2 milyar ABD dolan cikis gdzlenmistir. Bu cikislarda hem KMDTH hem de
SDH'de 2002'den bu yana gerceklestirilen kademeli faiz indirimleri etkili olmustur.

52. 2008 yilinin ik dokuz ayinda 6,8 milyar ABD dolar giris gérUlen yurt disi yerlesiklerin yurt
ici bankalardaki mevduatinda yilin son ceyreginde finansal krizin de etkisiyle 1,6 milyar ABD
dolan cikis gdézlenmistir. 2009 yilinin ik ceyregdinde ise s6z konusu mevduatta yeniden giris
goérulmustir.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(milyar ABD dolar)

KMDTH ve SUper Doviz Hesabl Bankalardaki mevduat
0,0

-0,1 4

0,2

-0,3 4

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8 -4
2 I =2XL T =2 43I 524 P 7T 22T 5257522 g
SE888583588¢8¢8¢ RE55883ER8Eg8¢%

N X N N & N N N N N N

Kaynak: TCMB.

53. 2007 yili sonunda 249 milyar ABD dolar olan toplam dis borg stoku 2008 yil sonu
itibanyla 276,8 milyar ABD dolar dUzeyine ulasmistir. S6z konusu artisin temel kaynagi ozel
sektor olurken, kamu kaynakli dis borc artisi sinirli dUzeyde kalmistir.

54, Toplam dis borc stokunun 226,1 milyar ABD dolarini uzun vadeli dis borc¢lar, 50,7 milyar
ABD dolarini ise kisa vadeli borclar olusturmaktadir. 2007 yil sonu itibarnyla yUzde 82,7'ye ulasan
dis bor¢c stokunda uzun vadeli borclann payl, vadeli ithalat, yabancilarnn bankalardaki
mevduatindaki artis ve bankacilik ve 6zel sektéron uzun vadeli kredi kullanimindaki yavaslama
sonucunda 2008 yili sonunda yuzde 81,7'ye gerilemistir.

55. Dis borc géstergeleri incelendiginde, 2006 yili sonunda yUzde 39,4'e yUkselen dis borc
stokunun GSYH'ye oraninin, 2008 sonu itibanyla yuzde 37,4'e geriledigi gbzlenmistir. Bunun
yani sira, dis borg servisinin GSYH'ye orani yUzde 7,1'e, dis bor¢ stokunun ihracata orani
209,7'ye gerilemistir. Diger taraftan, ayni dénemde dis borc stokunun vade ayrmi &zellikle
2008 yill UgUncU U¢ aylik dénemine kadar kisa vadeli borglar lehine gelismistir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yizde)

2007 2008
| Il 1l \% | 1] 1 \%

Toplam Dis Borg Stoku / GSYH 39,3 394 389 381 379 388 375 374
Toplam Dis Borg Stoku / ihracat* 236,6 234,9 234,5 232,1| 226,1 226,4 213,6 209,7
Dis Borg Servisi / GSYH 7.9 8,0 8,0 7.5 7.4 6,7 6,5 7.1
Uzun Vadeli /Toplam Dis Borg 825 823 833 827 826 81,3 801 817
Kisa Vadeli /Toplam Dis Borg 17,5 17,7 167 173 173 186 198 183
Bilgi igin:

Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 213,2 223,7 2356 249,0| 2650 286,2 290,7 276.,8
GSYH (yillik, milyar $) 542,1 567,.8 606,2 652,7 | 699.3 737,2 774,4 7404

* Bavul ticareti ve diger mallar harig.
Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarlid.
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IV. EK TABLOLAR

CARI ISLEMLER (milyon ABD dolari)

Cari islemler
Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler
Net ihracat | Bavul | ithalat (CIF) Net Turizm Net Faiz Net Isci
(FOB) Ticareti Geliri Gideri Gelirleri
(yilhik )
2004 -14431  -22736 63167 3880 -97540 12797 15888 -5609 -4312 1117 804
2005 -22088 -33001 73476 3473 -116774 15334 18152 -5875 -5010 1454 851
2006 -32051 -40962 85535 6408 -139576 13694 16853 -6691 -6322 1908 1111
2007 -38219  -46677 107272 6002 -170063 13323 18487 -7108 -7479 2243 1209
2008 -41600 -53097 132003 6200 -201961 17467 21951 -7976 -8521 2006 1324
(U¢ aylik )
2008 | -12303 -12137 33136 1448 -49177 1270 2776 -1925 -1978 489 352
I -15511  -16744 35613 1406 -56672 3311 4693 -2496 -2074 418 322
Il -7958 -16219 36435 1771 -57693 9367 9988 -1774 -2004 668 287
v -5828 -7997 26819 1575 -38419 3519 4494 -1781 -2465 431 363
2009 | -1155 -1056 24507 1124 -28625 1244 2467 -1846 -1912 503 204
(aylik)
2008 Nis -5180 -5050 11364 462 -17889 408 1053 -648 -626 110 116
May -4808 -5389 12478 503 -19306 1273 1692 -853 -672 161 113
Haz -5523 -6305 11771 441 -19477 1630 1948 -995 -776 147 93
Tem -4008 -6390 12595 490 -20557 2654 3054 -475 -567 203 117
Agu -3009 -6380 11047 704 -19251 3852 3995 -623 -725 142 76
Eyl -941 -3449 12793 577 -17885 2861 2939 -676 -712 323 94
Eki -2384 -4053 9719 596 -14943 2118 2262 -606 -817 157 147
Kas -380 -1286 9387 563 -12072 1022 1270 -257 -724 141 104
Ara -3064 -2658 7713 416 -11404 379 962 -9218 -924 133 112
2009 Oca -172 -386 7890 341 -9273 214 799 -265 -584 265 64
Sub 9 544 8439 350 -8849 429 722 -1068 -575 104 65
Mar -992 -1214 8178 433 -10503 601 946 -513 -753 134 75
(on iki aylik )
2008 Nis -42976  -51569 120279 6069 -189001 13328 19233 -7092 -7980 2357 1364
May -44156 -52760 123610 5923 -193372 13789 19655 -7535 -8027 2350 1396
Haz -46527 -55185 126401 5827 -198583 14262 20066 -7931 -8141 2327 1421
Tem -47658 -56687 130058 5955 -203926 14848 20537 -7976 -8244 2157 1411
AJu -48968 -58507 132368 6136 -208495 15553 21128 -8091 -8282 2077 1349
Eyl -47587 -57945 136122 6233 -211921 16001 21322 -7857 -8292 2214 1321
Eki -46717  -57735 135946 6289 -211237 16703 21729 -7892 -8375 2207 1347
Kas -43756 -55254 134014 6295 -206677 17131 21864 -7802 -8401 2169 1326
Ara -41600 -53097 132003 6200 -201961 17467 21951 -7976 -8521 2006 1324
2009 Oca -37616 -48888 129261 6100 -194895 17209 21865 -8054 -8536 2117 1278
Sub -33739  -44912 126623 5965 -187718 17528 21786 -8424 -8441 2069 1233
Mar -30452 -42016 123374 5876 -181409 17441 21642 -7897 -8455 2020 1176

Kaynak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

Sermaye ve Finans Hesaplar

Net Finans Hesabi
Net Dogrudan Portfdy Yatinmlarn Diger Yatinmlar
Yatnmlar Net Varliklar YUkOmIGIOkler Net Bankalarn YUkOmIGIGkler
Hisse Borg Déviz Net Ticari | Krediler ‘ Mevduat
Senetleri | Senefleri Varlikian Krediler | Merkez B. ‘ Genel HUk. ‘ Bankalar ‘ Diger Sektorler ‘ Merkez B. ‘ Bankalar
(yillik )
2004 13360 13360 2005 8023 -1388 1427 7984 4156 -5965 11139 4201 -4414 -267 5708 5106 -209 856
2005 19460 19460 8967 13437 -1233 5669 9001 14903 -342 15481 3074 -2881 -4637 9248 9875 -787 1276
2006 32064 32064 19261 7373 -4029 1939 9463 11544 -10293 24981 674 0 -5223 5814 18812 -1268 5890
2007 36622 36622 19940 717 -2063 5138 -2358 23997 -3531 28855 4231 0 -3901 5608 25888 -1450 -1873
2008 37019 37019 15586  -5046 -1276 716 -4486 25422 -9061 32809 1559 0 742 2905 23797 -1791 5178
(U¢ aylik)

2008 | 11630 11630 3500 -1316 -494 -707 -115 9505 492 10098 1459 0 -978 1300 7393 -323 1231
1 21630 21630 4752 2966 149 3479 -662 14215 -6426 20782 3166 0 2747 1700 10124 -335 3214

1 10152 10152 3311 -1186 -1119 -691 624 11861 961 11115 740 0 -116 2894 5787 -749 2328

\% -6393  -6393 4023 -5510 188 -1365 -4333 -10159 -4088 9186  -3806 0 911 -2989 493 -384 -1595

2009 | -4207  -4207 1892  -3209 -1128 -438 -1643  -4072 514 -4640 -866 0 -544 -2476 -1574 -230 1037

(aylik)

2008 Nis 5363 5363 725 -2135 -113 127 -2149 5888 695 5251 652 0 -232 1525 2056 -111 1336
May 7444 7444 1817 2355 532 1507 316 3009 -5700 9541 1108 0 3429 -52 4202 -111 906

Haz 8823 8823 2210 2746 -270 1845 171 5318 -1421 5990 1406 0 -450 227 3866 -113 972

Tem 5617 5617 1342 885 -107 579 413 3687 -2654 6784 1015 0 440 1638 1770 -232 2054

Agu 1763 1763 763  -1218 31 -1010 -239 4227 746 2485 408 0 -321 1468 1872 -332 -686

Eyl 2772 2772 1206 -853 -1043 -260 450 3947 2869 1846 -683 0 -235 -212 2145 -185 960

Eki -5278  -5278 1812 -4781 10 -1365 -3426 -3813 -3727  -1212 -1533 0 -537 1194 653 -172 -846

Kas -1174  -1174 9218 -896 180 -256 -820 -1548 2225 -4415 -1515 0 -211 -2491 400 -102 -486

Ara 59 59 1293 167 -2 256 -87 -4798 -2586  -3559 -758 0 -163 -1692 -560 -110 -263

2009 Oca -1104  -1104 933 -841 -712 -104 -25  -1454 -605 -1203 -494 0 -198 -235 -400 -102 229
Sub -2019  -2019 457  -1966 -371 -331 -1264 22 1460 -1040 -239 0 105 -767 -242 -64 164

Mar -1084  -1084 502 -402 -45 -3 -354  -2640 -341 2397 -133 0 -451 -1474 -932 -64 644

(on iki aylik )

2008 Nis 43939 43939 15213 -9740 -1842 4449 -12347 40128 443 42101 5486 0 -2026 7142 27846 -1552 4841
May 49705 49705 16308 -7393 -13%90 4047 -10050 42639 -699 46276 5962 0 756 5271 28569 -1567 6913

Haz 54480 54480 17208 -3626 -1354 5295 -7567 42402 -2826 47011 6757 0 412 4397 30629 -1589 6004

Tem 55511 55511 16792  -5278 -1086 4735 -8927 44825 -6994 54346 6773 0 875 6634 31571 -1694 9762

Agu 56347 56347 16526  -2288 -77 3940 -6151 43160 -8666 53592 6884 0 9250 7239 30326 -1765 9527

Eyl 54175 54175 16197 -2901 -1192 2850 -4559 45173 -5473 52763 6205 0 1004 7354 30788 -1771 8751

Eki 44609 44609 16968  -7405 -1653 1056 -6808 37960 -11780 50247 4605 0 1047 7977 28985 -1803 9001

Kas 42642 42642 17416  -4606 -1617 219 -3908 33425 -10333 42834 2626 0 1290 5341 27210 -1795 7736

Ara 37019 37019 15586  -5046 -1276 716 -4486 25422 -9061 32809 1559 0 742 2905 23797 -1791 5178

2009 Oca 29697 29697 15533 6129 -1476 1109 -5762 18371 -12686 28394 19 0 755 2586 20499 -1769 5887
Sub 25010 25010 15346  -8463 -2117 618 -6964 17108 -9341 24149 -544 0 1325 510 18602 -1749 5589

Mar 21182 21182 13978  -6939 -1910 985 -6014 11845 -9039 18071 -766 0 1176 -871 14830 -1698 4984

Kaynak: TCMB.
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iHRACAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim) Miktar Endeksi (2003=100, Yilhk % Degisim)
2007 2008 2008 | 2009 2007 2008 2008 | 2009
| Il 1 \% | | Il 1l \% |
Toplam 13,1 20,7 23,6 243 -4,5 16,0/ -18,9 Toplam 11,1 183 9,1 9.8 9.1 6,2 -92
Sermaye Mali 18,11 16,0 170 125 -3,1 10,7 -7,0 Sermaye Mali 31,2] 23,6 252 16,1 -20,6/ 9.8 -40.8
Ara Mali 142 21,8 27,6 363 -1,4 21,3/ -193 Ara Mali 14,5 29.4 14,5 151 -3,3| 13,00 -02
TUketim Mali 11,00 20,8 208 13,6 -87 10,7|-14,6 TUketim Mal 4,2/ 47 -2,7 04 -11,8/ 2,6 -163
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore): Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 20,4| 22,6 205 -35 -183 -2,0 -124 Tanm ve Hayvancilik -10,6| -14,8 08 145 17,5 7.7 18,2
Gida Urinleri ve icecek 16,5 46,0 44,2 267 -3,5| 24,6 -19,5 Gida Urinleri ve icecek 24 -78 -40 446 8,5 0,7/ 150
Tekstil UrGnleri 10,3] 11,9 122 79 -7 57 -11,6 Tekstil Urnleri 58 7.9 1.1 -04 -102 -09 -21,7
Giyim Esyasi 74 198 193 9.1 -9.9 10,0/ -154 Giyim Esyasl 80 -29 -159 95 -158| -11,4| -14,5
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 15,6) 62,0 604 67,8 -24,7) 355 -44,4 Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 252 23,5 84 243 99 9.8 -48,4
Kimyasal Madde ve Urinler 9.0 17,1 188 199 4,6/ 152 -89 Kimyasal Madde ve Urinler 700 12,7 13,6 149 -120 6,9 22,4
Plastik ve Kauguk Urinleri 11,9 178 17,4 153 1.3] 12,9 -7.6 Plastik ve Kaucuk Urinleri 16,6 9.3 10,1 148 -59 710 -19.3
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 83 145 208 125 -51| 108 -12,6 Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 123/ 133 30,9 153 0,1 149/ -23
Ana Metal Sanayi 187 272 41,4 795 8,0 43,0 -29.4 Ana Metal Sanayi 1.4 77,8 230 245 124 280 521
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 148, 18,1 21,0 244 4,6/ 164 -7.5 Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 10,8/ 20,9 21,4 13,1 -84 11,7] -19.1
Makine ve Techizat 14,4/ 16,5 17,5 13,9 -45 103 -10.6 Makine ve Techizat 168/ 16,6 144 138 23] 10,6 -154
Elekirikli Makina ve Cihazlar 140/ 17,1 180 125 -2,1, 10,9 -12,6 Elektrikli Makina ve Cihazlar 27,8/ 160 120 138 -3.4 9.2/ -13,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. -5,5/ 16,7 18,0 9.5 4,9 83| -21,7 Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. -51] -13,0 -16,9 -30,1 -30,0/ -23,8| -19,0
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 8,5 130 143 9,6 51 84 92 Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 23,6| 349 168 12,1 -37,1 4,9/ -50,8
Kaynak: TUIK.
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iITHALAT ENDEKSLERI

Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yilik % DeQi;im) 2007 2008 2008 | 2009
2007 2008 2008 | 2009 I I 1 v |
' v ' Toplam 128 137 47 04 223 -1,9 -312

Toplam 98 228 285 29,6 23| 207 -167 Sermaye Mali 13,5/ 240 43 20 -19,1 0,7| -33,5
Sermaye Mali 2.1 97 72 45 -7.6| 29 -7.5 Ara Mali 13,3] 10,1 34 -02 -24,2| -3,0/ -32,9
Ara Mali 9,6/ 26,6 353 376 6,1 265 -168 TUketim Mali 89 256 17,7 3,5 -16,5/ 5,6/ -23,0
TUketim Mall 65 164 14,6 127 -59 89|-11.3  Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):

Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére): Ham Petrol ve Dogal Gaz 69 24 1,7 69 -152| -19| -254
Ham Petrol ve Dogal Gaz 6,1/ 503 66,1 575 11,4/ 454 -251 Gida Urinleri ve icecek -9.4) 24,0 6,1 157 -3,5/ 10,1 -153
Gida Urinleri ve icecek 20,5/ 354 39,6 332 84| 283 -129 Tekstil Urinleri 21,6 7.4 79 -11,6 21,4 92| -39,3
Tekstil UrOnleri 4,2 7.5 8.2 55 09 50 -22 Giyim Esyasi 22,6| 32,6 36,6 244 169 23,6 3.4
Kagit UrUnleri 99/ 122 134 118 08/ 173 -11,5 Kagit UrGnleri 1.4, 105 -19 -73 -107 9.5 -27.5
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 12,4/ 583 640 61,7 -70 40,1| -46,9 Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 14,7 55 21,3 -71 -4 3.2 126
Kimyasal Madde ve Urinler 8,6/ 19.0 195 21,9 1.8/ 153 -22,5 Kimyasal Madde ve Urinler 12,0 9.5 36 05 -166 -1,2/ -19,0
Plastik ve Kaucuk Urinleri 9,6 142 156 12,7 -28 9.6, -50 Plastik ve Kaucuk Urinleri 11,1 19,0 74 -13 -184 0.9 -42,7
Ana Metal Sanayi 16,3 20,3 287 384 73| 24,5/ -20,0 Ana Metal Sanayi 180, 11,0 -25 -04 -429| -7.8 -53,1
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 64 13,1 164 124 -33 83| -38 Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 910 30,1 223 133 -7.5/ 13,8 -323
Makine ve Techizat 53 102 141 11,4 -44 7.3 -63 Makine ve Techizat 14,8 130 -51 8,0 -252| -7,5| -337
Elektrikli Makina ve Cihazlar 3.5/ 105 11,0 1,9 -10,3 29 -12,7 Elektrikli Makina ve Cihazlar 23,7 452 158 7.1 -5,91 12,8 26,7
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 87| 128 1.1 8,6 3.2 5.1 3.6 Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 10,7 9.7 -4,6 -20,9 -340 -13,5| -47.5
Tibbi ve Optik aletler 7.3 0.4 31 -40 -143] -45 -83 Tibbi ve Optik aletler 100/ 41,4 230 237 -30/ 193 -281
Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 8,6/ 128 122 7.5 81 57| -6,0 Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 55 280 154 0,1 -382 -29| -57.8
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 26,2| 40,2 64,7 1024 02 56,2 -34,4 Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 171 22 19,7 13,1 -30,7 0.8| -44,4

Kaynak: TUIK.
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