TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

3. Enflasyon Gelismeleri
3.1. Enflasyon

2012 yiinin ikinci ceyreginde yillik tUketici enflasyonu bir dnceki ceyrege
kiyasla 1,6 puan azalarak yUzde 8,87 oranina gerilemistir. Bu gelismede olumlu
seyrini sUrduren islenmemis gida fiyatlan ile uluslararasi emtia fiyat gelismeleri
paralelinde gerileyen petrol fiyatlan belirleyici olmustur. Bu dénemde temel mal
grubu vyilik enflasyonu yavasiama egilimini sirdUrirken, hizmet enflasyonunda
sinirl bir oranda artis gdzlenmistir. Yavaslayan ekonomik faaliyet enflasyon
gorGnimune olumlu katki sunmus, ayni dénemde maliyet yonlG baskilarin da
hafiflemesi ile temel enflasyon gostergeleri asadl yonlU bir egilim gdstermistir.
Sonu¢ olarak, yilin ikinci ceyreginde enflasyon, temelde islenmemis gida ve
enerji fiyatlannin éngérllenin de Uzerinde azalmasi sonucunda Nisan Enflasyon

Raporu’'nda sunulan fahminin altinda gerceklesmistir.

Alt gruplar detayinda bakildiginda, yilin ikinci ¢ceyreginde hizmet grubu
haricindeki ana harcama gruplarinda ¢eyreklik fiyat degisim oranlar gecmis yil
ortalamalarina kiyasla daha olumlu bir gérGnim sergilemistir (Grafik 3.1.1). Bu
dénemde vyillik enflasyondaki gerilemede gida fiyatlanndaki yUksek oranli azalis
belirleyici olmustur. Ikinci ceyrekte yillik enflasyonu 3,87 puan azalan gida
grubunun enflasyona yaphdr katkl ik ceyrek sonuna kiyasla 1,08 puan
gerilemistir (Grafik 3.1.2). Ayni dénemde enerji grubunun enflasyona yaphidi katki
Nisan ayinda elekfrik ve dogalgaz tarifelerinde yapilan yuUksek oranli
ayarlamalara ragmen, akaryakit fiyatlannda gézlenen belirgin gerileme ile 0,33
puan azalmistir. Diger taraftan, hizmet grubunun enflasyona yaptd katki ise
yemek ve haberlesme hizmetleri enflasyonundaki yUkselis paralelinde 0,22 puan

artmistir.

Sonu¢ olarak, son dbénemde tUketici enflasyonunda kaydedilen
yavaslamada islenmemis gida ve petrol fiyatlarnin seyri  belirleyici olmustur.
islenmemis gida fiyatlannin yilin geri kalan déneminde de iimli seyrini sUrdirmesi
beklenmektedir. Diger taraftan, islenmis gida fiyatlan ekmek fiyatlarndaki
gelismelere ve son dénemde uluslararasi gida emtia fiyatlanndaki egilime bagli
olarak yukar yoénlu risk tasimaktadir. Ayrica, petrol fiyatlannda ulasilan dUstk
seviyeler sonrasinda Haziran ayl sonunda gdzlenen artis edilimi, kisa vadede

enflasyon gérinimune iliskin yukar ydnlu riskleri canli tutmaktadir.
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Grafik 3.1.1. Grafik 3.1.2.
Gruplar itibanyla TUFE
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Kaynak: TUIK, TCMB.

islenmemis gida fiyatlarinda ik ceyrekte gdzlenen olumlu seyir ikinci
ceyrekte glclenerek devam etmistir (Grafik 3.1.3). Mevsimsel etkilerle fiyatlarin
azals egdiliminde oldugu ikinci ceyrekte fiyatlann yUzde 14,76 oraninda
gerilemesi ile endeks tarihindeki en bUyUk c¢eyreklik disUs kaydedilmistir. Bu
dénemde sebze fiyatlan tarinsel ortalomalara yakin bir oranda gerilerken,
meyve fiyatlannin - mevsimsel artis egdiliminin  aksine azals kaydetmesi bu
gelismede ftemel belirleyici olmustur. Boylelikle, meyve ve sebze fiyatlarnda
tUketici fiyatlan genel seviyesine kiyasla belirgin bir dusGs kaydedilmistir
(Grafik 3.1.4). Meyve fiyat artislan daha detayl incelendiginde ikinci ceyrek artig
oraninin dnceki yillara kiyasla daha az oynak bir yapi sergiledigi gérUlimektedir.
Bunda, yeni mevsim UrUnlerinin endeks kapsamina alinma ddnemlerinde
yapllan ayarlamanin da efkisi hissedilmektedir.! Kutu 3.1'de taze meyve ve
sebze fiyatlanndaki giclo mevsimsellikten kaynaklanan TUFE oynakhidinin etkileri

tartisilmustir.

Bu dénemde meyve ve sebze disinda kalan islenmemis gida kalemlerinde
de fiyatlann azalis gdstermesiyle, islenmemis gida grubu fiyatlar Nisan Enflasyon
Raporu'nda 6ngorllene kiyasla daha olumlu bir seyir izlemistir. Bdylelikle bu
grupta yillk enflasyon Haziran sonu ifibarnyla yUzde 2,55 oranina gerilemistir
(Grafik 3.1.5).

1 Ornegin, 2011 yiinin Mayis ayinda gecmis yillardaki tiketim kaliplan dikkate alinarak endeks hesaplamalarina dahil olan ve
yasanan arz sikintisi ile meyve ve tiketici enflasyonunda belirgin artislara neden olan baz Urinler endekse bu yil Haziran ayinda
dahil edilmistir. Boylelikle olasi bir arz sikinfisindan kaynaklanabilecek ve tUketim miktarlan ile ayarlanan asin ve kisa sreli fiyat
hareketlerinin TUFE'ye yansimasi sinilanmistir.
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Grafik 3.1.3. Grafik 3.1.4.

islenmemis Gida Fiyatlar Taze Meyve-Sebze ve Tuketici Fiyatlan
(Mevsimsellikten Arindinlmis, Yilliklandinimis 3 Aylik Ortalama (Mevsimsellikten Arnindinimis Fiyat Endeksi, 2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

islenmemis gida fiyatlarndaki bu olumlu gérinime karsilik islenmis gida
fiyatlan ongoérilere kiyasla daha yUksek bir oranda artis kaydetmistir. Bu
cercevede, islenmis gida fiyatlan yillik artis orani bir énceki ceyrek sonuna kiyasla
yaklasik 1 puan artarak yUzde 10,51 seviyesine ulasmistir (Grafik 3.1.5). Bu
donemde ekmek ve tahil Urinleri fiyatlanndaki yukar yonlU seyir devam etmistir
(Grafik 3.1.6). Bilhassa ekmek fiyatlannda ilk alti aydaki birikimli artis yizde 8
oranina yaklasmis, bu gelismede Turk Gida Kodeksi Ekmek ve Ekmek Cesitleri
Tebligi'ndeki gramaja dair duzenlemelerin etkisi hissedilmistir. Bu cercevede
ekmek fiyatlanndaki artisin UcUncU ceyrekte de devam etmesi s6z konusudur. Bu
durum yilin ikinci yanisi icin islenmis gida fiyatlarina dair yukarn yénlu belirgin bir risk
olusturmaktadir. Bunun yaninda, 2010 yili son ¢eyregdinden itibaren hem yurt ici
hem de uluslararasi gelismeler paralelinde ivmelenen kati ve sivi yag fiyatlan bu
ceyrekte de yuksek bir oranda artarak olumsuz goérGnUMUONG  sOrd0rmUstor
(Grafik 3.1.6). Diger taraftan, 2011 yilinin ikinci yansinda ivmelenen islenmis et ve
sUt OrGnleri fiyatlannin bu ¢ceyrekte azalis kaydetmesi islenmis gida fiyatlanndaki
arhgl sinilamistir. Sonu¢ olarak, gida grubu yillik enflasyonu yaklasik 4 puan
azalarak yUzde 7,38 seviyesine gerilemis ve islenmemis gida fiyatlarnda
sUregelen olumlu gérGnime bagl olarak Nisan Enflasyon Raporu'nda 6ngoérilen

seviyenin altinda gerceklesmistir.

Enflasyon Raporu 2012-l1l 35



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 3.1.5. Grafik 3.1.6.
Gida Fiyatian Secilmis Islenmis Gida Urinleri Fiyatlar
(Yilik YUzde Degisim) (Endeks, 2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Enerji fiyatlan yiin ikinci ceyreginde, elekirik ve dogalgaz tarifelerinde
yapllan yUksek oranli ayarlaomalara ragmen, yuzde 0,57 oraninda azalmistir
(Tablo 3.1.1). Bu doénemde uluslararasi petrol fiyatlanndaki keskin  dusUs
paralelinde akaryakit fiyatlan yuzde 10,27 oraninda azalarak 2011 yili Haziran ayi
seviyelerine gerilemistir (Grafik 3.1.7). Ote yandan, konut grubunda petrol
fiyatlanndaki gelismelere badl olarak yUzde 8,63 oraninda gerileyen tip gaz
haricindeki tUm kalemlerde vyilin ikinci ceyreginde fiyatlar yUkselmistir. Su
tarifelerinde fiyat artislan yilin ik ¢ceyregine kiyasla hiz kesmekle birlikte sGrerken,
elektrik ve dogalgazda Nisan ayinda kayda deger artislar (srrasiyla yuzde 9,28
ve 16,24) kaydedilmistir. Neticede enerji grubu yillk enflasyonu bir dnceki
ceyrege kiyasla 2,16 puan azalarak yizde 11,23 olmustur. Bu dénemde eneriji
grubunun yillik enflasyona katkisi 1,65 puana gerilerken, bu katkinin tamami
konut grubuna ydnelik enerji kalemlerinden gelmistir. Enerji enflasyonu ikinci
ceyrekte yavaslasa da halen yUksek bir seviyede olup, tuketici enflasyonunun
goérece yuUksek seyrinde &ne cikan baslica alt gruplar arasinda gelmektedir
(Kutu 3.2). Uluslararasi petrol fiyatlannin ikinci ¢eyregin ardindan Haziran ayi
sonunda yUkselis egilimine girmesi tUketici fiyatlan Uzerinde yukar yonlU riskleri

canl futmaktadir.
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Grafik 3.1.7. Grafik 3.1.8.
Enerji Grubu Fiyatlan Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(Endeks, 2003=100) (Yillk YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
Tablo 3.1.1.
Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(3 Aylik ve Yilik YUzde Degisim)
2011 2012
| ] 1} v Yillik | Il
TUFE 1,57 1.83 1,07 5,66 10,45 1,55 0,39
1. Mallar 1,53 2,05 0,73 7,29 11,97 1,54 -0,19
Enerji 2,27 137 2,34 4,03 10,36 5,08 -0,57
Gida ve AlkolsUz icecekler 3,77 -2,46 1,18 9,57 12,21 2,89 -5.85
islenmemis Gida 5,08 -5.79 -1,00 17,23 14,89 3.66 -14,76
islenmis Gida 2,61 0,57 3,03 3,30 9.82 225 1,55
Eneriji ve Gida Disi Mallar -0,68 6,32 -0.36 6,93 12,51 -1,14 4,78
Temel Mallar -1,08 7,73 -1,55 4,92 10,09 -1,32 5,88
Dayanikl Mallar (Altin Harig) 4,26 1,85 3,69 1,90 12,19 1,41 -0,05
AlkollU Icecek, TUtUN ve Altin 0,81 1,05 4,38 14,46 21,70 -0,33 -017
2. Hizmetler 1,67 1,22 2,02 1,22 6,27 1,57 1,96
Kira 1,08 0,99 1.35 1,21 4,71 0,89 127
Lokanta ve Oteller 1,65 1.80 237 2,14 8,20 1.99 2,62
Ulastirma 2,28 2,10 3,07 1,73 9.49 2,12 1.79
Haberlesme 1.96 -1,71 0.35 0,47 1,04 0,06 2,07
Diger Hizmetler* 1,61 2,14 2,56 0,65 712 2,24 2,00

*Kira, lokanta ve ofeller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetler.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Subat ayindan itibaren gerileme egdiliminde olan temel mal grubu yillik
enflasyonu, yilin ikinci ¢ceyreginde 1,89 puan azalarak yUzde 7,93 olmustur
(Grafik 3.1.8). S6z konusu gerilemede emtia fiyatlanndaki azalslar ile Tirk
lirasinda kaydedilen degderlenmenin etkileri hissedilmistir.  Mevsimsellikten
arindinimig veriler de temel mal grubu enflasyonunun ana egiliminin ikinci ceyrek
sonu itibanyla dnemli dlcUde yavasladigina isaret etmektedir (Grafik 3.1.9). Alt
gruplar bazinda incelendiginde, temel mal grubu yillik enflasyonunda gézlenen
gerilemede dayanikl tUketim mallan enflasyonunda kaydedilen azalis efkili
olmustur (Grafik 3.1.10). Giyim fiyatlan hem yillk bazda hem de mevsimsel
etkilerden arnndinimis egilim olarak son iki ayda yavaslayarak bu gérinime

destek veren bir diger unsur olmustur. Giyim ve dayanikl mallar disinda kalan
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temel mal fiyatlan ise yUksek oranl artis edilimini ikinci ceyrekte de korumustur
(Tablo 3.1.2).

Grafik 3.1.9. Grafik 3.1.10.
Temel Mal Fiyatlan Temel Mal Fiyatlan
(Mevsimsellikten Arindinlmis, Yilliklandinimis 3 Aylik (Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
Tablo 3.1.2.
Temel Mal Fiyatlan
(3 Aylik ve Yilik YUzde Degisim)
2011 2012
| I i \% Yillik | I
Temel Mallar -1,08 7,73 -1,55 4,92 10,09 -1,32 588
Giyim ve Ayakkabi -12,04 25,08 -12,13 11,72 8,01 -10,90 22,34
Dayanikl Mallar (Altin Harig) 4,26 1,85 3,69 1,90 12,19 1.4 -0,05
Mobilya 0,75 5,04 2,88 4,01 13,25 3,19 1.76
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler 2,87 -1,26 0.34 3.29 5,27 0.94 -2.75
Otomodbil 6,31 2,29 5,68 0,52 15,52 1,09 0,42
Diger Dayanikl Mallar 2,15 2,71 1.85 3,00 10,06 1,22 3.13
Diger 1,82 2,09 1,54 3,44 9,18 2,76 2,42

Kaynak: TUIK, TCMB.

2012 yili ikinci ceyredinde hizmet grubu vyillik enflasyonu bir dnceki ceyrege
kiyasla 0,78 puan artmis ve kademeli olarak yUzde 6,94 seviyesine yukselmistir
(Grafik  3.1.8). Boylelikle, hizmet fiyatlan ikinci c¢eyrek artisi gecmis il
ortalamalarinin sinirli bir miktar Uzerinde gergeklesmistir (Grafik 3.1.11). Nisan ve
Mayis aylarinda hizmet fiyatlan bUyUk &lcUde ulastirma ve yemek hizmetleri
gruplanndaki artislarla  yUkselmistir  (Grafik 3.1.12). Bu gelismede akaryakit
fiyatlannda gecmis dénemde kaydedilen birikimli artislar ile islenmis gida
fiyatlanndaki yUkselisin etkisi hissedilmistir. Ceyregin son ayinda ise kira ile sabit
telefon gdérisme Ucretlerine bagl olarak haberlesme hizmetleri fiyatlan yillik
enflasyonun artisinda etkili olmustur. Ozetle, hizmet fiyatlannda yakin dénemdeki
girdi maliyeti yansimalarinin etkileri hissedilmistir. Bu gérGnime uygun olarak ikinci
ceyrekte hizmet fiyatlanndaki artis ediliminin grup geneline édnceki dénemlere

kiyasla daha ¢ok yayldigr gézlenmistir (Grafik 3.1.13).
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Grafik 3.1.11. Grafik 3.1.12.
Alt Gruplar ltibarnyla Hizmet Fiyatlan Alt Gruplar ltibarnyla Hizmet Fiyatlan
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*Diger hizmetler kira, lokanta ve oteller, ulastrma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetlerdir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Meyvsimsel etkiler cikanldiginda 2012 yilinin ilk ceyreginde yatay seyreden
hizmet enflasyonu ikinci ceyrek basinda sinirli bir miktar yuUkselmis, dénem
boyunca da sabit bir seyir izlemistir (Grafik 3.1.14). Mevsim etkilerinden arindinimis
hizmet fiyatlarnin ima  eftigi  enflasyon egiliminin  kriz sonrasi toparlanma
dénemlerindeki egilimlerin allinda kalmasi ilmli olarak nitelendiriimektedir. 2011
yili boyunca TUrk lirasi cinsinden ithalat fiyatlanndaki keskin yUkselis ile gUc¢lU
ikfisadi faaliyetin gecikmeli efkileri neticesinde yUkselen enflasyonun hizmet
fiyatlanna yansimalarnnin sinirli kaldigr gézlenmektedir. Nitekim, séz konusu
nedenlerle tUketici enflasyonunun yizde 10 dizeylerinde seyrettigi yilin birinci
yanisinda, hizmet grubunun yillik enflasyona ortalama katkisi gida, enerji ve temel

mal gruplarinin altinda kalmistir.

Grafik 3.1.13. Grafik 3.1.14.
Hizmet Fiyatlan Yayilim Endeksi* Hizmet Fiyatlan
(Mevsimsellikten Anndinimis 3 Aylik Ortalamal) (Mevsimsellikten Arindinimis, Yilliklandinimis 3 Aylik Ortalama
YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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Temel enflasyon gostergelerinden H ve I'nin yillik enflasyonlan yilin ikinci
ceyredinde bir miktar azalarak sirrasiyla yUzde 8,10 ve 7,43'e gerilemistir
(Grafik 3.1.15). Hizmet grubunda yillik enflasyonunun yuUkseldigi bu dénemde,
temel mal enflasyonundaki yavaslama bu gelismede belirleyici olmustur.
Mevsimsellikten arndirimis veriler yilin ikinci ceyreginde ana egilimin her iki
gbsterge icin de yavasladigina isaret etmektedir (Grafik 3.1.16). Ozellikle giyim
fiyatlannda mevsimsel ortalamalarnn altinda gerceklesen ikinci ceyrek artisi bu
yavaslamada énemli bir rol oynasa da giyim fiyatlan disinda bakildiginda da

ayni egilim korunmaktadir.

Grafik 3.1.15. Grafik 3.1.16.
Temel Enflasyon Gostergeleri H ve | Temel Enflasyon Géstergeleri H ve |
(Yilik YUzde Degisim) (Mevsimsellikten Arindinimis, Yilliklandinlmis 3 Aylik Ortalama

YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

TUFE ve H gostergesine iliskin yaylim endeksleri yilin ikinci ceyredinde
yatay bir seyir izlemistir (Grafik 3.1.17). Ote yandan, TCMB bUnyesinde takip
edilen alternatif cekirdek enflasyon gdstergeleri, H ve I'nin mevsimsellikten
anndinimis  ana egdilimlerine paralel bir gérinim arz ederek gerilemistir
(Grafik 3.1.18). Mevsimsellikten arindinimis fiyat artislarnin daha dUsuk bir egilime
isaret eftigi bu dénemde yaylim endekslerinin yatay seyretmesi, ekonomide
fiyat arfirma egiliminin sGrd0gU ancak artis bUyUklUklerinin azalmakta oldugu
seklinde degerlendirilebilir.  Nitekim, yaylim endeksleri halen tarihsel
ortalamalarn  Uzerinde  seyrederken, temel enflasyon  go&stergelerinin
mevsimsellikten anndinimis artislan son iki ayda tarihsel ortalamalarnn altinda

gerceklesmistir.
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Grafik 3.1.17. Grafik 3.1.18.
TUFE ve H Yayilim Endeksleri Temel Enflasyon Gostergeleri SATRIM ve FCORE*
(Mevsimsellikten Anndinimis 3 Aylik Ortalamal) (3 Aylik Ortalama)
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*SATRIM: Mevsimsellikten anndirimis veriler ile hesaplanan budanmis
orfalama enflasyon.
FCORE: Faktér modele dayali gdsterge
(Bakiniz Enflasyon Raporu 2011+, Kutu 3.2).
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.

Uretici fiyatlan ikinci ceyrekte hem tarnm hem de imalat sanayi fiyatlarinin
gerilemesiyle yUzde 0,89 oraninda azalirken, Uretici fiyatlan yillik enflasyonu 1,78
puan gerileyerek yUzde 6,44 olmustur (Tablo 3.1.3). Tarm fiyatlanndaki ceyreklik
degisim, hem canli hayvan ve hayvansal Urun fiyatlan hem de gdrece daha
belirgin olmak Uzere taze meyve-sebze fiyatlanndaki geriliemeyle, dnceki ceyrek
ortalamalarinin  oldukca altinda gerceklesmistir  (Grafik 3.1.19). Mevsimsel
etkilerden anndiridiginda da korunan séz konusu gerileme egilimi esanli olarak
tUketici gida fiyatlarnna da yansimis ve tUketici enflasyonundaki yavaslamada

onemli rol oynamistir.

Grafik 3.1.19. Grafik 3.1.20.
Tanm Fiyatlan Petrol Haric Imalat Sanayi Fiyatlar
(Ikinci Ceyrek YUzde Degisim) (Uc Aylik Ortalama YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.
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2012 yili ikinci ceyredinde imalat sanayi fiyatlan iimli bir seyir izlemistir
(Grafik 3.1.20). Bu goérinUmde Turk lirasinin gUc¢lU seyrinin efkisi hissedilse de
uluslararasi emtia fiyatlanndaki dUsUsun  katkisi daha belirleyici  olmustur
(Grafik 3.1.21). imalat sanayi fiyatlar anilan dénemde temelde petrol ve ana
metal fiyatlanndaki gerileme kaynakl olarak yUzde 0,83 oraninda gerilemistir
(Tablo 3.1.3). Buna bagl olarak ara mali imalat fiyatlan da ikinci ceyrekte
azalmistir. Bu dénemde peftrol ve ana metal disinda kalan imalat sanayi fiyatliar
yatay seyrederken, grup fiyatlan sinirli bir oranda olmakla birlikte 2005 yili Mart
ayindan bu yana ik defa ceyreklik bazda gerilemistir. Bu dénemde dayanikl
tUketim mallan Urefici fiyatlannin arfis hizi gecen ceyreklere kiyasla onemli
dlcide yavaslamistir. imalat sanayi icin girdi teskil eden tanm Urinlerinden
aycicedi fiyatlarnda kaydedilen artislar islenmis gida tUketici enflasyonundaki
yukar yonlU egdilime destek verirken, gida UrUnleri imalat enflasyonu mevsimsel
ortalamalarina yakin gergekleserek belirgin bir degisim gostermemigstir. Diger
taraftan, pamuk fiyatlannin bir yildir sregelen egilimini surdGrerek énemli élcUde
gerilemesinin de etkisiyle tekstil UrUnleri fiyatlan gerilemistir. Dolayisiyla bu
dénemde giyim grubu tuketici fiyatlan Uzerinde vyurtici maliyet baskilar da
kismen hafiflemistir. Sonu¢ olarak, ikinci ceyrekteki Urefici fiyat gelismeleri tUketici
fiyatlan Ozerindeki maliyet etkilerinin bu ddnemde zayif seyrettigine isaret

etmistir.

Grafik 3.1.21.
ABD Dolar ve Turk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlan*
(Endeks, 2003=100)
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* Haziran ayi igin tahmin.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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Tablo 3.1.3.

UFE ve Alt Kalemler
(Ug Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2011 2012
| Il Ml \% Yillik | Il

UFE 5,40 0,77 3,31 3,28 13,33 0,65 -0,89
Tarm 5,84 -1,73 -6,03 13,09 10,53 1,65 -3,36
Bitkisel, Meyve ve Sebze Urinleri 6,81 -2,67 -9.,84 17.18 9.83 076 -3,75
Canl Hayvanlar ve Hayvansal Urinler -1,26 -0,39 2,68 5,51 6,56 -0,28 -2,44
Sanayi 5,31 1,30 524 1,48 13,92 0,45 -0,37
Madencilik 9,70 1,08 4,94 293 19.76 0,90 2,24
imalat 6,27 1,98 4,98 0,72 14,59 1,06 -0,83
Petrol UrGnleri Haric imalat 5,55 1,95 4,67 0,70 13,42 0,79 -0,36
Petrol ve Ana Metal Urinleri Hari¢ imalat 4,85 1,53 4,12 1,39 12,38 0,93 -0,09
Elektrik, Gaz ve Su -4,08 -4,73 7.89 791 6,38 -4,64 2,57

Kaynak: TUIK, TCMB.

3.2. Beklentiler

2012 yili ilk ceyreginde yatay bir seyir izieyen enflasyon beklentilerinde yilin
ikinci ceyreginde de belirgin bir degisim gdzlenmemistir (Grafik 3.2.1). Ote
yandan, ¢ekirdek enflasyon géstergelerinin azalis egiliminin istikrar kazanmasi ile
yilin OcUncU ¢eyredi basi ifibariyla orta vadeli beklentiler bir dnceki ceyrege
kiyasla sinirh da olsa daha dusuk bir seviyeye gerilemistir. Nisan ve Temmuz
doénemi enflasyon beklentileri vadeler bazinda kiyaslandiginda, kisa vadeye
iliskin beklentilerin bir miktar asagdr yonli guncellendigi, daha uzun vadeye dair

beklentilerde ise bir degisim olmadigi gbzlenmistir (Grafik 3.2.2).

Grafik 3.2.1. Grafik 3.2.2.
12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri* Enflasyon Beklentileri EGrisi*
(Yilik YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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*TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
kullanilarak dogrusal interpolasyon ydntemiyle olusturulmustur. TCMB
*“TCMB Beklenti Anketi ikinci anket dénemi beklentileridi. Beklenti Anketi Ikinci anket déneml beldentileridir.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Bu doénemde, katiimcilarin gelecek 12 aylk beklentileri arasindaki
uyumda belirgin  bir degdisim gdzlenmezken, gelecek 24 aylk beklentileri

arasindaki uyum Nisan ayina kiyasla azalmistir (Grafik 3.2.3 ve Grafik 3.2.4).

Enflasyon Raporu 2012-l1l 43



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 3.2.3.
Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi*
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Grafik 3.2.4.

Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi*
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* Yatay eksen enflasyon degerlerini, dikey eksen Kernel tahminini ifade etmektedir. TCMB Beklenti Anketi ikinci anket dénemi beklentileridir.

Kaynak: TCMB.

44

Enflasyon Raporu 2012-llI



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Kutu . . "
TUFE’de Mevsimlik Urlinler ve Ongériilemeyen Oynaklik

Bu kutuda tuketici fiyat endeksinde yer alan mevsimlik UrGnlerin yol achgi
oynakligin kaynaklarn ve biyUkligu Uzerinde durulmaktadir. Oncelikle mevsimlik
Urin fiyatlannin diger fiyatlardan aynsmasini niteleyen temel 6zellik olan gUc¢lu
mevsimsellik  kavrami  tanitimaktadir. Daha  sonra  gUcli  mevsimselligin
ongorulemez fiyat oynakligina etkisinin Urin gruplarn arasinda gosterdigi heterojen
yap! ile mevsimsel dUzensizliklerin yasam maliyetinin dlcUm kalitesine etkileri
sunulmaktadir.  Son olarak, gucli mevsimsellkten kaynaklanan oynakligin
enflasyon hedeflemesi cercevesinde para politikasina etkileri TorT|§|ImokTod|r.2

Birc;ok UrGn fiyat belirgin mevsimsel yapi sergilemeyebilir. Bu t0r UrUnlerin fiyat
degisimleri bUyUk 6lcide mevsimsel etkilerden badimsiz olan maliyet unsurlar
tarafindan belirlenir. Bu nedenle de bu UrUnlerdeki fiyat oynaklidi yalnizca maliyet
soklan yogunlastiginda yUkselip, diger dénemlerde daha istikrarll seyretmektedir.
Diger taraftan, bazi Urinlerde mevsimselligin oynaklik Uzerindeki etkisi daha
belirgin ve sureklidir. Fiyatlarn mevsim kosullarina gére belirlenen ve bu nedenle yilin
yalnizca belirli dénemlerinde piyasada bulunan Urbnler gicli mevsimsellik
dzelligine sahiptir. Ornedin yilin her dénemi ulasilabilen domates mevsimsellik ihtiva
eden bir fiyat yapisina sahip iken, genellikle yalnizca yaz aylarinda bulunan seftali
gUcli mevsimsellik gosteren bir UrUn olarak siniflandinimaktadir. Dolayisiyla, giclu
mevsimsellik gosteren Urinler fiyat endekslerine yilin yalnizca belirli aylarinda dahil
edilebilmektedir.

GU(;IU mevsimsellik gdsteren Orunler ile diger UrUnlerin gésterdigi fiyat oynakligi
arasinda yapisal bir fark s6z konusudur. Mevsimsel yapi sergilemeyen UrUnlere
gelen soklar girdi fiyatlanndan veya talepteki degisimlerden kaynaklanirken, gucli
mevsimsel UrOnlerin fiyatlan ise yogun olarak iklim kosullanindan etkilenmektedir.
Diger UrUnlerdeki fiyat degisimleri daha seyrek aralklarla gdzlenirken, guclu
mevsimsellik gésteren UrUnlerin fiyatlannda ani yUkselis veya dUsUsler birka¢ hafta
sonra yerini ters yénl0 hareketlere birakmaktadir (Ozmen ve Seving, 2011). Ancak
bu, gucli mevsimsellik gosteren Urun fiyatlannin arz ve talep kosullarina gére
belirlenmedigi seklinde yorumlanmamalidir. Tam tersine, séz konusu Urinler yapisal
ozellikleri géz ardi edilerek endekse dahil edildiklerinde temel iktisadi davranisin
ima ettiginin disinda bir oynaklk yaratimaktadir. Dolayisiyla, fiyat hareketlerinin
dogru analiz edilmesinde gucli mevsimsel Uron fiyatlarnda goézlenen diuzensiz
dalgalanmalarin dikkate alinmasi bUyUk 6neme sahipftir. Bu baglamda, calismaya
konu olan durumun fiyatlarin mevsimsel egilimler géstermesi dedil, fiyatlarda asin
oynakliga yol acan ve beraberinde dlcum problemi gefiren “mevsimselligin &zel
bir hali” oldugu vurgulanmalidir.

2 Bu calismada sunulan analiz Atuk, Ozmen ve Seving (2012) calismasindan alinmistr.
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Coh’;‘modo gUclt mevsimsellik gbsteren Urlnler olarak giyim ile taze meyve sebze
fiyatlan ele alinmistir. GUclU mevsimsellikfen gelen fiyat oynakliginin bUyUklUk ve
seyir acisindan diger unsurlarla karsilastinimasi amaciyla, temsiliyet gicU yUksek ve
guclu mevsimsellik gésteren gruplarla mukayese edilebilir tUketim agirigina sahip

UrGn gruplar secilmistir. Bu gruplar dayanikli tUketim mallar, akaryakit, ulastirma
hizmetleri ile islenmis gida UrUnleridir. Karsilastirmalar yillik enflasyona katkilar
Uzerinden yapimistr. Buna goére secilmis gruplarn yillik enflasyona ddénemlik
katkilarrile aylik net katkilar Grafik 1 ve Grafik 2'de gosterilmistir.

Grdfik 1. Secilmis Gruplarin Yilik TUFE Enflasyonuna Katkilan (Yizde Puan)
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Grofik 1'e bakildiginda, enflasyona katkilarin  zaman icinde  degistigi
gobzlenmektedir. Bu degdisimi sektorel ozellikler ile aciklamak mUmkindir. GUclU
mevsimsellik gostermeyen 0rin gruplar arasinda dayanikl tOkefim mallan ve
akaryakit sektorlerinin ortak 6zelligi Uretimde ithal girdi oranlarinin yUksekligi iken,
islenmis gida Urunleri fiyatlan, ithalat bagimiligr cok yUksek olmasa da, dis fiyat
soklarindan hizla etkilenebiimektedir (Baskaya, Girgir ve Oginc, 2008). Bu
cercevede, bu gruplann dénem icindeki katkisini uluslararasi fiyat ve kur
gelismeleri dogrultusunda aciklamak mUmkUndUr. Diger taraftan, girdi fiyatlarinin
nihai Urun fiyatindaki orani daha dUsuk olan ve daha rekabetci kosullarda calisan
ulastirma hizmetleri grubunda ise fiyatlar zaman zaman akaryakit fiyatlanndaki
artistan olumsuz etkilense de, secilmis gruplar icinde en dUzgUn ilerleyen katkiyl bu
garup sunmaktadir.3

GL’J(;IU mevsimsellik gdsteren UrUnler tarafinda ise dikkate deger bir farklilasma s6z
konusudur. GUcli mevsimsellik nedeniyle 0rOn fiyatlannin oldukca degisken
oldugu bilinen giyim grubunun vyillik enflasyona katkisi dUsUk seviyelerde
ilerlemektedir. Diger taraftan, taze meyve ve sebze grubu en bUyUk oynakliga
sahip grup olarak én plana cikmaktadir. Bu durum, gucli mevsimselligin tek
basina vyillk enflasyondaki asin  degdiskenlikle iliskilendirilemeyecegine isaret
etmektedir.

GUQIU mevsimsel Urun gruplan arasindaki  farkllasma  sektérlerin - piyasa
yapllarindaki farklardan kaynaklanmaktadir. Giyim GrUnlerini Ureten bir¢cok firmanin
bulunmasi ve Uretimin sezondan o6nce yapiimasi stok biriktirmeyi mUmkon
kimaktadir. Bu durum da olasi talep soklarnin arzla dengelenmesine yol
acmaktadir. Diger taraftan, taze meyve sebze Urlnleri dénemlik Uretildiginden,
olasi bir arz sokunun denge fiyatini oldukca yUksek seviyelere cikarmasi
mMUmMkUndur. Bu nedenle, sektorel yapiya bagl olarak gucli mevsimsellik sadece
taze meyve ve sebze sektdrUnde buUylk bir enflasyon oynakligina
dénUsebilmektedir.?

Taze meyve ve sebze grubunun yillik enflasyona katkisi hem bUyUklik hem de
oynaklik bakimindan incelendiginde diger gruplara kiyasla yUksektir. Taze meyve
ve sebze fiyat oynakliginin yapisal olarak farki, katkilarnn degisimleri incelendiginde
belirginlesmektedir. Yillik enflasyonlara katkilarnn aylik degisimleri ilgili ayda belirli bir
grubun vyilik enflasyona yaptigi net katki olarak yorumlanabilir (Atuk ve Seving,
2012). Aylik net katkilar incelendiginde, taze meyve ve sebze grubu haricinde
kalan OrUnlerin  yillk enflasyona katkisinin - oldukca sinirll - dUzeyde  kaldigi
gozlenmektedir. Diger faraftan, taze meyve ve sebze fiyatlannin yillik enflasyona
katkisi bir aydan digerine yaklasik 2 puan kadar degisebilmektedir.

3 Katkilara iliskin tanimlar Atuk, ®zmen ve Seving (2012)'de yer almaktadir.
4 Atuk, Ozmen ve Seving (2012)'de daha detayl tarfisimaktadir.
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Bu temel analiz tiketici fiyatlannin oynakliginin cesitli rln gruplari icin yapisinin ne
Olcude ve nasil degistigine 1sik futmaktadir. GUclu mevsimsellik tGketici fiyatlarni
sektér yapisina bagl olarak etkileyebilmektedir. Bu dogrultuda taze meyve ve
sebze fiyatlar TUFE Uzerinde mevsimsel desenler dikkate alindiginda bile

ongorilemez ve kayda deger bir oynaklik olusturmaktadir.

Giyim fiyatlar gibi gucli mevsimsellik gdsteren Grun fiyatlarn her yil 5ngérilebilir bir
mevsimsel yapi sergilediklerinde (her yilin ayni déneminde benzer bUyUklUkte
degistiklerinde) yillik fUketici enflasyonunu olumsuz etkilememektedir. Dolayisiyla,
yilin her ayina iliskin istikrarl bir fiyat seyri énceki yillarda gbzlenen tUketim
agrrliklarinin bir sonraki yilda da gecerli olabilecegine isaret etmektedir. Diger
taraftan, taze meyve sebze UrUnlerinde gozlendigi gibi gucli mevsimsellik (6zellikle
UrUnlerin giris aylarinda) duzensiz bir yapi gosterdiginde ise, fiyatlan oldukca yUksek
oranlarda artan UrGnlere cari yilda vyapillan harcamalarinin - énceki il
ortalamalannda olacadr varsayimi gerceklikten uzaklasmaktadir. Onceki yillar
fiyatlarina goére dlctimus tUketim agirliklannin cari yildaki yUksek fiyat seviyesinde
de ayni kabul edimesi, Urindeki bUytk fiyat oynakignin TUFE geneline
yansimasina olanak fanimaktadir. Bu nedenle degisken agirlik gibi énceki yillarin
mevsimsel ortalamalarina gére hesaplanmis fUketim agirliklar, kisa sureli ve asir
fiyat hareketlerine karsi tUketicinin tUketim miktarini ayarlayabilecegini gbz ardi
etmektedir. TUketici fiyatlan derlenirken mevcut durumda hem miktar hem de fiyat
bilgisini gdsteren anlik bir veri seti bulunmadigindan, yasam maliyetini daha dogru
yansitabilmek icin gUicli mevsimsellik gdsteren UrUnlerin  endekslestiriimesinde
agirlik secimine iliskin yapilan varsayimlar dnem kazanmaktadir.

Enflosyon Ulkedeki genel fiyat seviyesi harekeftlerini yansitmaktadir. Taze meyve ve
sebze fiyatlanndaki gucli mevsimsellikten kaynaklanan surekli ve yUksek oynaklik
fiyat endeksinin genel fiyat dizeyine dair bilgi icerigini dogrudan etkilemektedir.
Bu oynakligin tahmin edilemez olusunun para politikasi acisindan bir takim etkileri
s6z konusudur. Birincisi, para politikasinin ilefisimi bakimindan temel/cekirdek
gbstergelere daha sik vurgu yapllimak zorunda kalinmaktadir. ikincisi, rassal hava
kosullarna bagh mevsimsel dUzensizliklerin  dngérilemez olusu  enflasyon
hedefleyen bir merkez bankasi icin yUksek hedef riski teskil etmekte ve bu da
enflasyon hedefinin etrafinda daha genis belirsizlik aralig gerektirmektedir.
Ucincisy ise ekonomide gdézlenen endeksleme efkisi sebebiyle kontratlarda
yapilan guncellemelerdeki dénemler arasi farkin yaratacagdi belirsizlik unsurudur.

Séz konusu risklerin Ulkeye 6zgl olmasi da politika ve iletisim Uzerindeki yUuko
artirabilmektedir. Grafik 3'te sunulan TUrkiye'nin taze meyve ve sebze fiyat
endeksleri ilgili sektérlerdeki fiyatlann gerek Avrupa Birligi Ulkeleri genelinden,
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gerekse iklim kosullarr bakimindan Ulkemizle ayni sinifta degerlendirilebilecek
Akdeniz Ulkelerinin tUmUnden farkli bir yapida oldugunu gostermektedir.®
Enflasyon oynakligini belirgin olarak etkileyen déviz kuru ve emtia fiyat hareketleri
gibi benzer Ulkelerin de etkilendigi soklar karsisindaki politika tutumunun ilefisimi
daha etkin yapilabilmektedir. Ancak, para politikasina duyarliigr distk olan
Ulkeye &zgu gida soklarinin Ulkemizde daha belirgin olmasi, enflasyonda diger
Ulkelere kiyasla daha yUksek belirsizlige isaret ederek beklentiler Uzerinde olumsuz
bir etki olusturabilmektedir.

Grdfik 3. Avrupa'da Taze Meyve ve Sebze TUketici Fiyatlan

Harmonize TUkefici Fiyat Endeksi, 2005=100

Taze Meyve Fiyat Endeksi Taze Sebze Fiyat Endeksi

300 - 250 Yunanistan
Yunanistan Ispanya
Ispanya Fransa

250 Fransa Italya
italya 200 Avrupa Birligi
Avrupa Birligi Malta

200 Malta Portekiz
Portekiz 150 4 Tirkiye

150

100 A
100 +
50 - 50 -
0 0

1102 -
0503
1103
0504
1104
0505 1
1105
0506 1
1106
0507
1107
0508
1108
0509 1
1109
0510 |
1110 -
0511

T
=
o
—
—

1100

0502
1111
1100

0501
1101 4
0502
1102 4
0503
1103 1
0504
1104 4
0505
1105 7
0506 -
1106
0507
1107 4
0508
1108
0509
1109
0510
1110 7
0511
1111~

T
L=
o
[Te]
o

Kaynak: Eurostat.

Sonuc; olarak, gic¢li mevsimsellik gosteren guplar olan giyim ile taze meyve ve
sebze fiyatlan incelendiginde, gucli mevsimselligin tek basina yilik enflasyondaki
asin oynakhgin belirleyicisi olmadigr gérilmektedir. GUcli mevsimsellik, sektorel
ozelliklerle birlikte degerlendirildiginde, yalnizca taze meyve ve sebze grubu
kanaliyla yiksek bir enflasyon oynakiigina yol acmaktadir. Ulkemizdeki taze meyve
ve sebze fiyatlarnin benzer yapidaki Ulkelerle kiyaslandiginda bile oldukca farkli bir
yapida olmasi, tuketici fiyatlannda mevsimsel UrGnlerin - dahil edilmesi icin
yontemler gelistirilirken fiyat oynakiginda gézlenen bu belirgin farkin dikkate
alinmasinin dnemini ortaya koymaktadir.

5 Bu bulgu daha 8nce Oging (2010) calismasinda dile getirilmistir.
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Kutu "
Turkiye’'de Enflasyonun Yiksek Seyrinde One Cikan Alt Gruplar

TUrkiye’de enflasyon 2000'li yillarda tek haneli dizeylere gerilemis olsa da
gelismekte olan Ulkelere kiyasla hala yUksek bir seviyededir. 2004-2011 déneminde
secilmis baslica gelismekte olan Ulkelerde vyillk enflasyon ortalama ylUzde 6
dUzeyindeyken, Turkiye'de villk enflasyon ortalama yUzde 8,6 olarak
gerceklesmistir (Grafik 1). Benzer sekilde, TUrkiye'nin AB'ye uyum sUrecinden
hareketle, tUketici enflasyonunun zaman icindeki gelisimi AB Ulkeleri ile
kiyaslandiginda, genel olarak enflasyonun AB Ulkelerindeki en yUksek enflasyon
oranina yakin ya da bunun Uzerinde seyrettigi gézlenmektedir (Grafik 2). Bu
kutuda Turkiye'de enflasyonun yuUksek seyri alt gruplar bazinda incelenmekte ve
yUksek seyre yol acan baz faktorlere dair gézlemler sunulmaktadir.é

Grafik 1. Gelismekte Olan Ulkeler Ortalama Yillik Grafik 2. AB27 ve TUrkiye'de Enflasyonun
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*Avrupa Birligine iiye 27 ilke arasinda aylik frekansta en diisiik
*Fas’in 2004-2010 arasindaki ortalama yillik enflasyon oranidir. yillik enflasyon ile en yiiksek yillik enflasyonu temsil etmektedir.
Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Eurostat.

Mon§e’r enflasyonda yUksek seyre yol acan alt gruplar belilemek icin goreli fiyat
gelismeleri hem vyurt ici hem de uluslararasi boyutta (AB Ulkelerine kiyasla)
incelenmistir (Grafik 3). Goreli fiyatlann uluslararasi boyutta incelenmesinin nedeni,
yurticinde fiyat artisi gbsteren alt kalemlerin aslinda yurt disinda da benzer bir seyir
izleyebilmesidir. Bdyle bir durumda yurt ici alt kalemdeki enflasyon gelismeleri
yapisal bir durumdan ziyade gérece dissal bir gelismenin etkisini yansitabilecekfir.
Bir alt grup fiyat endeksinin genel fiyat endeksine orani yurt ici goreli fiyat, AB ilgili
alt grup endeksine orani ise yurt disi goreli fiyati vermektedir. Karsilastirmalarda
fiyatlar genel dizeyi ve alt kalmeleri icin TUFE yerine Harmozine TUketici Fiyat
Endeksi (HTFE) kullanimistir. Bunun baslica nedeni Ulke karsilastirmalarnda
hesaplama ydntem ve alt grup tanim farkliiklanndan kaynaklanabilecek olasi
etkileri ortadan kaldirmaktir. Bir alt kalemin Grafik 3'te sag Ust kdsede yer almasi,

¢ Daha detayl analiz ve tarfisma icin bakiniz Baser, Késem ve OJung (2012).
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bu kalemde fiyatlarin hem yurt ici genel fiyatlar dizeyine hem de yurt disi ilgili
sektor fiyatlanna kiyasla daha yUksek bir oranda artfigina, dolayisiyla bu sektérin
tUketim payina da bagl olarak Turkiye'de enflasyonun yUksek seyrinde &dnemli bir

rol oynayabilecegine isaret etmektedir.

Grafik 3. 2011 Yil Goreli Fiyat DUzeyi (2004=1) Grafik 4. Alkolll icecekler ve TGton Urinlerinde
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Kaynak: Eurostat. Kaynak: Eurostat, Gelirler idaresi Baskanligi, TCMB.

Grafik 3'ten 2011 yiliitibanyla fiyat artislar manset enflasyona kiyasla en hizli olan
sektdrlerin alkol-t0tun, enerji ve yemek hizmetleri gruplan oldugu izlienmektedir.
Ote yandan, gida ve hizmet gruplan fiyat endekslerinin fiyatlar genel dizeyinden
belirgin bir sekilde farkllasmadigr ve temel mallarda fiyat arfislarinin genel tUketici
fiyatlarnna kiyasla daha diusuk oldugu gdzlenmektedir. TOm alt kalemlerde fiyatlar
s6z konusu donemde AB'ye kiyasla daha hizli artarken, enerji, islenmis gida ve
temel mallarda s6z konusu artis diger sektdrlere gbére daha yavastir. Alt kalemler
detayinda yapilan incelemelerde, hizmet alt kalemleri arasinda heterojen bir yapi
oldugu ve yemek hizmetleri kaleminin hem yurt ici genel fiyat dizeyine hem de AB
ilgili alt kalemine kiyasla hizl arthgr gdézlenmektedir. Bu cercevede, 2004 yili baz
alindiginda hem yurt ici genel fiyat dizeyine hem de uluslararasi sektérel fiyatlara
oranla fiyatlan belirgin olarak daha fazla artan gruplarin alkol-titin, ener;ji,
islenmemis gida ve yemek hizmetleri oldugu izlenmektedir. Bu kalemlerden ilk ikisi
ilgiyi yonetilen/yonlendirilen nitelikteki mallara, diger ikisi de gida ve dolayisiyla
tanm-hayvancilik uygulamalarina cekerek, bu alanlarda orta-uzun vadeli bir
perspekiifle gelistirilecek kamu politikalarnin 6nemine isaret etmektedir.

7.9.8.2004 tarihli ve 2004/7674 sayill Bakanlar Kurulu Karan (BKK) ile nispi OTV orani ve maktu OTV tutarlannda degisiklik yapilmistir.
Bu cercevede, nispi OTV orani yUzde 55,3'ten yizde 28'e indiriimis, sigaralardan alinan maktu vergi sark tipi tGtin icerigine gére
belilenmistir. Ancak, bu uygulamaya 25.7.2005 tarihli ve 2005/9145 sayili BKK ile 28.7.2005 tarihinden itibaren gecgerli olmak
Uzere son verilmis ve maktu vergi orani adet basina belilenmeye baslanmistir. Bu dénemde nispi OTV orani yizde 28'den yizde
58'e yUkseltimis ve paket basina maktu vergiden az olmamak kosuluyla yizde 58 Uzerinden hesaplanan nispi vergi tutarinin
6denmesi esasi getirilmistir. 28.7.2005'te yUrUrlige konulan ve mevcut durumda vergileme ydntemi agisindan gecerliligini
koruyan bu degisiklik Grafik 4'te dik yesil cizgi ile gdsterilmistir.
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One Cikan Alt Kalemlere Dair Gézlem ve Degerlendirmeler

(i) Alkolli icecekler ve Tiitiin Uriinleri Fiyatlan: Tirkiye'de alkolll icecek ve
t0tGn UOrUnlerinde vergi oranlarn siklikla degistirimekte, bu alt kalem maliye
politikasi-enflasyon iliskisinde dnemli bir yer tutmaktadir. Son yillarda vergi gelirlerini
artirma konusunda alinan  dénlemlerin  basinda alkolll  icecek ve t0tin
mamullerinde OTV ayarlamalarinin geldigi  gézlenmekte, bu durum tiketici
enflasyonunu olumsuz yénde etkilemektedir (Grafik 4). Ozellikle, 2010 ve 2011
yillarinda alkolll icecekler ve tGtUn UrUnleri tUketici enflasyonuna sirasiyla 1,31 ve
1,09 puan katkida bulunmus, bu katkilar ilgili yil enflasyon hedeflerinin yaklasik
yUzde 20'sini olusturmustur. Bu cercevede, 0Ozellikle t0tGn UrUnlerinde bir vergi
dUzenlemesine gidileceginde bunun enflasyonist etkisinin daima géz 6nUnde
bulundurulmasi bUyUk 6nem tasimaktadir.

(i) Eneriji Fiyatlarn:: TUrkiye'nin 6zellikle petrol ve dogal gazda disa bagmliigr bu
UrUnlerde yurt disi fiyatlanina ve ddviz kuru gelismelerine duyarliigr da beraberinde
getirmektedir. Analiz edilen dbnemde dolar bazinda yUkselen petrol ile dogal gaz
fiyatlan ve otomatik fiyatlandirma mekanizmalan ¢ercevesinde yurt ici enerji
fiyatlarina olan kur geciskenliginin yUksek boyutu enflasyonun yUksek seyrinde efkili
olan bir unsur olarak belirmektedir.

Enerji grubu ayni zamanda dnemli bir bUtce gelir kaynagi olarak éne ¢cikmaktadir.
TUrkiye'de vergiler akaryakit fiyaflannin dnemli bir kismini olusturmakta, vergi
oranlarinda genelde yukar yonlo ayarlamalar olmaktadir.® Nitekim, uluslararasi
karsilastirmalarda akaryakitin dolar bazinda lifre fiyatinin  yUksekliginde Turkiye
Norveg ile birlikte ik sralarda gelmektedir (IEA, 2012). Ancak uluslararasi
karsilastirmalarda vergi kadar dikkat ¢ekici olan bir diger nokta 2011 yili son
ceyregdi itibanyla vergi hari¢c lifre basina akaryakit (kursunsuz benzin) fiyatinda
TUrkiye'nin en yUksek fiyata sahip olmasidir (IEA, 2012). Bu durum akaryakit
Uzerindeki vergi yUkUne ek olarak; arz zincirindeki basamaklara ve bunlarn
fiyatlama davranislarinin énemine dikkat cekmektedir.10

Son olarak, enerji grubu fiyat gelismelerinde eftkili olan bir diger faktér sektéron
rekabet yapisidir. Kamu tesebbUslerinin hakim oldugu eneriji sektérinde planlanan
Ozellestirmelerin famamlanmasi ve bdylece sektdérin daha rekabetci bir yapiya
kavusmasi yurt ici enerji Urefiminin ve etkinliginin artmasi agisindan énem
tasimaktadir.

8 Hanehalki baz alindiginda elekirik ve dogal gaz fiyatlanndaki vergi oranlan agisindan Tirkiye diger OECD Ulkeleri arasinda orta
siralarda yer almaktadir (IEA, 2012).

? Karsilasirma Avustralya, Kanada, G. Kore, Japonya, Meksika, Yeni Zelanda ve ABD icin normal kursunsuz, diger OECD Ulkeleri
icinse 95 oktan kursunsuz benzin fiyatlan kullanilarak yapilimistir.

10 |[EA (2010) vergi haric akaryakit fiyatlar ile CIF ithalat fiyatlan arasindaki fark olarak élgilen dagitim marjinin Tirkiye'de AB
orfalamasinin yaklasik iki kati olduguna deginmekiir.
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iii) Gida Fiyatlan: Enflasyonun yUksek seyrinde dikkati ceken bir diger sektérin
gida oldugu ve bu sektérde dzellikle meyve-sebze gibi islenmemis gida fiyatiarna
dair gelismelerin én planda oldugu goézlenmektedir. IMF (2011) c¢alismasi
TUrkiye'nin islenmemis gida UrUnleri ihrac ederken, ithalatin sinir oldugunu ve
dolayisiyla  uluslararasi  ticaretin - yurt  ici  fiyatlan  yumusatfici  etkisinden
faydalanamadigina deginmekte, ayrica yuUksek ithalat gimrUk vergisi ve siki
kotalar ile ciffcilerin desteklendigi elestirisinde bulunmaktadir. OECD (2011) ithal
korumaciligina ek olarak tarimsal verimliligin dUstk ve verimlilik artislarinin oldukca
yavas oldugunu belirtmektedir. WTO (2012)'ya gére ise anilan etkilerle Turkiye'de
tarmsal UrGn fiyatlan donya ortalamasinin Uzerinde seyretmektedir. Genel olarak
s6z konusu calismalar tfanm ve gida sektérlerinde yurt ici rekabetin gelistirimesi
gerektigi noktasinda birlesmektedir.

(iv) Yemek Hizmetleri Fiyatlan: Kisi basi gelir arfisina paralel olarak yemek
hizmetlerinin tUkefici fiyat endeksi icindeki payr 1994 yilinda yUzde 2,8 iken, 2003
yiinda yuzde 3,3'e, 2007-2012 vyillan arasinda ise ortalama yUzde 5,3 seviyesine
yUkselmistir. Bu durum sektérdeki fiyat artislaninin bir kisminin tUketim tercihlerindeki
degdisimle de baglantili olabilecegdini dUsindUrmektedir.

Yemek hizmetleri sektérinde maliyet yapisini anlamaya yoénelik olarak 2002 yili
girdi-cikti kullanim tablosu incelendiginde, gida ve tarm sektérlerinden temin
edilen girdilerin toplam girdi i¢cinde yaklasik yUzde 52 ile en yUksek paya sahip
oldugu goérilimektedir. Bu baglamda, gida fiyatlarindaki artislar yemek hizmetleri
fiyatlar Uzerinde de yogun olarak hissedilmektedir. Calisanlara yapilan ddemelerin
yUzde 15 ile ikinci en yuUksek payr almasi nedeniyle, sektérde istihdam edilen
isglcUnUn yapisi da dikkate alindiginda, asgari Ucret gelismeleri fiyatlann seyrine
etki edebilecek bir baska unsur olarak belirmektedir. Maliyete dair diger dnemli
kalemler ise elekirik basta olmak Uzere enerji, kira ve mali araci kuruluslara yapilan
odemelerdir. Bu durum yemek hizmetleri sektérine girdi teskil eden sektorlerdeki,
bir kismi da yukanda ifade edilen, yapisal duzenlemelerin dnemini daha da
arfirmaktadir.

ézeﬂe, enflasyonun goérece yUksek seyrinde Turkiye'ye 6zgU yapisal faktorlerin
rol0 dikkat cekmektedir. Alkol-t0tUGn UrUnlerinde vergi politikasi; enerjide disa
bagmliiga baglh efkiler, sektérin rekabet yapisi ve akaryakit UrUnlerinde vergi,
Uretim ve dagitim zinciri; tarm ve gida sektodrlerinde ise yurt ici rekabet ve
verimlilikteki dUsUk seviye gibi noktalar én plana cikmaktadir.
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