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OzET...

Ekim ayinda tiketici fiyatlari yizde 3,27 oraninda artmis ve yillik enflasyon yiizde 7,66’ya yikselmistir. Bu artisin
1,35 puani yonetilen/yonlendirilen fiyat ayarlamalarindan kaynaklanmigstir. Déviz kuru hareketlerinin gecikmeli
yansimalarina bagli olarak temel enflasyon gostergelerindeki yikselis sirerken hizmet enflasyonu goreli olarak
ihmh egilimini korumustur. Enflasyonun iglenmemis gida fiyatlarindaki baz etkisine bagli olarak kisa vadede
yikselmeye devam edecegi ve yil sonunda Ekim Enflasyon Raporu'nda ©6ngorilen seviyelere yakin
gerceklesecegdi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Ekim ayinda tiketici fiyatlan ytzde 3,27 oraninda artmis, yillik enflasyon yuzde 7,66’ya
yukselmigtir. Bu donemde eneriji, islenmemis gida, alkollti icecekler ve tutin Grdnleri ile altini
diglayan OKTG-H endeksinin yillik artig orani ylizde 7,98’e, bu endeksten islenmis gida rinleri
cikarilarak elde edilen OKTG-I gostergesinin yillik artis orani ise yiizde 7,67’ye yiikselmistir.
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Ekim ayinda tuketici fiyatlar Gzerinde yonetilen/yonlendirilen Grtnlerdeki fiyat artislar, yiksek
gida fiyatlan ve Turk lirasindaki deger kaybinin etkileri hissedilmistir. Ozellikle
yonetilen/yonlendirilen fiyat artiglarinin Ekim ayi enflasyonuna etkisi yaklagik 1,35 puan
olmustur. Bilindigi Uzere Bakanlar Kurulu karari ile ilgili ayda bazi motorlu tasit, cep telefonu,
alkolli icecek ve tutiin mamullerinde OTV oranlari artirilmistir. S6z konusu vergi artislarindan
Ekim ayi tUketici fiyatlarina en belirgin katki 0,81 puan ile tutin drtnlerinden gelmigtir. Bunun
yaninda elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artigin aylik enflasyona katkisi yaklasik 0,5 puan
olmustur. Tatin Grdnlerindeki fiyat artisinin Kasim ayi enflasyonuna da yansiyacagi ve etkinin
0,20 puan civarinda olacagi not edilmelidir.
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Ekim ayinda hizmet fiyatlari yizde 0,56 oraninda artarken, yillik enflasyon ylzde 6,63'e
yukselmigtir. Akaryakit fiyat artiglarinin birikimli etkilerinin ulagtirma hizmetleri fiyatlarina
yansimasl bu ay da devam etmis ve grup yillik enflasyonu yuzde 9,77'ye yukselmigtir. Son
dénemde islenmis gida fiyatlarindaki artislar neticesinde yukselen yemek hizmetleri grubu yillik
enflasyonu ise Ekim ayinda sinirli da olsa azalig kaydetmistir. Yemek ve ulastirma hari¢ hizmet
grubunda ise yillik enflasyon ylizde 5,46 ile gbrece ilimh seyrini surdirmektedir. Mevsimsel
etkilerden arindiriimis veriler, hizmet grubu genelinde fiyat artis hizinin yavasladigina isaret
etmektedir.

Tark lirasindaki deger kaybinin temel mal fiyatlari tzerindeki yukari yonla etkisi beklentiler
dahilinde devam etmektedir. Bu grupta yillik enflasyon Ekim ayi itibariyla bir 6nceki aya kiyasla
1,13 puan artarak yuzde 8,77 olmustur. Dayanikh tiketim mallar fiyatlari tretici fiyatlarindaki
ivmelenmeye paralel olarak yukselisini strdirmustir. Bu cercevede dayanikh mal grubunda
(altin harig) fiyatlar Ekim ayinda artislarin alt gruplar geneline yansimasiyla ytzde 1,48 oraninda
artis kaydetmistir. Bu donemde mobilya fiyatlarinda belirgin bir artis (ylzde 2,62) g6zlenirken,
OTV oranlarinda yapilan diizenleme neticesinde cep telefonu fiyatlari yiksek bir oranda
artmigtir. Giyim grubunda ise yillik enflasyon tekstil ve hazir giyim ithalatinda alinan koruma
Onlemlerinin de etkisiyle yukselis gostermistir.
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Ekim ayinda eneriji fiyatlari yiizde 3,61 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu belirgin oranda
yikselerek yuzde 14,05 olmustur. Bu gelismede, elektrik tarifelerinde ve dogalgaz fiyatlarinda
yapilan artiglar (sirasiyla yiizde 11,75 ve 12,34) belirleyici olmustur. Ote yandan, anilan
dénemde kati yakit ve tip gaz fiyatlarindaki artislar ivmelenerek sirmastir. Ekim ayinda ener;ji
grubu enflasyonunu sinirlayan tek kalem, olumsuz doviz kuru gelismelerine ragmen uluslararasi
petrol fiyatlarindaki gerilemeye bagli olarak azalan yurt ici akaryakit fiyatlari olmustur.

Gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlari Ekim ayinda ylizde 4,04 oraninda artmig ve grup yillik
enflasyonu, islenmemis gida grubundaki yuksek bazin etkisiyle gerileyerek yizde 1,76 olmustur.
Bu donemde islenmemis gida fiyatlari yizde 7,56 oraninda artmistir. Olumsuz hava kosullari ve
Antalya boélgesinde meydana gelen selin de etkileriyle taze meyve ve sebze fiyatlarinda yiksek
oranh artiglar (yiizde 18,06) gdzlenmistir. islenmemis gida fiyatlari yillik enflasyonunun yilin son
iki ayinda baz etkisi ile belirgin olarak yikselecegdi not edilmelidir.
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islenmis gida fiyatlari Ekim ayinda yizde 1,17 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu ise
belirgin bir degisim gostermeyerek ytzde 9,05 olmustur. Bu donemde peynir ve sit trunleri
fiyatlari artmaya devam ederken, kati-sivi yaglarda fiyatlarin yeniden ivmelendigi dikkat
cekmektedir. Ote yandan, Ekim ayinda et fiyatlarinda belirgin bir degisim gézlenmemistir. Sonug
olarak, iglenmis gida grubu fiyatlarinin alt gruplar genelinde siregelen artig egiliminin devam
ettigi gozlenmistir.

Aylik Yuzde De gisim Yillik Yizde De gisim
Ekim 2011 Ekim 2010 Ekim 2011 Ekim 2010
TUFE 3,27 1,83 7,66 8,62
1. Mallar 4,26 2,36 8,04 10,37
Enerji 3,61 0,20 14,05 8,08
Gida ve Alkolsuz Igecekler 4,04 4,52 1,76 17,08
islenmemis Gida 7,56 7,96 -5,34 31,28
Taze Meyve-Sebze 18,06 16,99 -19,62 63,22
Diger Islenmemis Gida 2,01 1,92 5,80 14,64
islenmis Gida 1,17 1,19 9,05 5,04
Ekmek ve Tahillar 0,37 1,21 8,05 2,13
Diger Islenmis Gida 1,61 1,18 9,61 6,76
Enerji ve Gida DigI Mallar 4,75 1,41 11,09 5,63
Temel Mallar 3,13 2,06 8,77 1,25
Dayanikli Mallar 0,80 -0,18 14,09 1,97
Dayanikli Mallar (Altin Haric) 1,48 -0,31 10,89 0,06
Alkollii icecekler ve Titiin 14,11 -1,10 15,05 23,77
Altin -5,86 1,37 59,04 24,91
2. Hizmetler 0,56 0,30 6,63 3,73
Kira 0,52 0,40 4,60 4,01
Lokanta ve Oteller 1,00 1,08 8,28 9,61
Ulastirma Hizmetleri 1,12 0,41 9,77 6,81
Haberlesme Hizmetleri 0,00 -0,49 3,32 -4,99
Diger Hizmetler* 0,26 0,02 7,00 2,86
3. Temel Gostergeler
islenmemis Gida, Al. I¢. ve Tiitiin Disi TUFE 1,92 1,00 9,51 417
OKTG-H 1,70 1,17 7,98 3,02
OKTG-I 1,81 1,15 7,67 2,50

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri diginda kalan hizmet endeksi.
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UFE...

Ekim ayinda Uretici fiyatlari yuzde 1,6 oraninda yukselirken, yillik enflasyon yizde 12,58
olmustur. Tarim fiyatlari canli hayvan ve tiketici fiyatlarina da yansiyan bitkisel Grinler
fiyatlarindaki artis nedeniyle ytzde 3,99 oraninda yukselmistir. Bugday fiyatlarn yuzde 2,47
oraninda artarken, aycicegi fiyatlari sinirli oranda gerilemistir. imalat sanayine girdi olusturan
diger tarim drdnlerinden pamuk ise yiuzde 12,08 oraninda 6nemli bir fiyat digtsu sergilemistir.
Bunun yaninda sutin dretici fiyatlarn da yizde 6,87 oraninda artmistir.
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imalat sanayi fiyatlari Ekim ayinda yuizde 0,86 oraninda artmis ve yillik enflasyon yiizde 17,93'e
yukselmigtir. Grup fiyatlarindaki artigin genele yayilan niteligi strmekle birlikte enflasyon aylk
bazda bir miktar yavaslamistir. S6z konusu gelismede 6nce ithalat fiyatlari daha sonra da déviz
kuru gelismeleri sonucunda son bes aydir belirgin yukselis gosteren ana metal sanayi
fiyatlarinin ylzde 1,77 oraninda gerilemesi etkili olmustur.

MIGS siniflamasina gore incelendiginde imalat sanayi enflasyonunun dayanikli tiketim ve enerji
gruplan disinda daha ilimh seyrettigi dikkat cekmektedir. Ara mallan fiyatlari ana metal
fiyatlarindaki dusigse ragmen geri kalan Uriinlerin 6nemli kisminda siuregelen artiglarin etkisiyle
ylizde 0,40 oraninda artmigtir. Sermaye mallari fiyatlari ise makine ve techizat kalemlerinin
etkisiyle ylizde 0,59 oraninda yukselmistir. Dayanikh tiketim mallari imalat fiyatlarindaki ytuzde
2,53 oranindaki artisa en dnemli katkiyr mobilya fiyatlarindaki artis sunarken, dayaniksiz tiketim
mallari grubunda dretici fiyatlari gida ve giyim imalati fiyat gelismeleri sonucunda ytzde 1,25
oraninda yukselmistir.
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... TABLOLAR

Ekim Ayl TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gisim)

o 2011 2010
Agirhk
Aylik Yilhk Aylik Yilhk
TUFE 100 3,27 7,66 1,83 8,62
Gida ve Alkolsiiz icecekler 26,78 4,04 1,76 4,52 17,08
Alkollii igecekler ve Tutin 5,90 14,11 15,05 -1,10 23,77
Giyim ve Ayakkabi 7,22 7,99 6,64 7,63 4,33
Konut 16,46 3,59 8,85 0,19 5,32
Ev Esyasi 6,93 1,61 10,49 -0,12 1,19
Saglik 2,40 0,03 0,24 0,14 0,10
Ulastirma 15,15 0,61 14,35 0,39 6,22
Haberlesme 4,64 0,57 4,23 -0,63 -5,13
Eglence ve Kulttr 2,70 1,08 5,05 -1,14 -2,44
Egitim 2,32 0,24 6,40 0,09 4,43
Lokanta ve Oteller 5,89 1,00 8,28 1,08 9,61
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,61 -0,96 18,05 0,84 5,00
Kaynak: TUIK.
Ekim Ayl UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gigim)
Adirlik 2011 2010
o Aylik Yillik Aylik Yillik
UFE 100 1,60 12,58 1,21 9,92
Tarim 17,49 3,99 -4,39 6,59 26,71
Bitkisel, Meyve ve Sebze Uriinleri 12,23 3,57 -12,40 7,30 25,41
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,52 5,85 11,24 3,99 35,25
Sanayi 82,51 1,16 16,56 0,01 6,47
Madencilik 3,10 2,62 21,96 21,17 8,61
imalat 70,68 0,86 17,93 0,08 5,15
Petrol Urtinleri Hari¢ Imalat 67,56 0,85 16,07 0,01 452
Petrol ve Ana Metal Urlinleri Harig imalat | 61,66 1,14 13,82 0,36 2,99
Elektrik, Gaz ve Su 8,73 3,34 3,53 -0,30 19,18

Kaynak: TUIK, TCMB.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gmeleri (Aylik Yiizde De gigim)

Eki.10 Kas.10 Ara.10 Oca.11l Sub.11 Mar.11 Nis.11 May.11 Haz.11 Tem.11 Agu.11 Eyl.11 Eki.11 Yillk

Ara Mallari -0,22 114 280 339 267 161 002 137 138 135 206 162 0,40 21,64
Sermaye Mallari -0,45 -0,10 o081 166 209 156 -099 091 066 202 231 159 059 13,86
Dayanikli Tuketim Mallari 123 120 -139 363 1,71 -052 062 092 104 0,71 158 204 253 1491
Dayaniksiz Tiiketim Mallan 0,17 0,13 0,72 061 162 084 059 09 -033 091 139 136 1,25 1052
Enerji 015 061 427 244 -104 225 -056 -212 0,67 1,11 443 233 2,61 18,13

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is ginU icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istafistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu foplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu farafindan daha saglikl bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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