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“2006 Yili Para ve Doviz Kuru Politikas1” 5 Aralik 2005 tarihindeki
basin toplantisi ile aciklandi.

Baskan Sireyya Serdengecti toplantida yaptigi
konusmada, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan 6nlimuzdeki yil uygulanacak

. . politikalar ayrintili bir sekilde aktardi.
Icindekiler:
Merkez Bankasi, 2006 Yilindan itibaren :
“Enflasyon Hedeflemesi Rejimi” Uygulayacak |«
2 Ocak 2002 tarihli Bankamiz basin duyurusunda,

2 Enflasyon Hedeflemesi
Rejiminin Genel

VECR v kosullari olusuncaya kadar “ortuk enflasyon i
3 Merkez Bankas! ve hedeflemesi” uygulanacagi, kosullari olustugunda |«
lletisim ise acik enflasyon hedeflemesi rejimine gegilecedi |
aciklanmisti. Gegen tim bu sure zarfinda _
4 Merkez Bankasi enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesi igin |°* . = — — e
lletisim Araglari gerekli 6nkosullarin olusmasinda énemli mesafe-
‘ ler alinmistir. Mali baskinlik azalmis, dalgali kur rejimine uyum ve finansal piyasalarin
S Merkez Bankasindan derinligi artmus, iletisim politikalari gelistirilmis ve bilgi seti genisletilmistir. Agik enflasyon
Haberler hedeflemesi rejimi icin son hazirlk yili olan 2005te ise para politikasinin daha da
6 Ki kurumsallasmasi yontnde atilan adimlar, politika uygulamalarimizi, enflasyon hedeflemesi
sa Kisa ..... o -
rejimine bir kademe daha yaklastirmistir.
e Artik Sadece YTL Var Tim bu siirecte, ¢zellikle de 2005 yili iginde, para politikasinin éngorulebilirligi belirgin bir

olglide artmus, guvenilirlik ve seffaflik konusunda énemli ilerlemeler kaydedilmistir.

* Sikca Sorulan Sorular
Bunun sonucunda, 2006 yili itibariyla “Acik Enflasyon Hedeflemesi Rejimi"ne

gecilmesine karar verilmistir.

ENFLASYON HEDEFLEMESI REJIMI HAKKINDA

Enflasyon hedeflemesi, gerek gelismis Ulkelerde gerekse gelismekte olan Uilkelerde
basarisi kanitlanmis ve giderek artan sayida Ulke tarafindan uygulanmakta olan bir para
politikasi rejimidir. Bu rejimde, merkez bankalari enflasyon hedeflerini rakamsal olarak
aciklamakta ve bu hedeflere ulasmay!r taahhiit etmektedir. Aciklanan hedeflere
ulasilamamasi durumunda merkez bankalari kamuoyuna hesap vermekle yikimludir.
Enflasyon hedeflemesi rejimi uygulayan Ulkelerde;

* Enflasyon oranlarinin distigu, enflasyondaki ataletin ve oynaklidin ciddi bigcimde
azaldig,

* Bekleyisler (zerindeki etkisi nedeniyle risk primleri ve faiz oranlarinin Gnemli
olclide dustigd,

e Biylimenin olumlu etkilendigi ve makroekonomik soklarin enflasyonist etkisinin
azaldigi gorllmustdr.

Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi
lietisim Genel Madurligu

Istikial Caddesi No: 10 06100 Tiirkiye icin enflasyon hedeflemesi rejiminin cercevesi olusturulurken enﬂas_yon‘
Ulus-Ankara hedeflemesi uygulayan 22 iilke érnegi incelenmistir. Enflasyon hedeflemesi rejimini
hk e o uygulayan ilk lke Yeni Zelanda (1989) olup, 2005 sonu itibariyla uygulayan ilke sayisi

\ iletisimbilgi@tcmb.gov.tr 22'dir. Bu say1 2006'da Turkiye ile birlikte 23 olmustur.




2006 Yih Para
Politikasi Kurulu
Toplant: Takvimi

23 Ocak 2006
23 Subat 2006
23 Mart 2006
27 Nisan 2006
25 Mayis 2006
" 20 Haziran 2006
20 Temmuz 2006
w 24 Agustos 2006
r 26 Eylul 2006
19 Ekim 2006
23 Kasim 2006
21 Aralik 2006

Enflasyon Raporu
Yayimlanma
Tarihleri

31 Ocak 2006
28 Nisan 2006
28 Temmuz 2006
31 Ekim 2006

TURKIYE'DE ENFLASYON HEDEFLEMESI REJIMI

Tirkiye'de Enflasyon Hedeflemesi Rejiminin Genel Cercevesi

Enflasyon hedeflemesi rejimi, uygulayan Ulkeler igin kat! kurallardan ziyade esnek bir cergeve
sunmaktadir. Ulkelerin kendilerine 6zgil tarihsel, kiiltiirel, ekonomik ve siyasi farkliliklari, “her
llkeye uygun tek ve en iyi uygulama” olmadidini gdstermistir. Bu deneyimler dogrultusunda
enflasyon hedeflemesi rejiminin genel gercevesi Tirkiye'ye 6zgil bir sekilde olusturulmustur.

Ulkemiz Uygulamasi:

* Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), toplum tarafindan kolay takip edilebilir ve giinlik yasam
maliyetini iyi dlgen bir gosterge oldugu icin enflasyon hedefi olarak secilmistir.

e Enflasyon hedefi kolay anlasilabilirligi, iletisim agisindan avantajli ve bekleyisleri yén-
lendirmede etkili olmasi bakimindan “nokta hedef” olarak belirlenmistir.

» Enflasyon hedeflerinin i¢sel tutarliigini ve diger makroekonomik 6ngoriilerle uyumunu
artiracag icin Ug¢ yillik bir hedef patikasi belirlenmistir.

12006 2007 2008
HEDEF:[%5 %4 %4

e 2009 yili hedefi 2006 yili icinde agiklanacaktir.

Hedefin TUFE gibi kapsamli bir endeksle &l¢liimesi

nedeniyle para politikasinin denetimi disinda kalan - %7
unsurlar ile ekonomideki veri ve model beh[‘SIZhQ.I. Belirsizlik
gerceklesen enflasyonun nokta hedeften en ufak bir Araligi +2

sapma bile goéstermeyecegi taahhidinin verilmesini [ [—

mumkin kilmamaktadir. Bu nedenle, hedefin 2 puan Hedef %5
altinda ve Ustiinde bir “belirsizlik araligi” olusturulmustur. I .

Bu uygulama, nokta hedef belirleyen tiim (ilkelerde de Bi’i’?’gfk ) 2
mevcuttur. - !

Herhangi bir dénemde, enflasyon gergeklesmelerinin ya ‘T %3

da tahminlerinin hedeflerden sapma gosterdigi veya

sapma olasiliginin ortaya ¢iktigi durumlar iki sekilde degerlendirilecektir. Hedeften belirgin bir
sapma olmasi durumunda séz konusu gelismelerin nedenleri raporlar aracihdiyla kamuoyuna
aciklanacaktir. Hedeften asiri sapma olmasi durumunda Bankamiz Kanunu 42. Maddesi ile bu
durumun kamuoyuna agiklanacagi ayri bir mekanizma olusturulmustur.

“Banka, belirlenen hedeflere ilan edilen strelerde ulasilamamas! ya da ulasilamama
olasiliginin ortaya ¢ikmasi halinde, nedenlerini ve alinmasi gereken Gnlemleri Hiikimete
yazil olarak bildirir ve kamuoyuna agiklar.”

(TCMB Kanunu Madde 42)

Enflasyon hedeflemesi rejiminde Para Politikasi Kurulu “tavsiye veren” konumundan “karar
alicr” duruma gegmistir. Faiz kararlari, Kurulda oylama ile alinmaktadir.

2006 yil Para Politikasi Kurulu toplanti tarihleri dnceden kamuoyuna ilan edilmistir. Faiz
karari, gerekgesiyle birlikte toplanti tarihinde 17.00 — 19.00 saatleri arasinda basin duyurusu
ile ilan edilerek internet sitemizde yayimlanmaktadir. Bu slreg icerisinde, temel iletisim araci
¢ ayda bir yayimlanmakta olan “Enflasyon Raporu”dur. Ayrica, Para Politikasi Kurulunun
degderlendirmelerini ve enflasyonun goriinimine yonelik durusunu Ozetleyen metin toplanti
sonrasi bes is giini iginde yayimlanmaktadir. @i

Daha fazla bilgi igin: http://www.tcmb.gov.tr (Basin Duyurular Sayfasi)

Bdften
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI VE ILETISIM

Merkez bankaciiginda dinya genelindeki egilime
bakildiginda, yaklasik son on bes yildir gecmisteki “gizlilik”
geleneginden farkll olarak, merkez bankalarinin iletigsim
politikalarina artan oranda Onem vermeye basladig
goriilmektedir. Ozellikle kurumsal tasarimda merkez
bankalarinin bagimsiziginin éneminin genel kabul gérmesi,
iletisim politikalarini merkez bankasi politikalarinin bir
parcasi haline getirmistir.

lletisim Politikalari Neden Onemlidir?

* Merkez bankas! bagimsizigi kavrami beraberinde hesap verebilir i
olmayl getirmektedir. Hesap verebilir olmayi saglayan araclardan
birisi de, iletigim politikalaridir.

e Etkin bir iletisim politikasiyla uygulanan politikalarin kamuoyuna
aktariimasi, bu politikalarin toplum tarafindan anlasiir ve kabul
edilebilir olmasini saglayarak givenilirligi artirmaktadir.

o |letisim politikasi ile ekonominin gidisatina ve para politikasina
iligkin aciklanan gérugler, guvenilirlik dlglisinde, bekleyiglerin politika
hedefleri dogrultusunda ileriye yonelik olusmasina katkida
bulunmakta, enflasyonda ataletin azalmasina yardimci olmakta ve
dolayisiyla para politikasinin etkinligini artirmaktadir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI KANUNU VE ILETiSIM

2001 yili ve sonrasi TCMB igin pek ¢ok agidan dnem tasimaktadir.
» Temel amag “fiyat istikrarini saglamak” olarak 1211 sayili TCMB Kanunu ile belirlenmistir.

“Bankanin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. . ] ' j .
’ V| » s
REIY: (.Fj_'/,”m-]‘l;_'fl
Banka, fiyat istikrarini saglama amaci ile gelismemek kaydiyla
Hikumetin blyidme ve istihdam politikalarini destekler”.

MERVEZ Brprs: /Y

(TCMB Kanunu Madde 4) HDREEMER K]

» Kamuya kredi verilmesi, TCMB Kanunu ile son bulmustur.
* Bankamiz ara¢ bagimsizligina kavusmustur.

0

“Banka, fiyat istikrarini saglamak amaclyla bu Kanunda belirtilen para politikas! araglarini
kullanmaya, uygun bulacagi dider para politikas: araglarini da dogrudan belirlemeye ve
uygulamaya yetkilidir".

(TCMB Kanunu Madde 4)

Tum bu unsurlar, Bankamiz politikalarinda hesap verebilirlik, iletisim ve seffaflik
kavramlarini 6n plana gikarmistir. @

Seffaflik, temel olarak merkez bankalarinin; nihai hedefleri, uyguladiklar politikalar, gelecekte uygulayacaklar
politikalar ve ekonominin gérinimine iligkin bilgileri ve gorusleri, iletisim yollarini kullanarak toplumla
paylasmalari ¢ercevesinde sekillenmektedir.




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI ILETiSiM ARACLARI

iletisim Stratejimiz Kapsaminda:
» 10 Ekim 2002 tarihinde lletisim Genel Miidurligi kurulmustur.

e Duyurular, kKonugmalar, toplantilar, konferanslar, arastirmalar, anketler ve cesitli
raporlar ile ekonominin genel gidisatina, enflasyona ve enflasyonun gorinimine
iligkin gorisler kamuoyuyla stirekli olarak paylasiimaktadir.

* Anadolu’'nun cesitli sehirlerinde sehrin sanayici ve isadamlari ile para politikasi ve
ekonomik gérinime iliskin toplantilar yapilmaktadir.

» Universite bilgilendirme programlari diizenlenmektedir.

Universitelerden gelen talepler dogrultusunda Bankamizda ve Universitelerde
bilgilendirme toplantilari diizenlenmektedir. Bu toplantilarda yoneltilen sorular
cevaplandiriimakta ve 6grencilere Bankamiz yayinlar dagitiimaktadir.

e Kitapgiklar yayimlanmaktadir.

Enflasyonun taniminin yapildigi, TCMB para politikasinin ¢ergevesinin
ve onceliklerinin anlatildigi “Enflasyon”™ kitapgiginin yani sira Baskan
Stireyya Serdengecti'nin gesitli konusmalarini iceren kitapgiklar
yayimlanmistir. “Fiyat Istikrar1”, “Merkez Bankasi Bagimsizig”,
“Dolarizasyon ve Ters Dolarizasyon” ve “Tlrev Piyasalar: Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsas!” isimli bu yayinlarin metinlerine, Bankamiz inter- |
net sitesinde yer alan Baskan'in konusmalari sayfasindan ulasmak,
basili halini ise iletisimbilgi@tcmb.gov.tr adresine talepte bulunarak
edinmek mimkinddr.

<)

Enﬂasyoni

Internet sitemizin temel amaci, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri cercevesinde
Bankamiz politikalarinin kamuoyuna anlatilmasini saglamaktir. Bu amacla, internet
sitemizde, istatistiki verilerin yani sira, Bankamiz tarafindan hazirlanan raporlar,
duyurular, sireli yayinlar ve Baskan'in konusmalari yer almaktadir. Internet
siteniz Uyeleri, yapilan giincellemelerden anlik, giinlik ve haftalik segenekler ile
bilgilendirilmektedir.

SURELI YAYINLAR

= Banka Kredileri Egilim Anketi = Haftalik Basin Blilteni
= Beklenti Anketi = |ktisadi Yonelim Anketi ve
= Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi Reel Kesim Giiven Endeksi
= Enflasyon Raporu: = Odemeler Dengesi Gelismeleri ve e
Istatistikleri Q=
Enflasyon ve diger = (Odemeler Dengesi Raporu T —
makroekonomik geligmeler = Tiiketici Egilim Anketi

degerlendirilerek para politikalarinin
gelecekteki uygulamalarina iliskin
sinyallere yer verilir.

= Finansal Istikrar Raporu: ‘ (T !

= Yillik Rapor -

Merkez Bankasinin finansal sektore Finansal Istikrar
iliskin gorus ve degerlendirmelerini Raporu
yansitir.




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASINDAN HABERLER

“Enflasyon Hedeflemesi: Uygulama ve Olasi Sorunlar” Konferansi

Bankamiz tarafindan 19-20 Ocak 2006 tarihlerinde Istanbul'da “Enflasyon
Hedeflemesi: Uygulama ve Olasi Sorunlar” konulu uluslararasi bir konferans
dizenlenmistir.

Konferans, cesitli Glkelerden merkez bankasi baskanlari, akademisyenler,
finans piyasalari ve basindan genis bir katilimci kitlesi ile gerceklestirilmistir.

Enflasyon hedeflemesi rejiminin kavramsal gergevesinin ¢izildigi ilk glin otu-
rumunda bu rejimin tarihsel agidan gelisiminin yani sira, bagimsizlik ve hesap
verebilirlik  ilkeleri  Ulke &rnekleri
cercevesinden incelenmistir. Operasyonel
cercevenin tartigildigi ikinci oturumda, ==
cesitli dlkelerin para politikasina, karar
alma sireclerine ve iletisim politikalarina iliskin
tecribelerine yer verilmistir.

Konferansin ikinci glininde, enflasyon hedeflemesi
rejiminin uygulamasinda gelismekte olan (lkelerin
karsilastiklari  zorluklar; déviz  kuru oynakhd,, yiksek borg yUki,
dolarizasyon ve benzeri konular ile Tlrkiye 6rnedi cesitli agilardan tartisiimistir.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr (Konferanslar Sayfasi)

London School of Economics (LSE) - Cagdas Tiirk Calismalar Kiirsiisii

Ekonomi alaninda Ingiltere’'nin ve diinyanin 6nde gelen
akademik kurumlari arasinda yer alan LSE binyesinde
faaliyet gosteren Avrupa Enstitisi igerisinde Turkiye
konusunda c¢alismalar yapmak (izere ‘Cafidas Tirk
Cahsmalari  Kirslisi® kurulmustur. Turkiye ile ilgili
calismalarin Avrupa Calismalari Merkezi biinyesinde yer alacadi kiirstide, Avrupa'nin
¢addas Turkiye hakkinda daha fazla bilgi sahibi olmasini sadlayacak sekilde politik,
ekonomik ve glincel konulara odaklaniimasi hedeflenmektedir. Kiirstniin 27 Ekim
2005 tarihinde gerceklestirilen agiliginda Bagkan Siireyya Serdengecti, “The Turkish
Economy and the European Union" konulu bir konusma yapmis ve Tirkiye'nin
Avrupa Birligi'ne dyeliginin taraflar agisindan olas etkilerine deginmistir.

Daha fazla bilgi igin: http://www.tcmb.gov.tr (Baskanin Konusmalari Sayfasi)

& Tirkiye'de

Enflas onun Tirkiye'de Enflasyonun Tarihi
: y Tarihi Bankamiz ve Tarih Vakfi igbirlidi ile “Turkiye'de Enflasyonun Tarihi" isimli bir albtim-

kitap yayimlanmistir. Kitap, Tirkiye'nin ilk defa enflasyonla ne zaman ve nasil
tanistigini, enflasyonun Cumhuriyet déneminden itibaren gindelik hayata ne sekilde
yansidigini, o doneme ait i¢ ve dig kosullarin neler oldugunu, zaman icinde enflasyonun
neden kronik bir hal aldigini ve benzeri temalar1 agirhkh olarak tarihsel bir bakis acisi
ile sunmaktadir. Kitapta ayrica, Tirkiye ekonomisinin yakin tarihteki sorunlarinin
baginda yer alan yuksek ve kronik enflasyonun, yol actig belirsizlik ortami ile ne tir-
den sosyal sorunlara yol actiginin da réportajlar araciligiyla degerlendirmesi yapiimistir.
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.,.' 2-Kabartma {®)
%{f,‘ baski: V| &
=4 | On yizde cesiti sk

ARTIK SADECE YTL VAR
g e T yerlerde 3-Renk * Tirk lirasi banknot ve madeni paralar, 1 Ocak 2006
Sty bulunur, degistiren tarihi itibariyla tedaviilden kalkmistir.
1-Filigran: dckunuldugunda miirekkep: o o
; hissedii.  Fari aciard ® 2006 yilindan itibaren Tirk lirasi banknotlar 10 yil,
Banknot 151ga . :[ . ‘a‘i; ol la” madeni paralar ise 1 yil boyunca, Tirkiye Cumhuriyet
t“t”'d:ga”tggz ;:ISIl?égnayzst;I: Merkez Bankasi ve T.C. Ziraat Bankasi subelerinde
portresinin donsr. 1 YTL degistirilebilmektedir.
kiigigi ve kuptr haricinde ttim e 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren tarife ve etiketlerde
degeri goralir. banknotlarda cift fiyat gosterilmesi zorunlu degildir. Fiyatlarin sadece
bulunur. Yeni Turk Lirasi tzerinden gosterilmesi yeterlidir.
Turkiye e Banknotlarimizdaki givenlik &zellikleri mutlaka

kontrol edilmelidir. Filigran, emniyet seridi ve renk
degistiren mirekkep gibi Ozellikler sahte banknotlarin
gerceginden kolaylikla ayirt edilmesini saglamaktadir.

Cumhuriyet Merkez
Bankas! tarafindan {g

. Banknotlarimizi dikkatli
ayda bir yayimlanir.

Sayi:1 kullanalim. = e L .
Mart 2006 Ciizdanlarimizda tasiyalim. * Yeni Tirk Lirasi'nda bulunan Yenl !barem Bakanlar
i Kurulu tarafindan belirlenecek bir tarihte kaldirilarak
Tiirkiye tekrar Turk lirasina gegilecektir.
Cumhuriyet Merkez
Bankasi adina
Sahibi ve Sorumliu
Yazi Isleri Miidiirii:
Nesrin Doganeli SIKCA SORULAN SORULAR
i Neden Tiirkiye “Cumhuriyet” Merkez Bankasi?
Yayin Kurulu: oo ; . .
Aydin Ozmen Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 11 Hgnran _193_0 tarihinde kabul
lihan Kogaker edilen kanunla 6zel hukuk hikimlerine tabi bir anonim sirket olarak kurul-
Gamze Dogan mustur. Bankanin Kurulug Kanunu tasarisinda, Merkez Bankasinin Tirkiye
Ufuk Senol Cumbhuriyeti ile iligkilendirilmesi istenmig, ayrica bagimsizligini vurgulaya-
Yicel Yazar bilmek igin kamu kurumlarindan butinuyle farkh olarak adi "Cumhuriyet
Aysen Ustiin Merkez Bankasi" olarak belirlenmistir. Tasarimin Tirkiye Blyik Millet
Dilek Kalindemir Meclisinde gérusiilmesi sirasinda Bankanin ilke disinda niteliginin daha iyi
Mes???(%lmHtlgg?;glu anlasiimasi amaciyla adina “Tirkiye" ifadesi eklenmig ve Bankanin adi
Zeynep Ozge Yetkin “Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi” olarak Kkanunlagmigtir. Kurulug
5 Kanununda “Turkiye Cumhuriyeti” ve kisaltilmig sekli olan “T.C."ye &zellikle
Baski: yer verilmemis ve Bankanin bir Cumhuriyet kurumu oldugu fakat merkezi
Tirkiye idarenin bir pargasi olmadidi vurgulanmigtir. Ginumtuzde yurirlikte olan
Cumhuriyet Merkez Merkez Bankasi Kanununda da, Bankanin anonim sirket ve 6zel hukuk tizel
Bankasi Banknot kisiligi ile unvami Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! olarak ayni sekilde
Matbaasi Genel korunmustur.
Miudurlaga
Ucretsiz dagitiimaktadir.
Abonelik igin: Biko

iletisimbilgi@tcmb.gov.tr




