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4. Arz ve Talep Gelismeleri

iktisadi faaliyet, 2019 yili ikinci ceyreginde Temmuz Enflasyon Raporu’nda ortaya konulan gériiniimle
uyumlu olarak tlimli bir toparlanma kaydetmistir. Yilin ilk yarisindaki toparlanma hem yurt ici talep hem
net ihracat kaynakli olarak gerceklesmistir. Yurt ici talebin temel siriikleyicisi, kamu kesiminin destekleyici
durusu ve dayanikli tiketim mallarina yonelik vergi indirimlerinin yani sira ilk ceyrekteki kredi buyimesi ve
Ucret artislarinin destegi ile tiketim harcamalari olmustur. Yatirim harcamalari ise ylksek seyreden risk
primi ve finansal kosullardaki sikiligin etkisiyle zayif seyretmistir.

Iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yilin G¢linci ceyreginde ilimli bir sekilde devam ettigi ve iktisadi
faaliyetin sektérel yayilliminin kademeli olarak iyilestigi gérilmektedir. Finansal oynaklik ve
belirsizliklerdeki azalisin yani sira kredi kullanimindaki ivmelenme yurt ici talebi desteklerken, isgtici
piyasasindaki zayif gorindm ve vergi indirimlerinin sona ermesi 6zel tiketimi sinirlamaktadir. Kamu kesimi
ise vergi disi gelirler araciligiyla destekleyici durusunu korumaktadir. Diger taraftan, kiiresel blyimedeki
yavaslama sinyallerine ragmen ic talebe duyarli sektorlerin ihracata yonelimi, firmalarin pazar
cesitlendirme esnekligi ve Tirk lirasindaki birikimli deger kaybinin destekleyici etkisiyle mal ve hizmet
ihracati artmaya devam etmektedir. Ozellikle turizmdeki giicli seyir, dogrudan etkilerinin yaninda
dayaniksiz tUketim mallari ve tasimacilik gibi baglantili sektorler kanaliyla da iktisadi faaliyeti
desteklemektedir. Bu ¢ercevede, net ihracatin blyimeye katkisi ve cari islemler dengesi gérinimuandeki
iyilesme devam etmektedir.

Onimiizdeki dénemde, enflasyondaki distisiin devamiyla birlikte tilke risk primi ve finansal kosullardaki
ivilesmeye bagli olarak yurt ici talebin kademeli olarak toparlanmaya devam etmesi beklenmektedir. Bu
doénemde, rekabet glict gelismelerinin mal ve hizmet ihracatini desteklemeye devam edecegi tahmin
edilmektedir. Bu dogrultuda, iktisadi faaliyetteki ihmli toparlanmanin slrecegi, toplam talep kosullarinin
enflasyona disis yonll katki vermeye devam edecegi, cari islemler dengesinin ise ihmli bir seyir izleyecegi
ongorilmektedir. Ote yandan, jeopolitik gelismelerin yani sira kiiresel iktisadi faaliyet gériinimiine
yonelik devam eden belirsizlikler, gerek sermaye akimlari gerekse dis ticaret kanaliyla buyime Gzerinde
asagl yonlu risk olusturmaktadir.

4.1 Uretim Gelismeleri

GSYiH, 2019 yili ikinci ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak bir dnceki ceyrege
kiyasla ylzde 1,2 oraninda artarken, bir dnceki yilin ayni dénemine goére ylzde 1,5 oraninda daralmistir.
Ikinci ceyrekte donemlik biyime ilk ceyrekte oldugu gibi basta finans-sigorta katma degeri olmak tizere
blyUk olcide hizmetler sektoriinden kaynaklanmistir. Bu donemde insaat sektori katma degeri ceyreklik
bazda daralmaya devam ederken sanayi sektori bdylmeye sinirh bir katki yapmistir. Yillik bazda
incelendiginde ise hizmetler ve tarim sektdrleri haricindeki tim sektorlerin blylimeye negatif katki
yaptiklar dikkat cekmektedir (Grafik 4.1.1 ve Grafik 4.1.2).
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Grafik 4.1.1: GSYiH Yillik Biiylimesi ve Uretim Yéniinden Grafik 4.1.2: GSYIH Ceyreklik Biyiimesi ve Uretim
Katkilar (% Puan) Yoniinden Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % Puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

Yilin Gglnci ceyreginde, reel ticari kredi faizi ve kredi-mevduat faiz farki ikinci ceyrege gore gerilemis ve
net kredi kullanimi artmistir (Grafik 4.1.3). Finansal kosullardaki kismi iyilesme Gclinci geyrekte yurt ici
talepteki toparlanmayi desteklemistir. Nitekim cok sayida aylik gdsterge kullanilarak olusturulan is
haritasi, U¢lncU ceyrekte iktisadi faaliyetteki toparlanmanin ilimh sekilde devam ettigine isaret etmektedir
(Grafik 4.1.4).

Grafik 4.1.3: Ticari Kredi-Mevduat Faiz Farki ve Reel Grafik 4.1.4: iktisadi Faaliyet Isi Haritasi** ve GSYiH
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: Yéntem ve veri kaynaklari igin detayl bilgi 2019-Nisan tarihli
* 12 ay sonrasina ait TUFE enflasyon beklentileri ile reellestirilmistir. Enflasyon Raporu Kutu 4.3’te sunulmustur.

* 30 Ekim itibariyla.
** Yesil rengin payinin artmasi, iktisadi faaliyete dair takip edilen
gostergelerin daha fazla kisminin olumlu seyrettigini gostermektedir.

Sanayi Uretimi Uglncu ¢eyrekte Kurban bayrami sonrasi ilave calisma glind kayiplari (kopri glina etkisi),
otomotiv sektoriindeki fabrika tatilleri ve genel olarak oynak bir yapi sergileyen diger ulasim araclari
sektori nedeniyle aylik bazda dalgal bir seyir izlerken, ceyreklik bazda ikinci ceyrege gore ylizde 0,9
artmistir. S6z konusu etkiler kontrol edildiginde, sanayi Gretimi ana egiliminin Agustos ayinda daha
kuvvetli oldugu, ceyreklik bazda ise iml toparlanmanin stirdigi gorilmektedir (Kutu 4.1). Uglinci
ceyrege iliskin anket gdstergeleri de bu gériinimi teyit etmektedir. iktisadi Yonelim Anketi’'ndeki genel
gidisat sorusu daha iyimser bir durusa isaret ederken, PMI verileri de Eylil ayinda Mart 2018’den bu yana
ilk kez esik seviyelerinde gercekleserek olumlu bir gériinim sunmustur (Grafik 4.1.5 ve 4.1.6). Bununla
beraber, Eylil ayinda yeni ihracat siparisleri gerilerken yeni siparislerin artmasi, bu dénemde i¢ piyasa
siparislerinde kayda deger bir iyilesme oldugunu ima etmektedir. Bu cercevede, Agustos ayina has s6z
konusu etkilerin ortadan kalkmasinin saglayacagi teknik toparlanma ve 6nci gdstergelerdeki olumlu
gbérinim 1s1ginda Eylal ayinda sanayi Uretiminde aylk bazda yeniden artis beklenmektedir.
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Grafik 4.1.5: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten
Arindirilmis, Ceyreklik % Degisim) ve IYA- Genel Gidisat
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Daha lyimser-Daha
Kotimser)
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Kaynak: TCMB, TUIK
* Sanayi (retimi Temmuz-Agustos dénemini, IYA Ekim ayini
kapsamaktadir.
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Grafik 4.1.6: PMI ve PMI Uretim (Mevsimsellikten
Arindiriimis, Seviye)
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Kaynak: IHS Markit.

insaat sektdrii katma degeri ikinci ceyrekte dénemlik bazda daralmaya devam etmis, yillik bazda ise yizde
12,7 oraninda gerilemistir. insaat sektérii bilesik gdstergesinin yani sira imalat sanayiinde insaatla
baglantili sektorlerdeki gelismeler, sektor katma degerinde donemlik bazda stregelen distsin Gglncl
ceyrekte duraklamis olabilecegine dair bir gériiniim sunmaktadir (Grafik 4.1.7). insaat sektori gliven
endeksi gostergelerinden son ¢ aydaki insaat faaliyetleri ve siparis dlzeyi sorularina verilen yanitlar da
sektor faaliyetinde dipten donis sinyalleri vermekle birlikte toparlanmanin zaman alacagina isaret

etmektedir (Grafik 4.1.8).

Grafik 4.1.7: ingaat Sektdrii Katma Degeri ve Bilesik
Gostergesi** (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

* Agustos ayi itibariyla.

** Bilesik gosterge, fabrikasyon metal ve mineral maddeler
sektorleri yurt igi reel cirolarinin yillik ytizde degisimlerinden elde
edilmistir. Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.

Grafik 4.1.8: ingaat Sektdrii Giiven Endeksi Gostergeleri**
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Seviye)
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Kaynak: TUIK.
* Ekim ayi itibariyla.
** Endeksin 100'den buyik olmasi sektoriin mevcut ve gelecek

doneme iligkin iyimserligini, 100'den kiigUk olmasi ise kotimserligini
gostermektedir.
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Hizmet sektort katma degeri 2019 yilinin ikinci ceyreginde hem yillik hem de doénemlik bazda artis
sergilemistir (Grafik 4.1.9). Hizmet katma degerindeki ceyreklik artista basta finans-sigorta faaliyetleri
olmak Uzere turizm ile baglantisi olan ticaret, ulastirma-depolama ile konaklama-yiyecek sektorleri de
surtkleyici olmustur. Turizmdeki olumlu seyrin hizmet sektérini Gglncl ¢ceyrekte de destekledigi
degerlendirilmektedir. Nitekim hizmet sektori icin olusturulan bilesik gdsterge Uclncl ¢ceyrekte yillik
bazda artisin korunacagina isaret etmekte ve hizmet sektoéri gliven endeksi de bu degerlendirmeyi
desteklemektedir (Grafik 4.1.10).

Uciinci ceyrege iliskin gostergeler birlikte ele alindiginda, toparlanmanin ilimli bir sekilde devam ettigi ve
sektorel yayllimin da kademeli olarak iyilestigi gorilmektedir. Gdstergeler, insaat sektérindeki zayif
gorinimin devam ettigine, sanayi ve hizmetler sektorlerinde ise nispeten daha belirgin toparlanma
sinyalleri olduguna isaret etmektedir.

Grafik 4.1.9: Hizmetler Sektéri Katma Degeri ve Bilesik Grafik 4.1.10: Sekt6rel Gliven Endeksleri (Mevsimsellikten
Gostergesi** (Yillik % Degisim) Arindiriimis)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Agustos ayi itibariyla. * Ekim ayi itibariyla.

** Bilesik gosterge, sanayi Uretimi, reel hizmet ihracati ve gida-disi
perakende verilerinin yillik yizde degisimlerinden elde edilmistir.
Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.

4.2 Talep Gelismeleri

GSYiH verileri harcamalar yéniinden incelendiginde, yilin ikinci ceyreginde yurt ici talep bilesenlerinin
blylimeye verdigi katkilar belirgin sekilde ayrismistir. Toplam yatirimlar hem insaat hem de makine-
techizat yatirimlari kaynakli olarak déonemlik buyimeyi sinirlamaya devam ederken, 6zel tiketim donemlik
blylimeye dnemli katki saglamistir. Vergi indirimlerinin devam etmesi dayanikli mal talebini; ylksek
issizlige ragmen reel Ucretlerin ikinci ceyrekte de artisini siirdiirmesi ise dayaniksiz mal talebini
desteklemistir. Kamu tUketimi ve net ihracat da donemlik blylimeye pozitif katki saglayan kalemler
olmuslardir. Yillik bazda incelendiginde ise, net ihracatin katkisi ikinci ceyrekte de devam ederken
yatinmlardaki kuvvetli daralma blylimeyi sinirlandirmistir (Grafik 4.2.1 ve Grafik 4.2.2).
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Grafik 4.2.1: Harcama Yoniinden Yillik Baylimeye Katkilar
(% Puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Stoklar ve zincir endeks yapisindan kaynaklanan istatistiki sapmayi
kapsamaktadir.
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Grafik 4.2.2: Harcama Yoniinden Dénemlik Blylimeye
Katkilar (% Puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Stoklar ve zincir endeks yapisindan kaynaklanan istatistiki sapmayi
kapsamaktadir.

Yilin Gclincl ceyreginde 6zel titketim harcamalarinda yavaslama gdzlenmektedir. istihdam piyasasindaki
zayif gériinim ve vergi indirimlerinin sona ermesi tiketim harcamalarini sinirlarken, reel tcret artiglari ve
kredilerdeki canlanma destekleyici rol oynamaktadir. Nitekim yurt ici reel ciro endekslerine bakildiginda,
vergi indirimlerinin kaldiriimasinin etkisiyle dayanikli mal satislarinin Temmuz-Agustos déneminde
ceyreklik bazda geriledigi, ayni donemde dayaniksiz mal satislarinin ise arttig1 goérilmektedir. Tiketime
iliskin verileri bir arada sunan bilesik gdsterge, Uclincl ceyrekte 6zel tiketim harcamalarinda yillik
daralmanin daha sinirli olacagina isaret etmektedir (Grafik 4.2.3). Bununla birlikte, tiketici gliven endeksi
ve hanenin maddi durumu degerlendirmesinde yilin ilk yarisinda gézlenen zayif seyir Gclincl ¢eyrekte de
korunmustur. Bu durum isglicl piyasasindaki zayif seyrin harcama egilimi Uzerindeki sinirlandirici etkisini

yansitmaktadir (Grafik 4.2.4).

Grafik 4.2.3: Ozel Tiiketim Harcamalari ve Bilegik
Gosterge®* (Yillik % Degisim)
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Kaynak: HMB, TCMB, TUIK.

* Agustos ayi itibariyla.

** Bilesik gosterge dayaniksiz mallarda sanayi yurt igi reel ciro,
tiketim mali ithalat miktar endeksi, vergi gelirleri ve gida-disi
perakende satis hacim endeksi yillik degisimlerinin agirlikli
ortalamasidir. Agirliklar regresyon analizinden elde edilmistir.

Grafik 4.2.4: Tiketici Glven Endeksi (Mevsimsellikten
Arindiriimis, Seviye)
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Kaynak: TUIK.
* Ekim ayi itibariyla.
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Uciincii ceyrekte finansal oynaklik ve belirsizliklerdeki kismi iyilesmenin yatirim harcamalarini bir miktar
destekledigi degerlendirilmektedir. Temmuz ve Agustos aylarinda yatirim mallari ithalati ve Gretimi ikinci
ceyrege kiyasla artmistir. Yilin ikinci ceyreginde gerileyen kamu sermaye gider ve transferlerinin bu
dénemde kuvvetli artislar gdstermesi de yatirimlari destekleyen bir diger gelismedir. Bilesik gdsterge,
yatirim harcamalarinda yillik bazda daralmanin azalacagina isaret ederken bu rakam dénemlik bazda artisa
karsilik gelmektedir (Grafik 4.2.5). Bu dénemde iktisadi Yonelim Anketi (IYA) sabit sermaye yatirim egilimi
ihracatci olmayan sektorlerde sinirli bir iyilesme kaydetmistir. ihracatci sektérlerde ise yatirim egilimi
azalmakla birlikte seviye olarak hala diger sektorlere kiyasla daha olumlu bir gorinim sunmaktadir

(Grafik 4.2.6).

Grafik 4.2.5: Yatinm Harcamalari ve Bilesik Gosterge** Grafik 4.2.6: IYA Sektorel Sabit Sermaye Yatirim Egilimi*
(Yilhk % Degisim) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Artacak — Azalacak, %)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB.
* Agustos ayi itibariyla. * Ekim ayi itibariyla.
** Bilesik gosterge diger metalik olmayan mineral maddeler tretimi, * jhracatgi sektdrler; giyim esyasi imalati, bilgisayarlarin, elektronik ve
makine ve teghizat Uretimi, sermaye mallari sanayi yurt igi reel ciro optik trtnleri imalati, elektrikli teghizat imalati, baska yerde
ve sermaye mallari ithalat miktar endeksi yillik degisimlerinin agirlikh siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati, motorlu kara tasiti, treyler,
ortalamasidir. Agirliklar regresyon analizinden elde edilmistir. yari reyler ve diger ulasim araglari imalati sektorlerinden olusmaktadir.

Net ihracatin yillik ve dénemlik blylimeye katkisinin Gglincl ceyrekte dnceki ceyreklere kiyasla azalarak da
olsa devam ettigi degerlendiriimektedir (Grafik 4.2.7). Basta Avrupa Birligi tGlkeleri olmak Uzere kiresel
biylme goérinimundeki zayiflama ve ithalat talebinde gozlenen artisa ragmen rekabet glici kazanimlari,
ihracatcilarin pazar cesitlendirme esnekligi ve turizmdeki glicli seyirle birlikte net ihracatin bliylimeye
destegi sirmektedir. Turizm ve diger hizmet gelirleri bu donemde yiksek seviyelerini korumustur

(Grafik 4.2.8). Gelen ziyaretcilerin milliyetine gére kompozisyonuna bakildiginda Avrupa dahil genele
yayilan iyilesmenin, 6nimuzdeki donemde turizmin dogrudan ve baglantili sektorleri aracihigiyla dolayli
olarak iktisadi faaliyete olan desteginin siirmesini saglayacagi disinilmektedir (Kutu 4.3).
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Grafik 4.2.7: ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri (Altin
Harig, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Temmuz ve Agustos donemi gergeklesme, Eylil ayl tahmindir.
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Grafik 4.2.8: Turizm ve Hizmet Gelirleri** (Reel,
Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Temmuz ve Agustos donemi gerceklesme, Eylll ayl tahmindir.
** TUFE ile reellestirilmistir.

Uciinci ceyrege iliskin gelismeler birlikte ele alindiginda, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin ilimli bir
sekilde devam ettigi degerlendirilmektedir. Bilesik gdstergeler, nihai yurt ici talepte yillik bazda
daralmanin sirecegine isaret ederken, dénemlik bazda artisa isaret etmektedir (Grafik 4.2.9). Net
ihracatin yillik ve donemlik biyimeye katkisinin azalarak da olsa siirmesi beklenmektedir (Grafik 4.2.10).

Grafik 4.2.9: Nihai Yurt ici Talep ve Bilesik Gosterge **
(Yillik % Degisim)

= Nihai Yurt ici Talep
Bilesik Gosterge (sol eksen)

4 15
2 10
0 5
2 0
4 -5
-10

-6
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2%
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 19

Kaynak: HMB, TCMB, TUIK.

* Uretim ve ciro gostergeleri Agustos, kredi ve vergi gdstergeleri
EylUl ayr itibariyladir.

** Bilesik gosterge yurt igi ciro, sanayi Uretimi, vergi gelirleri ve
kredilerden secilen 10 farkli gostergenin yillik ylizde degisimlerinin
ilk temel bilesenidir.

Grafik 4.2.10: Net ihracatin Katkisi ve Bilesik Gosterge**
(% Puan)

——— Net ihracatin Yillik Blyiimeye Katkisi

Bilesik GOsterge
12

10

-4
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2%
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 19
Kaynak: TCMB, TUIK.
* Temmuz ve Agustos aylari gerceklesme, Eylul ayr tahmindir.
** Bilesik gbsterge mal ihracat ve ithalat verileri ile dis hat yolcu

sayilari kullanilarak olusturulmustur. Agirliklar dogrusal regresyon ile
elde edilmistir.
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Onimuizdeki dénemde iktisadi faaliyetteki ilimli toparlanmanin siirecegi dngérilmektedir. Ongoriilen
toparlanma egilimi altinda toplam talep kosullarinin enflasyona dists yonlu katki vermeye devam edecegi
tahmin edilmektedir. Son dénemde blylime kompozisyonunun etkisiyle belirgin bir iyilesme kaydeden
cari islemler dengesinin ise Iimli bir seyir izleyecegi beklenmektedir (Kutu 4.2). Ote yandan, jeopolitik
gelismeler ve klresel iktisadi faaliyete iliskin belirsizlikler sermaye akimlari ve dis ticaret kanaliyla blylime
Uzerindeki asagl yonli riskleri canh tutmaktadir.

4.3 isgiicl Piyasasl

Issizlik oranlari 2019 il ikinci ceyreginde dénemlik bazda artis egilimini siirdirmastir (Grafik 4.3.1).
Issizlik oranindaki artisin temel belirleyicisi 6zellikle insaat ve hizmet sektérleri kaynakli istihdam kayiplari
olurken, sanayi istihdami bu ceyrekte artis kaydetmistir. 2019 yilinin Haziran-Agustos aylarini kapsayan
Temmuz déneminde de issizlik oranlari istihdamdaki zayif seyrin etkisiyle artmaya devam etmistir
(Grafik 4.3.1 ve Grafik 4.3.2). Mevsimsellikten arindiriimis toplam ve tarim disi issizlik oranlari 2019 yilinin
ikinci ceyregine kiyasla sirasiyla 0,3 ve 0,4 puan artarak yizde 14,3 ve 16,7 olarak gerceklesmistir.

Grafik 4.3.1: issizlik Oranlar (Mevsimsellikten Grafik 4.3.2: Tarim Disi issizlik Orani Ceyreklik Degisimine
Arindiriimis, %) Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % Puan)
——Issizlik Orani . istihdam Etkisi**

Katilim Orani Etkisi
N ifus Artig Etkisi

Tarim Digl Issizlik Orani

= Geng Issizlik Orani (15-24) (sol eksen) ’
e Tarim DisI Issizlik Orani (fark)

28 22 4
24 18 2
20 14 3 0
16 10 -2
12 6 -4
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘23* 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2 3*
2014 2015 2016 2017 2018 19 2014 2015 2016 2017 2018 19

Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Temmuz dénemi itibariyla. *Temmuz donemi itibariyla.

**[stihdam artigl, tarnm disi igsizlik oranini  azaltici  yénde

etkilemektedir.
2019 yilinin ikinci ceyreginde mevsimsellikten arindiriimis tarim disi istihdam bir 6nceki ceyrege kiyasla
sinirh bir oranda azalmistir (Grafik 4.3.3). Bu dénemde, insaat sektori istihdaminda slregelen diss
egilimi devam etmis, hizmet sektori istihdami sinirli oranda gerilerken sanayi istihdami artis gdstermistir
(Grafik 4.3.4). S6z konusu donemde hizmet sektoriinde istihdam turizm baglantili konaklama-yiyecek
sektorinln yiksek katkisina ragmen ic talebe duyarh sektorler kanaliyla gerilemistir (Grafik 4.3.5). Bu
dénemde kamu kesimi tarafindan istihdama verilen katki sirmustir. Subat sonu itibariyla acgiklanan
istihdam tesvik paketinin, turizm baglantili sektorler gibi mevsimlik isci calistiran isverenlerin eleman
alimlarini 6ne cekme kanaliyla, ikinci ceyrekte isglcl piyasasini olumlu etkilemis olabilecegi
degerlendirilmektedir.
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Grafik 4.3.3: Tarim Digi istihdam ve Hizmet istihdami
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)

e Tarim Digl istihdam == Hizmet istihdami (sol eksen)
17 24
16 23
15 22
14 21
13 20
12 19

1‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘23*
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Kaynak: TUIK.
* Temmuz donemi itibariyla.
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Grafik 4.3.4: Sanayi ve insaat Istihdami (Mevsimsellikten
Arindiriimis, Milyon Kisi)

——— Sanayi istihdami insaat istihdami (sol eksen)
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Kaynak: TUIK.
* Temmuz donemi itibariyla.

Temmuz donemi itibariyla Gglncl ¢eyrekte isglicl piyasasi goriinimunde belirgin bir degisim
gdzlenmemektedir. istihdam, sanayi sektoriinde artmaya devam ederken, insaat ve hizmet sektérlerinde
gerilemistir (Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.4). Turizm sektorindeki glicli seyre bagli olarak konaklama-yiyecek
sektorl istihdamindaki artislar bu dénemde de stirmistir (Grafik 4.3.5). Kamu sektdri baglantih hizmet
sektorleri istihdami azalirken, ticarete konu sektorlerde istihdam artmistir.

Grafik 4.3.5: Secilmis Hizmet Sektorleri istihdami**
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi)

= Kamu istihdami (sol eksen)
Konaklama ve Yiyecek Hizmeti

4,7 1,9
45 18
43

1,7
41

1,6
3,9
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1,4
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3%

1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2
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Kaynak: Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanligi, TUIK.
*Temmuz dénemi itibariyla

** Kamu sektort istihdami Cumhurbaskanhigr Strateji ve Butge
Baskanligl, Konaklama ve Yiyecek Hizmeti istihdami HIA verisidir.

Grafik 4.3.6: Oniimiizdeki Ug Ayda Sektérler Bazinda
Calisan Sayisi Beklentisi (Mevsimsellikten Arindiriimis,
Seviye)

= Perakende - Ticaret
insaat
e— Hizmet
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Kaynak: TUIK.
* Ekim ayi itibariyla.
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Oncii gostergeler incelendiginde, Gclincii ceyrekte insaat sektérii de dahil olmak tizere istihdam
beklentilerinde kismi bir iyilesme gdzlenmektedir (Grafik 4.3.6). Sanayi istihdami ile ilgili PMI gbstergesi
ikinci ceyrekten sonra lclncl geyrek icin de artis yoniundedir (Grafik 4.3.7). Buna ek olarak, Gglnci
ceyrekte sanayi Uretimindeki artis da sektor istihdamini destekler niteliktedir. Ancak, tarim disi issizlik
oraniyla beraber hareket eden Kariyer.net ilan basina basvuru sayisinin yikselisi issizlik oranlarinin bir
muddet daha yiksek seviyesini koruyacagina isaret etmektedir (Grafik 4.3.8).

Grafik 4.3.7: imalat Sanayi Sektorii istihdami ve PMI Grafik 4.3.8: Kariyer.net ilan Basina Bagvuru ve Tarim Disi
istihdam Degeri (Mevsimsellikten Arindirilmis) issizlik Orani* (Mevsimsellikten Arindiriimis)

e PM| [stihdam (sol eksen)

Tarim Digl issizlik Orani (sag eksen, %)
imalat Sanayi istihdami (ceyreklik yizde degisim) Kariyer.net ilan Basina Basvuru
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1/2[34]1]2(3a]1]2]3a]1]2]3a]1]234 1]2] A
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 19 3 3 3 833 833 38 3 38 8
Kaynak: IHS Markit, TCMB, TUIK Isgiicti Girdi Endeksleri. Kaynak: Kariyer.net, TCMB, TUIK.

* Kariyer.net Eylul ay, issizlik orani Temmuz donemi itibariyla.

4.4 Ucretler ve Verimlilik

2019 yili igin yUzde 26 oraninda belirlenen asgari Ucret artisinin etkisiyle yilin ilk ceyreginde yiksek oranda
artan ortalama saatlik Gcretler, yilin ikinci ceyreginde de reel olarak artmaya devam etmistir (Grafik 4.4.1).
icinde bulunulan dénem gibi isglicii hareketliliginin yiksek oldugu dénemlerde sektor ve istihdam
kompozisyonunda kayda deger degisimler olmakta, bu durum da ortalama (cretlere yansimaktadir.
Dolayisiyla issizligin ylksek ve i¢ talep kosullarinin zayif oldugu bu dénemde gbzlenen Ucret artislarinin
talep baskisindan ziyade asgari Ucret artisinin gecikmeli etkileri, gecmis enflasyona uyarlama davranisi ve
bahsi gecen kompozisyon degisiklikleri kaynakli olabilecegi degerlendirilmektedir.

Iktisadi faaliyetteki yavaslama ile birlikte egiliminin altina gerileyen kismi emek verimliligi bircok sektor icin
hala egilimin altinda kalmakla birlikte tarim disi sektor genelinde kismen Uretim kismen de istihdam
ayarlamalarinin etkisiyle bir 6nceki yil seviyelerine yikselmistir. Kismi emek verimliligi birim Gcret artisini
sinirlayici bir konumda iken, ortalama Ucretlerdeki artis birim Gcretleri yukari gekmekte ve firma karlihgi ve
fiyatlar Gzerinde isglct maliyeti kaynakli baskilarin varligina isaret etmektedir (Grafik 4.4.2).
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Grafik 4.4.1: Tarim Disi Sektorlerde Saatlik Kazang Grafik 4.4.2: Tarim Disi Sektdrde Reel Birim Ucret
Endeksi ve Asgari Ucret (Mevsimsellikten Arindirilmis, Degisimine Katkilar (Reel, Yillik % Degisim)**
2015=100)*
m Reel Kazang Endeksi (tkv. arin., yillik ytizde degisim) mmmm (cret Katk
Reel Kazang Endeksi (mev.ve tkv arin.) mmmm Verimlilik Katki
——— Reel Net Asgari Ucret ———Tarim Digi Reel Birim Ucret (yillik ylizde degisim)
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Kaynak: CSGB, TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Reellestirmede TUFE kullaniimistir. * Kismi emek verimliligi katma deger tzerinden calisan kisi basi olarak

hesaplanmistir.  Ucret  kisi basi lcrete karsilik gelmektedir.
Reellestirmede TUFE kullanilmustir.

4.5 Cikt1 Agig

Uretimin potansiyel (enflasyon yaratmayan) diizeyinden yiizdesel farkini ifade eden cikti acigi, para
politikasi acisindan ekonominin cevrimsel durumunu ve fiyatlar Gzerindeki talep yonli baskilarin boyutunu
degerlendirmeye yonelik olarak siklikla kullanilan gdstergelerden bir tanesidir. Uretimin potansiyel diizeyi,
ic denge acisindan Uretim faktorlerinin etkin kullanilarak enflasyon Gzerinde ek bir baski yaratmayacak; dis
denge acisindan ise cari denge, dis finansman ve finansal istikrarin sirdUrUlebilirligini saglayacak ¢ikt
dizeyini ifade etmektedir. Bu gcercevede, cikti aciginin talep bilesenlerinin ayristirilarak analizi 6Gnem
kazanmaktadir.

Ciktr aciginin talep bilesenleri incelendiginde, 2019 yilinin Gglncl ¢eyreginde ihracatin uzun dénem
egiliminin UGstlndeki seyrini korudugu tahmin edilmektedir. Buna karsilik yurt ici talep, hentz tlimli bir
hizda toparlanmakta ve egiliminin dnemli 6lclde altinda seyretmeye devam etmektedir (Grafik 4.5.1).
Cesitli gostergelerle olusturulan gikti acigl bandi, toplam talep kosullarinin enflasyona disls yonli
katkisinin stirdigtine isaret etmistir (Grafik 4.5.2).

Grafik 4.5.1: Talep Bilesenlerine Goére Aynistirilmis Cikt Grafik 4.5.2: Cikt1 Agig1 Gostergeleri (Ortalama ve
AgIg** Minimum-Maksimum Band)
—— Yurt i¢i Talep Agig ihracat Agig
10 6
g 4
2
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1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2£ 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2l‘3
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 19 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 19
Kaynak: TCMB Hesaplamalari. Kaynak: TCMB Hesaplamalari.
* Uglinci geyrek tahminleriyle dretilmistir. * Uglincii geyrek tahminleriyle Gretilmistir.

**Talep bilesenlerine gore olusturulmus c¢ikti agigr serisi  (bk.
Enflasyon Raporu 2018-11l Kutu 4.1).
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Kutu 4.1
Iktisadi Faaliyet Uzerinde Kopri Gunu Etkileri

Bu kutuda, kopri glinl olarak adlandirilan ve hafta icine denk resmi tatillerin hafta sonuyla
birlestirilmesiyle olusan ilave ¢alisma glnl kayiplarinin iktisadi faaliyet Gzerindeki etkileri 2019
yili Haziran-Agustos donemi sanayi Uretimi verileri ve GSYiH icin incelenmektedir.

Ylnciler (2015) ve Yinciler (2017) calismalari Turkiye icin kopra glnlerinin sanayi Gretimi ve
GSYiH tzerinde istatistiki olarak anlamli ve yaz aylarina denk gelen dénemlerde daha belirgin
etkileri oldugunu bulgulamistir. Kopri glinlerinin, mevsim ve takvim etkilerinden arindirma
icin kullanilan standart yontemler tarafindan takvim etkisi olarak degerlendirilmemesi, mevsim
ve takvim etkilerinden arindiriimis serilerin kopri glint olan aylar (¢ceyrekler) ve onu takip
eden ilk ayda (ceyrekte) oynak bir seyir izlemesine neden olmaktadir. Bu nedenle, iktisadi
faaliyete dair ana egilimi degerlendirirken kdpri glini etkilerine bagli olusan teknik
dalgalanmalarin da dislanmasi gerekmektedir.

2019 yili Haziran-Agustos doneminde mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi
aylik olarak dalgali bir seyir izlemistir. Uretim bir &nceki aya gére Haziran ve Agustos aylarinda
siraslyla yizde 3,5 ve ylzde 2,8 oraninda azalirken, Temmuz ayinda yizde 4,3 oraninda artis
kaydetmistir. S6z konusu oynakligin blyiik 6lctide Haziran ve Agustos aylarindaki bayram
tatillerinin hafta sonu ile birlestiriimesi sonucu olusan kdpri glina etkilerinden kaynaklandigi
tahmin edilmektedir. Zira sanayi Uretiminin gecmis verilerine bakildiginda, bayram
doénemlerine bagl olarak kopri gliniiniin var oldugu dénemlerde sanayi Gretimi oynak bir
seyir izleyebilmektedir (Grafik 1). Hatirlanacagi tzere, 2019 yili Haziran ayinda Ramazan
Bayrami tatili Cumhurbaskanligi karariyla 9 gine uzatilmistir. Agustos ayindaki Kurban Bayrami
tatili ise 14 Agustos Carsamba glnu itibariyla bitmistir. Buradan hareketle, Ramazan Bayrami
doéneminde 2,5, Kurban Bayrami sonrasinda ise 3 ¢alisma giini kopri glind olarak
degerlendirilebilmektedir.:

Grafik 1. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden
Arindiriimis, 2015=100) ve Képri Giini Dénemleri
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* Boyali alanlar Ramazan ve Kurban bayramlariyla iliskili kdpri giint
dénemlerine isaret etmektedir.

1 Turkiye igin kullanilan standart takvim degiskeni taniminda Pazar giinii ile milli ve dini bayramlar tatil giinii olarak Cumartesi giini ise calisilan giin
olarak degerlendiriimektedir. Takvim degiskeni hesaplamasina dair detayli bilgi icin bkz. Atabek ve dig. (2007).
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Galisma gunleri ve kdpru glnlerinin sanayi Uretimi Gzerindeki etkilerini sayisallastirmak igin
yapilan ekonometrik analizler?, 1 calisma giininiin sanayi Uretimini yaklasik yizde 2,8
civarinda etkiledigini ortaya koymaktadir. Buna ilaveten, yaz tatili sezonuna denk gelen kopri
glnlerinde ise Uretimin normal bir calisma glintine gore yaklasik ylizde 30 daha az
gerceklestigi tahmin edilmektedir. Boylelikle 1 képria giininln sanayi Uretimini yaklasik 0,8
puan azalttig hesaplanmaktadir. Bu katsayilarin tarihsel olarak ortalama bir deger oldugu,
gercekte olan etkinin tahmin edilen degerden daha az veya daha fazla gergeklesmis
olabilecegi not edilmelidir.

Hesaplanan katsayilar cercevesinde, kdpru giinlerinin Haziran ve Agustos ayi sanayi Uretimi
ayhk degisimleri Gzerindeki disUrlcU etkilerinin sirasiyla yaklasik 2,0 puan ve 2,4 puan oldugu
tahmin edilmektedir. Bu sebeple, kopri giini etkileri dislanarak hesaplanan mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis sanayi Uretimi serisinin daha az oynak oldugu ve ana egiliminin
aciklanan manset degerlerden daha ilimli oldugu gorilmektedir (Grafik 2 ve Grafik 4) . Nitekim
ikinci ceyrekte ve Agustos ayi itibariyla Gglnci ceyrekte kdpri giiniinden arindirilmis serinin
ceyreklik degisimlerinin yayimlanan serilerin ceyreklik degisiminden daha ylksek oldugu
gorilmektedir (Grafik 3 ve Grafik 5). Sanayi Uretiminde kdpra glinl etkileri arindirildiktan
sonra gozlenen kismi oynakligin ise blyutk olclide diger ulasim araclari sektorindeki dalgali
seyirden kaynaklandigi not edilmelidir.

Grafik 2: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten Grafik 3: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten
Arindirilmis, 2015=100) Arindirilmis, Aylik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
Grafik 4: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten Grafik 5: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten
Arindirilmis, 2015=100) Arindirilmis, Ceyreklik % Degisim)
——SUE SUE (k&pri glini diizeltilmis) m SUE SUE (k&prii glini diizeltilmis)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Temmuz — Agustos dénemi itibariyla. * Temmuz — Agustos donemi itibariyla.

2 Ekonometrik analiz ydntemi olarak Yiinciiler (2015) calismasi baz alinmis olup, denklemler Ocak 1997-Aralik 2018 sanayi tretimi kullanilarak yeniden
kosturulmustur.
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Kopri glini etkileri GSYiH tizerinde de etkili olmaktadir. Yinciiler (2017) calismasina gére 1
ilave calisma giini GSYiH’yi 0,4 puan etkilemektedir. Normal bir calisma giiniine kiyasla kdprii
glnlerindeki katma deger kaybinin sanayi Uretimindekine benzer oranda oldugu varsayimi
altinda, 1 kdpri giintiniin GSYIH Gzerindeki etkisi yaklasik 0,13 puan olarak hesaplanmaktadir.
Dolayisiyla, ikinci ceyrekte yaklasik 0,3 puan, Gglncl ceyrekte ise yaklasik 0,4 puan kopri ginl
etkisi hesaplanmaktadir. Buradan hareketle, kopri glini etkisi hari¢ tutuldugunda ikinci
ceyrekteki ceyreklik artis oraninin ylzde 1,5 ile aciklanan degere gbre daha yuksek ve ilk
ceyrek ile hemen hemen ayni seviyede oldugu tahmin edilmektedir.

S6z konusu kopri glnu etkileri 1siginda, Eylil ayinda sanayi Gretiminde kdpri ginleri kaynakli
baz etkisiyle aylik bazda yeniden giicli bir artis gorilebilecektir. GSYiH tarafinda ise Gclinci
ceyrekte kopri glnd etkilerinin iktisadi faaliyeti sinirlamaya devam etmesi ve dordinci
ceyrekte mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYiH Gzerinde pozitif bir baz etkisi
olusturmasi beklenmektedir. Bu goérinim altinda, Eylil ayi sanayi Uretimi ve ikinci yaridaki
GSYiH verilerine iliskin ana egilimin degerlendirilmesinde kdprii giinii etkilerinden arindirilmis
degerlerin dikkate alinmasi dnem tasimaktadir.
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Kutu 4.2
Cevrimsel Etkilerden Arindirilmis Cari islemler Dengesi

Cari islemler dengesi 2018 yilinin ikinci yarisindan itibaren baslayan dengelenme sireciyle
birlikte hizli bir iyilesme gostermis ve uzun yillar sonra ilk kez 2019 yilinin Haziran ayinda yillik
olarak fazla vermistir.: Diger taraftan, 2019 yilinin ilk yarisinda iktisadi faaliyette baslayan
ihmli toparlanma ve 6nimuzdeki donemde yurt ici talebin artan destegiyle toparlanmanin
kademeli bir sekilde devam edecegine iliskin beklentiler, cari islemler dengesinin seyrine
iliskin tartismalari da beraberinde getirmistir. Bu cercevede, bu kutuda 2003-2019 dénemi
icin gerek yurt ici gerekse yurt disi is cevrimlerinden arindiriimis cari islemler dengesi
hesaplanmakta ve dis dengedeki iyilesmenin bilesenlerinin ve strdirulebilirliginin
degerlendirilmesine katki sunacak bir cerceve ortaya koyulmasi amaglanmaktadir.

Grafik 1: Yurt igi Cikt1 Acig1 (%) Grafik 2: ihracat Agirlikl Kiiresel Talep Agigi (%)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB, Yazarlarin hesaplamalari.

Cevrimsel etkilerden arindirilmis cari islemler dengesi, iktisadi faaliyetin uzun dénemli egilimini
sirdlrmus oldugu kurgusal bir durumda cari islemler dengesinin nerede olacagi konusunda bilgi
vermektedir. Boylelikle yurt ici ve kiresel genisleme/durgunluk donemlerinin cari islemler
dengesi Uzerindeki donglsel yansimalari nicel olarak degerlendirilebilmektedir. Cevrimsel
etkilerden arindirma, cari islemler hesabinin en buydk iki alt kalemi olan mal ve hizmet ticareti
icin ayri ayri yapilmaktadir. Arindirma isleminde ithalat miktari ile yurt ici gelir, ihracat miktari ile
de yurt disi (Turkiye’nin ihrac pazarlari) gelir arasindaki uzun dénemli duragan iliskilerden
faydalanilmistir.2 Mal ticareti icin uzun dénemli iliskiler tahmin edilirken ve ¢evrimsel etkiler
ayristirilirken, oynakliginin yiksek olmasi nedeniyle islenmemis altin ticareti haric birakilmistir.
Yurt igi is gevrimlerinin belirlenmesi icin TCMB blinyesinde takip edilen gesitli gostergelerden
tUretilen ¢ikti acigi serisi (Grafik 1) kullanilirken, kiiresel ¢ikti acigi serisi ihracat agirlikl kiiresel
biyime endeksinden Tamamen Uyarlanmis Hodrick-Prescott (Fully Modified HP) filtresi
kullanilarak elde edilmistir (Grafik 2).3 Bu grafiklere gore yurt ici GSYiH, 2018 yilinin ikinci yarisi
ile 2019 yilinda uzun dénemli egiliminin belirgin bir bicimde altinda konumlanmistir. ihracat
agirhikh kiresel bliylime endeksi ise 2018 yilinda egiliminin Gzerinde hareket ederken, 2019
yilinin ilk yarisinda egilimine yakinsamistir.

1 Cari islemler dengesi yillik olarak en son 2002 yilinin Kasim ayinda yaklasik 0,5 milyar ABD dolari fazla vermis ve yaklasik 1,1 milyar ABD dolari fazla
verdigi 2019 yilinin Haziran ayina kadar sifirin altinda bir patika izlemistir.

2 Hesaplama yontemine iliskin teknik detaylar i¢in Eren ve Ttzin (2019) calismasina bakiniz.

3 jhracat agirlikli kiiresel biyiime endeksi 110 (ilkeyi icermekte olup ihracati kapsama orani yiizde 90'in lizerindedir (Eren ve Yavuz, 2019). FMHP filtresi
ise Hanif ve digerleri (2014) tarafindan sunulan ve uzun donemli egilim hesaplamalarinda sik¢a basvurulan Hodrick-Prescott (HP) filtresinin, dizlestirme
katsayisinin i¢sel olarak hesaplandigi ve ug nokta yanliligi sorununun énemli oranda ¢6zuldugu bir strimadar.
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Grafik 3: Fiyat ve is Cevrimlerinden Etkilerden Arindiriimis Cari islemler Dengesi
(Altin Haric, GSYiH’ye Oran)
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is cevrimlerine ek olarak mal ve hizmet ticaretine iliskin fiyat serilerinin de kendi uzun dénemli
egilimleri hesaplanmis ve bu seriler kullanilarak nominal rakamlara ulasiimistir.4 Grafik 3’te
GSYiH’ye oran olarak cevrimsel etkilerden arindirilmis cari islemler dengesi serisis
gosterilmektedir. Grafige gore hem is hem de fiyat cevrimlerini birlestiren toplam cevrimlerin
Tlrkiye’nin cari islemler dengesine kayda deger bir etkisi oldugu gorilmektedir. Analiz donemi
boyunca cevrimsel uyarlamanin buyuklGgu -3,1 ile 2,7 puan arasinda degismekte olup pozitif
degerler cari islemler dengesinde cevrimsel hareketler kaynakli bozulmayi, negatif degerler ise
cevrimsel iyilesmeyi gdstermektedir. incelenen dénem boyunca altin haric cari islemler
dengesinin pozitif bakiye verdigi sadece (ic donem bulunmaktadir: 2018 yilinin son ceyregi ile
2019 yilinin ilk iki ceyregi. Altin harig cari islemler dengesi 2018 yilinin ortalarindan itibaren
GSYiH’ye oran olarak yaklasik 5,5 puanlik bir iyilesme sergilemistir. Cevrimsel etkilerden
arindirilarak bakildiginda ise iyilesme 4,5 puan olmaktadir. Bu durum, cari islemler dengesinde
gozlenen iyilesmede gevrimsel etkilerin dGnemli bir rol oynadigini gostermekle birlikte
iyilesmenin asil kaynaginin basta reel kur uyarlamasi olmak Gzere cevrim disi gelismeler
olduguna isaret etmektedir.

4 Dis ticaret fiyatlari Gzerinde is gevrimlerinin (kUresel ve yurt ici) yani sira 6zellikle ihracat fiyatlari Gzerinde reel kur da etkili olmaktadir. Dis ticaret
fiyatlarinda yapilan arindirma isleminde her iki etki de dikkate alinmaktadir.

5 Hem is hem fiyat cevrimlerinden arindiriimis cari islemler dengesine, arindirilmis dis ticaret (altin harig) ve hizmetler dengesinin toplamina
arindirilmamis cari transferlerin eklenmesiyle ulasiimaktadir.
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Grafik 4: Fiyat ve is Cevrimlerinden Etkilerden Arindiriimis Cari islemler
Dengesi (Altin Haric, GSYiH’ye Oran)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.

Cevrimsel etkilerin daha distk frekansta gorilebilmesi icin hem manset hem ¢evrimsel
dizeltilmis cari islemler dengesi Grafik 4’te yillik olarak gizdirilmistir. Cevrimsel dizeltmenin,
kiresel finansal krizin etkilerinin en siddetli hissedildigi 2009 yilinda en yuksek seviyede
oldugu gorilmektedir. Petrol fiyatlarinin disttgi 2014-2017 déneminde fiyatlarin uzun
dénem egiliminin altinda seyretmesinden kaynaklanan gevrimsel iyilesme grafikten
gorilmektedir. is cevrimlerinin 2018 yilinin ilk yarisinda cari islemler dengesini negatif yénde
ikinci yarisinda ise pozitif etkilemesi sonucu is ¢cevrimi kaynakli dizeltme sinirli kalirken, fiyat
cevrimleri kaynakli olarak pozitif yonde belirgin bir diizeltme olmasi sonucu toplam dizeltme
yukari yonli gerceklesmistir.

Sonug olarak, cari islemler dengesinin cevrimsel etkilerden arindirildiginda dahi tarihsel
olarak distk dizeylerde kalmasi, son donemde gozlenen iyilesmenin basta reel kurdaki
uyarlama olmak tzere biylk oranda dongi disi gelismelerden kaynaklandigina isaret
etmektedir. Onimuzdeki ddnemde yurt ici talepte éngoriilen toparlanmanin, ithalat
Uzerindeki kismen uyarici etkisine ragmen cari islemler dengesinde hizli bir bozulmaya neden
olmamasli beklenmektedir.

Kaynakga
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Kutu 4.3

Kisi Basl Ortalama Turizm Harcamalari: Nominal ve Reel
Gelisimi

Bu kutuda, TCMB tarafindan 6demeler dengesi istatistikleri kapsaminda yayimlanan seyahat
gelirlerine iliskin veriler kullanilarak Tirkiye'yi ziyaret eden gerek yabanci uyruklu gerekse yurt
disinda ikamet eden vatandaslarin kisi basina ortalama turizm harcamalari incelenmektedir.
Kullanilan veriler ceyreklik frekansta 2013-2019 dénemini kapsamaktadir. Kisi basi ortalama

turizm harcamalari, toplam turizm harcamalarinin Tlrkiye’yi ziyaret eden toplam kisi sayisina
bolinmesi ile elde edilmektedir.:

Ortalama turizm harcamalarinin 2015 yilinin basindan itibaren dusis egilimi gdstermesi bu
gelismenin kaynaklarinin ne oldugu sorusunu glindeme getirmektedir. Bu soruya kismen yanit
verebilmek icin nominal rakamlara ek olarak TUFE ve ABD dolari/TL déviz kuru kullanilarak
reellestirilmis kisi basl ortalama harcamalarin zaman icerisindeki gelisimini gdsteren bir endeks
olusturulmaktadir (Eren ve Oral Cevirmez, 2019).

Grafik 1: Kisi Bagina Nominal Ortalama Harcamalar Grafik 2: Kisi Basina Ortalama Reel Harcama (Endeks,
(ABD Dolari, Yilliklandirilmis)* Yilliklandirilmis, 2013C1=100)*
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Yabanci ve yurt disinda ikamet eden ziyaretgileri igermektedir. * Yabanci ve yurt disinda ikamet eden ziyaretgileri icermektedir.

Yillik kisi basina nominal turizm harcamalari, analiz déneminde 720 ABD dolari civarindan
yaklasik ylzde 24’IUk dustsle 550 ABD dolarina gerilemistir (Grafik 1). Diger taraftan, kisi
basina ortalama reel harcamalar ayni donemde yizde 30 civarinda yikselmistir (Grafik 2). Bu
durum, kisi basi nominal harcamalardaki azalisin daha cok ilgili donemdeki reel kur
uyarlamasindan kaynaklandigina isaret etmektedir. Nitekim bu dénemde Turk lirasi ABD dolari
karsisinda birikimli olarak ylzde 230 oraninda deger kaybetmis, tliketici fiyatlari ylizde 89,4
oraninda artmis, TUFE bazl reel kur ise yiizde 36,6 oraninda azalmistir. Yabanci ziyaretgiler,
Turk lirasindaki deger kaybina bagli olarak kisi basina ABD dolari cinsinden daha dusik bir
harcamayla miktar olarak daha fazla mal ve hizmet alimi yapabilmislerdir.

Kisi basina ortalama nominal harcamalar yurt disinda ikamet eden vatandas ve yabanci
uyruklu ziyaretciler ayriminda incelendiginde ilkinde daha keskin olmak Gizere her iki grupta da
azals oldugu dikkat cekmektedir (Grafik 3). Yabanci ziyaretci basina ortalama harcamalardaki
ana disls 2015 yilinin ilk ceyregi ile 2017 yilinin ikinci ceyregi arasindaki dénemde
gerceklesmis, sonraki donemlerde kismi bir toparlanma gozlense de egilim asagl yonde
kalmistir.

1 Benzer sekilde Erkilic ve Senoglu (2019) da kisi basi ortalama turizm harcamalarini nominal rakamlar (izerinden hesaplamakta ve sunmaktadir.
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Grafik 3: Kisi Basina Nominal Ortalama Harcamalar Grafik 4: Kisi Bagina Ortalama Reel Harcama (Endeks,
(ABD Dolari, Yilliklandirilmis) Yilliklandirilmis, 2013C1=100)
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Ote yandan, yabancilarin kisi basina reel ortalama harcamalari 2016 yilinda sinirli bir azalis
gosterse de genel olarak artmis, yurt disinda yasayan vatandaslarin kisi basina reel harcamalari
sinirl seviyede azalmistir (Grafik 4). Yurt disinda ikamet eden vatandaslarin, yabancilarin
aksine ortalama harcamalarini disUrlyor olmasinin bir nedeni bu ziyaretgilerin —tamami
olmasa da dnemli bir boliminidn—harcamalarina karar verirken TL fiyatlardaki degisimlerden
daha fazla etkileniyor olabilecegidir. Yabancilarin toplam turizm harcamalarindaki payi analiz
doneminde ylzde 80 civarindadir.
Grafik 5: Kisi Bagina Nominal Ortalama Harcamalar Grafik 6: Kisi Basina Ortalama Reel Harcama (Endeks,
(ABD Dolari, Yilliklandirilmis) Yilliklandirilmis, 2013C1=100)
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Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretciler cogunlukla Avrupa, Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) ile
Orta Dogu ve Afrika (ODA) ilkelerinden gelmektedir. Grafik 5 ve Grafik 6’da yabanci ziyaretcilerin
kisi basina ortalama nominal ve reel harcamalari bolgeler ayriminda sunulmaktadir. Yabanci
ziyaretciler arasinda en fazla kisi basina ortalama nominal harcamayi sirasiyla ODA, Avrupa ve
BDT Ulkelerinden gelen ziyaretciler yapmaktadir (Grafik 5). Avrupa, ODA ve BDT lkelerinden
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gelen yabanci ziyaretcilerin yaptigi kisi basina nominal turizm harcamalari 2019 yil ikinci
ceyreginde analiz donemi basina kiyasla sirasiyla ylzde 16, yizde 19 ve ylizde 23 oraninda azalis
gostermistir. Diger taraftan, tlke gruplarina gore kisi basina ortalama reel harcamalar
incelendiginde, her Gg Ulke grubunun kisi basi ortalama reel harcamalari 2016 yilinda belirgin
azalis gostermis sonraki donemlerde ise artis egilimi sergilemistir (Grafik 6).

Ozetle, TL'nin deger kaybetmesine bagli olarak ABD dolari cinsi fiyatlardaki diisiis yabancilarin kisi
basina reel harcamalarini artirmis ancak reel artis fiyattaki azalisin gerisinde kalmis ve kisi basina
nominal harcamalar gerilemistir. Yabanci ziyaretgilerin sayisindaki ylksek artis ile birlikte kisi
basina reel harcamalarin yikselmesi, son donemde turizmin dogrudan ve baglantili sektorleri
araciligiyla dolayli olarak iktisadi faaliyete olan katkisinin glicli seyretmesini saglamistir. Ayrica,
Turkiye'ye gelen turist kompozisyonunda dnemli bir yer teskil eden Avrupa ve ODA Ulkelerinden
gelen yabanci ziyaretcilerin sayisinin digerlerine gére daha hizli artmasi, &nimuzdeki dénemde
kisi basina toplam harcamalari gerek nominal gerekse reel olarak yukari cekme potansiyeli
tasimaktadir.
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