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OzET...

Agustos ayinda tiketici fiyatlari ylzde 0,73 oraninda artarken yillik enflasyon ylzde 6,65'e yikselmistir. Para
Politikasi Kurulu'nun Agustos ayi degerlendirmesinde 6ngoruldugu gibi temel fiyat gostergelerinin yillik artis orani
doviz kuru hareketlerine bagli olarak yikselmistir. Hizmet grubu fiyatlarinin artis orani ise ihmli seyrini korumustur.
Kisa vadede temel enflasyon gostergelerindeki sinirli yikselisin sirecegi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Adustos ayinda tuketici fiyatlari ylzde 0,73 oraninda artmisg, yillik enflasyon yilizde 6,65e
yukselmigtir. Bu donemde eneriji, islenmemis gida, alkollli icecekler ve tutin Grdnleri ile altini
diglayan OKTG-H endeksinin yillik artis orani yiizde 6,67’ye, bu endeksten islenmis gida
urinleri cikarilarak elde edilen OKTG-I gostergesinin yillik artig orani ise yiizde 6,19'a
yukselmisgtir.
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Hizmet fiyatlari Agustos ayinda yizde 0,39 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu 0,29 puan
yikselerek yiizde 5,68 olmustur. Akaryakit fiyatlarindaki yikselislerin gecikmeli etkileri,
yavaslamakla birlikte ulastirma hizmetleri fiyatlarina yansimaya bu dénem de devam etmigtir.
Ayrica, iglenmis gida fiyatlarindaki yikselis paralelinde yemek hizmetleri enflasyonunda sinirli
bir artis gozlenmistir. Diger taraftan, kiralarda ilimh artis egilimi sirmigstir. Mevsimsellikten
arindirilmig gostergeler ise hizmet enflasyonunun ihmli seyrini strdirdigine igaret etmigtir.
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Temel mal grubu yillik enflasyonu Turk lirasindaki deger kaybinin etkisine bagh artis gostererek
ylizde 6,76 oraninda gerceklesmigtir. Bu gelismeye en belirgin katki fiyatlarn ytzde 1,74
oraninda artan dayanikh ttketim mallar fiyatlarindan gelmistir. Bu donemde otomobil fiyatlar
onemli bir oranda (yluzde 2,49) artarken, mobilya fiyatlarinda da yuUkselis (ylzde 1,5)
go6zlenmistir. Doviz kuru gelismelerinin elektrikli ve elektriksiz ev aletleri fiyatlar Gzerindeki etkisi
ise sinirh kalmistir. Giyim grubunda yillik enflasyon 6ngoriler paralelinde artis egilimini
korumustur. Altin fiyati ise 6nceki aylara kiyasla ivmelenerek Agustos ayinda yilizde 17,66
oraninda yukselmistir. Boylelikle, altin fiyatlarinin tiketici enflasyonuna son bir yillik donemdeki
katkisi yaklagik 0,5 puana ulagmistir.
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Adustos ayinda enerji fiyatlari yizde 1,29 oraninda artmistir. Bu gelismede, uluslararasi petrol
fiyatlarindaki gerilemeye karsin, Turk lirasindaki deger kaybi sonucunda yikselen yurt ici
akaryakit fiyatlari belirleyici olmustur. Anillan donemde, 6zellikle LPG ve tip gaz fiyatlarinda
Onemli artiglar go6zlenirken (sirasiyla yuzde 4,97, yuzde 2,92), kati yakit fiyatlari da
ivmelenmigtir. Boylelikle, Agustos ayinda enerji grubu yillik enflasyonu 1,54 puan artarak ytzde
9,96 seviyesine yukselmigtir.
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Adustos ayinda gida ve alkolsiiz icecekler grubunda fiyatlar yiizde 1,38 oraninda artmis ve grup
yillik enflasyonu 1,65 puan azalarak ylzde 6 olmustur. Fiyatlarin aylik bazda yUkselisinde sebze
ve islenmemis et fiyatlarindaki (sirasiyla yuzde 2,64, yizde 4,02) artislar etkili olmustur. Yilhk
olarak yuzde 2,98 seviyesine gerileyen islenmemis gida grubu enflasyonunun baz etkisi
kaynakli olarak Eylul ayinda gerilemeye devam edecegi, yilin son aylarinda ise yukselecegi
ongorulmektedir.
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islenmis gida grubu yillik enflasyonundaki yiikselis bu dénem de surmiistiir. Bu gelismede,
blyuk olcide ithalat fiyatlarindaki artisa paralel olarak yillik enflasyon orani yizde 28,14'e
ulasan kati ve sivi yag alt grubu belirleyici olmustur. Bunun yani sira, seker fiyatlarindaki
yukselis surmustir. Ayrica, bugday fiyatlarindaki digtuse ragmen ekmek ve tahillar grubu
fiyatlarinda artis g6zlenmistir. Sonug olarak, islenmis gida grubu fiyatlarinda stregelen artiglarin
alt gruplar genelinde bu donem de surdugu gozlenirken grup yillik enflasyonu 0,34 puanlik
yikseligle yuzde 8,59’a ulasmistir.

Aylik Yuzde De gisim Yillik Yuzde De gisim
Agustos 2011 Agustos 2010  Agustos 2011 A gustos 2010
TUFE 0,73 0,40 6,65 8,33
1. Mallar 0,85 0,50 7,00 9,57
Enerji 1,29 -0,13 9,96 10,79
Gida ve Alkolsuz Igecekler 1,38 2,95 6,00 10,37
islenmemis Gida 2,14 5,92 2,98 18,66
Taze Meyve-Sebze 1,07 12,17 -1,45 27,98
Diger Islenmemis Gida 2,76 2,59 5,87 14,44
Islenmis Gida 0,76 0,44 8,59 3,40
Ekmek ve Tahillar 0,62 0,24 9,02 -0,62
Diger Islenmis Gida 0,83 0,55 8,36 5,82
Enerji ve Gida DigI Mallar 0,22 -1,21 6,45 8,22
Temel Mallar -0,34 -1,52 6,76 3,60
Dayanikli Mallar 2,97 -0,46 10,33 6,97
Dayanikli Mallar (Altin Haric) 1,74 -0,38 6,54 5,07
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 0,01 0,00 -1,50 26,72
Altin 17,66 -1,37 65,48 28,82
2. Hizmetler 0,39 0,11 5,68 4,85
Kira 0,32 0,41 4,32 4,07
Lokanta ve Oteller 0,64 0,47 7,98 9,91
Ulastirma Hizmetleri 0,59 0,31 7,58 6,90
Haberlesme Hizmetleri 0,00 -1,11 0,94 -1,42
Diger Hizmetler* 0,33 0,23 6,55 4,36
3. Temel Gostergeler
Islenmemis Gida, Al. I¢. ve Tiitin Digi TUFE 0,57 -0,40 7,82 5,47
OKTG-H 0,18 -0,46 6,67 4,00
OKTG-I 0,02 -0,69 6,19 4,22

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri digsinda kalan hizmet endeksi.
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UFE...

Adustos ayinda dretici fiyatlarn aylik bazda ylzde 1,76 oraninda artarken, yillik enflasyon 0,66
puan yukselerek ylzde 11 olmustur. Tarim fiyatlari, artan canli hayvan ve hayvansal trinler
fiyatlarina ragmen, yizde 0,76 oraninda gerilemistir. Bu azalista taze meyve-sebze fiyatlari etkili
olurken, aycicegi, bugday, misir ve pamuk fiyatlarinda da gerileme gozlenmistir.

(Yillik % Degisim)

40 - 3 Petrol Urtinleri Harig imalat Sanayi — 15

35 4

30 4

2 + 10

25 4

20 A

15 4 1 5

10 4

5

0 T 0

0 {4 ; ; ; ; ; ; ; , . . ,

-5 1 \

-10 -1 5
g8 3 83 3 8 & 3 8 3 49 d 9 4o 3 8 83 3 8 8 8 38 38 9 9 4 ¢
g ¢ 4 8§ 2 8 8 3 9 & & 8 8 g 2 8§ d 3 88 <2 8§ d 3 8 8
Tarim e Bitkisel Meyve ve Sebze Ur. Aylik % Degisim, 3 Aylik Hareketli Ortalama

=== Canli Hayvanlar ve Hayvansal Ur. e Y llIK % Degisim (Sag Eksen)

imalat sanayi fiyatlarindaki artis egilimi belirginlesmis ve Adustos ayinda imalat sanayi alt
gruplarinin timunde fiyatlar ytukselmistir. Boylelikle grup fiyatlari yizde 1,99 oraninda artarken,
yillik enflasyon yil basindan bu yana 9,24 puan ylUkselerek yizde 15,86 olmustur. Agustos
ayinda uluslararasi fiyatlarda gerileme gozlenmesine kargin, Turk lirasindaki deger kaybi stz
konusu artig egiliminin gucunu korumasinda belirleyici olmustur.

MIGS siniflamasina gore incelendiginde de AJustos ayinda tim alt kalemlerde fiyatlar artmistir.
Ara mallar fiyatlari ana metal fiyatlarinda stiregelen artisa ek olarak kimyasal ile plastik trtnler
imalati fiyatlarindaki yikselisin de etkisiyle ylizde 2,06 oraninda artmistir. Motorlu tagitlar imalati
fiyatlarindaki artisin belirginlesmesiyle sermaye mallan fiyatlari ytuzde 2,31 oraninda
yukselmigtir. Dayanikli tiketim mallari imalat fiyatlari ise mobilya imalati fiyatlarina bagh olarak
ylizde 1,58 oraninda artarken, dayaniksiz tiketim mallari fiyatlari gida imalati fiyatlarindaki
artisa bagh olarak yuzde 1,39 oraninda yikselmigtir.
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...TABLOLAR

Agustos Ayl TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De  gisim)

o 2011 2010
Agirhk
Aylik Yillik Aylik Yillik
TUFE 100 0,73 6,65 0,40 8,33
Gida ve Alkolsiiz icecekler 26,78 1,38 6,00 2,95 10,37
Alkollii Icecekler ve Titiin 5,90 0,01 -1,50 0,00 26,72
Giyim ve Ayakkabi 7,22 -4,35 7,42 -4,79 6,34
Konut 16,46 0,54 4,96 0,15 7,68
Ev Egyasi 6,93 0,83 8,13 -0,02 3,55
Saglik 2,40 0,06 0,49 -0,67 -0,07
Ulastirma 15,15 1,90 12,08 -0,17 8,12
Haberlesme 4,64 -0,09 0,90 -0,96 -1,44
Eglence ve Kultur 2,70 0,83 3,17 0,10 0,99
Egitim 2,32 0,31 5,59 0,14 5,90
Lokanta ve Oteller 5,89 0,64 7,98 0,47 9,91
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,61 4,55 18,38 -0,22 5,47
Kaynak: TUIK.
Agustos Ayl UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gisim)
Adrlik 2011 2010
o Aylik Yillik Aylik Yillik
UFE 100 1,76 11,00 1,15 9,03
Tarim 17,49 -0,76 -2,34 3,48 20,25
Bitkisel, Meyve ve Sebze Urinleri 12,23 -1,51 -7,17 3,71 14,96
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,52 1,01 10,41 1,95 35,63
Sanayi 82,51 2,24 13,91 0,64 6,70
Madencilik 3,10 2,24 16,81 0,43 11,30
imalat 70,68 1,99 15,86 0,22 5,33
Petrol Uriinleri Harig imalat 67,56 1,82 14,06 0,27 4,94
Petrol ve Ana Metal Urlinleri Harig imalat | 61,66 1,61 11,88 -0,01 3,21
Elektrik, Gaz ve Su 8,73 4,68 -2,84 4,54 18,43

Kaynak: TUIK, TCMB.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gmeleri (Aylik Yiizde De gigim)
AJu.10 Eyl.10 Eki.10 Kas.10 Ara.10 Oca.1l Sub.11 Mar.11 Nis.11 May.11 Haz.11 Tem.11 Adu.11 Yillik
Ara Mallari 079 08 -022 114 280 339 267 161 002 137 138 135 206 19,95
Sermaye Mallari -0,18 0,04 -045 -010 081 166 209 156 -099 091 066 202 231 10,96
Dayanikli Tiketim Mallari 049 013 123 120 -139 363 1,71 -052 0,62 092 104 0,71 158 11,32
Dayaniksiz Tuketim Mallan  -0,27 0,74 0,17 013 0572 061 162 084 059 09 -033 091 139 8,66

Enerji 245 -0,01 0,15 061 427 244 -104 225 -056 -212 067 111 443 12,66
Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is ginU icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istafistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu foplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu farafindan daha saglikl bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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