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5. Finansal Kosullar ve Para Politikasi

Yilin ilk ceyreginde, kiiresel para politikalarinda normallesmeye iliskin sinyallerin gliclenmesi ve jeopolitik
gelismelerin etkisiyle kiresel risk istahindaki oynaklik artmis; bunun sonucunda, gelismekte olan Glkelerin
risk primleri ylkselirken para birimleri dalgal bir seyir izlemistir. S6z konusu Ulke grubuna ydnelen portfoy
akimlari, Subat ayi basinda kiresel finansal piyasalarda yasanan calkanti ile birlikte kisa streli bir sekteye
ugramakla birlikte, olumlu makroekonomik gérinimin devam etmesine bagh olarak yeniden artis
egilimine girmistir. S6z konusu dénemde Turkiye’de finansal piyasalar benzer bir sekilde dalgalanma
gdstermistir. Ote yandan, mevcut Rapor déneminde, TCMB’nin para politikasindaki siki durusunu
sirdUrmesinin etkisiyle getiri egrisinin egimi negatif seyretmeye devam etmistir.

Kredilerdeki biylime hizinin 2018 yilinin ilk ceyreginde tarihsel ortalamalara yakinsadigi gorilmektedir.
Kredi Egilim Anketine gdre bankalarin 2018 vyili ilk ceyreginde isletmelere uyguladiklari kredi
standartlarinda belirgin bir degisim olmazken, isletmelerin kredi talebi artmistir. Bununla birlikte, bankalar
2018 yilinin ikinci ceyreginde isletmelere uygulanan kredi standartlarinin sinirl miktarda sikilasacagini ve
isletmelerin kredi talebinin dlsecegini dngdérmektedir.

2018 yilinin ilk ceyreginde ticari kredi buyUmesindeki baz etkisine bagl olarak net kredi kullaniminin
GSYiH’ye orani diismistiir (Grafik 5.1). Borsa getirisinin ve kredi standartlarinin endekse destekleyici
yonde verdigi katkiya ragmen finansal kosullar endeksi bir miktar sikilasmistir (Grafik 5.2).

Grafik 5.1: Finansal Kosullar ve Kredi Bliyimesi* Grafik 5.2: Finansal Kosullar Endeksine Katkilar
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* FKE'ye iliskin detaylar icin bkz. TCMB Calisma Tebligi:15/13.

Net Kredi Kullanimi kredi stokunun yillik degisimi olarak
hesaplanmaktadir ve kur etkisinden arindiriimistir. 2018 yili ilk geyrek
GSYiH verisi tahmindir.

5.1 Finansal Piyasalarda Goreli Performans

Risk Algilamalari ve Portféy Hareketleri

Gelismis Ulkelerde para politikasindaki sikilasma egiliminin beklentiler dahilinde stirmesine karsin, kiresel
enflasyon Uzerinde yukari yonlu risklerin varhigi, sikilasma egiliminin daha hizli olabilecegi yoninde
beklentileri artmistir. Nitekim, Subat ayi basinda ABD’de enflasyonun hizlanabilecegi ve buna bagl olarak
Fed’in 6ngdrilenden daha siki bir para politikasi izleyebilecegi endisesi ile kliresel finansal piyasalarda
oynakliklar artmis; borsalarda dists gdzlenmistir. Ayrica, 6zellikle son donemde ABD ile Cin arasindaki
karsilikl korumaci dis ticaret politikasi adimlariyla devam eden strec de risk istahinin zayiflamasinda etkili
olmustur. Bu gelismelerin de etkisiyle, gelismekte olan Ulkelerin bolgesel risk primlerinde artislar
gozlenmistir. Tarkiye'nin Ulke risk primi de diger gelismekte olan Ulke risk primlerine benzer hareket
etmistir (Grafik 5.1.1).
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2017 yilinda gelismekte olan Ulkelere yonelen portfoy hareketlerinin glicli ve istikrarli seyri, 2018 yili Ocak
ayinda da gliclenerek devam etmistir. Ancak, Subat ayi basinda kiresel risk istahindaki bozulmanin
etkisiyle finansal piyasalarda yasanan dalgalanma nedeniyle gelismekte olan Ulkelere ydnelen portfoy
girislerinde bir azalma gortlmustir. S6z konusu donemde, Turkiye'ye gelen portfoy akimlari da benzer
sekilde azalarak, énceki yillarda gdzlenen seviyelerin altinda kalmistir (Grafik 5.1.2). Portfoy girisleri DIBS
piyasasi agirlikl olurken, portfoy cikislari ise biyik olclide hisse senetleri kaynakl olmustur.

Grafik 5.1.2: Turkiye'de Portféy Hareketleri* (Sene

Grafik 5.1.1: Bolgesel Risk Primleri* (baz puan)
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Kaynak: TCMB.
* Hisse senedi ve DIBS piyasasina yonelen portféy akimlarini
kapsamaktadir. DIBS verisine repo kalemi dahildir.

Kaynak: Bloomberg.
* 2 Ocak 2017’den itibaren birikimli degisimi gostermektedir.

Doviz Kurlari

Kuresel risk istahindaki dalgali seyrin etkisiyle, yilin ilk ceyreginde gelismekte olan Ulke para birimleri deger
kaybetmis, artan jeopolitik riskler ve Mart ayindaki kredi not indirimi kararinin da etkisiyle, Turk lirasi diger
gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz yonde ayrismistir (Grafik 5.1.3). Bu gelismelerin
sonucunda, Turk lirasinin ima edilen oynakligi da ytkselmistir (Grafik 5.1.4).

Grafik 5.1.3: TL ve Gelismekte Olan Ulke Para Birimlerinin Grafik 5.1.4: Opsiyonlarin ima Ettigi Kur Oynaklig) (1 Ay
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg.

* Gelismekte olan Ulkeler arasinda Brezilya, Endonezya, Filipinler,
Glney Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan, Malezya, Meksika,
Polonya, Romanya ve Sili yer almaktadir.

* Gelismekte olan Ulkeler arasinda Brezilya, Endonezya, Filipinler,
Glney Afrika, Hindistan, Kolombiya, Macaristan, Malezya, Meksika,
Polonya, Romanya ve Sili yer almaktadir.
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Piyasa Faizleri

Mevcut Rapor doneminde, gelismekte olan llkelerin kisa ve uzun vadeli faizleri biylk dlclide yatay
seyrederken, Turkiye'de ise siki para politikasi durusunun korunmasinin etkisiyle kisa vadeli piyasa faizleri
bir miktar artmistir (Grafik 5.1.5). Diger taraftan, uzun vadeli faizlerde de gelismekte olan Ulkeler
genelinde belirgin degisimler gdzlenmezken, Tirkiye'nin uzun vadeli piyasa faizleri ylksek seviyelerini
korumustur (Grafik 5.1.6).

Grafik 5.1.5: Alt1 Ay Vadeli Piyasa Faizleri (%) Grafik 5.1.6: Bes Yl Vadeli Piyasa Faizleri (%)
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg.

5.2 Kredi Kosullari

Kredi Faizleri, Fonlama Maliyetleri ve Faiz Farklari

2018 yiliilk ceyreginde, TCMB ortalama fonlama faizi degismemis, ancak risk primindeki artisin ve doviz
kurundaki gelismelerin etkisi ile kur takasi faizleri yikselmistir. Diger taraftan, iIhml seyreden kredi
blyUmesinin Tirk lirasi fonlama ihtiyacini artirdigl ve bunun sonucunda, mevduat fonlamasi Gzerindeki
baskinin mevduat faizlerini sinirli oranda arttirdigi degerlendirilmektedir. 2018 yili ilk geyreginde ticari
kredi faizleri ise yatay seyretmis ve bu gelismeler dogrultusunda, kredi-mevduat faiz farki azalarak gérece
yatay seyrettigi 2017 yilindaki seviyelerine yakinsamistir (Grafik 5.2.1 ve Grafik 5.2.2).

Grafik 5.2.1: Bankalarin Fonlama Maliyetlerine iliskin Grafik 5.2.2: TL Ticari Kredi ve TL Mevduat Faizi*
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Kaynak: TCMB.
* Ticari kredi faizleri serisine kredili mevduat hesabi, kredi karti ve sifir
faizli krediler dahil degildir.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Ticari kredi faiz oranlari firma 6lcegi ayriminda incelendiginde, mevcut Rapor doneminde mikro ve kigik
Olcekli firmalarin kredi faizlerinin azaldig1 gbzlenmektedir (Grafik 5.2.3).Bu gelismede, Banka Kredileri
Egilim Anketi’nin isaret ettigi Gzere, Bankalarin KOBI kredileri standartlarini gevsetmelerinin etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Ayrica tiketici kredisi faiz oranlari da ihtiyag kredisi faiz oranlarindaki dismenin
etkisi ile azalmistir. S6z konusu anket sonuglari, bankalar arasindaki rekabet kosullarinin bu gelismede
etkili oldugunu gostermektedir. Diger taraftan, uzun vadeli kredilerin enflasyon beklentilerine olan
duyarliliginin kisa vadeli kredilere nazaran daha yiksek olmasindan hareketle, konut kredileri faiz

oranlarinda artis devam etmektedir (Grafik 5.2.4).

Grafik 5.2.4: Tuketici Kredileri Faizlerindeki Gelismeler

Grafik 5.2.3: TL Ticari Kredi Faizlerindeki Gelismeler*
(Akim Veri, Yillik Faiz, 4 Haftalik Hareketli Ortalama,%)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

* TUm ticari kredi faizleri serisine kredili mevduat hesab, kredi karti
ve sifir faizli krediler dahil degildir.

Kredi Hacmi
2018 yilinin ilk ceyreginde, ticari kredi blylUmesindeki baz etkisine bagli olarak, net kredi kullaniminin
GSYiH’ye orani diismistiir (Grafik 5.2.5). Toplam kredi biiyiimesindeki gerilemede, temel olarak, baz etkisi

kaynakh ticari kredi blylimesindeki yavaslama etkili olmustur. Bunun yaninda, 2017 yili son ¢eyreginden
itibaren ivme kaybeden konut ve ihtiyac kredileri etkisiyle de toplam kredi blyime hizi gerilemeye devam

etmistir (Grafik 5.2.6).

Grafik 5.2.5: Yurt ici Kredi Stoku ve Yillik Net Kredi Grafik 5.2.6: Kredilerin Yillik Blylime Hizlari
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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Tarihsel ortalamalar ile karsilastirildiginda, ticari ve toplam kredilerdeki blyime hizlari dengelenme
streci ile uyumlu olarak tarihsel ortalamalarina benzer hareket sergilemistir (Grafik 5.2.7 ve Grafik 5.2.8).

Grafik 5.2.7: Toplam Kredilerin Blytime Hizlarinin Gegmis Grafik 5.2.8: Ticari Kredilerin Blytme Hizlarinin Gegmis
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

2018 yilinin ilk ceyreginde, yabanci para ticari krediler yatay seyretmistir. Bu gelismede, bankalarin
yabanci para bor¢clanma maliyetindeki artislarin, doviz kurundaki hareketlerin ve kur riski yonetimindeki
dizenlemelerin bankacilik sektort Gzerindeki olasi etkisinin katkisi oldugu degerlendirilmektedir

(Grafik 5.2.9). Benzer sekilde, Banka Kredileri Egilim Anketi 2018 yili ilk ceyrek sonuglarina gore, bankalar
isletmelere verdikleri yabanci para cinsi kredilere iliskin standartlarda sikilasmaya gitmis ve isletmelerin
yabanci para cinsi kredi talebi gerilemeye devam etmistir.

Bankalarin temel fonlama kaynagi olan ve kisa vadede yogunlasan mevduat faiz oranlarindaki artislarin
fiyatlama davranislarina yansitilmasi sonucunda tiketici kredileri faiz oranlari yikselmis, kredi blylime
hizlari ise gerilemistir (Grafik 5.2.10). Enflasyon beklentilerindeki artisin etkisiyle konut kredi arzinin diger
bireysel kredilere gorece daha cok azaldigl, bununla birlikte konut piyasasindaki gelismeler ile alternatif
yatirim UrUnlerindeki artislar sonucu firsat maliyeti yikselen konut yatirimlarinin konut kredi talebinde
disuse sebep oldugu degerlendirilmektedir. Ayrica, Kredi Egilim Anketi, konut piyasasina iliskin
beklentilere ve tiketici glivenine bagli olarak da konut kredi talebinin azaldigina isaret etmektedir. ihtiyac
kredisi faiz oranlarinda ise son donemde bir miktar azalis gorilse de s6z konusu faiz oranlarinin ylksek
seviyelerinin ihtiyac kredilerindeki yavaslamada etkili oldugu degerlendirilmektedir.

Grafik 5.2.9: TL ve YP Ticari Kredilerin Bliyime Hizlari Grafik 5.2.10: Tiketici Kredilerinin Blylme Hizlari
(13 Haftalik Yilliklandirilmis Hareketli Ortalama, Kur (13 Haftalik Yilliklandirilmis Hareketli Ortalama, %)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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Kredi Standartlari

Banka Kredileri Egilim Anketi 2018 yili ilk ceyrek sonuclarina gore, bankalarin isletmelere verdikleri
kredilere iliskin standartlar s6z konusu ceyrekte degismemekle birlikte tarihsel ortalamalara goére olumlu
seyretmistir (Grafik 5.2.11). S6z konusu standartlara 6lcek, vade ve para cinsi ayriminda bakildiginda KOBI
kredi standartlarinda ve Tirk lirasi cinsi kredilerde gevseme gdzlenirken, yabanci para cinsi kredilerde ise
sikilasma gorilmektedir. Kredi standartlarini etkileyen faktorler incelendiginde, genel ekonomik faaliyete
iliskin beklentiler standartlari gevsetici yonde, talep edilen teminatlara iliskin riskler ise sikilastirici ydnde
katki vermistir. S6z konusu ceyrekte diger faktorler standartlari degistirmemistir. isletmelere kullandirilan
kredilere uygulanan kosul ve kurallarina bakildiginda ise ortalama krediler tGzerindeki kar marjlarinin
azaltildigl, teminat ihtiyaci ve vadeye iliskin sartlarin ise sikilastirildigi gozlenmektedir.

Ankete katilan bankalarin yanitlari, 2018 yili ilk ceyrekte, isletmelerin kredi talebinin yikseldigini
gostermektedir (Grafik 5.2.11). Vade bazinda bakildiginda, kisa vadeli kredi talebinde ytkselisin; para cinsi
bazinda bakildiginda ise Turk lirasi cinsi kredi talebinde belirgin artisin devam ettigi gorilmektedir. Ancak,
yabanci para cinsi kredi talebi gerilemeye devam etmistir. Yabanci para cinsi kredilerde, arz ve talep tarafli
daralmanin kur gelismelerine bagl olarak Turk lirasi cinsinden kredilere yonelisten kaynakli oldugu
distnilmektedir. S6z konusu ceyrekte uzun vadeli kredi talebi de gerileme gdstermistir. isletmelerin
kredi talebini etkileyen faktorlere bakildiginda, borcun yeniden yapilandiriimasi ve stok artirimi ihtiyaci
kredi talebini artirici yonde, sabit yatirimlar ise kredi talebini azaltici yonde etkilemeye yilin ilk ceyreginde
de devam etmistir.

2018 yili ikinci ceyrekte isletmelere verilen kredilerin standartlarinin sinirli miktarda sikilasacagi
dngoérilmektedir (Grafik 5.2.11). Olcek ayriminda incelendiginde, KOBI kredi standartlarinda degisim
beklenmedigi gortlmektedir. Para cinsi ve vade ayriminda ise kisa vadeli ve Tirk lirasi cinsi kredi
standartlarinda gevseme beklenirken, yabanci para cinsi ticari kredilerde sikilasmanin devam edecegi
tahmin edilmektedir. S6z konusu ceyrekte, isletmelerin kredi talebinde bir miktar dists beklendigi
gozlenmektedir. Olcek, vade ve para cinsi ayriminda bakildiginda, sadece Trk lirasi cinsinden kredilerde
artis beklenirken; buyuk isletmelerin, kisa vadeli kredilerin ve yabanci para cinsi kredilerin talebinde
belirgin dists dngorilmektedir.

Grafik 5'2'.11: Isle.tmelelte Verilen Kredi Standartlari ve Grafik 5.2.12: Bireysel Kredi Standartlari ve Kredi Talebi
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Bireysel kredilere iliskin anket sonuclarinda, 2018 yilinin ilk ceyreginde kredi standartlarinin degismedigi
gozlenmektedir (Grafik 5.2.12). S6z konusu dénemde, konut kredisi talebinde disisln, ihtiyag kredisi
talebinde ise artisin devam ettigi gdrilmektedir. ihtiyac kredisinde krediler Gizerindeki vergi vb. yikler
talebi artiran faktor olmustur. 2018 yili ikinci ceyrekte bireysel kredilere uygulanan kredi standartlarinin
degismeyecegi, bireysel kredi talebinin ise konut kredisi talebi kaynakli olarak gerileyecegi
ongorilmektedir (Grafik 5.2.12).

5.3 Para Politikasi Uygulamalar

Piyasa Gelismeleri

Sistemin fonlama ihtiyacinin tamami, yilin ilk ceyreginde de tek orandan saglanmaya devam edilmistir
(Grafik 5.3.1). BIST Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazarinda TCMB islemleri haric tutularak hesaplanan
ortalama faiz, 2017 yili Ocak ayindan bu yana TCMB ortalama fonlama faizine yakin seyretmektedir. Bu
gelismede, TCMB’nin likidite politikasinda daha éngorilebilir bir anlayis benimseyerek fonlama
kompozisyonunda ani degisikliklerden kacinmasi etkili olmustur. Bu yaklasim cercevesinde uygulanan
politikalar sonucunda, piyasadaki gecelik repo faiz oranlari ile TCMB’nin bankalara sagladigi fonlama faizi
2017 yil sonlarindan itibaren ayni seviyede olusmustur (Grafik 5.3.2). Bu durum, para politikasi
durusunun piyasa faizleri Gzerindeki etkinliginin arttigina iliskin olumlu bir gosterge olarak
degerlendirilmektedir.

Grafik 5.3.1: TCMB Fonlamasi (2 Haftalik Hareketli Grafik 5.3.2: Kisa Vadeli Faizler (%)

Ortalama, Milyar TL)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: BIST, TCMB.

Tlrkiye’nin risk priminde gozlenen artisin etkisiyle, kur takasi faizleri tim vadelerde bir dnceki Rapor
doénemine gore yikselmistir. Boylece, kisa vadeli kur takasi getirileri, uzun vadeli kur takasi getirilerinin
Uzerinde seyretmeye devam etmistir(Grafik 5.3.3). Siki para politikasi durusunun korunmasinin bir sonucu
olarak, Turkiye, bir dnceki Rapor déneminde oldugu gibi mevcut Rapor déneminde de diger gelismekte
olan Ulkeler arasinda getiri egrisi egimi en dusik Ulke olarak 6n plana ¢ikmistir (Grafik 5.3.4).
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Grafik 5.3.3: Son Dénemde Kur Takas! Getiri Egrisi (%) Grafik 5.3.4: Gelismekte Olan Ulkelerde Getiri Egrisi
Egimleri* (% puan)
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Kaynak: Bloomberg.

* Getiri egrisi egimi, tlkelerin 5 yil vadeli tahvil getirileri ile 6 ay vadeli
tahvil getirilerinin farki seklinde hesaplanmistir. Tirkiye igin DIBS
getirileri yerine kur takasi faizleri kullanilmistir.

Kaynak: Bloomberg.

TCMB’nin siki para politikasi durusunun devam etmesine karsin, jeopolitik gelismeler, déviz kurlarinda
gbzlenen oynakliklar ve enflasyondaki yiksek seyrin etkisiyle, enflasyon telafilerinde mevcut Rapor
déneminde artis egilimi gbzlenmistir (Grafik 5.3.5). TCMB Beklenti Anketi’'nden elde edilen 24 ay sonrasi
enflasyon oranina iliskin beklenti dagilimi, enflasyon telafisinde gdzlenen belirgin artisa ragmen enflasyon
beklentilerindeki artisin Nisan ayinda Ocak ayina kiyasla sinirli seviyede kaldigina isaret etmektedir

(Grafik 5.3.6).

Grafik 5.3.5: Enflasyon Telafisi (5 Gunluk Hareketli Grafik 5.3.6: 24 Ay Sonras! Enflasyon Beklentisine iliskin
Ortalama, %) Olasilik Dagihmi* (%)
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Kaynak: TCMB.
* TCMB Beklenti Anketi'ne verilen cevaplar kullanilarak, Kernel olasilik
yogunluk fonksiyonlari hesaplanmistir.

Kaynak: Bloomberg.

TCMB Beklenti Anketi verilerinden elde edilen enflasyon beklentisi kullanilarak hesaplanan iki yillik reel
faiz, blyuk 6lgclide nominal faizlere benzer hareket ederek yikselmistir (Grafik 5.3.7).
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Grafik 5.3.7: Turkiye’nin iki Yillik Tahvil Getirisi ve Reel Faizi* (%)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.

*2 yillik devlet tahvili getirilerinden, TCMB Beklenti Anketi verileri ile hesaplanan
énimuzdeki 2 yila iliskin toplam TUFE enflasyon beklentisinin ¢ikariimasiyla
hesaplanmistir.

Para Politikasi Tepkisi

TCMB, 2017 yili genelinde enflasyon gériiniimune karsi siki politika durusunu korurken, déviz likiditesinde
dengeleyici ve finansal istikrari gdzetici bir politika bilesimi uygulamistir. Enflasyonun fiyatlama
davranislari Gzerinde yaratabilecegi olumsuz etkileri bertaraf etmek amaciyla, 2017 yilinda kademeli
adimlarla glcll bir parasal sikilastirma gerceklestirilimistir. Ancak, 2017 yilindaki destekleyici tesvik ve
tedbirlerin etkisiyle, iktisadi faaliyet yil icinde glgli bir egilim sergilemistir. Tarihsel egilimlerin Gzerinde
gerceklesen kredi blUylmesi ic talebi gliclendirerek enflasyon Uzerinde talep yonli baskilarin artmasina
neden olmus ve 2017 yilinda para politikasindaki siki durusun etkilerini geciktirmistir.

TCMB, 2018 yili Ocak ve Mart aylarinda karar metinlerinde enflasyon goriiniminde baz etkisi ve gecici
etkenlerden bagimsiz, belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum saglanana kadar para politikasindaki siki
durusun kararlilikla strdUrtlecegi vurgulamistir.

TCMB Nisan ayi PPK toplantisinda enflasyon ve enflasyon beklentilerinin bulundugu yiksek seviyelerin
fiyatlama davranislari Gzerinde risk olusturmaya devam ettigini ve ithalat fiyatlarindaki ytkselisin s6z
konusu riskleri artirdigi vurgusu yaparak ol¢ilu bir parasal sikilastirmaya gitmistir. Bu ¢ercevede Kurul, GLP
borc verme faiz oranini 75 baz puan arttirarak yizde 13,50 seviyesine ylikseltmistir.

TCMB, 2017 yili Ocak ayinda doviz likiditesi yonetimindeki esnekligin ve arag gesitliliginin artirilmasi
amaciyla Turk Lirasi Depolari Karsilig1 Doviz Depolari Piyasasi’ni agmistir. Bu piyasada dizenlenen ihaleler,
bankalarin likidite yonetimini kolaylastirmasinin yaninda yurt disi para takasi piyasalarindaki TL faizleri icin
referans bir seviye olusmasina da katkida bulunmaktadir. S6z konusu islemlerin kisa vadeli para takasi
faizlerinin oynakligini kayda deger bicimde dusirdugi ve dzellikle déviz piyasasinda stresin artis kaydettigi
doénemlerde bankalarin déviz likiditesi yonetimlerini kolaylastirdigl gézlenmektedir (Kutu 5.1). Buna ek
olarak, TCMB, 2017 yilinin Kasim ayinda reel sektorin ddviz kuru riskinin etkin yonetilmesi ve doviz
kurlarinda gozlenebilecek asiri oynakliklari dengelemek amaciyla TL uzlasmali vadeli doviz satim ihaleleri
dizenlemeye baslamistir. Bu ihalelere iliskin takvim, 31 Mart 2018 tarihinde, kamuoyu ile paylasiimistir.
2018 yili ikinci ceyregine iliskin ilan edilen programa gore daha dnce haftada sadece (¢ giin dizenlenen
bir ay vadeli ihaleler her glin diizenlenmeye baslamistir.
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