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Ozet

Merkez bankalarinin hedefleri arasinda fiyat istikrarinin saglanmasi 6zellikle son yillarda 6n
plana ¢ikmakta, yillik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu yaygin bigimde hedef degisken olarak
kullanilmaktadir. Buna karsilik, merkez bankalarinin para politikalarii kisa donemdeki gecici
degisimleri iceren enflasyon oranlarina dayandirmalar1 uzun dénemde sakincalar dogurmakta ve uzun
donem enflasyon egilimini yansitan ¢esitli enflasyon 6lgiitlerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu tiir dl¢iitler
merkez bankalarvmn para politikalarinin fiyatlar iizerindeki etkilerini izleyebilmeleri agisindan énem
tasimaktadir.

Gegici enflasyon soklarmi armndirmak icin uygun olan ve tiiketici fiyatlarinda gézlenen tiim
gegici etkileri arindirabilen tek bir endeks olusturmanin, etkilerin farkli zamanlarda ger¢eklesmesinden
dolay1 yararli olmayacagindan hareketle uzun dénem enflasyon egilimini 6lgmek icin ¢esitli 6zel
kapsamli fiyat endekslerinin olusturulmasi yaygin bir uygulama haline gelmektedir. Ayrica, diisiik
enflasyon diizeylerine ulasilan iilkelerde para politikas1 ile yakindan iligkili farkli endekslerin
olusturulmasi ihtiyact daha da belirginlesmekte, tek bir fiyat endeksi iizerinden enflasyon
gelismelerine yonelik degerlendirmelerde bulunmak giderek zorlagsmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi igin Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri olusturulurken farkli kalemlerin
endeksten c¢ikarilmasina dayanan “digslama yontemi” kullanilmistir. Bu y6ntemin se¢iminde rol
oynayan temel faktor, farkli ¢ekirdek enflasyon hesaplama yodntemlerinin teknik oOzellikleri ve
anlagilabilirligi arasinda ddiinlesimdir. Diglama yonteminin uygulanmasi teknik karmagikliktan uzak
olup, bu yontemle iiretilen endekslerin kamuoyu tarafindan anlagilabilirligi diger yaklagimlara kiyasla
daha kolaydir.

Enflasyona gelebilecek farkli soklarin belirlenmesi ve doneme bagli olarak enflasyon
egiliminde yaratabilecegi etkilerin Olgiilebilmesi i¢in yedi adet Ozel Kapsamli TUFE Gostergesi

olusturulmustur. S6z konusu gostergeler, “mevsimlik iiriinler hari¢ TUFE”, “islenmemis gida iiriinleri
hari¢ TUFE”, “enerji hari¢ TUFE”, “en_erji ve islenmemis gida iiriinleri hari¢ TUFE”, “enerji, alkollii
ickiler ve tiitiin iiriinleri haric TUFE’, “enerji, alkollii ickiler, tiitim iiriinleri, fiyatlari

yonetilen/yonlendirilen diger iiriinler ve dolayli vergiler hari¢ TUFE” ve “enerji, alkollii ickiler, tiitiin
tirtinleri, fiyatlar: yonetilen/yonlendirilen diger iiriinler, dolayli vergiler ve islenmemis gida tiriinleri
hari¢ TUFE” olarak sunulmaktadir.

Secilen ¢esitli 6zel kapsamli fiyat endeksleri, fiyatlarda gozlenen degisimlerin kaynaginin
kamuoyuna agiklanmasi acisindan da 6nemli bir ara¢ olacaktir. Ornegin, iklim kosullar1 neticesinde
islenmemis gida iiriinlerinde olusabilecek bir degisimin tiiketici fiyatlarindaki etkisi, islenmemis gida
triinlerinin fiyatlarinin diglandig1 fiyat endeksi kullanilarak kamuoyuna duyurulabilecektir. Ayrica,
para politikasinin kamuoyu tarafindan da takip edilmesine olanak saglayan s6z konusu 6zel kapsamli
fiyat endekslerinin para politikasi uygulayicisinin disinda DIE tarafindan agiklanmasi, uygulanan para
politikasinin seffafligina katki saglayacaktir.

Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri, para politikasinin olusturulmasina ve performansinin
degerlendirilmesine yardimer olabilecek gostergeler olarak tasarlanmislardir. Bu nedenle gdstergelerin
TUFE’ye alternatif enflasyon gostergeleri olarak algilanmamasinda yarar goriilmektedir.

Raporda tanitilan gostergeleri olusturmak iizere Basbakanlik Deviet Planlama Teskilati,
Basbakanlik Hazine Miistesarligi, Basbakanhik Devlet Istatistik Enstitiisii ve Tiirkive Cumhuriyet
Merkez Bankas: temsilcilerinden olusan bir teknik ¢aligma komitesi kurulmustur. Caligmalarina 15
Ekim 2004 tarihinde baslayan Teknik Komite gerekli ¢aligmalar1 yaparak, ekteki raporu hazirlamistir.



I. Giris

Tiiketici fiyat endeksleri, belirli bir referans donemde belirli bir kitle tarafindan satin
alian mal ve hizmetlerle belirlenen bir sepetin maliyetini, zaman ic¢inde karsilastirarak fiyat
degisimlerini 6lgmektedir. Dolayisiyla ilgili fiyat endeksleri, tiiketicilerin satin alma giiciinde

zaman icinde meydana gelen degismelerin gostergesi olarak kullanilan en yaygin Slgiilerdir.

Alim giiciindeki degisimleri yansitmayr amaclayan fiyat endeksleri, zaman icinde
etkisini yitirebilecek olan mevsimsel etki ya da arizi soklar gibi bir takim gecici etkileri de
kapsamaktadir. Ancak fiyat istikrarini1 saglamakla yiikiimlii olan merkez bankalar1 i¢in, para
politikalar ile fiyatlarin gelisimi arasindaki dogrudan iligkiyi izleyebilmek onemlidir. Bu
nedenle merkez bankalarinin, geleneksel fiyat endekslerinden yola ¢ikarak enflasyon
egilimini yakalamaya yonelik fiyat endeksleri olusturmalari yayginlasan bir ihtiyag ve

uygulama haline gelmektedir.

Bu calismada, iktisat literatiiriinde “gekirdek enflasyon™ olarak ifade edilen bu tanima
yonelik, farklilasabilen ihtiyaclara gore cesitli gostergeler olusturulmus ve bu gostergeler
calismanin devaminda “Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri” ana basligi altinda ele alinmustir.
2003 baz yill tiiketici fiyatlar1 endeksi kullanilarak olusturulan bu gostergeler, genel tiiketici

fiyatlar1 endeksine alternatif olugturmamaktadir.

Bu dogrultuda, raporun II. bolimiinde Ozel Kapsamli TUFE Goéstergeleri’nin
hesaplanmasinin amag ve gerekgeleri ele alinmaktadir. III. boliimde ¢ekirdek enflasyon 6lgiim
yontemleri, IV. bolimde iilke uygulamalar1 ve Tiirkiye ozelindeki mevcut durum
incelenmektedir. V. bolimde Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri’nin tanimlanma siireci

ayrintili olarak ele alinmakta ve VI. boliimde de genel degerlendirmeler sunulmaktadir.



I1. Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri’nin Hesaplanmasinin Amacg ve
Gerekeeleri

Merkez bankalari i¢in diisiik bir enflasyon oranina ulasmak ve orta vadede kalici fiyat
istikrarmin saglanmasina yardimer olmak ana amaci altinda enflasyon oranini en dogru
yansitacak endeksin se¢imi biiyiilk onem tasimaktadir. Bu dogrultuda tiiketici fiyat endeksleri,
hanehalkinin tiiketimine konu olan mal ve hizmet kompozisyonunun olduk¢a biiyiik bir
kismini kapsamasi, kamuoyu tarafindan kolay anlasilabilir ve enflasyonun en temel Olgiitii
olmasindan dolay1, politika uygulayicilar1 tarafindan gogunlukla tercih edilmektedir. Ote
yandan, enflasyon hedeflemesi uygulayan merkez bankalarinin genelde enflasyon hedefi
olarak tiiketici fiyat endekslerini tercih etmekle birlikte, gerektiginde tiiketici fiyatlarindaki
degisim yerine farkli enflasyon Olgiitlerini analiz amaciyla 6n plana ¢ikardiklar
gozlenmektedir. Bundaki temel neden, tiiketici fiyatlarinin gecici fiyat dalgalanmalarina
(6rnegin dolayli vergilerde gozlenen bir kereye mahsus bir degisim ya da uluslararasi
piyasalarda arz soku neticesinde petrol iirtinleri fiyatlarindaki belirgin bir fiyat artigi, vb.)
maruz kalmalar1 nedeniyle enflasyon egiliminin gelisimini gozlemeyi giigclestirmeleridir. Bu
tiir gegici etkiler kisa donem fiyat hareketlerini uzun dénem egiliminden saptirmakta ve uzun
donem fiyat hareketlerinin hatali bicimde degerlendirilmesine yol agabilmektedir. Merkez
bankalarinin para politikalarint kisa donemdeki gecici degisimleri igeren enflasyon oranlarina
dayandirmalart1 uzun donemde sakincalar dogurmakta, dolayisiyla gegici etkilerden
arindirilmis uzun dénem enflasyon egilimini yansitan gesitli enflasyon Olgiitlerine ihtiyag
duyulmaktadir. Bu tiir olciitler, merkez bankalarinin orta ve uzun vadeli para politikasi

stratejisine odaklanabilmeleri agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir.

Gegici enflasyon soklarini arindirmak i¢in uygun olan ve tiiketici fiyatlarinda gézlenen
tim gegici etkileri armndiran tek bir endeks olusturmak, etkilerin farkli zamanlarda
gerceklesmesinden dolay1 yararli olmayabilecektir. Dolayisiyla uzun doénem enflasyon
egilimini 6lgmede farkli zamanlarda farkli olgiitlerin kullanilmasi ihtiyaci, ¢esitli 6zel
kapsamli fiyat endekslerinin olusturulmasii gerekli kilmaktadir. Ayrica, diisiik enflasyon
diizeylerine ulasilan iilkelerde para politikasi ile daha iligkili farkli endekslerin olusturulmasi
ihtiyac1 daha da belirginlesmekte, tek bir fiyat endeksi iizerinden enflasyon gelismelerine

yonelik analiz ve degerlendirmelerde bulunmak giderek zorlasmaktadir.

Secilen c¢esitli 6zel kapsamli fiyat endeksleri, fiyatlarda gozlenen degisimlerin

kaynaginin kamuoyuna agiklanmasi agisindan da Onemli bir ara¢ olarak kullanilmaktadir.



Ornegin, uluslararas: piyasalardaki gelismeler neticesinde enerji fiyatlarinda olusabilecek bir
degisimin tiiketici fiyatlarindaki etkisi, enerji fiyatlarindan arindirilmis fiyat endeksi
kullanilarak kamuoyuna duyurulabilecektir. Bu gibi durumlarda tiiketici fiyatlarindaki gegici
fiyat dalgalanmalarina karsi politika uygulayicilarinin neden miidahale etme geregi gormedigi
de kamuoyu tarafindan kolaylikla algilanabilecektir. Ote yandan, uygulanan para politikasinimn
kamuoyu tarafindan da takip edilmesine olanak saglayan c¢esitli 6zel kapsamli fiyat
endekslerinin, para politikast uygulayicisinin disinda, istatistik enstitiileri tarafindan

aciklanmasi, uygulanan para politikasinin seffafligi agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.

III. Cekirdek Enflasyon: Ol¢iim Yéntemleri

Cekirdek enflasyon olgiimleri iki genis kategori altinda incelenebilmektedir.! Bu
kategorileri kesin ¢izgilerle ayirmak zor olmakla birlikte asagidaki gibi bir siniflamaya gitmek
miimkiindiir:

e Kalic1 bir 6ge olarak ¢ekirdek enflasyon dl¢timii

e Genel bir 6ge olarak c¢ekirdek enflasyon 6l¢timii

Her iki yaklasimda da c¢ekirdek enflasyon genellikle beklentiler ve olgiilen
enflasyonun talep baskisi kisimlari ile iliskili olurken, arz soklarmi disarida birakmaktadir.

Cekirdek enflasyon ile ilgili kavramlardan ilki, 6lgiilen enflasyonun kalici kismi ile
gecici kismi arasindaki farka dayanmaktadir. Kalic1 6ge olarak g¢ekirdek enflasyonun tanimi
trend enflasyon ile es anlamli olarak kullanilmakta ve gecici fiyat soklar1 ile kalict enflasyon
soklar1 arasindaki farki belirlemede kullanilmaktadir. Cekirdek enflasyonun hesaplanmasinda,
enflasyonun kalict 6gesi yaklasimina gore sekillenen yontemler arasinda, tek degiskenli
yontemler, yapisal vektor otoregresif modeli (SVAR), uzun dénem denge fiyat seviyesi ( P *)
yaklasimi yer almaktadir (Konuyla ilgili ayrmtil bilgi i¢in bkz. Ek C).

Enflasyonun genel 6gesi olarak c¢ekirdek enflasyon hesaplanmasi ise temel olarak
enflasyon davraniglarini toplulastirilmis bir seviyede incelemekten ziyade ayristirilmis alt
kalemler bazinda incelemeye dayanir. Bu yaklasimda, herhangi bir malin ya da 6genin fiyat
degisimlerinin, bir genel faktor ve bir goreli fiyat degisim 6gesinin toplamindan olustugu
varsayllmaktadir. Enflasyonun genel kismi enflasyon beklentilerini, talep hareketlerini ve
parasal gelismeleri yansitirken, goreli fiyat degisimleri sektorel arz soklarini yansitmaktadir.
Cekirdek enflasyonun bu kavramui ile ilgili yapilan ampirik ¢alismalar genellikle bazi arz

soklarina karst Olciilen enflasyon iizerinde yapilan “spesifik ayarlamalar” ya da oOlgiilen

' Cekirdek enflasyona yonelik kavramsal cerceveye iliskin bilgi igin bkz. Cekirdek Enflasyon Teknik Komite
Raporu (2001), Boliim 2.



enflasyonun alt gruplarinin, arz soklarmin etkisini yok etmede ya da azaltmada genel fiyat
egilimine olan katkilarina gore “yeniden agirliklandirilmasini  veya dislanmasini™

icermektedir.

IV. Tiirkiye ve Diger Ulkelerde Mevcut Durum

Tiirkiye 6zelinde ¢ekirdek enflasyonun hesaplanmasina yonelik ¢aligmalar, 1990’larin
sonundan baslayip giiniimiize kadar uzanmaktadir. Cihan ve Malatyali (1999) 33 alt grup
kullanarak agirlikli medyan yontemi c¢ergevesinde c¢ekirdek enflasyon hesaplamislardir.
Cekirdek Enflasyon Teknik Komite’ (CETK) Calisma Raporu’nda (2001) da agirlikli medyan
yontemi kullanilarak bir ¢ekirdek enflasyon hesaplandigi goriilmektedir. Bu ¢alisma
raporunda alt grup sayisi artirilarak 103’e ¢ikarilmis oldugu i¢in bir 6nceki ¢alismaya gore
endeksin tahmin giicii artmistir. Sonuglar incelendiginde, Cihan ve Malatyali (1999)
calismasiyla tutarli sonuglarin elde edildigi goriilmektedir.

Ayrica, CETK Calisma Raporu’nda (2001) spesifik ayarlama yontemi kullanilarak
endeks i¢indeki bazi mal ve hizmet maddeleri diglanmakta, kalan maddeler yeniden
agirliklandirilmaktadir. Bu yontem kullanilarak 1994 bazli TUFE ve TEFE serileri icin cesitli
cekirdek enflasyon gostergeleri tespit edilmektedir. Bu galismada, TUFE igin mevsimsellik
iceren fiyatlar, yonetilen fiyatlar ve mevsimsellik iceren-yonetilen fiyatlar dislanarak c¢ekirdek
enflasyon serileri hesaplanmistir. TEFE i¢in ise 6zel imalat sanayi fiyat endeksi; kok komiirii,
rafine petrol triinleri fiyatlar1 hari¢ 6zel imalat sanayi fiyat endeksi; tarim fiyatlari harig¢
TEFE; enerji fiyatlar1 hari¢ TEFE; tarim ve enerji fiyatlar1 hari¢ TEFE olmak tizere 5 farkli
cekirdek enflasyon gostergesi hesaplanmistir. Ayrica s6z konusu raporda TEFE ve TUFE i¢gin
limitli etki tahmin edicileri yaklasimi altinda ug¢ fiyatlarin ¢ikarilmasiyla hesaplanan
ortalamalar (trimmed means) yontemi kullanilarak da cesitli ¢ekirdek enflasyon gostergelerine
ulasilmistir.

Cihan (2002) TUFE igin dislama ydntemi cercevesinde gida ve enerji maddeleri harig
TUFE; agirhiklandirilmis medyan ve ug fiyatlarin ¢ikartilmasiyla hesaplanan ortalamalari
kullanarak 3 farkli ¢ekirdek enflasyon gostergesi dnermektedir. S6z konusu ¢alismada yapilan
analizler neticesinde, gida ve enerji fiyatlar1 haricindeki TUFE’yi kullanarak hesaplanan
cekirdek enflasyon gostergelerinin diger iki gostergeye gore daha diisiik bir performansa

sahip oldugu vurgulanmaktadir.

2 S6z konusu komite, T.C. Merkez Bankasi koordinasyonunda Devlet Planlama Teskilati, Hazine Miistesarligi ve
Devlet Istatistik Enstitiisii temsilcilerinden olusturulmustur.



Berkmen (2002) ¢alismasinda, fiyat endekslerinde optimal kesinti yiizdelerini tespit
etmekte ve kesintiler sonrasinda geri kalan kismi ¢ekirdek enflasyon olarak tanimlamaktadir.
Bu ¢alismada, TUFE igin 50, TEFE igin ise 23 alt grubu kapsayarak hesaplamalar yapilmakta,
TUFE ve TEFE igin tarihsel veri kullanilarak optimal kesinti yiizdeleri sirasiyla yiizde 19 ve
12 olarak hesaplanmaktadir. Ayrica ¢alismada agirlikli ortalama, enerji ve gida fiyatlari hari¢
TUFE, medyan ve u¢ fiyatlarin ¢ikarilmasiyla hesaplanan ortalamalar yontemleri
dogrultusunda hesaplanan ¢ekirdek enflasyon gostergeleri arasindan, u¢ fiyatlarin
cikarilmasiyla hesaplanan ortalamalarin Tiirkiye icin ilgili analiz doneminde istatistiksel

olarak en etkin yontem oldugu sonucuna varilmaktadir.

Cekirdek enflasyonun o6lgiimiine yonelik iilke drnekleri incelendiginde (Tablo 1), bazi
tilkelerde “¢ekirdek enflasyon” adinda tek bir Slgiit yerine birbirini tamamlayan bir 6lgiitler
dizisinin kullanildig1 goriilmektedir. Ayrica, mevcut yontemler igerisinde kamu tarafindan
anlasilabilirligi daha yiiksek olan “diglama yontemleri” ile hesaplanan gostergelerin

benimsendigi gézlenmektedir.

Ote yandan, uygulamada iilkelerin enflasyon hedeflemesinde kullandiklar1 fiyat
endeksi tercihlerinde zaman iginde degisiklikler gozlenebilmektedir. Ornegin, Cek
Cumhuriyeti ve Ingiltere enflasyon hedefi olarak baslangigta ¢ekirdek enflasyonu, son
donemde ise tiiketici fiyatlar1 endeksini baz almislardir. Diger taraftan, Yeni Zelanda’da
baslangicta tiiketici fiyatlar1 endeksi baz alinirken, sonradan ¢ekirdek enflasyon kullanilmaya
baslanmistir. Hedef degisken olarak cekirdek enflasyonu kullanan Kanada’nin ise zaman
icinde ¢ekirdek enflasyonun taniminda degisiklige gittigi goriilmektedir (Ogretmen, 2004).
S6z konusu durumlarda, tiiketici fiyatlarindan tiiretilen 6zel gostergelerin 6nemi daha da

artmaktadir.



Tablo 1: Ulke Uygulamalar

Ulke

Tanim*

Avustralya

- Konut haric TUFE (Temel TUFE sepetinden konut kaleminin ¢ikarilmas: ile elde
edilmektedir)

- Mal grubu
- Hizmet Grubu

- Ticarete konu olan ve olmayan iiriinler (Fiyatlar1 biiyiik 6l¢iide diinya piyasalarinda olusan
riinler ticarete konu olanlar kategorisine girerken, bu grup disindaki kalemler ticarete konu
olmayanlar kategorisini olusturmaktadir)

- Fiyatlar1 oynak kalemler hari¢ TUFE (TUFE’den meyveler, sebzeler ve otomotiv akaryakiti
fiyatlar1 diglanmaktadir)

- Fiyatlar1 oynak kalemler hari¢ piyasa mal ve hizmetleri (“Fiyatlar1 oynak kalemler hari¢
TUFE” tanimindan kamu hizmetleri, kira, saglik harcamalari, otomotiv iicretleri, kentsel
ulasgim ticretleri, egitim ve ¢ocuk bakimi fiyatlarinin dislanmasi ile bu tanima ulagilmaktadir)

Cek
Cumbhuriyeti

- Mevsimsel diizeltme &ncesi cekirdek enflasyon (Yonetilen/yonlendirilen fiyatlar ve
vergilerdeki degisimlerin etkilerinin TUFE enflasyonundan ayiklanmasiyla elde edilmektedir)

- Mevsimsel diizeltme sonrast g¢ekirdek enflasyon (Bir onceki olgli mevsimsel etkilerden
arindirilarak bu gostergeye ulagilmaktadir)

Cek Cumhuriyeti’ndeki yaklasim, fiyat endeksi yerine enflasyon iizerinden caligilmasi agisindan diger
iilke orneklerinden farkli hale gelmektedir.

Euro
Bolgesi

Harmonize TUFE (HICP) verileri, 1995 yilindan itibaren, Avrupa Birligi iilkeleri arasinda karsilastirma
yapilabilmesi amaciyla iiretilmektedir. HICP verileri Avrupa Birligi iilkeleri yaninda izlanda ve Norveg
icin de hesaplanmaktadir. Ulke verileri Avrupa seviyesi ve Avrupa Para Birligi gibi iki farkli diizeyde
toplulastirilmaktadir. HICP endeksleri KDV gibi tiiketicilerin karsilastigi vergileri kapsarken, faiz ve
kredi giderlerini kapsamamaktadir. HICP yaninda yayimlanan bazi 6zel gostergeler sunlardir:

- Enerji hari¢ HICP
- Enerji, gida, alkol ve tiitiin hari¢ HICP
- Islenmemis gida hari¢ HICP
- Enerji ve mevsimlik iiriinler hari¢ HICP
- Titiin haric HICP
S6z konusu endeksler Avrupa Birligi Istatistik Enstitiisii (EUROSTAT) tarafindan yayimlanmaktadir.

Ingiltere

10 Aralik 2003 tarihi itibariyla, ingiltere Merkez Bankasi enflasyon hedefini (daha 6nce harmonize
tiiketici fiyat endeksi olarak adlandirilan) TUFE bazinda tanimlamaya baslamistir. Buna ek olarak,
Onceden yayimlanmakta olan perakende fiyat endeksinin (Retail Price Index, RPI) yayimlanmasina
devam edilmektedir. RPI’nin 6zel sunumlari:

- Ipotek faiz 5demeleri harig perakende fiyat endeksi (RPIX)

- Ipotek faiz 6demeleriyle dolayli vergiler haric perakende fiyat endeksi (RPIY, dislanan
vergiler; yerel yonetim vergisi, KDV, resim ve harglar, araglar i¢in alinan 6zel tiikketim vergisi,
sigorta vergisi ve havayolu ulagim vergisi)

Israil

- Meyveler ve sebzeler hari¢ TUFE
- Akaryakit iiriinleri hari¢ TEFE

Bunlara ek olarak konut ingaati, yol yapimi ve tarim sektdrii igin girdi fiyatlari endeksleri gibi yardimet
gostergeler tanimlanmistir.




Ulke

Tanim*

Isvec

Net Fiyat Endeksi (NPI) (TUFE’den nihai tilketim mallarinin iiretim maliyetine giren tiim
dolayli vergilerin toplamimin hem referans yilinin hem de cari yilin tiiketici fiyatlarindan
diisiilmesi ile elde edilmektedir. Fiyatlar ayrica c¢esitli siibvansiyonlara -toplu tasima
sirketlerine destek, merkezi hiikiimet gazete destegi, merkezi hiikiimet edebiyat destegi,
yerlesimin seyrek oldugu bolgelere destek, yerel istihdam ve ulagim destegi, tarimsal destekler,
ipotek faiz destekleri ve calisma gruplari destegi- gére ayarlanmaktadir)

Sahipleri tarafindan kullanilan konutlarin ipotek faizleri hari¢ TUFE (UND1X)

UNDI1X tanimina ek olarak ithal edilen iiriinlerin diglandigi tanim (UNDINHX, fiyatlar dolaylt
vergiler ve siibvansiyonlara gore diizeltilmektedir. Nihai tiiketim iizerindeki vergiler ve
siibvansiyonlar fiyatlardan diisiiliirken, hammadde ve ara iiriinler iizerindeki vergiler dikkate
alimmamaktadir)

Kanada

Uzun siiredir kullanilan ve genel fiyat hareketlerinin altinda yatan egilimleri yansittig1 diisiiniilen 6zel
buiyiikliikler:

Gida ve enerji hari¢ TUFE
Mallar

Hizmetler

Enerji

Tiitiin {irtinleri hari¢ TUFE

Fiyatlar1 en oynak sekiz kalem hari¢c TUFE (Bu tanim ¢ekirdek tiiketici fiyat endeksi olarak
tanimlanmaktadir. Endeks diginda birakilan kalemler meyveler, sebzeler, akaryakit, benzin,
dogalgaz, ipotek faizi, sehirler arasi ulasim ve tiitiin {riinleridir. Endeks igerisinde kalan
kalemler ise dolayli vergilerdeki degisimlerin etkisinden aridirilmaktadir)

2001 yili 6ncesinde Kanada Merkez Bankasi ¢ekirdek enflasyon dlgiisii olarak “gida, enerji ve dolayli
vergiler haric TUFE” tanimini kullanmustir.

Norvec¢

Enerji hari¢ TUFE (CPI-AE)

Vergi uyarlanmis TUFE (CPI-AT, TUFE tanimi ve agirlik yapistyla ayni olmakla birlikte,
ilgili tanim reel vergi degisimlerinin -KDV, alkol, tiitiin, petrol, dizel motor, elektrik, seker,
icecek paketleri, mineraller, havaalani, araba alim vergisi- uyarlanmasi ile elde edilmektedir)

Enerji hari¢ vergi degisimlerine uyarlanmis TUFE (CPI-ATE, iki yaklasim birlestirilerek
olusturulmus tanim)

Yeni
Zelanda

TUFE biitiin gruplar (S6z konusu endeks, faiz gelirleri ve bsliim fiyatlarini dislamaktadir)
Kredi hizmetleri hari¢ TUFE (CPIX, kredi hizmetleri grubu faiz gelirlerini dislamaktadir)
Ticarete konu olan ve olmayan iiriinler

Ticarete konu olmayan konut kalemleri hari¢ TUFE

* Tabloda TUFE terimi, tilke uygulamalarimi anlatilirken, incelenen iilkelerdeki tiiketici fiyat endeksini nitelemek icin kullanilmaktadr.
Tabloda sunulan bilgiler ilgili tilkelerin istatistik kurumlar1 ve/veya merkez bankast internet siteleri ile cesitli yayinlarindan derlenmigtir.




V. Tiirkiye icin Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri

Tiirkiye ekonomisi igin Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri olusturulurken “dislama
yontemi” kullanilmistir. Bu yontemin se¢ciminde 6zellikle farkli ¢ekirdek enflasyon hesaplama
yontemlerinin teknik ozellikleri ve anlasilabilirligi arasindaki 6diinlesim goz Oniinde
bulundurulmustur. Ornegin, u¢ degerlerin ¢ikarilmasi ile hesaplanan ortalamalar yaklasimi
teknik olarak gelismis olmakla birlikte, tirettigi endeks igeriginin sabit kalmamasi dolayisiyla
kamuoyu tarafindan takip edilmesi ve anlasilmasi diger yontemlere oranla daha zordur. Diger
taraftan, dislama yonteminin uygulanmasi teknik karmagikliktan uzak olup, bu yontemle

iiretilen endekslerin kavranmasi diger yaklasimlara kiyasla daha kolaydir.?

Buna ek olarak, gostergelerin 2003 yili bazli TUFE temel alinarak olusturulmasi
nedeniyle, s6z konusu endekse yonelik yeterli gozlem bulunmamaktadir. Bu nedenle 6zellikle
endekse yeni dahil edilen kalemlerin® istatistiksel &zelliklerinin arastirilmasi miimkiin
olmamaktadir.” Kullanilabilir veri kiimesinin kisith olmasi, yontem se¢imine etki eden bir
diger faktor olmakla birlikte, olusturulacak gostergelerin kamuoyu tarafindan anlasilabilir

olmasi veri eksikligi olmayan durumlarda dahi 6n plana ¢ikmaktadir.

Bu noktalardan hareketle, gostergeler olusturulurken g6z 6niinde bulundurulan temel
kriterler, tanimlarmm kamuoyu tarafindan anlagilabilir olmast ve iktisadi olarak
anlamlandirilabilmesi olmustur. Bu amaglar paralelinde en uygun gostergelerin, bazi alt
kalemlerin dislanmasi yoluyla olusturulmasina karar verilmistir. Fiyat endekslerinden

dislanacak unsurlar ii¢ baslik altinda incelenebilir:

Ik grup giiclii mevsimsel yapi gosteren kalemleri kapsamaktadir. Ornegin, yeni
sezonun ag¢ilmasi ile birlikte giyim fiyatlar1 genel enflasyon egiliminin {izerinde artabilmekte
veya doga kosullarin etkisiyle taze sebze/meyve fiyatlarinda dalgalanmalar meydana
gelebilmektedir. S6z konusu etkiler, tanim geregi sezonluk (mevsimsel) olup, enflasyon
seviyesi iizerinde kalici etkilerinin olmamasi beklenir. Bu nedenle, enflasyon egiliminin
anlasilmast ig¢in bu gruplarin ayristirilarak fiyat hareketlerinin incelenmesinde yarar

goriilmektedir.

’ Bu 6diinlesimin, temel olarak, teknik a¢idan daha gelismis yontemlerde istatistiksel perspektifin, daha basit
yontemlerde ise iktisat teorisine yatkinligin agir basmasindan kaynaklandigi goriilebilir.

* Endeksi 1994 yili bazli endeksten ayiran temel dzellikler i¢in bkz. Ek A.

° Yeterli gozlem sayisina ulasilmasi ile birlikte ayrintili analiz ve degerlendirmeler yapilarak gosterge
kapsamlarinda degisiklige gidilebilecektir.



Bir diger unsur, dissal sok kaynagi olarak tanimlanan uluslararasi piyasalardaki fiyat
hareketlerine bagli olarak degisebilen enerji fiyatlaridir. Ornegin, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar ekonomilerde iiretim kayiplarina ve enflasyonda artisa neden olabilmektedir.
Bu nedenle, soklarin etki siiresinin belirlenmesi ve anlatilabilmesi i¢in enerji fiyatlarinin

ayrica ele alinmasinda yarar gériinmektedir.

Tirkiye 6rneginde g6z Oniinde bulundurulmasi gereken bir diger 6nemli unsur,
Tiirkiye ekonomisinin iginde bulundugu yapisal deisim siirecidir. Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri’nin 6zellestirilme siireci devam etmekle birlikte, ekonominin farkli sektorlerinde
kamunun dogrudan fiyat yapici konumu korunmaktadir. Boylelikle, bazi dénemlerde
kamunun finansman yapisini gii¢lendirmeye yonelik olarak fiyat ayarlamalari giindeme
gelebilmektedir. Bunun sonucu ise, enflasyon egiliminin kamu finansman dengesine goére
degisebilmesidir. Kamunun fiyatlar {izerindeki dolayl1 etkisi ise vergiler yoluyla olmaktadir.
Enflasyon egiliminin anlasilmasi agisindan kamu tarafindan gerceklestirilen fiyatlama ve

vergi kararlarinin ayrica incelenmesi enflasyonun yorumlanmasini kolaylastirabilecektir.

Ozetle, Avrupa Birligi’ndeki mevcut uygulama, diger iilke uygulamalar1 ve yukarida
belirtilen mevcut kisitlar (yontem secimine etki eden faktorler vb.) dikkate alinarak,
enflasyona gelebilecek farkli soklarin belirlenmesi ve doneme bagli olarak enflasyon
egiliminde yaratabilecegi etkilerin 6l¢iilebilmesi i¢in farkli kalemlerin diglanmasi ile yedi adet

Ozel Kapsamli TUFE Gostergesi olusturulmustur (Tablo 2).
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Tablo 2: Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri

Kapsam (TUFE’nin

Gosterge Yiizdesi Olarak)
TUFE 100,0
-Mevsimlik iiriinler hari¢ [A] 87.2
-Islenmemis gida tiriinleri hari¢ [B] 85.8
- Islenmemis gida iiriinleri ve enerji hari¢ [B1] 70,9
-Enerji hari¢ [C] 85,1
-Enerji, alkollii ickiler ve tiitiin tirtinleri hari¢ [C1] 80,4
- Enerji, alkollii igkiler, tiitlin iirlinleri, fiyatlar: yonetilen/yonlendirilen diger tiriinler ve dolayli 703

vergiler hari¢ [C2] ’

- Enerji, alkollii igkiler, tiitiin {irlinleri, fiyatlar1 yonetilen/yonlendirilen diger iriinler, dolayli 56.1

vergiler ve islenmemis gida iiriinleri hari¢ [C3]

Aciklamalar:

1. Tabloda, Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri kademeli olarak gosterilmistir. Ornegin, [C1] kodlu tanim [C] kodlu tanimdan alkollii igkiler ve tiitiin
tirtinlerinin ¢ikarilmasi ile elde edilmektedir.

2. Tanimlarda diglanan mal ve hizmet gruplarinin igerikleri (ayrintili bilgi i¢in bkz. Ek B) asagida 6zetlenmistir:
Enerji: Su, elektrik, dogalgaz, tiip, kalorifer yakiti, komiir, odun, benzin, LPG, mazot, motor yagi
Alkollii igkiler ve tiitiin iiriinleri: Raki, viski, bira, sarap, tiitliin ve sigaralar
Islenmemis guda iiriinleri: Et, sakatat, balik, siit, yumurta, taze meyveler, kuru meyve ve sert kabuklu yemisler, sebzeler

Yonetilen/yonlendirilen fiyatlar: Belediye ekmegi, cay, seker, atik ¢op, devlet hastanelerinde ¢esitli saglik hizmetleri, otoban ticretleri, ¢esitli
toplu tasima ulasim iicretleri, ¢esitli iletisim hizmetleri, sans oyunlari, tiniversite harci, noter ticretleri, gesitli harglar, arag muayene ve emisyon
Olclim {icretleri vb.
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Sekil 1: Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri

P

TUFE

\

Mevsimlik
{irtinler harig
TUFE [A]

Islenmemis gida
{irtinler1 harig
TUFE [B]

|

Enerji harig
TUFE [C]

[slenmemis gida
iirtinleri ve enerji
haric TUFE [B1]

Enerji, alkollii
ickiler ve tiitiin

{irtinler1 harig
TUFE [C1]

Enerji, alkollii ickiler,
tiitiin tirtinler1, fiyatlari
yonetilen/yonlendirilen
diger tiriinler ve dolayli
vergiler hari¢ TUFE
[C2]

Enerji, alkollii ickiler,
tiitiin tirtinler1, fiyatlari
yonetilen/yonlendirilen
diger tiriinler, dolayli
vergiler ve 1slenmemis
gida firtinler1 harig
TUFE [C3]
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Gostergeler enflasyona gelebilecek risk unsurlarinin daha iyi anlasilabilmesi igin
belirli bir hiyerarsi icinde olusturulmustur. Ornegin, enerji fiyatlarma gelen bir sokla
enflasyonun artmasi bir gosterge (C) tarafindan goézlenirken, iklim kosullarina bagli olarak
artan islenmemis gida triinleri fiyatlarinin etkisi bir diger endekste (B) gozlenebilecektir.
Boylelikle farkli dénemlerde enflasyona gelen soklarin niteligine bagli olarak baz1 6zel TUFE
gostergeleri enflasyon egilimini daha iyi yakalayabilecektir. Bunun yaninda, enflasyona gelen
soklarin niteliginin anlasilmas1 soklarin enflasyon tizerindeki etkilerinin kalici olup

olmayacaginin saglikli bir sekilde degerlendirilmesini saglayacaktir.

Burada Tablo 2°’de tanmimlar1 sunulan gostergelerle ilgili bazi 6nemli noktalar
vurgulanmalidir: Oncelikle, dislanan madde gruplar1 yukarida anlatilan diisiince ¢ercevesinde
ekonomi teorisiyle desteklenmekte ve tanimlar agikca anlasilir bi¢imde ortaya konulmaktadir.
Gostergeler birbirinden keskin ¢izgilerle ayrilmak yerine, bir arada kullanildiginda anlamsal
buitiinlik kazanmaktadir. Dolayisiyla, enflasyon analizi yapilirken 6zel gostergeler siireklilik

arz eden bir biitiin olarak incelenmelidir.

Ozel kapsamli gostergeler, bu noktalarin 1s13inda ve Tablo 2’deki gosterim

cergevesinde li¢ ana gosterge ve bunlarin alt gostergeleri olarak sunulabilir:
A. Mevsimlik Uriinler Hari¢c TUFE

“A” kodlu tanimda, para politikasindan bagimsiz olarak mevsimsel kosullara goére
hareket eden ve kisa donemde enflasyon egilimi acisindan yaniltici olan iiriinler TUFE’den
dislanmaktadir. Mevsimsel {iriinler, islenmemis gida ve giyim iiriinlerinden endeks i¢inde yil
boyunca degisken agirliga sahip olanlar1 kapsamaktadir. 2003 baz yilli endeks serileri
kullanilacagr ilk  yillardaki  veri yetersizliginden dolayr mevsimsel etkilerden
arindirilamayacaktir. Diger taraftan, “A” kodlu gosterge, endeksteki mevsimsel etkileri

timiiyle gidermemekle birlikte, biiyiik 6l¢iide arindirma islevini yerine getirecektir.
B. Islenmemis Gida Uriinleri Hari¢ TUFE

Yukarida anlatilan sunus cergevesinde, uygulanmakta olan para politikasi ile
iliskisinin zayif oldugu diisiiniilen islenmemis gida friinleri fiyatlarmin TUFE’den
dislanmasiyla “B” kodlu tanima ulagilmaktadir. Burada islenmemis gida {iriinleri, dogadan
elde edilen ve iizerinde {irliniin dogal yapisini bozan bir islem yapilmadan piyasada tiiketilen

tirtinleri kapsamaktadir.
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B1. islenmemis Gida Uriinleri ve Enerji Hari¢ TUFE®

“B1” kodlu tanim hem islenmemis gidadan hem de enerjiden gelebilecek soklar
TUFE’den arindirma islevini yerine getirmektedir. Islenmemis gida iiriinlerinin TUFE’den
dislanmasi yoluyla tarimsal tiretimdeki performansa ve iklim kosullarina bagl olarak gelisen
fiyat soklarinin, enerjinin diglanmasiyla da uluslararasi piyasalardan kaynaklanan fiyat
soklariin etkisi giderilmektedir. Tiirkiye ekonomisinin hem yurt i¢i tarimsal soklara hem de
uluslararasi enerji fiyat1 soklarina hassasiyeti géz ontinde bulunduruldugunda, bu gostergenin
saglayacag bilgi iceriginin onemi goriilecektir. S6z konusu soklar, TUFE’nin dagilimini
bozmasiin yanisira piyasadan gelen fiyat sinyallerinin bilgi igerigini zayiflatarak para

politikasinin enflasyon tizerindeki etkisinin 6l¢timiinii zorlastirmaktadir.
C. Enerji Hari¢ TUFE

Enerji, TUFE endeksinde bir ana grup olarak yer almayip, tiiketicilerin hane igi ve
hane disinda dogrudan veya dolayli olarak kullandiklar1 enerji kaynaklarina karsilik
gelmektedir. Bu anlamda, hane i¢inde tiiketilen 1sinma ve mutfak amaclh enerji kaynaklari,
sebeke suyu ve hane digindaki akaryakit giderleri ve benzeri unsurlarin tiimii enerjiyi

olusturmaktadir.

Enerji fiyatlari mevcut durumda yonetilen fiyatlar kategorisinde olup oniimiizdeki
donemde sektoriin Ozellestirme stirecinin tamamlanmasiyla bu niteligini yitirebilecektir.
Ancak, sektdor tamamen Ozellesse dahi, sektor fiyatlar1 uluslararasi piyasalardaki
dalgalanmalara agik olacaktir. Ayrica, gelecekte de kamu sektoriiniin enerji fiyatlarinin
belirlenmesinde vergiler yoluyla etkili olma olasilig1 séz konusudur. Bu baglamda, TUFE
icindeki enerji fiyatlarinin ayr1 bir kalem olarak ele alinmasinin yararli olacag: diistiniilmekte

ve boylelikle “C” kodlu tanima ulasilmaktadir.
C1. Enerji, Alkollii ickiler ve Tiitiin Uriinleri Hari¢ TUFE

Enerji sektoriinde oldugu gibi alkollii igecekler ve tiitiin iiriinleri sektoriinde
Ozellestirme siireci ile birlikte kamunun dogrudan fiyatlama giicii azalmakla birlikte vergi

yoluyla fiyatlar tizerindeki dolayli giicii korunmaktadir. Dolayisiyla alkolli ickiler ve tiitiin

6 «B1” kodlu tanim, “B” kodlu tanimin altinda diisiiniilebilecegi gibi “C” kodlu tanimun altinda da diisiiniilebilir.
Bu gostergenin saglayacagi bilgi s6z konusu farkli sunum bigimlerinden bagimsiz olmakla birlikte, “C” kodlu
gosterge ve alt gostergelerinin adlandirmasindaki siirekliligi korumak i¢in “islenmemis gida ve enerji harig
TUFE” géstergesinin, “B” kodlu tanimin altinda ele alinmasi tercih edilmistir.
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tirtinleri de fiyatlar1 yonetilen/y6nlendirilen iirtinler kategorisinin disinda ayr1 bir kalem olarak
ele alimustir. Boylelikle, tanimlanan Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri’nin zaman serisi
davraniglarinda gelecekte olusabilecek kirilmalar1 engelleyecegi sdylenebilir. Alkolli

icecekler ve tiitiin iiriinlerinin de TUFE’den dislanmasi ile “C1” kodlu tanima ulasilmaktadur.

C2. Enerji, Alkollii Ickiler, Tiitiin Uriinleri, Fiyatlar1 Yonetilen/Yénlendirilen Diger
Uriinler ve Dolayh Vergiler Hari¢ TUFE

Tanimlarda, “fiyatlar1 yonetilen/yonlendirilen diger iirtinler” olarak sunulan iiriinler
tanimin gerektirdigi bicimde enerji, alkolli icecekler ve tiitlin tirlinlerinin disinda kalan ve
fiyatlar1 yonetilen veya yonlendirilen irtinlere karsilik gelmektedir. Yonetilen fiyatlar genel
olarak para politikasindan ve talep dengesinden bagimsiz olarak hareket edebilmektedir.
Dolayisiyla, bu gruplarin diglanmasi ile kamunun fiyatlama davranisinin enflasyon tizerindeki
donemsel etkileri arindirilmis olacaktir.

Diger tanimlardan farkli olarak, dislanmayan mallarin fiyatlarindan dolayli vergiler bu
tanmimla arindirilmaktadir. Dolayli vergiler, katma deger, 6zel tiikketim, ve oOzel iletisim
vergilerini kapsamakta olup, olusturulan bu tanimla s6z konusu vergilerde gézlenebilecek
degisimlerin TUFE’ye etkileri arindirilabilecektir. Béylelikle “C2” kodlu tanimla, kamu

sektoriiniin fiyat endeksine birinci derece etkileri biiyiik ol¢iide giderilebilecektir.

C3. Enerji, Alkollii Ickiler, Tiitiin Uriinleri, Fiyatlar1 Yonetilen/Yénlendirilen Diger
Uriinler, Dolayh Vergiler ve islenmemis Gida Uriinleri Haric TUFE

Islenmemis gida iiriinlerinin “C2” kodlu tanimdan dislanmasiyla birlikte “C3” kodlu

tanima ulasilmaktadir.

Tablo 2’de ve bu boliimde agiklandigr gibi Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri, 3 ana
gosterge ve bunlarin alt gostergeleri olarak sunulmaktadir. Ana gostergeler olan “A”, “B” ve
“C” TUFE’nin, “B1” kodlu gosterge “B” kodlu gostergenin, “C1” kodlu gosterge “C” kodlu
gostergenin, “C2” kodlu gosterge “C1” kodlu gostergenin ve “C3” kodlu gosterge “C2” kodlu
gostergenin tiirevleridir (bkz. Sekil 1). Kodlama sistemi, harf kodlarinin yanindaki say1
biiytidiikkge, TUFE’nin ele alinan gosterge tarafindan kapsanan yiizdesi azalacak bigcimde

tasarlanmstir.
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VI. Degerlendirmeler ve Sonu¢

Tiirkiye icin Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri adi altinda yedi adet gosterge
olusturulurken, tanimlarin kamuoyu tarafindan anlasilabilir olmasi 6n planda tutulmustur.
Ayrica, gostergelerde 2003 baz yilli TUFE’nin temel alintyor olmasi nedeniyle yeterli
gozlemin bulunmamasi, ekonomik olarak anlamli gruplarin secilmesini beraberinde

getirmistir.

Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri, para politikasinin  olusturulmasma ve
performansinin degerlendirilmesine yardimci olabilecek gostergeler olarak tasarlanmiglardir.
Bu nedenle gostergelerin TUFE’ye alternatif enflasyon gostergeleri olarak algilanmamasinda
yarar goriilmektedir. Ornegin, is veya iicret kontratlarinda, enflasyon gostergesi olarak daha
once de oldugu gibi enflasyonun en kapsamli 6l¢iimii olan TUFE’nin kullanilmasi anlamli ve

yararli olacaktir.

2003 bazli TUFE, bir zincir endeks olarak tanimlandigindan, her takvim yilinin
sonunda endekse yeni eklenen ve endeksten cikarilan maddelerin Ozel Kapsamli TUFE
Gostergelerini nasil etkileyeceginin incelenmesinde fayda goriilmektedir. Ayrica, yeterli
gozlemin olugmasi ile birlikte gerek mevcut gerekse endekse yeni katilan alt kalemlerin
ozelliklerinin incelenmesi ve gerekli goriilen hallerde tanimlarin igeriginin gézden

gecirilmesinin anlamli olacag1 dustiniilmektedir.

Diger iilke uygulamalarinda oldugu gibi, ilgili gostergelerin para politikasi
uygulayicisinin - disinda, Basbakanlik Devlet Istatistik Enstitiisti tarafindan agiklanmast,

uygulanan para politikasinin seffafligina katki saglayacaktir.
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Ek A: 2003 Baz Yilh Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi ile 1994 Baz Yilh Tiiketici
Fiyatlar1 Endeksi Arasindaki Temel Farkhilhiklar

A.l. 1994 Baz Yill Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi: Kapsam, Yéntem ve Siniflama

Devlet Istatistik Enstitiisti, tiiketici fiyatlar1 endeks rakamlarin1 1994 baz yilli olarak

Tiirkiye, 7 cografi bolge ve 19 bagimsiz il merkezi i¢in hesaplayarak yayimlanmaktadir.

Endeksin kapsadigi niifus grubu; geliri (3,198,001 - 78,935,000 TL, 1994 fiyatlariyla)
araliginda olan hanehalkidir. Kurumsal niifus (6grenci yurtlari, oteller, cocuk yurtlari, huzur
evleri, hastaneler, hapishaneler ve askeri kislalar) Hanehalki Gelir ve Tiiketim Harcamalari

disinda tutulmus olup, kurumsal niifus harcamalar1 endeks kapsamina alinmamaistir.
Hesaplamalarda; sabit sepet ve agirlikli Laspeyres formiilii kullanilmaktadir.

Agirliklar, et, balik, yas meyve-sebze ve giyim grubu i¢in aylik degisken, diger gruplar i¢in

her ay sabit olarak kullanilmaktadir. Endeksin temel donem fiyatlari, et, balik, yas meyve-

sebze ve giyim grubu disinda, aritmetik ortalama alinarak kullanilmaktadir. Yas meyve-sebze

grubu icin harcama agirlikli ortalamalar alinmaktadir.

Cari fiyatlar, 7 cografi bolgeyi temsil edebilir nitelikte segilen 35 yerlesim yerinden
ayda iki kez derlenmektedir. Meyve ve sebze grubunda yer alan iiriinler ile akaryakit fiyatlar

her hafta derlenmektedir.

Isyerlerinden derlenen cari fiyatlar, isyeri agirlikli olarak degerlendirilmektedir. Ayda
bir kez derlenen kiralar i¢in bu durum s6z konusu olmayip, kira ortalamalar1 basit ortalamalar

ile hesaplanmaktadir.

Endekste kullanilan mal ve hizmet siniflamasi, Amaca Yonelik Bireysel Tiiketim
Harcamalar1 Siniflamasi (COICOP) olarak belirlenmis ve kullanilmistir. 10 ana gruba ayrilan

bu siniflamanin yeni versiyonu 12 ana grup olarak yeniden diizenlenmistir.

A.2. Yeni Tiiketici Fiyatlari Endeksi ve Endeksin Giincelleme Gerekcgeleri

Devlet Istatistik Enstitiisii 1994 yilindaki mal ve hizmet kompozisyonu dogrultusunda
hesaplamakta oldugu tiiketici fiyatlar1 endeksini giincel yapiya kavusturacaktir. Yapinin

giincelleme gerekcelerti;
- Piyasada tiiketime konu olan mal ve hizmet kompozisyonunun degismesi,
- Endeksin agirlik yapisinin eskimesi,
- Yeni yontem ve uygulamalarin endeks hesaplamalarina yansitilmasi gerekliligi,

seklinde 6zetlenebilir.
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A.3. 2003 Baz Yill Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi: Kapsam, Yéntem ve Siniflama

2003 baz yill tiikketici fiyatlar1 endeksinin dayandigi baslica veri kaynagi 2003 yilinda
yapilmis olan Hanehalki Biitce Anketi’dir. Dolayisiyla, yeni tiiketici fiyatlar1 endeksinin

referans donemi 2003 yilidir.

Hanehalki Biitce Anketi, 2003 yilinda tam 6rnekleme ile (yaklasik 26000 hanehalki)
takip eden yillarda ise 1/3 oranminda kiiclik sayida ornekler kullanilarak (yaklasik 8600
hanehalki) gerceklestirilecektir.

Yeni kurulan endeks zincirleme Laspeyres tiiketici fiyat endeksi olarak
hesaplanmaktadir. Endeks sepeti kapsami ve sepetin agirlik yapisi 2006 yilindan itibaren,
Hanehalki Biitce Anket verileri dogrultusunda her yil Aralik ayinda link edilerek
giincellestirilecek, ©6nem kazanan mal ve hizmetlerin endeks kapsamina alinmasi
saglanacaktir. Endeks sepeti kompozisyonunun belirlenmesinde ve onem kazanan mal ve
hizmetlerin belirlenmesinde toplam harcamanin 1/1000 orani bagslangi¢ noktasi olarak
gozetilmektedir. Endeks Tiirkiye ve NUTS 2 kapsaminda yer alan 26 istatistiksel bolge igin
hesaplanmakta olup, endekste herhangi bir niifus veya gelir grubu kapsam disinda
tutulmayarak, ayrim olmaksizin toplumun tamamina iligkin gostergeler tretilmektedir.

Ayrica, kirsal ve kentsel yerlesim ayrimi yapilmaksizin Tiirkiye geneli i¢in hesaplanmaktadir.

Yeni tiiketici fiyatlart endeksinin mal ve hizmet smiflamasinda COICOP

siniflamasinin son versiyonu olan ve 12 ana gruba ayrilan siniflama kullanilmistir.

Yeni tiiketici fiyatlar1 endeksinde, degisken agirlikli olarak yas meyve-sebze ve giyim
grubu maddeleri kapsanmig, endeksin agirlik yapisinin olusturulmasinda hanehalki
harcamalar1 kullanilarak izafi harcamalar dahil edilmemistir. Fiyat farklilasmasinin yogun
oldugu mal ve hizmetlerde geometrik ortalama kullanilmasi anlamli sonuglar tiretmektedir.
Bu dogrultuda, yeni tiiketici fiyatlar1 endeksi ve Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri’nin

hesaplanmasinda geometrik ortalama kullanilmaktadir.

Kurumsal niifusa iliskin harcama rakamlarinin belirlenerek yeni tiiketici fiyatlari
endeksinde kapsanmasi saglanmis, ayrica turist harcamalar1 da ilk defa endeks kapsamina
alimmustir. Cari fiyatlar ayda iki kez derlenmekte olup, meyve ve sebze grubunda yer alan
tirtinler ile akaryakit fiyatlari her hafta derlenmektedir. Ek olarak, 1994 baz yill1 kentsel yerler
tiikketici fiyatlar1 endeksinde kullanilan isyeri tiir agirh@ gibi yapilar, yeni tiikketici fiyatlar

endeksinde kullanilmamaktadir.
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Ek B: Dislanan Mal ve Hizmet Gruplar1 Kapsami

Enerji:

Su (belediye sebeke suyu), elektrik, dogalgaz, tiip, kalorifer yakiti, komiir, odun,
kursunsuz benzin, siiper benzin, LPG, mazot, motor yagi

Alkollii ickiler ve tiitiin
diriinleri:

Yeni Raki, viski, sarap, bira, tiitiin, Samsun, Maltepe, Tekel 2001, Marlboro,
Winston, Parliament, Monte Carlo sigaralari

Islenmemis gida
diriinleri:

Piring, dana eti (kiyma ve kusbasi), koyun-kuzu eti (kemikli parca), tavuk eti (but ve
biitiin), sakatat (dana karaciger ve igskembe), alabalik, barbunya, ¢inekop, g¢upra,
hamsi, istavrit, kefal, lifer, mezgit, palamut baliklari, siit, yumurta, portakal, iziim,
armut, ayva, cilek, elma, erik, greyfurt, karpuz, kavun, kayisi, kiraz, limon,
mandalina, muz, seftali, ceviz i¢i, findik i¢i, antep fistig1, yer fistigi, sar1 leblebi, ay
cekirdegi, kabak ¢ekirdegi, kuru {iziim, taze bamya, bezelye, c¢arlistonbiber,
dolmabiber, sivribiber, domates, taze fasulye, havug, ispanak, kabak, karnabahar,
kuru sogan, beyaz lahana, kirmizi lahana, mantar, marul-kivircik, maydanoz,
patlican, pirasa, salatalik, sarimsak, semizotu, turp, {iziim yapragi, yesil sogan,
patates, kuru fasulye, nohut, kirmizi mercimek, yesil mercimek, kuru barbunya, siyah
zeytin, su, bal

Yonetilen/yonlendirilen
fiyatlar (enerji, alkollii
ickiler ve tiitiin iiriinleri
disinda kalan):

Belediye ekmegi, seker, ¢ay, atik ¢Op (¢6p-cevre vergisi), ilaglar (agr1 kesici,
enfeksiyona karsi, sindirim sistemi, solunum yollari, vitamin vb.), doktor muayene
ticreti (devlet hastanesinde), dis ¢ektirme {icreti (devlet hast. dis ¢ekme), dis dolgu
icreti (devlet hastanesinde), rontgen ticreti (devlet hastanesinde), laboratuvar tahlil
icreti (devlet hastanesinde), hastane yatak iicreti (devlet hastanesi), ameliyat iicreti
(devlet hastanesinde), dogum ticreti (devlet hastanesinde), otoban ge¢is licreti, koprii
gecis Ucreti, tren ticretleri, metro ticretleri, sehirlerarasi tren {icretleri, belediye otobiis
dicretleri, ugak iicretleri (yurtici), vapur iicreti, deniz otobiisii iicreti, mektup
goénderme ticreti, PTT koli génderme iicreti, konturlu telefon gériisme ticreti, telefon
kart iicreti, telefon abonman iicreti, telefon tahsis ticreti, internet iicreti
(TurkTelekom), kablolu tv tesis iicreti, kablolu yayin aidati, tiyatro iicreti (devlet),
sans oyunlar1 (at yarisi, milli piyango, sayisal loto, sans topu vb.), okul kitaplari,
hacca gidis ticreti, anaokul iicreti (devlet), {iniversite harci, yurt iicreti (devlet),
zorunlu sig. (arag. ilis. zorun. sig. {ic.), mahkeme islemleri ile ilgili evraklar, noter
iicreti, ara¢ muayenesi licreti, emisyon Ol¢iim licreti

Mevsimlik iiriinler:

Portakal, tizlim, armut, ayva, ¢ilek, elma, erik, greyfurt, karpuz, kavun, kayisi, kiraz,
limon, mandalina, muz, seftali, taze bamya, bezelye, garlistonbiber, dolmabiber,
sivribiber, domates, taze fasulye, havug, 1spanak, kabak, karnabahar, kuru sogan,
beyaz lahana, kirmizi lahana, mantar, marul-kivircik, maydanoz, patlican, pirasa,
salatalik, sarimsak, semizotu, turp, liziim yapragi, yesil sogan, erkek palto, erkek
kaban, erkek takim elbise, erkek ceket, erkek pantolon, erkek kazak, erkek gomlek,
erkek sweatshirt, erkek tisort, erkek esofman alti, erkek pijama, erkek i¢ ¢amasiri,
erkek ¢orap, kadin manto, kadin pardesii, kadin kaban, kadin mont, kadin pantolon-
ceket takim, kadin tayy6r takim, kadin etek, kadin pantolon, kadin pantolon spor,
kadin kazak, kadin gémlek, kadin tisort, kadin esofman alti, kadin pijama, kadin i¢
camagiri, kadin ¢orap, ¢ocuk kaban, ¢ocuk ceket, ¢ocuk pantolon, ¢ocuk kazak,
cocuk gomlek, cocuk sweatshirt, cocuk tigért, cocuk esofman takim, ¢ocuk esofman
alti, cocuk pijama, ¢ocuk i¢ ¢amasiri, ¢ocuk corap, ¢ocuk okul Onliigl, erkek
ayakkabi, erkek bot, erkek spor ayakkabisi, kadin ayakkabi, kadin bot, kadin ¢izme,
kadin spor ayakkabisi, ¢ocuk ayakkabi, ¢cocuk bot, gocuk spor ayakkabisi
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Ek C: Literatiirde Kullanilan Cekirdek Enflasyon Olciim Yontemleri’
C.1. Enflasyonun Kalici Ogesi Yaklasimina Gore Sekillenen Yontemler
C.1.1. Tek Degiskenli Yontemler

Cekirdek enflasyonun tahmininde kullanilabilecek en basit yontem olan tek degiskenli
yontemler gesitli diizeltme yontemleri kullanilarak 6l¢iilen enflasyon serisindeki istenmeyen
ve oynakligi yiiksek olan kisimlarin giderilmesidir. Istenmeyen kisimlarin ¢ikarilmasi
sonrasinda kalan kisim ¢ekirdek enflasyonun bir tahmin edicisi olarak kabul edilebilir.

Enflasyon serilerinin diizeltilmesinde kullanilan en basit yontem serilerin belli
donemler itibariyle hareketli ortalamalarinin alinmasidir. Hareketli ortalamalar enflasyondaki
dalgalanmay1 azaltici bir nitelik tasimaktadir. Ancak, ortalama serinin bugiinkii enflasyondan
ziyade gecmis enflasyonu yansitmasindan dolayr ¢ekirdek enflasyon {izerindeki bilginin
vaktinde agiklanabilir olma gerekliligini yerine getirememektedir.

Mevsimsel diizeltme yontemleri ¢ekirdek enflasyonun 6l¢timiinde kullanilan bir diger
tek degiskenli yontemdir. Bu yontem diizenli mevsimsellik ve biiyiiklik gosteren gegici
soklarin etkisi ile ilgili olarak kullanilmaktadir. Dolayisiyla bu yontem diizensiz biiytikliik ya
da zamanlamadaki gecici soklara karsi gii¢lii (robust) bir yontem degildir. Diger taraftan, eger
fiyat serilerindeki mevsimsel etki istikrarli ya da tahmin edilebilir degil ise mevsimsel olarak
duizeltilmis veri, enflasyonun gercek egilimini tam olarak yansitmayacaktir.

Tek degiskenli yontemler genellikle giicli yontemler degillerdir. Bunun en temel
nedeni, bu yontemlerin diizensiz fiyat soklarini ya da degisen mevsimsel yapilar1 filtre
edemiyor olmalaridir. Diger taraftan, bu tiir yontemler fiyat dalgalanmalarinin etkisini asir1

derecede azaltarak, kisa ve orta doneme ait bilgilerin kaybolmasina yol agabilmektedir.

C.1.2. Cok Degiskenli Yontemler

Cok degiskenli yontemler, ekonomik teori baglaminda ¢ekirdek ve ¢ekirdek olmayan
seriyl olusturmaya caligmaktadir. Bu yaklagim, enflasyonun para politikalar1 ile kontrol
edilebilen kismini ¢ekirdek enflasyon olarak tanimlamis ve uygulanan politika ile ¢ekirdek

enflasyon arasindaki dogrudan iliskiyi saptamaya ¢aligsmistir.

C.1.2.1. Yapisal Vektor Otoregresif Modeli (SVAR)

Bu yontemde yatay kesit veri kayb1 olmamaktadir. Bu yaklagimin enflasyonun yapisi

hakkindaki varsayimlari, filtreden ge¢irme ve dalgalanmay1 azaltma yontemlerine gére daha

7 Sunulan siniflandirmaya yonelik ayrintili bilgi icin bkz. Roger(1998).
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esnektir. Yontemin Onemli bir zayifligi, verilerin gézden gegirilmesinden dolayr gecmis
cekirdek enflasyon ol¢iimlerinin de degismesidir. Ayrica bu yontem ile hesaplanan ¢ekirdek
enflasyonun uygulama platformuna aktarilmasi da kolay degildir. VAR modelindeki
degiskenlerin se¢iminin biiyilk 0l¢tide modelcinin sezgisine dayanmasi ydntemin
dezavantajini olusturmaktadir. Uygulamali ¢alismalarda, bir ¢ok degisken fiyat diizeyini ve
diger agiklayict degiskenleri temsil etmektedir. Bu tiir degisken cesitliligi, sonuc¢larin da
degismesine ve farkli Olc¢lilmiis ¢ekirdek enflasyon serilerinin olusturulmasina neden

olmaktadir.

C.1.2.2. Uzun Donem Denge Fiyat Seviyesi (P *) Yaklagsim

Paranin miktar teorisine dayanan bu yontem, denge fiyatin1 ( P*), hem cari para arzi
ile hem de mal ve finans piyasalarinin denge hali ile uyumlu bir fiyat seviyesi olarak
tanmimlamaktadir. Gergeklesmis fiyat seviyesi (P ) ile P* arasindaki farkin denge degeri
stfirdir. P’nin P*’dan sapmasi, gelecek donemler i¢in olasi fiyat ayarlamalarini isaret
etmekte ve fiyat tahminlerini kolaylastirmaktadir. Denge fiyat seviyesi su sekilde

hesaplanmaktadir;
* * *
Bo=m =y, +v,
T * . . . .o . . *
Ifadede, m, para arzini, y, potansiyel tiretim diizeyini ve v, paranin dolagim hizini

gostermektedir. Yapilan bu hesaplamanin ardindan fiyat degisimi i¢in enerji ve ithalat
fiyatlar1 degisimi gibi gegici etkilerin de igerildigi dinamik bir hata diizeltme modeli tahmin
edilmektedir. Bu model iizerinden gegici etkiler ve hata terimi sifira esitlenerek cekirdek
enflasyon bulunmaktadir.

Bu yontemin en 6nemli avantaji ekonomik teoriye dayanan bir yaklasim olmasidir.
Ancak, gecis donemindeki ekonomilerde, yapisal degisikliklerin yanisira parasal biiyiikliikler
ile fiyatlar arasinda istikrarli bir iliski bulunmasindaki gii¢liiklerden dolay1 boyle bir modelin

tanimlanmasi zorlagmaktadir.

C.2. Enflasyonun Genel Ogesi Yaklasimma Gore Sekillenen Yéntemler
C.2.1. Spesifik Ayarlama

Bu yontemde o6l¢iilen enflasyon oranindan gecici soklar arindirilmaktadir. Gegici
soklar dolayli vergileri, stibvansiyonlari, uluslararasi ticaretteki fiyat soklarin1 ve istisnai kur
degisimlerinin etkilerini icerebilmektedir. Yontem, soklarin dislanmasi iizerine kuruldugu

halde diglanacak soklarin niteligi ve buyiiklugu tizerine kesin bir yargiya varmak giigtiir.
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Buradaki temel zorluk, tiim goreli fiyat soklar1 i¢in ayarlama yapilabilecek tek bir endeksin
olusturulmasinin etkin bir yéntem olmamasidir. Ote yandan, olusturulan serilerin igeriginin

degismemesi, yontemin kamuoyu tarafindan anlasilmasini kolaylastirmaktadir.

C.2.2. Yeniden Agirhiklandirma Yoéntemleri

Bu yoOntem, goreli fiyat dalgalanmalarina goére alt gruplarin yeniden
agirliklandirilmalarini veya diglanmalarin1 kapsamaktadir. Bu yontemde cesitli yaklagimlar
bulunmaktadir. Ornegin, Kanada Merkez Bankasi tarafindan kullanilan yéntemde, géreli fiyat
degisimlerinin standart sapmalar1 baslangi¢c agirliklari ile birlikte ikinci agirlik seti olarak
kullanilmaktadir.

Diger bir yaklasim dinamik faktor endeksidir. Fiyat serilerinin her bir alt grubu hem
ortak soklardan hem de goreli fiyat soklarindan etkilenmektedir. Bu yonteme gore elde edilen
cekirdek fiyat endeksinde fiyat serileri ortak soklardan etkilenme oranlarina gore yeniden
agirliklandirilmaktadir.

Burada karsilasilabilecek bir sorun, yeni agirliklarin se¢iminin 6rneklem dénemi ile
bagintili olmasidir. Bu sebeple agirliklarin zaman icinde degismesi s6z konusu olabilir.
Ayrica, olusturulan yeni endeksin 6lgiilen enflasyon trendinden farkli bir egilim sergilemesi
de olasidir. Bu tiir problemler 6zellikle yapisal degisim geciren ekonomilerde daha da 6nem

kazanmaktadir.

C.2.2.1. Smirh Etkili Tahmin Ediciler (Limited Influence Estimators)

Simirli  Etkili Tahmin Edicilerin “agirliklandirilmis medyan™ ve “u¢ fiyatlarin
cikartilmasiyla hesaplanan ortalamalar” olarak adlandirilan iki tiir uygulamasindan s6z
edilebilir. ki uygulama da belli bir dénemde, her bir fiyat degisiminin, yatay kesit
dagilimlarinda asir1 sapma gosteren gézlemlerinin atilmasiyla olusturulmus fiyat serilerini 6n
plana ¢ikarmaktadir. Diger bir ifadeyle, bu yontemde yeniden agirliklandirma yapilirken,

enflasyon dagiliminin ug degerleri g6z oniinde bulundurulmaktadir.
a. U¢ Fiyatlarin Cikartilmasiyla Hesaplanan Ortalamalar

Bu yontemde her ay en yiiksek ve en diisiik fiyat artislar1 belirli bir oranda endeksten
cikartilip geriye kalan alt gruplarin ortalamasi alinmaktadir. Enflasyonun normal bir dagilima
sahip olmadig1 durumlarda, agirlikli ortalama verimli bir enflasyon tahmin edicisi olmaktan
cikmaktadir. S6z konusu durumlarda siirli etki tahmin edicileri daha verimli sonuglar

vermektedir.
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Ug fiyatlarin ¢ikartilmasiyla hesaplanan ortalamalarda, her ay fiyat artislar1 ve karsilik
gelen agirliklar en diisiikten en yiiksege siralanmaktadir. Toplam » mal grubu i¢in agirliklar,

birikimli olarak su sekilde tanimlanmaktadir:

i
Wi=Y wi, i=12..n
J=1

Burada W;, i’inci mal grubuna kadar olan kiimiilatif agirlig1 temsil ederken, w;

J

j’inci mal grubunun agirligmmi temsil etmektedir. Daha sonra ortalamasi alinacak olan
gozlem grubu (a/100) <W; <(1-a/100) seklinde belirlenip, I, olarak adlandirilmaktadir.

Nihai asamada ise u¢ noktalar1 ¢ikartilmis olan ortalamalar su formiille hesaplanmaktadir:

Burada %, ylizde a oraninda kesilmis ortalamay1; w; i’inci mal grubunun agirligini;
x; ise i’inci mal grubunun ylizde fiyat artisini temsil etmektedir. Yiizde sifir oranindaki bir

kesilme agirlikli ortalamalar1 temsil ederken, ylizde 50 oranindaki bir kesilme medyan1 ifade
etmektedir. Bu yontemde, diglanan alt gruplar her ay degisiklik gostermektedir.

Yontemin en 6nemli avantaji, belirli bir alt grubun sistematik olarak diglanmasi yerine
her ay uzun dénemden sapmasi en yiiksek alt gruplarin belirlenerek seriden ¢ikartilmasidir.
Bu sekilde dagilim normal dagilima yaklagsmakta ve elde edilen ¢ekirdek enflasyon gecici arz
soklarini igermemektedir. Ote yandan, bu tiir istatistiksel yaklasimlarda, arz soklarimnin etkisi
ile birlikte, talep soklarinin etkisinin de giderilmesi muhtemeldir. Ayrica bu sekilde elde
edilen serilerin kamuoyu tarafindan anlagilmasinin gii¢ olmast yontemin bir diger

dezavantajidir.

b. Medyan

Medyan yaklasiminda, fiyat artislar1 endeksteki agirliklariyla birlikte en yliksekten en
distige dogru siralanmakta ve bu siralamanin ortanca degeri olan fiyat artist medyan degerini
gostermektedir. Sadece ortadaki degerin alinmasiyla medyan artisi hesaplanabilecegi gibi,
medyan olarak secilen alt gruplarin frekanslarina gore yeniden agirliklandirma yaparak
agirliklt medyan hesaplamak da olasidir. Her iki yontemde de normal olmayan bir dagilima

sahip olan fiyat degisimleri daha etkin bir bi¢imde tahmin edilebilmektedir.
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Yontemin en 6nemli avantaji, tiiretilmesinin ¢ok pratik olmasi ve ekonomide karar
alan kesimler tarafindan kolayca anlasilabilir olmasidir. Ayrica, agirlikli medyan yontemiyle
olusturulan c¢ekirdek enflasyon sepetinin agirliklarinin her ay degismesi nedeniyle bu
yontemle elde edilen seriler, cari donem bilgilerini iceren dinamik bir yapiya da sahiptirler.
Bununla birlikte, bu 6zelligin olusturulan ¢ekirdek enflasyonun giicliiliigiinii (robustness)
azaltict bir etkide bulunmasi da s6z konusudur. Yontemin diger bir avantaji da fiyat
degisimlerinin yatay kesit dagilimlar1 baz alinarak olusturulmasi ve bdoylelikle de verilerin
yenilenmesi durumunda hizlica ve dogrulukla hesaplanabilmesidir.

S6z konusu yontemin dogrusal olmayan bir yapiya sahip olmasi, dl¢tim degerlerinin
zamana bagimli olmasmi gosterir. Ornegin, TUFE’deki degisimlerin aylik ve ii¢ aylik fiyat
serilerinden olusturulmast durumunda hesaplanan medyan farkli olacaktir. Ayrica, endeksin
alt detayinin kapsamina gore de hesaplanan agirliklandirilmis medyan degisecektir. Bu
noktada bahsedilmesi gereken bir diger dezavantaj ise hesaplanan serinin, orijinal seri birden
fazla tekrar eden gozlem icerdiginde genel egilimi saptamakta artik etkin bir hesaplama

yontemi olmaktan ¢ikmasidir.
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