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Ozet

Temmuz ayinda tUketici fiyatlari ylzde 1,36 oraninda artmis ve villik
enflasyon 0,93 puan ylkselerek ylzde 16,65 olarak gerceklesmistir. Bu
gelismede, dayanikli tiketim mallarindaki gecici vergi indirimlerinin sona
ermesi ve elektrik kalemi kaynakli olarak eneriji fiyatlarinda kaydedilen
yukselis etkili olmustur. Gida yillik enflasyonundaki yavaslama egilimi
islenmemis gida fiyatlarindaki distse bagh olarak sirmustir. Bu donemde
cekirdek enflasyon gdstergelerinin yillik enflasyonundaki ylUkseliste,
dayanikli tiketim mallarindaki vergi orani degisikligine bagli olarak temel
mal enflasyonu belirleyici olmustur. Gegici vergi indirimlerinin etkisi
arindirildiginda, B ve C gostergelerinin egilimindeki ylkselisin daha sinirli
oldugu izlenmistir.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giinii iginde yayimlanmakta ve
TCMB’nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile
Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen slre zarfinda aylik enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde
yorumlanmasina katkida bulunmayi amaglamaktadir.
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Degerlendirmeler

Temmuz ayinda tuketici fiyatlari yizde 1,36 oraninda artmis ve yillik enflasyon 0,93 puan ylkselerek
yuzde 16,65 olmustur (Grafik 1). Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari sirasiyla 1,25 ve
1,34 puan artisla ylzde 17,53 ve 16,20 olarak gergeklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir 6nceki aya gore gida ve hizmet

gruplarinin katkilari sirasiyla 0,26 ve 0,06 puan azalmis, temel mal ve enerji gruplarinin katkilari ise
sirastyla 0,89 ve 0,34 puan artmistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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Mevsimsellikten arindiriimis verilerle ¢cekirdek enflasyon gdstergelerinin (¢ aylik ortalamalari
incelendiginde, B gdstergesinin egiliminde temel mal grubu kaynakli olarak yikselis gézlenmistir (Grafik 3
ve 4). Bu gelismede dayanikli mallara yonelik olarak uygulanan vergi indirimlerinin sona ermesi etkili

olmustur. Gegici vergi indirimlerinin etkisi arindirildiginda, ¢ekirdek gostergelerden B ve C'nin egilimindeki
ylkselisin daha sinirli oldugu izlenmistir.

Grafik 3: B Endeksi (Mevsimsellikten Arindiriimis, Grafik 4: Temel Mal ve Hizmet (Mevsimsellikten
Yilhiklandirilmis 3 Aylik Ortalama % Degisim) Arindirilmis, Yilliklandirilmis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Temmuz ayinda hizmet fiyatlari yizde 1,03 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 0,35 puan azalarak
ylzde 14,57 olmustur (Grafik 5 ve Tablo 1). Bu donemde villik enflasyon lokanta-otel ve diger
hizmetler gruplarinda gerilerken, haberlesme ve ulastirma hizmetlerinde yikselmis, kira alt
kaleminde ise yataya yakin seyretmistir (Grafik 6). Haberlesme hizmetleri yillik enflasyonunda baz
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etkilerinin yani sira cep telefonu gérisme Ucretleri kaynakh ytkselisin etkisi gdzlenirken, ulastirma

grubu enflasyonunda havayolu ile yolcu tasimaciligi alt kalemindeki fiyat artisi (aylk bazda ylzde
6,52) 6ne ¢ikmistir.

Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim) Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)
= Diger Hizmetler Lokanta-Otel
. Temel Mal === Hizmet e Haberlesme Hizmetleri Ulastirma Hizmetleri
Kira
36 24
30 20
24 16
18 S ,'ﬂ 12
—_——

12 \/ 8
6 4
0 T T T T T T T O

~ ~ [ee] [ce] [e] a a ~ ~ [} [ce] [ee] (o)) (o))

— — — — — — — — i L) i — — —

~ — o ~ — o ~ ~ — o ~ — f50) ~

o — o o — o o o — o o — o o

Temmuz ayinda temel mal grubu yillik enflasyonu 3,02 puan artisla yizde 17,81 olmustur (Grafik 5). Bu
doénemde yillik enflasyon dayanikh mal grubunda artarken, diger alt gruplarda gerilemistir (Grafik 7).
Dayanikli mal grubundaki artista (aylik bazda yizde 7,99) otomobil, beyaz esya ve mobilya gruplarindaki
gecici vergi indirimlerinin sona ermesi etkili olmustur. Beyaz esya grubunda fiyat artisi vergi degisiminin
ima ettiginin altinda kalirken, mobilyalarda vergi etkisinin (izerinde bir fiyat artisi gdzlenmistir. Ozetle,
temel mal enflasyonu yakin donemdeki olumlu déviz kuru gelismeleri ve iktisadi faaliyetteki ilimli seyrin
sinirlayici etkisine karsin, vergi indirimlerinin sona ermesi nedeniyle yikselmistir.

Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim) Grafik 8: Gida ve Eneriji (Yillik % Degisim)
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Eneriji fiyatlari Temmuz ayinda yiizde 3,01 oraninda artmistir (Tablo 1). Bu gelismede elektrik fiyatlarinda
yapilan ylizde 15 oranindaki artis etkili olmustur. Diger taraftan, bu dénemde sebeke suyu fiyatlari sinirli
bir miktar gerilemis, doviz kuru gelismelerine bagli olarak akaryakit fiyatlarinda da bir miktar disuds

gozlenmistir. Bu gelismelerle, eneriji yillik enflasyonu 2,73 puan artarak ylzde 13,19’a yUkselmistir (Grafik
8).

Gida ve alkolsUz icecekler yillik enflasyonu Temmuz ayinda 0,99 puan azalarak yizde 18,21 olmustur
(Grafik 8 ve Tablo 2). Bu gelismede taze meyve-sebze fiyatlarina bagli olarak ylizde 12,37’ye gerileyen
islenmemis gida enflasyonu belirleyici olurken, islenmis gida grubu yillik enflasyonu yUkselisini
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strdidrmdistar (Grafik 9). Bu donemde olumlu arz kosullarinin devam etmesine bagli olarak taze meyve-
sebze grubunda yillik enflasyon ylizde 4,30’a gerilemistir (Grafik 10). Diger taraftan, islenmis gida
grubunda fiyatlar aylik bazda yUksek bir oranda (ylzde 1,74) artmaya devam etmis; grup vyillik enflasyonu
0,74 puan ylkselisle yuzde 24,15 olmustur. Bu grupta fiyat artislarinin alt gruplar geneline yayildig
gorilirken; ozellikle ekmek ve tahillar ile cay ve seker gibi alt kalemlerdeki gelismeler dne ¢ikmistir.

Temmuz ayi basinda tiitiin ve alkol driinlerinden alinan maktu ve asgari maktu OTV tutarlarinin Yi-
UFE’deki alti aylik degisime endeksli olarak yikseltiimesine istinaden alkollii icecek fiyatlari yiizde 8,44
oraninda artarken, titln Gridnleri fiyatlar yatay seyretmistir. Bununla birlikte, titin Grinlerinde yakin
donemde yapilan fiyat ayarlamalarinin Agustos ayi enflasyonuna kayda deger bir etkisi olacaktir.

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
(Yilhk % Degisim) (Yillik % Degisim)
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Yi-UFE

Yurt ici Gretici fiyatlari Temmuz ayinda yizde 0,99 oraninda azalirken, yillik enflasyon 3,38 puan dislsle
ylzde 21,66'ya gerilemistir (Grafik 11 ve Tablo 3). Bu gelismede, Tirk lirasinda yakin donemde gozlenen
olumlu goériinimun yansimalarr izlenmistir. Bu dénemde, petrol ve ana metal haric imalat sanayi
fiyatlarinin mevsimsellikten arindirilmis ana egilimi belirgin olarak gerilemistir (Grafik 12).

Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Harig imalat
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, fiyatlar dayanikh tiketim mallari disinda kalan gruplarda
gerilemistir (Tablo 3, Grafik 13 ve Grafik 14). Ara mali grubu fiyatlarindaki aylik distste demir-celik, temel
kimyasal Grinleri, tekstil iplik ve elyaflari ve plastik Grilinler belirleyici olurken; sermaye mallarinda diger
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Ozel ve genel amacli makineler ile bilgisayar ve metal yapi trlnlerinin etkisi dne ¢cikmistir. Eneriji
grubundaki disUsU elektrik Gretimi, iletimi ve dagitimi fiyatlari siriklemis; gaz imalatindaki fiyat artisi ise
yukari yonli katki vermistir. Dayanikli tiketim mallari fiyatlari mobilya Grinleri kaynakli olarak artarken,
dayaniksiz tiketim mallarindaki duslste et Grlnleri ile kati-sivi yaglar 6ne ¢ikmistir. Sonug olarak, bu
donemde tlketici fiyatlari Gzerindeki Uretici fiyatlari kaynakl maliyet baskilari azalmistir.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Degisim) Grafik 14: Taketim Mallari (Yillik % Degisim)
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Tablolar

Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Aylik Yilhk

Temmuz 2019 Temmuz 2018 Temmuz 2019 Temmuz 2018

TOFE 1,36 0,55 16,65 15,85
1. Mallar 1,49 0,24 17,45 17,94
Enerji 3,01 0,54 13,19 17,49
Gida ve alkolsliz -1,11 -0,28 18,21 19,40
islenmemis Gida -4,11 -1,60 12,37 24,41

Taze Meyve-Sebze -9,36 -3,12 4,30 38,37

Diger islenmemis -1,24 -0,67 16,80 17,16

islenmis Gida 1,74 1,13 24,15 14,59
Ekmek ve Tahillar 1,38 0,97 25,66 12,06

Diger islenmis 1,94 1,22 23,35 16,03

Enerji ve Gida Disl Mallar 2,75 0,50 18,48 17,09
Temel Mallar 3,16 0,52 17,81 19,58
Dayanikl Mallar (Altin Harig) 7,99 1,43 17,58 25,96

Giyim ve Ayakkabi (*) -3,30 -3,16 3,95 11,81

Diger Temel Mallar 0,70 2,00 28,73 16,59

Alkollli igecekler ve Titiin 0,75 0,76 19,23 1,43

Altin 1,04 -0,93 33,38 33,16

2. Hizmetler 1,03 1,33 14,57 11,04
Kira 1,13 1,17 10,17 9,93
Lokanta ve Oteller 1,42 2,26 19,85 13,86
Ulastirma Hizmetleri 1,06 0,79 11,45 9,53
Haberlesme Hizmetleri 0,49 -0,94 8,00 5,35
Diger Hizmetler 0,79 1,64 15,93 11,92

3. Temel Gostergeler

B - Islenmemis Gida Urlinleri, Enerji,

Alkollii ickiler ve TGtun ile Altin Hari¢ TUFE 2,04 0,96 17,53 1501
C - Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler,

Alkollti ickiler ile TGtun Uriinleri ve Altin 2,10 0,93 16,20 15,10
Hari¢ TUFE

D - islenmemis Gida, Alkolli icecekler ve

Tittun Urdnleri Harig TUFE 2,16 0,86 17,13 15,64
F_—_ Yonetilen-Yonlendirilen Fiyatlar Harig 101 0,53 16,94 17,65
TUFE

Kaynak: TUIK.

(*) Giyim hizmetlerini igermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Agirlik Temmuz 2019 Temmuz 2018
Ayhk Yillik Ayhk Yillik
TUFE 100 1,36 16,65 0,55 15,85
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 -1,11 18,21 -0,28 19,40
Alkolli igecekler ve Tiitin 4,23 0,75 19,23 0,76 1,43
Giyim ve Ayakkabi 7,24 -3,20 4,18 -3,07 11,85
Konut 15,16 3,10 16,05 1,10 12,78
Ev Esyasi 8,33 4,24 25,41 1,82 20,32
Saglik 2,58 0,25 17,93 1,20 11,78
Ulastirma 16,78 4,46 13,67 1,09 24,21
Haberlesme 3,69 0,83 6,29 -0,11 4,69
Eglence ve Kultur 3,29 1,60 17,47 1,62 9,67
Egitim 2,40 0,90 13,68 1,06 10,81
Lokanta ve Oteller 7,86 1,42 19,85 2,26 13,86
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 0,63 26,93 0,58 17,24
Kaynak: TUIK.
Tablo 3: YI-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Agrlik Temmuz 2019 Temmuz 2018
Aylik Yillik Ayhk Yillik
Yi-OFE 100 -0,99 21,66 1,77 25,00
Madencilik 3,06 -0,43 20,59 0,86 24,86
imalat 89,31 -0,84 19,88 1,87 25,28
Petrol Uriinleri Harig imalat 86,19 -0,88 20,24 1,90 23,75
E{ztr:zllr\;zl/::a Metal Urtinleri 02y 0,58 21,42 1,81 21,17
El:gtt:inkw'| Gaz Uretimive 6,52 3,36 47,57 0,99 23,06
Su Temini 1,11 0,67 -6,03 1,44 7,06
Ana Sanayi Kollarina gére Yi-UFE
Ara Mali -1,23 19,57 2,08 29,86
Dayanikh Tiketim Mallari 0,81 17,73 1,06 18,05
(D'\j‘léir;'\i';gﬁt;?g';ﬂallar' 0,90 16,82 1,16 17,34
Dayaniksiz Tuketim Mallari -0,56 21,96 1,43 13,50
Sermaye Mali -0,50 21,05 2,48 26,64
Enerji -2,19 31,15 1,01 36,51

Kaynak: TUIK.



