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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 18 Mart 2014

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri
Erdem Basci (Baskan), Ahmet Faruk Aysan, Murat Cetinkaya, Turalay Keng, Necati Sahin,
Abdullah Yavas, Mehmet Ydrtkoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Merkez Bankasi bunyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi
ve Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazarlarinda uygulanmakta olan faiz oranlar ile bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin agagidaki gibi sabit tutulmasina karar vermigtir:

a)Gecelik faiz oranlari: Marjinal fonlama orani ylizde 12, acik piyasa islemleri ¢cercevesinde
piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan borclanma imkani faiz orani ytzde 11,5,
Merkez Bankasi borclanma faiz orani yizde 8,

b)Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yiizde 10,

c) Gec Likidite Penceresi faiz oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde,
Bankalararasi Para Piyasas’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi borglanma faiz orani yizde 0, bor¢ verme faiz orani yizde 15.

Enflasyona iligkin yukari yonlu riskler dnemini korumaktadir. Kurul, Ocak ayinda yapilan
gucli ve onden yuklemeli parasal sikilastirmanin, s6z konusu risklerin orta vadeli enflasyon
beklentileri Gzerindeki etkilerini sinirladigi degerlendirmesinde bulunmustur. Bununla birlikte, baz
etkisinin de katkisiyla Haziran ayina kadar enflasyondaki yikselisin devam edebilecegi tahmin
edilmektedir. Bu surecte enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari yakindan izlenecek ve
enflasyon gorinimuinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durus
surdurtlecektir.

Siki para politikasi durusunun, alinan makroihtiyati dnlemlerin ve zayif seyreden sermaye
akimlarinin etkisiyle kredi biyume hizlari yavaslamaya devam etmektedir. 2014 yili ilk ¢ceyregine
dair aciklanan veriler de bu gelismelerle uyumlu olarak yurt i¢i 6zel kesim nihai talebinde ivme
kaybina isaret etmektedir. Net ihracatin ise dis talepteki toparlanmanin da etkisiyle bluyimeye
olumlu katki yapmasi beklenmektedir. Kurul, talep bilesenlerinin mevcut gérinimu altinda 2014
yilinda toplam talep kosullarinin enflasyon baskilarini sinirlayacagini ve cari islemler agiginda
belirgin bir iyilesme gbdzlenecegini tahmin etmektedir.

Aciklanacak her tarli yeni verinin ve haberin Kurul'un gelecege yonelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecedi 6nemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is glinii icinde yayimlanacaktir.



