Enflasyon Raporu 2021-1I | Ekonomik Gorunim

Kutu 2.3

Sektorler itibariyla Karhlik Oranlari

Salgin déneminde 6zellikle turizm ve hizmetler sektorini etkileyen sinirlamalar, nakit akisi sorunlari,
degisen tuketici tercihleri ve sektorlere 6zgu cesitli arz sikintilari nedeniyle toparlanma hizi ve bunun firma
bilangolarina etkisi sektorler itibariyla énemli élcuide farklilasmistir. Bu kutuda 2009-2020 doneminde
sektorel bazda firma karliliklari incelenmektedir. Firma dizeyinde net kar / net satislar ve faaliyet kari / net
satislar oranlarinin hesaplanmasinda 2009-2019 dénemi icin gelir tablolari, 2020 yilinin ilk U¢ ¢eyregi icinse
gecici gelir tablolari kullanilmistir. Hesaplanan karlilik oranlarinin gelisimi ¢ farkli dénem icin incelenmistir.
Bu dénemlerden ilki enflasyon ve reel kurun nispeten istikrarli seyrettigi 2009-2016 dénemidir. Bunu, Turk
lirasindaki deger kaybinin hizlandigi ve enflasyonun cift hanelere ytkseldigi 2017-2019 dénemi ve salginin
hakim oldugu 2020 yil takip etmektedir. Boylelikle hem reel kur diizeyinde belirgin degisim gozlenen iki alt
doénem kiyaslanabilecek hem de salgin dénemi dinamikleri tartisilabilecektir.

Grafik 1: 2009-2020 Doneminde Firma Karhhgi*
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Kaynak: GIB, yazarlarin hesaplamalari.
* NK/NS: Net Kar / Net Satislar orani. FK/NS: Faaliyet Kari / Net Satislar orani.

Grafikteki mavi kutularin alt ve Gst siniri sirasiyla ilgili oranin 2009-2019 déneminde aldigi en disik ve en ylksek degerleri gostermektedir.
2020 yilina iliskin hesaplamalarda ilk ti¢ geyrege iliskin gecici gelir tablosu verileri kullaniimistir.

Karlilik oranlari sektérel bazda degerlendirildiginde sadece imalat ve bilgi iletisim sektdrlerinde faaliyet
gosteren ihracatgi firmalarin (yurt disi satislarin sifirdan biiylk olmasi) faaliyet kari / net satislar orani 2017-
2019 déneminde 2009-2016 dénemine kiyasla artarken, bu oran ihracat durumundan bagimsiz olarak
diger butun sektorlerde azalmistir. Net karlilik agisindan bakildiginda ise sadece bilgi iletisim sektérindeki
ihracatgl firmalarda 2016 yili sonrasinda karhhk artmis, ihracat durumundan bagimsiz olarak diger bitin
sektorlerde net karlilik azalmistir.

imalat, ticaret ve ulastirma-depolama sektérlerinde faaliyet kari / net satislar oraninin 2020 yili ortalamasi,
onceki donemlerin ortalamasinin Uzerinde gerceklesmistir (Grafik 1). Ancak net kar / net satislar oraninin
2020 yili ortalamasi, gecmis yillar ortalamasinin altindadir. insaat, mesleki, bilimsel, teknik hizmetler ve
idari destek hizmetleri sektorlerinde incelenen her iki karlilik oraninin 2016 yili sonrasi ortalamalari, 2009-
2016 donemi ortalamasina kiyasla azalmistir. Salgindan en olumsuz etkilenen sektérlerin basinda gelen
konaklama-yiyecek sektort 2020 yilinda zarar etmistir. Salgina bagli olarak artan ¢evrim igi iletisim
ihtiyacglari ve alisveris tercihleri ile sirketlerin uzaktan calismaya ve UrUnlerini pazarlamaya yonelik
teknolojik yatirimlarini artirmalari gibi etkilerle bilgi-iletisim sektdrU faaliyet kari / net satislar orani 2020
yilinda yiksek oranda artmistir.! 2020 yilindaki faiz indirimleri ve benzeri kampanyalarla artan konut
satislari neticesinde gayrimenkul hizmetleri sektérinde faaliyet karliligi yukselmistir.

1 TUIK Hanehalki Bilisim Teknolojileri (BT) Kullanim Arastirmasi sonuglarina gére 2020 yilinda bir énceki yila gére internet
erisim imkani olan hane, bireylerde internet kullanimi ve internet Uzerinden UrUn siparisi ya da satin alma oranlari
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imalat sanayi genelinde ihracatgi firmalarin karhliklari ihracatcl olmayanlara kiyasla daha yiksektir ve bu

fark reel kurdaki deger kaybinin hizlandigi 2016 yili sonrasinda artmistir (Grafik 2 ve Grafik 3). ihracatcilik
durumunun karhliga etkisini degerlendirmek Gzere imalat sanayi firmalari sektorel detayda mercek altina
alhinmistir.

Grafik 2: imalat Sanayi Net Kar / Net Satislar  Grafik 3: imalat Sanayi Faaliyet Kari / Net
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Kaynak: GIB, yazarlarin hesaplamalari. Kaynak: GIB, yazarlarin hesaplamalari.

2019 yili bilangolarina gére, imalat sanayi firmalarinin yaklasik ytzde 70'i ihracat yapmazken, bu firmalar
imalat sanayiindeki net satislarin yizde 13'UnU gerceklestirmis, istihdamin ise yuzde 27'sini olusturmustur.
Diger ulasim araglari sektoru haric diger sektdrlerde ihracatci olmayan firmalarin net kar / net satislar orani
2016 sonrasinda gerileyerek dnceki yillarin ortalamasinin altina inerken, bu oran en fazla insaat baglantili
metalik olmayan mineral maddeler sektériinde azalmistir (Grafik 4). Faaliyet kari acisindan
degerlendirildiginde de pek cok sektorde benzer bir gérintm vardir. 2020 yilinda ise sektdrler genelinde
faaliyet karliigindaki yukselise ragmen net karhhktaki dusus dikkat cekmektedir.

Grafik 4: imalat Sanayi ihracatgi Olmayan Firmalarin Karlihg
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Kaynak: GIB, yazarlarin hesaplamalari.
Grafikteki mavi kutularin alt ve Ust siniri sirasiyla ilgili oranin 2009-2019 déneminde aldig1 en duslk ve en yiksek degerleri
gostermektedir. 2020 yilina iliskin hesaplamalarda ilk Ug¢ ceyrege iliskin gecici gelir tablosu verileri kullaniimistir.

ihracat payi yiizde 20'nin altinda olan sektérlerde karlilik oranlar, inracatci olmayan firmalara kiyasla daha
yiiksektir (Grafik 5). ihracatci olmayan firmalarin karhliklarinda dénemler arasinda gérulen fark, inracat
pay! dusuk sektorlerde daha sinirlidir. Bagka bir deyisle ihracat pay disuk sektorlerin 2016 sonrasi
karhhklari, 6nceki ddonem ortalamalarina yakin gerceklesmistir.

artmistir. TUIK Girisimlerde BT Kullanim Arastirmasi sonuglarina gére 2020 yilinda web sitesi olan girisim sayisi, sosyal
medya kullanim orani ve en ylksek internet baglanti hizi (100 Mbit/s) aboneligi oranlari bir dnceki yila gére artmistir.
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Grafik 5: imalat Sanayi ihracat Payi Yiizde 20'nin Altinda Olan Firmalarin Karhilig
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Kaynak: GIB, yazarlarin hesaplamalari.
Grafikteki mavi kutularin alt ve Gst siniri sirasiyla ilgili oranin 2009-2019 déneminde aldigi en disik ve en yliksek degerleri gdstermektedir.
2020 yilina iliskin hesaplamalarda ilk Ug ceyrege iliskin gegici gelir tablosu verileri kullaniimistir.

ihracat pay yiizde 20'den yiiksek olan firmalarin karliliklari ihracatci olmayan veya ihracat payr diisiik olan
sektorlerden daha yuksektir (Grafik 6). Pek ¢ok sektorde karliliklar 2017-2019 doneminde, 2009-2016
doénemi ortalamasinin Uzerine ¢ikarken, 2020 yilinda en yuksek seviyelerine ulagmistir. Bu grupta
finansman giderlerinin karlilik Uzerindeki etkisi daha sinirli olmus, bu nedenle faaliyet karliliklarinin yani
sira net karliliklar da 2020 yilinda yukselmistir.

Grafik 6: imalat Sanayi ihracat Payi Yiizde 20'nin Ustiinde Olan Firmalarin Karlihg
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Kaynak: GIB, yazarlarin hesaplamalari.

Grafikteki mavi kutularin alt ve Ust siniri sirasiyla ilgili oranin 2009-2019 déneminde aldigi en disik ve en ylksek degerleri gostermektedir.
2020 yilina iliskin hesaplamalarda ilk Ug ceyrege iliskin gegici gelir tablosu verileri kullaniimistir.

Sonug olarak, reel kurdaki deger kaybinin hizlandigi 2017-2019 déneminde ihracat¢l olmayan firmalarin
faaliyet kari ve net karliliklari 2009-2016 ortalamasina gére azalmstir. ihracat payi disiik olan firmalarin
2017-2019 dénemindeki karhhk kaybi daha sinirli gerceklesirken, ihracat payi yuksek firmalarin karhliklari
bu donemde ge¢mis yillar ortalamasinin Gzerine ¢ikmistir. 2020 yilinda imalat sanayi genelinde karhhklar
yukselirken, salgindan gérece olumlu etkilenen kagit, kimyasal ve bilgisayar, elektronik, optik sektérlerinde
gorece daha belirgin artislar gerceklesmistir.



