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Acilis, Divanin tesekkdl.

Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Divana yetki verilmesi.

Banka Meclisi ve Denetleme Kurulunun 2009 hesap yilina ait raporlarinin ve kar dagitimi ile ilgili teklifin
okunmasi ve gorisilmesi.

2009 yilina ait bilanco, kar ve zarar hesabi ile kar dagitimina iliskin teklifin onaylanmasi.

Banka Meclisi Giyelerinin ve Denetleme Kurulunun ibrasi.

Banka Meclisinin 30 Nisan 2010 tarihinde bosalacak iki tiyeligi icin secim yapilmasi.

Denetleme Kurulunun agik bulunan bir tyeligi icin (B) ve (C) sinifi hissedarlarinca bir tye secimi.
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Portre, E-9 Emisyon Grubu
1. Tertip, 100-200 TL kupdirlerindeki 6n yiiz tasarimlarindan alinmistir.
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ONSOZ

ONSOZ

Gelismis Ulkelerin finansal piyasalarinda ortaya ¢ikan ve 2008
yilinin dordiincii ceyreginden itibaren derinleserek kiresel
sistemin tamamina yayilan finansal kriz, 2009 yili boyunca
ekonomik ve finansal istikrari tehdit etmeye devam etmistir.
Krizin etkisiyle daralan finansman imkanlari ve dis ticaret
hacmi, diger gelismekte olan dlkeler gibi Tiirkiye'de de 2009
yilinin ilk yarisinda iktisadi faaliyette belirgin bir yavaslamaya
yol agmistir. Ote yandan, gelismis tilkelerde kamu borclarinin
kayg verici dlizeylere ulasmasi, kredi piyasalarindaki sorunlarin
kismen stirmesi ve issizlik oranlarinin ylksek seviyelerini
korumasi, kiiresel ekonomiye iliskin sorunlarin kalicr olarak
giderilmesinin uzun zaman alacagina isaret etmektedir. Ayrica,
s6z konusu donemde kiiresel dlgekte uygulanan olaganisti
parasal ve mali tedbirlerden cikis stratejilerine dair belirsizlikler,
iktisadi toparlanmanin siirdrtlebilirligine iliskin risklerin devam
etmesine neden olmaktadir.

TCMB (Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi), 2008 yilinin

son geyreginden itibaren lilkemizde enflasyonun hizli bir
disls gosterecegini dngorerek, fiyat istikrarini saglama

temel amaci ile celismeksizin, kiiresel krizin iktisadi faaliyet
lizerinde yaratacag tahribati sinirlamaya odaklanan bir para
politikasi izlemistir. Bu kapsamda Bankamiz, 2008 yili Kasim
ayinda parasal genisleme siirecini baslatmis ve gelismekte
olan Ulkeler icinde faiz indirimlerine en erken baslayan merkez
bankalarindan biri olmustur. Kiiresel krizin zirve yaptigi Kasim
2008-Nisan 2009 doneminde, dnden yiiklemeli bir strateji
izlenerek politika faizlerinde toplam 7 puan indirime gidilmistir.

TCMB, 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren iktisadi faaliyete
dair kismi toparlanma isaretleri alinmasina ragmen talepteki

Kiresel kriz doneminde
piyasa faizlerinin reel seviyesi,
TCMB'nin faiz indirimlerinin
sonucunda istikrarli bicimde
azalmis ve tarihsel olarak en
dislk seviyelerine inmistir.

canlanmanin giicline ve kaliciligina iliskin belirsizliklerin devam
etmesi nedeniyle, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin ve
istihdam kosullarindaki iyilesmenin zaman alacagini dngérerek
politika faiz indirimlerine devam etmistir. Bu kapsamda, 2009
yili Mayis ayindan 2009 yili sonuna kadar politika faizleri,
daha 6nceki indirimlere ilave olarak, toplam 3,25 puan
distrilmustir. Bu indirimler sonucunda, Tirkiye, enflasyon
hedeflemesi uygulayan tilkeler iginde kriz siirecinde en yiiksek
oranda politika faiz indirimine giden dlke olmustur.

Bu donemde, piyasa faizlerinin reel seviyesi, TCMB'nin faiz
indirimlerinin sonucunda istikrarli bicimde azalmis ve tarihsel
olarak en dusuk seviyelerine inmistir. Reel faizin durgunluk
doénemlerinde diismesi, saglikli isleyen ekonomilerde beklenen
bir gelisme olmakla birlikte, Tiirkiye ekonomisinde daha

6nce gozlenmemis bir durumdur. Bu gercevede, reel faizlerin
mevcut diizeyi, para politikasinin etkinligi bakimindan olumlu
bir gostergedir. Bankamiz blinyesinde yapilan arastirmalar,
politika faizlerinde yapilan indirimlerin iktisadi faaliyetteki asiri
dalgalanmalarin siddetinin hafifletilmesine yardimci oldugunu
gostermektedir.

Faiz indirimlerinin baglamasindan bugiine yasanan gelismeler,
TCMB'nin kiiresel krizin boyutuna ve iktisadi faaliyet ile
enflasyon goriinimi lizerindeki etkilerine iliskin &ngoriileri ile
uyumlu gerceklesmis, para politikasina iliskin alinan kararlarin
hakliligini ortaya koymus ve para politikasinin finansal
degiskenler ve beklentiler tizerindeki etkisini artirmistir. Tim
diinyada kamunun artan borcluluk oranlari nedeniyle orta ve
uzun vadeli faizler tizerinde yukari yonlii baski yapmasinin
beklendigi ve piyasalarin risk istahina olan duyarliliginin halen
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TCMB, 6nlimiizdeki donemlerdeki para politikasi
uygulamalarinda, gectigimiz kriz ddneminde elde
etmis oldugu tecriibelerin isiginda ve elde ettigi itibar
birikiminin farkindaligiyla hareket edecektir.

yiiksek seviyelerde seyrettigi bir dsnemde, iilkemizde piyasa
faizlerinin temel belirleyicisinin TCMB'nin politika faizleri olmaya
devam etmesi, para politikasinin etkinliginin bir géstergesidir.

Kiresel ekonomilerin iginde bulundugu kriz, “glivenli

liman” olarak kabul edilen gelismis (lke finans piyasalarinin
kirilganligini ortaya koyarken, gelismekte olan tlkelerin hepsinin
de sanildigi kadar riskli olmadigini géstermistir. Bu ddnemde,
kredi notu iki kademe birden yiikseltilen tek dlkenin Tirkiye
olmasi, ekonomik ve finansal sistemimizin saglamligini teyit
etmistir. Tlrkiye bu iyilesmeyi enflasyonla miicadelede elde
ettigi kazanimlara, mali disiplinde kaydedilen gelismeye ve
bankacilik sisteminin saglam yapisina borgludur. Bu 6zellikleriyle
tilkemizin, krizden cikis siirecinde en hizli blyiiyecek tilkeler
arasinda olacagini tahmin etmekteyiz.

2009 yili sonu itibariyla yiizde 6,5 olarak gerceklesen tiketici
fiyatlari enflasyonu, yiizde 7,5 olarak belirlenen hedefin altinda
kalmakla birlikte, belirsizlik araliginin icinde gerceklesmistir.
Bilindigi tizere enflasyon hedeflemesi rejimi uygulayan bir
merkez bankast icin enflasyonun, hedefin belirgin olarak
altinda kalmasi, hedefin belirgin olarak tistiine ¢ikmasi kadar
istenmeyen bir durumdur. iinde bulundugumuz kiiresel kriz
ortaminda llkemizin deflasyonist bir siire¢ yasamamasi ve
enflasyonun hedeften belirgin sekilde sapmasinin engellenmesi,
uyguladigimiz para politikasina olan giiveni artirmistir.

Son bir yil icinde yasanan gelismeler, enflasyon hedeflemesi
rejiminin iktisadi soklara zamaninda tepki verilebilmesine
olanak taniyan esnek bir rejim oldugunu gdstermistir. Kiiresel
kriz boyunca uygulanan para politikasi, TCMB'nin, fiyat istikrari
amaciyla celismemek kaydiyla, gerektiginde biyime ve
istihdamdaki dissal unsurlardan kaynaklanan ani zayiflamaya da
odaklanabildigini agikca ortaya koymustur. TCMB, éniimiizdeki
donemlerdeki para politikasi uygulamalarinda, gectigimiz kriz
doéneminde elde etmis oldugu tecriibelerin 1s1ginda ve elde
ettigi itibar birikiminin farkindaligiyla hareket edecektir.

Ulkemiz agisindan 2009 yilina damgasini vurmus énemli bir
diger gelisme, 2005 yilinda alti sifir atilarak Yeni Tiirk Lirasi
banknot ve madeni paralarin tedaviile ¢ikarilmasi ile baslayan
Para Reformu siirecinin, paramizin adindan “Yeni" ibaresinin
kaldirilmasi ile tamamlanmis olmasidir. Yenilenen tasarimlari,
degisen boyutlari ve gelismis glivenlik 6zellikleriyle Turk Lirasi
ve Kurug adini alan banknot ve madeni paralar, T Ocak 2009
tarihinde tedaviile cikmistir. Banknotlarini, tasarimindan
basimina ve dagitimina kadar her asamasiyla kendi blinyesinde
tireten merkez bankalarindan olan TCMB, Para Reformu’nu
basariyla tamamlamanin gururunu yasamaktadir.

Bankamiz, her iig yilda bir ABD disinda bir tlkede
gerceklestirilen Dlinya Bankasi Grubu-Uluslararasi Para Fonu
Yillik Toplantilari’'nin bu yil tilkemizde gerceklestirilmesinde
aktif rol almis, diger ilgili kuruluslar ile esglidim iginde
yiiklendigi sorumluluklari basari ile yerine getirmistir. Ulkemizin
ev sahipliginde 6-7 Ekim 2009 tarihlerinde istanbul'da
gerceklestirilen bu toplantilarda diinyanin her bélgesinden
13.713 katilimcr agirlanmustir.

Bunun yaninda, komsularimiz basta olmak Uzere, diger ilkelerin
merkez bankalari ile ikili diizeyde yiritilen iliskilerimiz hizla
gelismektedir. Bu faaliyetlerimiz ile hem para politikasi konusundaki
birikimimizi farkli tecriibeler 1s18inda zenginlestirmekte, hem de
diger merkez bankalarina katki saglamaktayiz.

Bankamizin enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde
uygulamakta oldugu etkin iletisim politikasiyla hesap verme
sorumlulugu, seffaflik ve dngorilebilirlik konularinda 2009
yilinda da énemli mesafe alinmistir. internet sitemiz, zengin
raporlama sistemimiz ve basin duyurularimiz, kamuoyu ile
iletisimimizin gliclenmesinde 6nemli rol oynamistir. Diger
taraftan, kamuoyu ile iletisimimizde gerek kapsam gerek
kalite acisindan yasanan gelismeler, Bankamizin etkin iletisim
konusuna verdigi 6neme isaret etmektedir.

Bu vesileyle TCMB'nin 2009 yili faaliyetlerinin 6zetlendigi
ve Bilanco detaylarinin paylasildigr Yillik Rapor, siz Sayin
Hissedarlara sunulmaktadir.

TCMB olarak 2009 yilinda oldugu gibi 6niimizdeki donemde
de, fiyat istikrari ile celismemek kaydiyla kiiresel finans

krizinin ekonomimiz tizerindeki olumsuz etkilerinin giderilmesi
yolunda gereken adimlari atmaya devam edecegiz. Bankamizin
ustlendigi gorevler acisindan énemli ve zorlu bir yil olacagini
6ngordugimiiz 2010 yilinda da giiclii kurumsal yapimiz ve
nitelikli calisanlarimizin katkilari, hedeflerimize ulasmamizda
bize destek verecek en giivenilir kaynaklardir.

Ozverili calismalarindan ve katkilarindan dolayi calisanlarimiza
tesekkdiir ederim.

Upnaz

Durmus Yilmaz
Baskan
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1. BOLUM YONETIM BIRIMLERI

STL

AYDIN SAYILI

Ordinaryds Prof. Dr. Aydin Sayili, 1913-1993 yillari
arasinda yasamistir. Bilindigi kadariyla diinyada
bilim tarihi alaninda verilen ilk doktora derecesinin
sahibidir. Bilimsel calismayi bir yasam bigimi olarak
benimseyen Aydin Sayili, konusuyla ilgili, daha ¢ok
birinci el kaynaklara dayali olarak yaptigi degisik
dillerde sekizi kitap olmak Gzere toplam 140 esere
imza atmistir.
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1.2. BANKA MECLISI

Soldan saga; Prof. Dr. Turalay Keng, Mehmet Vehbi Citak, Prof. Dr. Mustafa ilker Parasiz, Durmus Yilmaz,
Prof. Dr. Necdet Sensoy, Necati Sahin, Dog. Dr. Lokman Giindiiz




1. BOLUM YONETIM BIRIMLERI

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
YILLIK RAPOR 2009

13

Banka Meclisi, Baskan ile Genel Kurul tarafindan secilen alti
iyeden olusmaktadir. Meclis Gyelerinin gérev suresi lg yildir
ve her yil {igte biri yenilenmektedir. Baskan, Banka Meclisinin
de baskanidir. Toplantilar, Baskan'in cagrisi ile ayda en az bir
defa olmak izere yapilmaktadir. Banka Meclisi, Uyelerin en az
lcte ikisinin katilimiyla toplanmaktadir ve mevcut lyelerin
cogunlugu ile karar almaktadir.

Enflasyon hedefi dogrultusunda uygulanabilecek para
politikasina ve kullanilabilecek para politikasi araglarina iliskin
kararlarin alinmasi; tedaviildeki banknotlara iliskin konularda
diizenleme yapilmasi; acik piyasa ve doviz-efektif islemlerine,
reeskont ve avans islemleri ile ilgili faiz oranlarina, zorunlu
karsiliklara ve tlke altin ve doviz rezervlerinin yénetimine iliskin
diizenlemelerin yapilmasi; Bankanin biitcesinin, yillik faaliyet
raporunun, bilanco, kar ve zarar hesaplarinin ve Genel Kurul
glindeminin hazirlanmasi; Bankanin idare, teskilat ve hizmetleri
ile personeline iliskin olarak hazirlanan diizenlemelerin ve
kadrolarin onaylanmasi Banka Meclisinin gérev ve yetkileri
arasindadir. Bu cercevede Banka Meclisince 2009 yilinda
yapilan 18 toplantida 140 adet karar alinmistir.

31 Aralik 20009 tarihi itibariyla Banka Meclisi Bagkan!,

Baskan Durmus Yilmaz ve iiyeler; Prof. Dr. Mustafa ilker Parasiz,
Necati Sahin, Mehmet Vehbi Citak, Doc. Dr. Lokman Giindiiz,
Prof. Dr. Necdet Sensoy ve Prof. Dr. Turalay Keng'tir.

14 Nisan 20009 tarihinde yapilmis olan TCMB Olagan Genel
Kurul Toplantisinda;

+ Banka Meclisindeki gorev stireleri 30 Nisan 2009 tarihi

bitiminde sona eren Banka Meclisi liyelerinden

Prof. Dr. Mustafa ilker Parasiz ile Prof. Dr. Necdet Sensoy,

1 Mayis 2009 tarihinden 30 Nisan 2012 tarihi bitimine
kadar, 3 yil siireyle gérev yapmak iizere tekrar Banka Meclisi
Uyeligine secilmislerdir.

+ Dr. Mustafa ibrahim Turhan'in 8 Mayis 2008 tarihinde TCMB

Baskan Yardimciligina atanmasi nedeniyle agik bulunan
Banka Meclisi Uyeligine, Prof. Dr. Turalay Kenc ayrilan iiyenin
middetini tamamlamak lizere 30 Nisan 2010 tarihi bitimine
kadar gorev yapmak Uzere secilmistir.
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1.3. PARA POLITIKASI KURULU

Soldan saga; Prof. Dr. Turalay Keng, Burhan Goklemez, Dog. Dr. Mehmet Y6riikoglu, Durmus Yilmaz, Dog. Dr. Erdem Bascl,
Prof. Dr. Abdullah Yavas, Dr. Mustafa ibrahim Turhan
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PPK (Para Politikasi Kurulu), Bagkan'in baskanligi altinda,
Bagskan Yardimcilari, Banka Meclisince lyeleri arasindan
segilen bir tiye ve Baskan'in 6nerisi izerine misterek kararla
atanan bir Uiyeden olusmaktadir. Hazine Mistesari veya
belirleyecegi Miistesar Yardimcisi toplantilara oy hakki
olmaksizin katilabilmektedir. PPK; fiyat istikrarini saglamak
amaciyla para politikasi ilke ve stratejilerinin belirlenmesi, para
politikasi stratejisi cercevesinde Hikiimet ile birlikte enflasyon
hedefinin belirlenmesi, para politikasi hedefleri ve uygulamalari
konusunda belirli dénemler itibariyla raporlar hazirlayarak
Hikimetin ve belirleyecegi esaslar dogrultusunda kamuoyunun
bilgilendirilmesi, Hiiklimetle birlikte Tirk Lirasi'nin i¢ ve dis
degerini korumak icin gerekli tedbirlerin alinmasi ve yabanci
paralar ile altin karsisindaki degerini tespit etmeye yonelik kur
rejiminin belirlenmesi ile gérevli ve yetkilidir.

20009 yilinda PPK tarafindan 12 toplanti yapilmistir.

Banka Meclisi Uyesi Dr. Mustafa ibrahim Turhan'in TCMB
Baskan Yardimciligina atanmasi nedeniyle acilan PPK Uyeligine,
7 Mayis 2009 tarihi itibariyla, Banka Meclisi Uyesi

Prof. Dr. Turalay Keng secilmistir.

31 Aralik 20009 tarihi itibariyla PPK Baskani Baskan Durmus
Yilmaz ve Uyeler; Baskan Yardimcilari Dog. Dr. Erdem Bascl,
Burhan Géklemez, Dog. Dr. Mehmet Y&riikoglu, Dr. Mustafa
ibrahim Turhan, Banka Meclisi Uyesi Prof. Dr. Turalay Kenc ve
Prof. Dr. Abdullah Yavas'tir.
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1.4. DENETLEME KURULU

[ O i WU TEE TR W - R & B

Soldan saga; Abdullah Yalcin, Mustafa Saim Uysal, Mehmet Tiifekgi, Prof. Dr. Ekrem Yildiz
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Denetleme Kurulu tiyeleri; (A) sinifi hissedarinca bir Gye, (B)

ve (C) sinifi hissedarlarinca iki Gye ve (D) sinifi hissedarlarinca
bir tiye olmak iizere secilmektedir. Uyelerin gérev siiresi iki
yildir. Denetleme Kurulu, Bankanin biittin islem ve hesaplarini
denetlemektedir. Yonetme yetkisi olmayip, degerlendirmelerini
yazili olarak Banka Meclisine bildirmekte ve bir kopyasini da
Basbakanliga iletmektedir. Kurul, yil sonunda islem ve hesaplar
hakkinda hazirlayacagi raporu Genel Kurula sunmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Denetleme Kurulu Gyeleri;
Mustafa Saim Uysal, Abdullah Yalgin, Mehmet Tiifekgi ve
Prof. Dr. Ekrem Yildiz'dir.

Denetleme Kurulu; (A) Sinifi Uyesi Mehmet Tiifeki, (B) ve
(C) Sinifi tiyeleri Abdullah Yalgin ve Prof. Dr. Ekrem Yildiz, (D)
sinifi yesi Mustafa Saim Uysal 2009 yilinda da gorevlerini
strdirmdslerdir.
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1.5. YONETIM KOMITESI

Soldan saga; Dog. Dr. Mehmet Yériikoglu, Burhan Géklemez, Durmus Yilmaz, Dog. Dr. Erdem Basgl, Dr. Mustafa ibrahim Turhan
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Yonetim Komitesi, Baskan ve Baskan Yardimcilarindan
olusmaktadir. Baskan, Bakanlar Kurulu karariyla bes yillik

bir dénem icin atanir. Baskan Yardimcilari, Baskan'in énerisi
lizerine musterek kararla bes yil stire ile atanirlar. Yonetim
Komitesi toplantilarinda kararlar, tam tye sayisinin ¢ogunlugu
ile alinmaktadir.

Komite; Baskan tarafindan gerekli gériilen durumlarda, Banka
Meclisi kararina baglanacak hususlari 6nceden inceleyerek

Banka Meclisine yapilacak teklifleri ve Bankanin idare, teskilat
ve hizmetlerine iliskin yénetmelikleri hazirlamaktadir. Ayrica,

Banka islemlerinde koordinasyonu saglamak, atanmalari
Banka Meclisince yapilan personel disinda kalan memur

ve hizmetlilerin tayin, ayliklarini tespit, isten ¢ikarma ve
emeklilik gibi islemlerini yapmak Komitenin gérev ve yetkileri
arasindadir.

31 Aralik 20009 tarihi itibariyla Yénetim Komitesi; Baskan
Durmus Yilmaz Baskanliginda Dog. Dr. Erdem Basci, Burhan
Goklemez, Dog. Dr. Mehmet Yériikoglu ve Dr. Mustafa ibrahim
Turhan'dan olusmaktadir.
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1.6. IDARE MERKEZi YONETIM BIRIMLERI

1. BOLUM YONETIM BIRIMLERI

Soldan saga; Omer Oztiirk, Rifat Ginay, Mustafa Alim Cicek, Mustafa Kudret Mennan, Ergiin Anasoy, Cigdem Tunctiirk Kdse, Dr. Ali Hakan Kara,
Dr. Bilal San, Mehmet Sertbudak, Selahattin Akkas, Hiiseyin Zafer, irfan Yanar

31.12.20009 tarihi itibariyla;

ARASTIRMA VE PARA POLITIKASI GENEL MUDURLUGU
BANKACILIK VE FINANSAL KURULUSLAR GENEL MUDURLUGU
BANKNOT MATBAASI GENEL MUDURLUGU

BASHUKUK MUSAVIRLIGI VE HUKUK iSLERI GENEL MUDURLUGU
BILISIM TEKNOLOJILERI GENEL MUDURLUGU

DENETIM GENEL MUDURLUGU

EMISYON GENEL MUDURLUGU

ILETISIM VE DIS iLiSKILER GENEL MUDURLUGU

INSAN KAYNAKLARI GENEL MUDURLUGU

INSAAT VE MALZEME GENEL MUDURLUGU

ISTATISTIK GENEL MUDURLUGU

iSCI DOVIZLERI GENEL MUDURLUGU

MUHASEBE GENEL MUDURLUGU

PIYASALAR GENEL MUDURLUGU

GUVENLIK VE SAVUNMA SEKRETERLIGI

GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR
GENEL MUDUR

GUVENLIK VE SAVUNMA SEKRETERI

DR. ALi HAKAN KARA

RIFAT GUNAY

SELAHATTIN AKKAS
MUSTAFA KUDRET MENNAN
OMER OZTURK

DR. BILAL SAN

MEHMET SERTBUDAK
HUSEYIN ZAFER

MUSTAFA ALIM CICEK

DR. AHMET NURI KIPICI
ERGUN ANASOY

IRFAN YANAR

CIGDEM TUNCTURK KOSE
HALIT YILDIRIM
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1.7. SUBELER

31.12.20009 tarihi itibariyla;

ADANA SUBESI MUDUR MEHMET ALI TUGLU
ANKARA SUBESI MUDUR MEHMET ALi KOCA
ANTALYA SUBESI MUDUR MEHMET FAIK DEMIR
BURSA SUBESI MUDUR ISMAIL YORUMEZ
DENIZLi SUBESI MUDUR SULEYMAN KORUYUCU
DIYARBAKIR SUBESI MUDUR EYUP KUTUK

EDIRNE SUBESI MUDUR MUSTAFA BOZKURT
ERZURUM SUBESI MUDUR iSKENDER BUYUKTAS
ESKISEHIR SUBESI MUDUR NEVZAT GULEN
GAZIANTEP SUBESI MUDUR AHMET INCI
iSKENDERUN SUBESI MUDUR TUFAN SONEK
ISTANBUL SUBESI MUDUR LUTFi UMIT FINDIKOGLU
iZMIR SUBESI MUDUR TEVFIK HAYATI BOYALI
iZMIT SUBESI MUDUR ATANUR DURSUN
KAYSER| SUBESI MUDUR MEHMET RESIT KETENE
KONYA SUBESI MUDUR SERAFETTIN BAYDAS
MALATYA SUBESI MUDUR SULEYMAN MiCOOGULLARI
MERSIN SUBESI MUDUR MUHARREM ZENGIN
SAMSUN SUBESI MUDUR HALIL YESILBURSA
TRABZON SUBESI MUDUR MEHMET UNAL KEKEVi
VAN SUBESI MUDUR

1.8. TEMSILCILIKLER

31.12.20009 tarihi itibariyla;

FRANKFURT TEMSILCILIGI TEMSILCI YARDIMCISI JALE ATAMAN

LONDRA TEMSILCILIGi
NEW YORK TEMSILCILIGI
TOKYO TEMSILCILIGI

TEMSILCI YARDIMCISI
TEMSILCI
TEMSILCI

IMIRZE ILHAN KOCAKER
MEHMET AYDIN &®ZMEN
CETIN OZBEK
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2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

10 TL

CAHIT ARF

Ordinaryus Prof. Dr. Cahit Arf, 1910-1997 yillari
arasinda yasamistir. Turkiye'nin yetistirdigi

en onemli matematikcilerden birisi olan Arf,
kendi adiyla bilinen bircok 6nemli teoremi ile
diinya ¢apinda taninmistir. Cebir, sayilar teorisi,
esneklik teorisi, analiz, geometri ve mihendislik
matematigi gibi cok cesitli alanlarda yaptigi
calismalarla matematige temel katkilarda
bulunan Arf, 20'den fazla 6zgln yayin vermistir.
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Portre, E-9 Emisyon Grubu
1. Tertip, 10 TL kupiirdeki arka yiiz tasarimindan alinmistir.
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2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

2.1. TCMB STRATEJIK PLANI

Misyon

« Fiyat istikrarini ve finansal istikrari saglamak,
boylelikle kisilerin ve toplumun refahinin
yuikselmesine, para, kredi, sermaye, mal
ve hizmet piyasalarinin saglikli ve diizenli
islemelerinin saglanmasina ve gelistirilmesine
katkida bulunmak,

« Fiyat istikrarini saglama amaci ile celismemek
kaydiyla Hikimetin biytime ve istihdam
politikalarini desteklemektir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile Bankamiza
verilen gorevler goz 6niinde bulundurularak Bankamiz Temel
Stratejik Amaclari bes baslik altinda asagidaki gibi
belirlenmistir.

1) Ulusal Paraya Giivenin Artirilmasi

Fiyat istikrarini ve finansal istikrari saglamak ve korumak,
bdylelikle ulusal paraya olan giiveni artirarak, fiyat istikrarini ve
finansal istikrari saglama amaciyla celismemek kaydiyla
strdirilebilir biyimenin saglanmasina ve toplumun refahinin
yikseltilmesine katkida bulunmak.

2) Avrupa Birligi ile Uyumun Saglanmasi ve Uluslararasi
Kuruluslarla iliskilerin Gelistirilmesi

Avrupa Birligine entegrasyon kapsaminda gerekli hukuki, sosyal
ve orglitsel yapiy olusturmaya calisarak, bu yonde gerekli
onlemleri almak.

3) Yeterli ve Etkili iletisimin Gelistirilmesi

Hesap verme sorumlulugu, giivenilirlik ve seffaflik ilkeleri
dogrultusunda uygulanan politikalardan daha iyi sonug almak
amaciyla i¢ ve dig kamuoyu ile iletisimi gelistirmek ve bu
iliskide aktif rol almak.

Vizyon

» Toplumun refahini yikseltmek icin fiyat
istikrarini saglayan ve kalici kilan,

« Finansal istikrara katkida bulunan,

« Etkin bir iletisim politikasi yuruten,

* Bagimsiz, seffaf, hesap verme sorumlulugu
tasiyan ve glvenilir bir merkez bankasi olmak
seklinde belirlenmistir.

Degerler

- Seffaflik, hesap verme sorumlulugu,
glivenilirlik, iyi yonetisim, etkili iletisim, kamu
yararina éncelik verilmesidir.

4) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Temel islevlerine
Odaklanmasi

Bankamizi hem islevleri hem de insan kaynaklari bakimindan
yeniden gézden gecirerek bu kapsamda kariyer planlamasi
yapmak ve asli olan gorevlere odaklanmak.

Degisen cevreye uyum saglamak ve etkili kararlar alabilmek
amaciyla arastirmalar yapmak, sonuglarini uygulamaya
yansitarak Bankamizin asli faaliyetlerini gelistirmek.

5) Kurumsal Yonetisimin Gelistirilmesi

Bankamizda islevsel, giivenli ve esnek is ortamini saglamak.
Boylelikle seffaflig| ve hesap verme bilincini artirarak kurumsal
yonetisimde 6rnek bir kurum olmak. Calisanlarin siireglere etkin
katilimini saglayacak kurumsal kiiltiiri olusturmak ve kurumsal
aidiyet duygusunu gliclendirmek.
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2009 yilinda TCMB, fiyat istikrari temel amaci
ile celismemek kosuluyla krizin iktisadi faaliyet
ve finansal istikrar Gizerindeki olumsuz etkilerini
sinirlamaya yonelik politikalara odaklanmistir.

2.2. FIYAT ISTIKRARI VE PARA
POLITIKASI

2.2.1. Genel Degerlendirme

2008 yilinin Eylil ayinda &zellikle ABD'deki bazi biyk finans
kuruluslarinin iflas etmesiyle daha da derinlesen kiiresel finans
krizinin etkileri 2009 yilinin ilk yarisinda da devam etmistir.
Buna bagli olarak biiyiime oranlari, gelismis lkeler basta olmak
lizere kiresel 6lcekte sert bir sekilde gerilemistir. Daha ¢ok
biyik dlcekli kamu miidahalelerinin bir sonucu olarak, 2009
yilinin ikinci yarisindan itibaren krizin etkileri hafiflemeye
baslamis, kiiresel ekonomi yavas ve kademeli bir toparlanma
egilimine girmistir. Ozellikle gelismis tlkelerde uygulamaya
konulan ve tarihsel olarak gériilmemis boyutlara ulasan tesvik
paketleriyle birlikte kiiresel ekonomik faaliyette gézlenen
toparlanma egilimi, kiiresel risk algilamalarindaki iyilesmeye ve
finansal piyasalardaki normallesme egilimine olumlu katkida
bulunmustur. Kiiresel finans piyasalarinda gézlenen bu olumlu
gelismelere karsin, 6zellikle bankacilik kesimindeki sorunlu
varliklarin ¢éziime kavusturulamamig olmasi ve kirilganliklarin
biyiik él¢lide devam etmesi, kredi mekanizmasinin etkinligini
sinirlamstir.

2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren derinlesen kiiresel
ekonomik krizin tilkemiz ekonomisi tizerindeki olumsuz
etkilerinin belirginlesmesiyle birlikte, i¢ talep 2009 yilinin ilk
ceyreginde hizli bir sekilde gerilemistir. Uluslararasi finans
piyasalarindaki sorunlarin neden oldugu belirsizlikler, yurt ici
kredi piyasasini da olumsuz yénde etkilemis, kredi hacmi 2008
yilinin son ve 2009 yilinin ilk ceyreginde hizla gerilemistir.
Bunun yani sira yiiksek seyretmeye devam eden issizlik oranlari
da ihtiyati tasarruf egilimini artirarak tiiketim harcamalarini
sinirlamistir. Yilin ikinci ceyreginde mali tedbirlerin katkisiyla
toparlanma gdsteren ic talep, vergi tesviklerinin kademeli
bicimde geri alinmasiyla birlikte tekrar yavaslama egilimine
girmistir. Buna karsilik, dis talepteki kademeli toparlanma
egilimi stirmistir. 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren hizla
gerileyen ihracat ve ithalat, 2009 yilinin ikinci ¢eyregi itibariyla
toparlanmaya baslamis, ancak yilin tamaminda her iki kalemde
de bir dnceki yila gore dnemli 6lglide disisler yasanmistir.
Diger yandan, ithalatin ihracattan daha hizli bir sekilde
gerilemesi sonucunda 2009 yilinda dis ticaret agigi ve cari agik
onceki yila kiyasla belirgin bir sekilde daralmustir.

Krize karsi uygulanan mali 6nlem paketleri cercevesinde kamu
harcamalarinin artmasi ve yurt ici iktisadi faaliyetteki daralmaya
bagli olarak vergi gelirlerinin diismesi, biitce agiginin genislemesine
yol acmis, kamu borcunun GSYiH'ye orani yiikselmistir.

Fiyat istikrarini temel amag olarak alan para politikasi stratejisi
cergevesinde 2006 yilinin basinda uygulanmaya baslanan agik
enflasyon hedeflemesi rejimine 2009 yilinda da devam
edilmistir. Kuresel iktisadi faaliyetteki daralmayla birlikte
uluslararasi emtia fiyatlarinda gozlenen hizli diistisler ve mali
tedbirler kapsaminda gerceklestirilen vergi indirimleriyle yilin
ilk yarisinda enflasyonda belirgin bir diistis gézlenmistir. 2009
yilinin son ¢eyreginde temelde baz etkisi ve islenmemis gida
fiyatlarindaki artislar nedeniyle yillik enflasyon bir miktar
yiikselmekle birlikte temel fiyat gostergeleri diistik seyrini
korumustur. Bu gelismeler sonucunda enflasyon 2009 yili
sonunda ylzde 6,53 diizeyi ile ylizde 7,5 olan hedefin altinda,
ancak belirsizlik araliginin icinde gerceklesmistir.

2009 yilinda TCMB, fiyat istikrari temel amaci ile gelismemek
kosuluyla krizin iktisadi faaliyet ve finansal istikrar Gizerindeki
olumsuz etkilerini sinirlamaya yénelik politikalara
odaklanmistir. Bu cergevede, bir yandan kisa vadeli faiz oranlari
stiratli bir sekilde asag cekilirken, diger yandan dengeleyici bir
likidite politikasi izlenerek kredi piyasasindaki tikanikligin
giderilmesi hedeflenmistir. iktisadi faaliyette Mayis ayindan
itibaren kismi toparlanma isaretleri goriilmesine karsin,
talepteki canlanmanin kaliciligina iliskin belirsizliklerin devam
etmesi ve istihdam kosullarinda belirgin bir iyilesme
gorilmemesi nedeniyle faiz indirimlerine devam edilmistir. Yilin
sonlarina dogru ise iktisadi faaliyette iimli bir toparlanma
stirecine girildigi algilamasinin giiclenmesiyle faiz indirimleri
kademeli olarak yavaslatilmis ve Aralik ayinda politika faizleri
sabit tutulmustur. Bu gelismeler sonucunda, 2009 yilinda
politika faiz oranlari toplam 850 baz puan indirilmistir.
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Gelismis ve gelismekte olan dilkelerin bilyiime
oranlarinin yilin ikinci ceyreginden itibaren yukari
yonlii hareket ettigi gozlenmektedir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

2.2.2. Kiresel Ekonomik Gelismeler

Kiresel Biyiime

Gelismis ve gelismekte olan tlkelerin bliyiime oranlarinin 2009
yilinin itk ceyreginde dip noktasina ulastiktan sonra, esas olarak
kiiresel 6lcekteki genisleyici para ve maliye politikalarinin ve
daha cok gelismis tlkelerdeki stok birikiminin katkisiyla, yilin
ikinci ceyreginden itibaren yukari yonli hareket ettigi
gozlenmektedir (Grafik 1). Gelismekte olan lkeler
agirliklandinilmis yillik bilytime endeksi ticlincli geyrekte
blylimenin yeniden basladigina isaret etse de, Cin ve Hindistan
hari¢ tutuldugunda daralmanin heniiz sona ermedigi
gorlilmektedir.

Grafik 1/ Gelismis Ulkeler (GU) ve Gelismekte Olan Ulkeler
(GoU) Yillik Biiyiime Oranlari

Kiresel toparlanmaya iliskin olumlu isaretlere karsin, ABD ve
Euro bolgesi basta olmak tizere, gelismis llkelerdeki ylksek
issizlik oranlari mevcut dizeyini korumaktadir (Grafik 2).
Kiresel biytimeye iliskin gelismelerin temelde gegici nitelikteki
genisleyici para ve maliye politikalarina dayanmasi ve issizlik
oranlarinin halen yiiksek diizeylerde bulunmasi, toparlanmanin
yavas ve kademeli, hatta inisli ¢ikisli bir seyir izleyebilecegine
isaret etmektedir.

Grafik 2 / Gelismis Ulkeler issizlik Oranlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.

Kaynak: Bloomberg.
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Emtia fiyatlari, yilin ikinci yarisindan itibaren
yiikselme egilimine girmistir.

Emtia Fiyatlan

Kiiresel ekonomik faaliyetteki belirgin daralmaya bagli olarak
2008 yilinin son ceyreginde sert bir sekilde gerileyen emtia
fiyatlari, 2009 yilinin ilk ceyreginde de mevcut disik diizeyini
korumustur. Ancak emtia fiyatlari, yilin ikinci yarisindan
itibaren kiresel ekonomideki toparlanmaya iliskin iyimser
algilamanin giiclenmesi, Cin'in uygulamaya basladigl mali
tesvik paketinin yarattigi talep artisi ve ABD dolarindaki deger
kaybinin etkisiyle ylikselme egilimine girmistir. Yilin son
ceyreginde de, Ozellikle tesvik paketlerinin neden oldugu kiiresel
likidite bollugu ve kiiresel iktisadi faaliyette gézlenen hizlanma
egilimi sonucunda emtia fiyatlarindaki artis sirmustar

(Grafik 3).

Grafik 3 / S&P Goldman Sachs Emtia Fiyatlari Endeksleri*

Uluslararasi Brent tipi ham petrol fiyatlari, 2008 yilinin
Temmuz ayinda 145,7 ABD dolari/varil diizeyi ile tarihi zirve
degerine ulastiktan sonra, sanayilesmis tlkeler basta olmak
lizere kiiresel talepteki azalma sonucunda yil sonuna kadar sert
bir sekilde gerilemistir. Petrol fiyatlarindaki bu hizli duss
karsisinda OPEC (Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiiti) tyesi
tilkelerin petrol Gretimini azaltmalariyla talepteki gerileme
dengelenmis ve 2009 yilinin ilk ceyreginde petrol fiyatlari
40-50 ABD dolari/varil araliginda istikrar kazanmustir. Yilin
ikinci ceyreginden itibaren petrol fiyatlari, kiiresel ekonomik
durgunlugun dip noktasina ulastigi yoniindeki gorislerin
gliclenmesi, ABD dolarindaki deger kaybi ve OPEC Uyesi
tlkelerin arz kisintisi yoniindeki uygulamalari sonucunda artis
egilimine girmistir. 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren
kiiresel ekonomideki toparlanma egiliminin belirginlesmesi ve
ABD dolarindaki deger kaybi egiliminin devam etmesiyle bir
miktar daha artan petrol fiyatlar yilin son ceyreginde, OPEC
tyesi Ulkelerin de makul seviye olarak gordiikleri 70-80 ABD
dolari/varil araliginda hareket etmistir (Grafik 4).

Grafik 4 / Ham Petrol (Brent) Fiyatlari
(ABD Dolari/Varil)
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Kaynak: Goldman Sachs.
*Ocak 2007 ortalamasi 100 olarak alinmistir.

Kaynak: Bloomberg.
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Gelismis iilkeler enflasyonu yil sonu itibaryla pozitif
degerlere ulasmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

Kiresel Enflasyon

2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren talep ve maliyet
kosullarinin yarattig| asagi yonli baski sonucu hizli bir sekilde
diismeye baslayan kiiresel enflasyon, 2009 yilinin ilk yarisinda
da soz konusu egilimini devam ettirmis, gelismis Ulkelerin
tuketici fiyatlarindaki yillik degisim orani Mayis ve Haziran
aylarinda negatife donmistiir. Ancak kiiresel enflasyon, dnceki
yilin yiiksek baz etkisinin ortadan kalkmaya baslamasi ve emtia
fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle 2009 yilinin Agustos ayindan
itibaren yukari yonli hareket etmeye baslamis, gelismis tlkeler
enflasyonu yil sonu itibariyla pozitif degerlere ulasmistir
(Grafik 5).

Grafik 5 / Gelismis Ulkeler (GU) ve Gelismekte Olan Ulkeler
(GOU) Tiiketici Fiyat Enflasyonu
(Yillik Ytzde Degisim)

Genel enflasyon egilimini etkileyen gecici ve mevsimsel
unsurlarr disarida birakan cekirdek enflasyon, hem gelismis hem
de gelismekte olan (lkelerde 2009 yilinin basindan itibaren
belirgin bir dusus egilimi sergilemistir. Bununla birlikte, cekirdek
enflasyon yilin son ¢eyreginde gelismis ulkelerde yatay bir
egilim izlerken, gelismekte olan dlkelerde ise artis egilimine
girmistir (Grafik 6).

Grafik 6 / Gelismis Ulkeler (GU) ve Gelismekte Olan Ulkeler
(GOU) Cekirdek Tiiketici Fiyat Enflasyonu
(Yillik Yazde Degisim)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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2009 yilinin sonu itibariyla kiiresel risk istahindaki
iyilesme, temel olarak iktisadi faaliyete iliskin
toparlanma isaretlerinin giiclenmesiyle birlikte,
yavaslayarak da olsa devam etmistir.
Kiresel Finansal Kosullar ve Risk Gostergeleri bliylime oranlarinin beklenenden olumlu gerceklesmesi ve
2009 yilinin ilk yarisi itibariyla kiiresel finans piyasalarinda, kiiresel iktisadi faaliyetteki toparlanmanin siirecegi
krizin etkisini en fazla hissettirdigi 2008 yilinin son ¢eyregine beklentisinin sagladigi katkiyla kiiresel finans piyasalarindaki
gore sinirli da olsa iyilesme gdzlenmistir. S6z konusu iyilesmede  olumlu performans korunmustur.
kiiresel dlcekte finansal piyasalarin saglikli islemesine yonelik
alinan énlemler, gelismis llkelerin aldig| olaganisti parasal ve 2009 yilinin sonu itibariyla kiresel risk istahindaki iyilesme,
mali tedbirler ile kiiresel iktisadi faaliyete iliskin aciklanan goreli ~ temel olarak iktisadi faaliyete iliskin toparlanma isaretlerinin
olumlu veriler etkili olmustur. Buna ek olarak, krizin merkezinde  giiclenmesiyle birlikte, yavaslayarak da olsa devam etmistir
yer alan uluslararasi 6lgekli ticari ve yatirim bankalarinin stres (Grafik 7). Yunanistan ve Dubai kaynakli finansal sorunlar
testlerinin gerektirdigi sermaye takviyelerini sorunsuz bir kiiresel risk istahinda kisa stireli bozulmalar yaratsa da,
sekilde gerceklestirebilmeleri ve Fed’den (Amerika Birlesik yatirimcilarin s6z konusu gelismeleri tilkelere 6zgii sorunlar
Devletleri Merkez Bankasi) TARP (Sorunlu Varliklari Rahatlatma  olarak algilamasi, risk istahindaki iyilesme egilimine geri
Programi-Troubled Asset Relief Program) kanaliyla almis doniilmesini saglamistir (Grafik 8).
olduklari fonlari erken 6deme egilimleri finansal piyasalarin
olumlu seyrine katkida bulunmustur. Yilin ikinci yarisinda da,
mali destek programlarina devam edilmesi, gelismis Ulke
Grafik 7 / Kiiresel Risk istahi Endeksleri Grafik 8 / Secilmis Ulkeler CDS Oranlari*
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Kaynak: Bloomberg.

Kaynak: Bloomberg.
* 24 Kasim 2009 degeri 100 olarak alinmistir.
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Yil sonu itibariyla genisleyici para politikalarindan
olasi cikis stratejilerine dair sinyaller verilmeye
baslanmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

Kiiresel Para Politikasi Gelismeleri

Gerek gelismis gerek gelismekte olan tilke merkez bankalarinin
kiiresel ekonomik krizin derinlestigi 2008 yilinin son ceyreginde
basladiklari faiz indirim siireci, 2009 yilinin ilk ceyreginde de,
hiz kesmekle birlikte, devam etmistir. Fed ve AMB'nin (Avrupa
Merkez Bankasi) de i¢inde bulundugu merkez bankalari bu
donemde uyguladiklari parasal genislemenin kapsamini ve
blyukligunl genisletmislerdir. Gelismis tilke merkez
bankalarinda 2009 yilinin ikinci ceyreginde biyiik oranda hiz
kesmeye baslamis olan faiz indirim stireci, yilin Gglincti ceyregi
itibariyla sona ermistir. Gelismekte olan {lke merkez bankalari
ise kiiresel krizin iktisadi faaliyet tzerindeki etkisini sinirlamak
amaciyla faiz indirimlerine azalan miktarlarla devam
etmislerdir. 2009 yilinin son ¢eyreginde merkez bankalarinin
biyk bir kismi politika faizlerini mevcut disiik seviyelerinde
tutmus ve geleneksel olmayan para politikasi araglarini
kullanarak genisleyici para politikasi uygulamay!
stirdirmuslerdir. Yil sonu itibariyla faiz indirim sirecinin biytk
6lclide sonuna gelinmis ve genisleyici para politikalarindan olasi
cikis stratejilerine dair sinyaller verilmeye baslanmistir.

Grafik 9 / Gelismis Ulkeler Politika Faiz Orani
(Ylzde, bilesik)

2009 yilinin sonunda kiiresel politika faizlerinin blyik &l¢tide
yatay bir seyir izledigi gériilmektedir. 2009 yilinda yapilan
sinirli faiz indirimlerine bagli olarak gelismis tilke merkez
bankalarinin bilesik politika faiz orani 2008 yili sonundaki
seviyesine gore yaklasik 60 baz puan gerileyerek yil sonu
itibariyla yiizde 0,58 olarak gerceklesmistir (Grafik 9). Diger
yandan, gelismekte olan llke merkez bankalarinin bilesik
politika faiz orani yil sonunda 2008 yili sonuna gére yaklasik
5 puan gerileyerek yiizde 5,75 diizeyine gelmistir (Grafik 10).

2.2.3. Makroekonomik Gelismeler

Enflasyon Gelismeleri

2009 yili sonunda TUFE enflasyonu 2008 yil sonuna kiyasla
yaklasik 3,5 puan azalarak yiizde 6,53 olarak gerceklesmistir
(Grafik 11). Bu gelismede, 2008 yilinin son ceyreginden itibaren
tilkemizi de etkileyen kiresel krizin iktisadi faaliyette yol actigi
yavaslama ve disen uluslararasi emtia fiyatlarinin yurt ici
fiyatlara dogrudan ve dolayli yansimalari belirleyici olmustur.

Grafik 10 / Enflasyon Hedeflemesi Yapan Gelismekte Olan
Ulkeler Politika Faiz Orani
(Yzde, bilesik)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB hesaplamalari.

Kaynak: Bloomberg, TCMB hesaplamalari.
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2009 yilinda enerji fiyatlari uluslararasi fiyat
gelismeleri paralelinde hareket etmistir.

20009 yili genelindeki enflasyon gelismeleri alt kalemler
itibariyla incelendiginde, kamu vergi ayarlamalarinin etkili
oldugu alkol ve tutiin Urtinleri haricinde kalan tim ana
gruplarda yillik enflasyonun geriledigi goriilmektedir. Ozellikle,
bu dénemde hizmet ve enerji yillik enflasyonlarindaki disis
dikkat cekicidir (Grafik 12).

2009 yilinda gida fiyat gerceklesmeleri alt gruplar bazinda
2008 yilindakinin tersi bir gériiniim arz etmistir. islenmis gida
fiyatlari ithalat fiyatlarinin diismesi, olumlu Gretim gelismeleri
ve iktisadi faaliyetteki daralma neticesinde, 2008 yilindaki
yiiksek artislarin aksine 2009 yilinda yataya yakin bir seyir
izlemistir. Diger taraftan, islenmemis gida fiyatlarinda arz yonlu
soklarin etkisiyle kaydedilen yiiksek oranli artislar bu olumlu
gorinim sinirlamistir. Sonug olarak, gida grubu fiyatlari son
yillara kiyasla daha disiik oranda artis kaydetse de, yillik
enflasyona yukari yonde en fazla katki yapan alt gruplardan biri
olmustur.

2009 yilinda eneriji fiyatlar uluslararasi fiyat gelismeleri

paralelinde hareket etmistir. 2008 yilinin ikinci yarisinda keskin
bir diisls egilimine giren uluslararasi petrol fiyatlarinin

Grafik 11/ Yilik TUFE Enflasyonu ve Hedefle Uyumlu Patika

gecikmeli etkileriyle enerji fiyatlari 2009 yilinin ilk yarisinda
gerileme kaydetmis, sonrasinda ise uluslararasi fiyatlardaki
toparlanmayla birlikte tekrar ylkselise gegmistir. Yil genelinde
yiizde 4,64 oraninda artan enerji fiyatlari, yillik tiiketici
enflasyonunun bir 6nceki yila kiyasla gerilemesinde énemli bir
rol oynamustir (Grafik 12).

Enerji ve gida disinda kalan mal grubu yillik enflasyonu, iktisadi
faaliyeti canlandirmak amaciyla dayanikli tiketim mallarinda
uygulanan vergi oranlarindaki gecici ayarlamalarin etkisiyle yil
icinde dalgali bir seyir izlemis ve yiizde 6,15 ile 2008 yilina
kiyasla daha yliksek bir seviyede gerceklesmistir. Bu artisin
temel kaynag), kamu mali dengesini saglamaya y6nelik yapilan
vergi artislarina bagli olarak yaklasik yiizde 22 oraninda artan
tuttin grubu ile yaklasik yiizde 35 oraninda artan altin
fiyatlaridir. Bu kalemlerin disinda kalan mallarin (temel mallar)
yillik enflasyonu ise Tiirk Lirasi’'ndaki deger kaybina ragmen,
iktisadi faaliyetteki yavaglamanin etkisiyle ylizde 2,56'ya
gerilemistir.

Hizmet grubu, iktisadi faaliyetteki yavaslamanin fiyatlar
tizerindeki etkilerinin en belirgin gézlendigi grup olmustur. Tim

Grafik 12 / Tiiketici Fiyatlari
(Yilik Yizde Degisim)
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2009 yili sonu itibariyla 2010 yil sonu enflasyon
beklentisi yiizde 6,56, 2011 yil sonu enflasyon
beklentisi ise ylizde 6,31 diizeyine gelmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

hizmet alt gruplarinda yillik enflasyon 2008 yilina kiyasla
belirgin oranda gerilemis, buna paralel olarak hizmet yillik
enflasyonu yiizde 5,13 ile tarihi diisiik seviyelerine inmistir
(Grafik 13). Is giicii piyasasindaki olumsuz gériiniim hizmet
fiyat artislarini sinirlamada 6nemli bir rol oynamustir.

Enflasyonun ana egiliminin incelenmesi amaciyla kullanilan
Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri (OKTG)'nden olan H ve |
endekslerinin yillik artis oranlari, gecici vergi ayarlamalarinin
etkili oldugu dénemlerde dalgali bir seyir izlese de yil genelinde
belirgin bir dists egilimi gostermistir (Grafik 14). Yil sonu
itibariyla H ve | endekslerinin yillik enflasyonu sirasiyla yiizde
3,18 ve ylizde 3,84 olmustur. Temel géstergelerin geldigi bu
seviye orta vadeli hedeflerle uyumlu bir gériinim arz
etmektedir.

Enflasyon beklentileri, enflasyon gerceklesmeleri tizerinde gerek
fiyat gelismelerine gerek icret ayarlamalarina temel teskil
etmesi agisindan belirleyici olmaktadir. 2008 yilinda
enflasyondaki goriinimiin etkisiyle yikselen orta vadeli
enflasyon beklentileri, gerek 2008 yilinin sonundan itibaren
enflasyonun olumlu bir gériiniim sergilemeye baslamasi, gerek
gerceklesmelerin TCMB'nin enflasyon 6ngoriilerini dogrulamasi

Grafik 13 / Hizmet Fiyatlari
(Yillik Ytzde Degisim)

ile 2009 yilinda kademeli olarak gerileyerek orta vadeli
hedeflerle daha uyumlu seviyelere gelmistir (Grafik 15).
2009 yili sonu itibariyla 2010 yil sonu enflasyon beklentisi
yiizde 6,56, 2011 yil sonu enflasyon beklentisi ise ylizde 6,31
dlizeyine gelmistir.

Grafik 14 / TUFE, OKTG-H ve OKTG-|
(Yillik Yiizde Degisim)
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Grafik 15/ 12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri*
(Yillik Ytzde Degisim)
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* TCMB Beklenti Anketi ikinci anket donemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB.




2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
YILLIK RAPOR 2009

33

GSYiH yilin ilk dokuz aylik déneminde bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore yiizde 8,4 oraninda gerileme
kaydetmistir.

Arz ve Talep Gelismeleri

GSYiH 2009 yili ilk ceyreginde yillik bazda yiizde 14,7 gibi
yiiksek oranli gerileme gdstermis, ikinci ve liclincli ceyrekte ise
yillik bazda sirasiyla yiizde 7,9 ve yiizde 3,3 oranlarinda
azalmistir (Tablo 1). Béylece, GSYiH yilin ilk dokuz aylik
doéneminde bir dnceki yilin ayni ddnemine gore yiizde 8,4
oraninda gerileme kaydetmistir. Harcama unsurlari

incelendiginde, 6zel kesim talebinin blylimeye yaptigl olumsuz
katkinin ikinci ve tgtlincli ceyreklerde goreli olarak azaldig
goriilmektedir. ithalattaki daralmanin ihracattaki daralmadan
daha yiiksek olmasi sonucu net ihracat ilk l¢ ceyrekte
blylimeye olumlu katki yapmistir.

Tablo 1. Harcamalar Yoluyla GSYiH Gelismeleri
(1998 Fiyatlariyla, Yillik Yiizde Degisim)

2007 2008 2009
Dokuz
Yillik | 1l 1] v Yillik | Il 1] Aylik
1-Tuketim Harcamalari 4,9 6,5 1.2 -0,1 -33 09 -8,3 -1,2 -0,2 -3,2
Kamu 6,5 55 -3,4 2,6 3,4 1,9 52 0,5 52 3,6
Ozel 4,6 6,6 1,9 -0,5 -4,5 0,8 -10,0 -1,5 -0,9 -4,1
2-Sabit Sermaye Yatirimlari 54 6,1 -29 -9,7 -19,4 -7,1 -27,5 -24,3 -18,0 -233
Kamu 6,3 18,2 14,9 5.2 15,8 13,0 24,5 5.4 -10,6 4,0
Ozel 53 49 -5,4 -12,1 -25,7 -10,0 -33,5 -29,4 -19,4 -27,7
Makine-Techizat 4,7 12,6 -34 -11,7 -28,6 -8,6 -36,0 -28,4 -18,0 -27,8
insaat 6,2 -6,8 -9,3 -12,8 -20,6 -12,5 -28,7 -31,6 -21,8 -27,4
Ozel Kesim Talebi (Tiiketim+Yatirim)* 4.4 59 0,1 -2,8 -9,0 -1,7 -14,7 -7.4 -4,1 -8,5
3-Stok Degisimi* 0,7 1,2 2,2 1,6 -3,8 0,3 -7.8 -4,3 -1,3 -4,3
3-Mal ve Hizmet ihracati 7,3 13,0 3,6 3,0 -8,5 23 -11,2 -10,1 -4,6 -8,5
4-Mal ve Hizmet ithalat 10,7 13,9 1,6 -3,5 -23,7 -38 -31,0 -20,4 -11,9 -21,1
Net ihracat* -1,2 -0,9 0,4 1.7 52 1.7 6,7 3,5 2,0 4,0
5-Toplam Yurtici Talep 5.7 7.7 2,3 -0,7 -11,1 -0,8 -20,3 -10,9 -5.2 -11,9
6-Toplam Nihai Yurtici Talep 5.0 6,4 0,2 -2,4 -7,4 -1,0 -12,9 -6,8 -4,2 -7.9
7-GSYiH 4,7 7,2 2,8 1,0 -6,5 0,9 -14,7 -7.9 -33 -84

*GSYiH bilyimesine katki (yizde).
Kaynak: TUIK.
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Dis ticaret agig1 2008 yilinda 53 milyar ABD
dolarindan 2009 yilinda 24,7 milyar ABD dolarina
gerilemistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

Mevsimsellikten arindirilmis verilerle incelendiginde GSYiH,
kiiresel ekonomide yasanan gelismelerin ekonomimiz
tizerindeki etkilerinin belirginlesmesi sonucunda 2008 yilinin
son ceyreginde sert distis géstermistir (Grafik 16). 2008 yilinin
son ceyreginde dis talepte gdzlenen keskin daralmanin sanayi
sektori ile baglantisi glicli olan hizmet sektdrlerine yayilan
olumsuz etkisi, is glicli piyasasina da belirgin bicimde
yansimistir. issizlik oranlarinin tarihsel yiiksek diizeylere
ctkmasiyla birlikte, dis talebin ardindan 2009 yili ilk ceyreginde
ic talep kosullari da hizla bozulmustur. Béylelikle, 2008 yilinin
son ceyreginin ardindan 2009 yilinin ilk ceyreginde de iktisadi
faaliyette sert diisiis yasanmustir. Nihai yurt ici talep, ikinci
ceyrekte mali tedbirlerin etkisiyle 6zel tiiketim kaynakli hizli bir
toparlanma sergilese de, vergi tesviklerinin kademeli bicimde
geri alinmasiyla birlikte yavaslamaya baslamis ve lgiinci
ceyrekte yataya yakin bir seyir izlemistir. Buna karsilik, dis
talepteki yavas toparlanma egilimi sirmistir. Bu cercevede
GSYIiH ikinci ceyrekteki kayda deger yiikselisin ardindan,
liclincli ceyrekte donemlik bazda daha diisiik bir biyiime
kaydetmistir.

Grafik 16 / GSYiH ve Nihai Yurt ici Talep

2009 yilinin son ceyregine iliskin gbstergeler iktisadi faaliyette
yavas fakat istikrarli bir toparlanma egilimine isaret etmektedir.
Kiiresel toparlanma hizinda halen ilimli bir diizeye isaret eden
orta vadeli goriinim de iktisadi faaliyette yavas ve kademeli
toparlanma &ngoriisiini desteklemektedir. Bu dogrultuda,
toplam talep kosullarinin enflasyona disis yéniinde yaptigi
katki 2009 yilinda da devam etmistir (Grafik 17).

Odemeler Dengesi Gelismeleri

2008 yilinin son (g aylik déneminden itibaren gerek i¢ ve dis
talepteki daralmadan, gerek ham petrol ve demir celik basta
olmak izere emtia fiyatlarindaki hizli dustisten dolayi hizla
gerileyen ihracat ve ithalat, 2009 yilinin ikinci ceyreginden
itibaren toparlanmaya baslamistir. Toplam mal ihracati 2009
yilinda yiizde 22,1 oraninda azalarak 109,7 milyar ABD
dolarina, toplam mal ithalati ise ayni ddnemde yUzde 30,7
oraninda azalarak 134,4 milyar ABD dolarina gerilemistir. Bu
gelismeler sonunda dis ticaret agigl 2008 yilinda 53 milyar ABD
dolarindan 2009 yilinda 24,7 milyar ABD dolarina gerilemistir.
ihracattaki diisiiste ana metal, kara tasitlari ve rafine edilmis
petrol kalemlerinin zayif performansi éne ¢cikmaktadr. ithalatta
ise ham petrol ve dogalgaz, ana metal, kimyasal madde ve irlin
ile kara tagsitlari kalemlerindeki yiiksek oranli azalislar géze
carpmaktadir.

Grafik 17 / Cikt1 Agig
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Kaynak: TCMB.
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Uluslararasi finans krizinin etkisi sermaye
hareketlerinde de g6zlenmis ve 2009 yilinda sermaye
girisleri belirgin olarak azalmistir.

Kiresel durgunluk ve emtia fiyatlarindaki dislis nedeniyle 2008
yilinin ikinci yarisinda hizla gerileyen dis ticaret fiyatlari, 2009
yilinin ikinci ti¢ aylik ddneminden itibaren tekrar artmaya
baslamistir. Ozellikle ham petrol ve rafine edilmis petrol,
hurdalar ile haberlesme cihazlari fiyat endekslerinde belirgin bir
artis egilimi goze carpmaktadir. Béylece, dis ticaret fiyatlarinin
ihracat ve ithalatin yillik nominal artisina olan azaltici etkisi
yilin son ¢eyreginde genel olarak ortadan kalkmistir. Miktar
endekslerinde ise, ihracattaki kademeli artis egilimi yilin son
ceyreginde devam ederken, yilin ikinci ve t¢lincl ceyreklerinde
vergi indirimlerinin etkisiyle ihracattan hizli artan ithalat yilin
son ¢eyreginde hiz kesmistir.

Kiiresel krizin turizm gelirleri Gzerine olumsuz etkileri, ortalama
harcamada diisus olarak ortaya ¢ikmistir. 2009 yilinda turizm
gelirleri ylizde 3,2 gerilemistir. S6z konusu gerileme temelde
ortalama turizm harcamalarinin dismesinden kaynaklanmis
olup, ayni ddnemde ziyaretci sayisi ylizde 3,3 artmistir. Diger
hizmet kalemlerindeki iyilesme neticesinde hizmetler
fazlasindaki gerileme yiizde 5,3 ile sinirli kalmistir. Béylece,
2008 yilinin Agustos ayinda yillik olarak 49,2 milyar ABD
dolarina kadar ¢ikan cari islemler agigi, 2009 yilinda

13,9 milyar ABD dolarina gerilemistir (Grafik 18).

Grafik 18 / Cari islemler Dengesi/GSYiH*
(Ytizde)
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* Yilliklandirilmis veriler. 2009 yili son ¢eyrek verisi tahminidir.
Kaynak: TCMB.

Uluslararasi finans krizinin etkisi sermaye hareketlerinde de
gozlenmis ve 2009 yilinda sermaye girisleri belirgin olarak
azalmistir. Alt kalemler itibariyla incelendiginde, net dogrudan
yatirimlar yiizde 61,7 gerileyerek 6 milyar ABD dolari dolayinda
gerceklesmis, portfdy yatirimlari 0,2 milyar ABD dolari, Hazine
Mustesarliginin net tahvil ihraci ise 1,8 milyar ABD dolari
olmustur. Ozel sektér, uzun vadeli dis borclanmasinin
gerilemesi neticesinde net ddeyici konumuna gelmis, kisa vadeli
dis borg kullanimlarinda ise belirgin bir degisim gériilmemistir.

Bu gelismeler sonucunda 2009 yilinda resmi rezervler
0,1 milyar ABD dolari artarken, bankalarin déviz varliklari
6 milyar ABD dolari azalmis, net hata ve noksan kalemi
8,4 milyar ABD dolari pozitif bakiye vermistir.
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Kiresel krizin etkileri sanayi istihdami {izerinde
yogunlasirken, ingaat ve hizmetler istihdamindaki
etkisi sinirli diizeyde kalmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

istihdam, Verimlilik ve is Giicii Maliyetlerindeki Gelismeler
2008 yilinda 23,8 milyon kisi olan is giicti, 2009 yilinda yiizde 4
oraninda artarak 24,7 milyon kisiye ulasmis, istihdam ise yilizde
0,4 oraninda artarak 21,3 milyon kisi dlizeyinde gerceklesmistir.
Bu donemde is giictine katilim oranindaki artis ve istihdamin
yatay seyretmesi sonucu issizlik orani yiizde 11'den yiizde 14’e
yiikselmistir. Ayni dénemde tarim disi issizlik orani ylizde
13,6'dan yiizde 17,4'e, geng niifustaki issizlik orani da yiizde
20,5'ten ylzde 25,3'e yikselmistir (Tablo 2).

2008 yilinin dérdiinci ceyreginden itibaren kiiresel krizin is
glicli piyasasi lzerindeki etkileri belirgin sekilde hissedilmeye
baslamis, is glicli piyasasindaki kétiilesme 2009 yilinin
ortalarina kadar devam etmistir. 2009 yilinin tiglincl
ceyreginden itibaren tarim disi istihdamin toparlanmaya
baslamasiyla issizlik oranlari gerilemistir.

2008 yilina kadar genel bir gerileme egilimi icinde olan kayit
disi istihdamin toplam istihdam icindeki payi, 2009 yilinda,

artan issizlik oranlari ile beraber, bir 6nceki yila gére 0,3 puan
artarak yiizde 43,8 oraninda gerceklesmistir.

Kiresel krizin etkileri sanayi istihdami lzerinde yogunlasirken,
insaat ve hizmetler istihdamindaki etkisi sinirli diizeyde
kalmistir. 2009 yilinda sanayi istihdami ylizde 7 oraninda
daralirken, insaat istihdami yiizde 0,6 oraninda, hizmetler
istihdami ise yiizde 1,4 artmistir. Ancak, hizmetler istihdami
altinda yer alan ticaret istihdami ayni ddnemde yiizde 0,7
oraninda gerilemistir. Bu dénemde sanayi istihdami 311 bin kisi
azalirken, insaat istihdami 8 bin kisi, hizmetler istihdami 149
bin kisi artmis, boylece tarim disi istihdam 155 bin kisi
gerilemistir (Tablo 3).

iktisadi faaliyetteki daralma, basta sanayi sektorii olmak izere
kapasite kullanim oranlarinin diismesine yol acarken, benzer bir
dinamikle is glicii verimliliginin gerilemesine, reel birim is guicl
maliyetlerinin ise artmasina neden olmustur. 2009 yilinin ilk 9
aylik déneminde reel licret 6demeleri ylizde 5,8 oraninda

Tablo 2. is Giicii ve istihdam

(Bin Kisi)
2006 2007 2008 2009 2009
Yil Ort. Yil Ort. Yil Ort. | I 1} IV YilOrt.
15 ve yukari yastaki nifus 49.174 49.994 50.772 51.360 51.575 51.789 52.007 51.686
is Giicii 22.751 23.114 23.805 23.582 24.837 25.537 25.011 24.748
i§ Giicline Katilma Orani (Y[lzde) 46,3 46,2 46,9 459 48,2 49,3 48,1 47,9
Erkek 69,9 69,8 70,1 69,1 70,5 719 70,6 70,5
Kadin 23,6 23,6 24,5 23,5 26,6 27,5 26,4 26,0
istihdam 20.423 20.738 21.194 19.779 21.455 22.108 21.741 21.277
Tarim 4.907 4.867 5.016 4.391 5.422 5.854 5.342 5.254
Tarim Disi 15.516 15.871 16.178 15.388 16.033 16.254 16.399 16.023
istihdam Orani (Yiizde) 41,5 41,5 41,7 38,5 41,6 42,7 41,8 41,2
Kadin istihdam/istihdam (Yiizde) 25,7 25,8 26,4 26,2 28,2 28,0 27,8 27,6
issizlik Orani (Yizde) 10,2 10,3 11,0 16,1 136 13,4 13,1 14,0
Tarim 1,4 1.8 13 2,7 18 1.7 1.8 18
Tarim Disl 12,7 12,6 13,6 19,3 17,0 17,0 16,2 17,4
Geng issizlik orani 19,1 20,0 20,5 28,6 249 23,5 24,4 25,3
Kayitdisi istihdam orani 47,0 45,4 43,5 40,8 44,6 45,7 43,9 43,8

Kaynak: TUIK Hanehalki isgiicti Anketi.
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Arz yoniinden bakildiginda, 2009 yili bankalarin
temelde risk algilamalarina bagli olarak kredi
vermekte temkinli davrandiklan bir yil olmustur.

gerilerken, katma deger yilizde 13,1 oraninda kiigilmustir. Ayni
dénemde kisi basi kismi verimliligin de ylizde 5,3 oraninda
gerilemesi sonucu reel birim ticret yiizde 8,9 oraninda artmistir
(Tablo 4).

Kredi Gelismeleri

Gelismis Ulkeler finans piyasalarinda baslayip 2008 yilinin
dordiincli ceyreginden itibaren kiresellesen finansal krizle
beraber artan belirsizlik kredi piyasasini da olumsuz yénde

etkilemistir. Arz yoniinden bakildiginda, 2009 yili bankalarin
temelde risk algilamalarina bagli olarak kredi vermekte temkinli
davrandiklari bir yil olmustur. Talep yoniinden bakildiginda ise
iktisadi faaliyetteki gerilemeye paralel olarak yatirim kaynakli
kredi talebinde azalma dikkat cekmektedir. Diger taraftan,
firmalarin borglarini yeniden yapilandirma istegi talebi artiran
en dnemli unsur olarak ortaya ¢ikmistir.

Tablo 3. istihdamin Sektérel Dagilimi
(Bin Kisi)

2006 2007 2008 2009 2009
Yil Ort. Yil Ort. Yil Ort. | Il L} IV YilOrt.
Toplam istihdam 20.423 20.738 21.194 19.779 21.455 22.108 21.741 21.277
Tarim 4.907 4.867 5.016 4.391 5.422 5.854 5.342 5.254
Tarim Disi 15.516 15.871 16.178 15.388 16.033 16.254 16.399 16.023
Sanayi 4.269 4314 4.441 4.052 3.997 4.163 4.302 4.130
imalat Sanayi 4.066 4.088 4.235 3.880 3.829 3.976 4.101 3.949
insaat 1.196 1.231 1.241 976 1.296 1.373 1.345 1.249
Hizmetler 10.051 10.327 10.495 10.361 10.741 10.718 10.752 10.644
Ticaret, Otel, Lokanta 4.492 4.557 4.573 4.359 4.503 4.762 4.550 4.542
Diger Hizmetler 5.559 5.770 5.922 6.002 6.238 5.956 6.202 6.102
Kaynak: TUIK Hanehalki isgiicii Anketi.
Tablo 4. Sanayi, insaat, Ticaret ve Lokanta-Otel Sektérleri Geneli Verimlilik ve Ucret Gelismeleri*
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisim)
2006 2007 2008 2009 9 Aylik
YilOrt. Yil Ort. I Il 1} IV Yil Ort. | Il Il 2008 2009
Katma Deger 83 59 7,5 36 -09 -106 -03  -205 -12,9 -6,2 3,2 -13,1
istihdam 7,4 4,7 2,1 4,7 0,5 -2,9 1.1 -7,2 -11,1 -6,7 2,4 -8,4
Verimlilik 0,8 1.2 53 -1 -1,4 -7,9 -4 -143 -2,0 0,5 09 -53
Reel Ucret Odemeleri 7,0 5,0 36 37 -0,4 -2,5 1,0 -6,7 -6,2 -4,6 2.2 -58
Reel Birim Ucret -1,1 -1,0 -3,7 0,1 0,5 9,0 1.4 17,3 7,6 1.7 -1,1 89

* [stihdam, Verimlilik ve Ucret Endeksleri; Kisa Dénemli Is Géstergeleri (2005=100), Sanayi Hizmet Istatistikleri sektdrel agirliklari (2007) ve Sabit Fiyatlarla GSYiH
sektdr katma degerleri kullanilarak elde edilmistir. Reel endeksler icin TUFE kullanilmistir.

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Turkiye'de 6nceki yillarda uygulanan mali disiplin
cercevesinde kamu sektorii biitce agig1 ve borcun milli
gelire orani hizli bir sekilde gerileyerek hem gelismis
hem de gelismekte olan iilke ortalamalarinin oldukca
altina inmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

Kriz stirecinde finansal istikrarin korunmasini ve kredi
piyasalarinin islevselliginin devamini saglamak amaciyla
TCMB'nin aldigr tedbirlerin kredi piyasalarinda olumlu
yansimalari olmustur. Politika faizlerinde yapilan hizli indirimler
kredi faizlerine yansimis, bu da finansal sikiligin etkilerini bir
6lclide sinirlamistir. Risk algilamalarinin iyilesmesi ile kredi
piyasasinda yilin ikinci yarisina dogru olumlu gelismeler
gozlenmeye baslanmis, ticlincli geyrekte kredi faizlerinde
gozlenen belirgin diistisiin ardindan son ceyrekte kredi
hacmindeki artis egilimi belirginlesmistir (Tablo 5 ve Tablo 6).

Kamu Maliyesi ve Bor¢ Stokundaki Gelismeler

2009 yilinda kiiresel iktisadi faaliyetteki daralma ve krize karsi
alinan dengeleyici mali tedbirler, hem gelismis hem de
gelismekte olan Ulkelerde kamu sektorii bitge agiklarinin ve
borc oranlarinin yiikselmesine yol acmustir. iktisadi faaliyetteki
daralma vergi tahsilatlarini dusdrtirken, istihdam hacmindeki
gerileme de sosyal glivenlik primlerinin azalmasina ve issizlik
sigortasi demelerinin artmasina neden olmustur (Grafik 19).

S6z konusu kiresel egilime paralel olarak, 2009 yilinda
tilkemizde de kamu sektoriiniin bitge agigr artmis, borcun milli
gelire orani yiikselmistir. Tiirkiye'de dnceki yillarda uygulanan
mali disiplin ¢ercevesinde kamu sektérii bitce agigl ve borcun
milli gelire orani hizli bir sekilde gerileyerek hem gelismis hem
de gelismekte olan (lke ortalamalarinin oldukca altina inmistir
(Grafik 19).

2009 yilinda ilkemizin biitce agigi diger gelismekte olan
tlkelerin ortalamasina gére daha hizli artmis olsa da, OVP'de
(Orta Vadeli Program) yer alan 6ngoriilere gore, ilerleyen
doénemlerde kamu sektdriiniin borg orani diger gelismekte olan
tlkelerin ortalamasina gére daha diisiik kalmaya devam
edecektir.

2009 yili merkezi yonetim biitce acigi, OVP tahminlerinden
daha iyi gerceklesmistir. Buna ragmen, merkezi y6netim biitcesi
2009 yilinda 52,2 milyar Tirk Lirasi agik verirken, faiz disi
denge 1,0 milyar Tirk Lirasi fazla vermistir. Faiz disi
harcamalarin hedeflenenin Gzerinde, vergi gelirlerinin ise
hedeflenenin altinda artig gostermesi, biitge performansindaki
bozulmanin baslica nedenleri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Faiz dis
harcama kalemlerinden cari transferlerin harcama artisinda
belirleyici bir rol oynadig| géze carpmaktadir.

OVP hedefleriyle uyumlu olarak hazirlanan 2010 yili Merkezi
Yonetim Biitce Kanunu 2009 yili sonunda yasalasmistir. Biitge
Kanunu’na gére, faiz disi giderlerin GSYiH'ye oraninin 2010
yilinda mal ve hizmet alimlarindaki gerileme sonucu sinirli
dlciide azalmasi, faiz giderlerinin GSYiH'ye oraninin da faiz
oranlarindaki gerileme sonucu sinirli 6lgtide diismesi
beklenmektedir (Tablo 7).

Tablo 5. Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartlarindan Alacaklar
(Reel Ug Aylik Yiizde Degisim, Bitis Degerleri)

Tablo 6. Tiiketici Kredileri Faizleri
(Ceyrek Sonu Degerleri)

2008 2009 2008 2009
1l v | 1 11l \% 1l v | 1l 1l v
Tlketici Kredileri 60 -50 -0,7 2,0 2,0 2.2 Tlketici Kredileri
Konut Kredileri 35 -44 -06 2,0 2,5 34 Konut Kredileri (36ay) 149 1,76 145 138 098 094
Tasit Kredileri -05 -119 -105 -49 -57 -71 Tasit Kredileri (24 ay) 1,70 200 1,78 1,74 144 137
Diger Krediler 96 -45 0,5 2,9 2,5 2,1 Diger Krediler (12ay) 189 210 188 182 158 1,56
Kredi Kartlari 66 -04 -33 50 7 -19

Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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OVP hedefleriyle uyumlu olarak hazirlanan 2010 yili
Merkezi Yonetim Biitce Kanunu 2009 yili sonunda
yasalasmistir.
Tablo 7. Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesme ve Hedefleri
(GSYiH'nin Yizdesi Olarak)
2007 2008 2009* 2010** 2011** 2012**
Butce Giderleri 24,2 239 28,2 279 26,7 25,6
Faiz-Disi Giderler 18,4 18,6 22,6 22,4 21,7 21,1
Personel Giderleri 5,2 5,1 59 59 5,7 56
SGK'ya Devlet Primi Giderleri 0,7 0,7 0,8 1,1 1,0 1,0
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 2,6 2,6 3,1 2,4 2,5 23
Cari Transferler 7,5 7,4 9,7 9,9 9,8 9,6
Sermaye Giderleri 1,5 1.9 2,1 18 1,6 1,6
Sermaye Transferleri 0,4 03 0,5 03 03 03
Faiz Giderleri 58 53 56 55 4,9 4,5
Biitce Gelirleri 22,6 22,1 22,7 23,0 22,6 22,4
Vergi Gelirleri 18,1 17,7 18,2 18,8 18,8 18,7
Vergi-Disi Gelirler 3,8 3,7 3,8 3,6 3,2 3,1
Biitce Dengesi -1,6 -1,8 -5,5 -4,9 -4,0 -3,2
Faiz-Disi Buitce Dengesi 4,2 3,5 0,1 0,6 09 13
*GSYIH verisi Orta Vadeli Programdan (2010-2012) alinmustir.
** Hedef.
Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2010-2012), Orta Vadeli Mali Plan (2010-2012), 2010 Yili Merkezi Yénetim Biitce Kanunu.
Grafik 19 / Genel Devlet Biitce Acigl ve Borg¢ Orani
(GSYiH'nin Yiizdesi Olarak)
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* Kesikli gizgiler tahminleri géstermektedir.

** ABD, ingiltere, Almanya, Fransa, ispanya, irlanda, izlanda, Japonya,
Portekiz, Israil, Yunanistan, italya, Avusturya, Yeni Zelanda ve Giiney Kore'yi
kapsamaktadir.

Kaynak: IMF. Tiirkiye verisi Maliye Bakanligl, Hazine Mustesarligl, Orta Vadeli
Program (2010-2012) ve 2009 Yili Programi’'ndan alinmistir.

* Kesikli gizgiler tahminleri géstermektedir.

** Macaristan, Meksika, Romanya, Arjantin, Brezilya, Bulgaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Hindistan, Endonezya, israil, Malezya, Polonya, Singapur, Giiney
Afrika'yl kapsamaktadir.

Kaynak: IMF. Tiirkiye verisi Maliye Bakanlig|, Hazine Mistesarligi, Orta Vadeli
Program (2010-2012) ve 2009 Yili Programi’'ndan alinmistir.
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Para politikasi stratejisi olarak 2006 yili basindan
itibaren agik enflasyon hedeflemesi rejimi
uygulanmaktadir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

Tablo 8. AB Tanimli Genel Yonetim Nominal Bor¢ Stoku Gerceklesme ve Hedefleri

(GSYiH'nin Yizdesi Olarak)

2007
AB Tanimli Genel Yénetim Nominal Borg Stoku 39,4

2008 2009* 2010** 2017** 2012**
39,5 46,5 49,0 48,8 47,8

*Tahmin.
** Hedef.

Kaynak: Orta Vadeli Program (2010-2012), Orta Vadeli Mali Plan (2010-2012), Hazine Mistesarlig).

Memur maaslari 2010 yilinda biitge disiplinini gdzetmek
amaciyla enflasyon tahminlerine paralel oranda artirilmistir.
Ancak, asgari licretin belirlenmesinde benzer bir yaklasim
izlenmemis ve enflasyon tahminlerinin {izerinde bir artis
ongorulmustir. Ayrica, emekli maaslarinda da enflasyon
tahminlerinin tzerinde artislar yapilmistir. Biitce gelirlerinin
GSYiH'ye oraninin ise esas olarak dolayli vergiler yoluyla
artirilmasi hedeflenmektedir.

OVP hedefleri cercevesinde, biitce aciklarinin asamali olarak
sinirlandirilmasi sonucu kamu kesimi borg stokunun milli gelire
oraninin da orta vadede tekrar diisils egilimine girecegi
6ngorilmektedir (Tablo 8). Diger taraftan, biitge disiplininin
saglanmasi, kamu kesimi bor¢lulugunun orta vadede kontrol
altina alinmasi ve kurumsal yapinin gliclendirilmesi amaciyla,
2011 yilindan itibaren mali kural uygulamasina gecilmesi
hedeflenmektedir. OVP'ye gére, mali kurala iliskin yasal
altyapinin en gec 2010 yilinin ilk ceyreginde tamamlanmasi
gerekmektedir. S6z konusu yasal diizenlemeler maliye
politikasinin orta ve uzun dénem 6ngoriilebilirligini artirarak
bekleyislerin daha etkin yonetilebilmesine olanak taniyacaktir.

2.2.4. Para Politikasi Uygulamalari

Enflasyon Hedeflemesi Rejimi: Genel Cergeve

Para politikasi stratejisi olarak 2006 yili basindan itibaren acik
enflasyon hedeflemesi rejimi uygulanmaktadir. Rejimin
operasyonel cercevesi ve gerceklesmeler su sekilde
6zetlenebilir:

Enflasyon hedefleri, TUFE yil sonu yillik yiizde degisimi olarak
tanimlanmakta, G¢ yillik bir zaman dilimi icin Hikimet ve
TCMB tarafindan birlikte belirlenmektedir. Hesap verme
sorumlulugu dogrultusunda, hedef etrafinda simetrik bir
belirsizlik aralig olusturulmakta ve enflasyonun bu araligin
disina ¢ikmasi durumunda TCMB hedeften sapmanin
nedenlerini, hedefe tekrar yakinsamasi icin alinan ve alinmasi
gereken onlemleri iceren bir mektubu Hikimete gondermekte
ve kamuoyu ile paylasmaktadir.

Bu cercevede, 2009 yili sonu igin enflasyon hedefi ylizde 7,5
olarak belirlenmistir. Hesap verme sorumluluguna baz
olusturmak Uzere ticer aylik dénemlerin sonu icin olusturulan
hedefle uyumlu patika ve bu patika etrafinda 2 yiizde puanlik

Tablo 9. 2009 Yilinda Hedefle Uyumlu Enflasyon Patikasi,
Belirsizlik Araligi ve Enflasyon Gerceklesmeleri

Mart Haziran Eylil  Aralik
Belirsizlik araligr Gist siniri 11,70 10,80 10,50 9,50
Hedefle uyumlu patika 9,70 8,80 8,50 7,50
Belirsizlik araligi alt siniri 7,70 6,80 6,50 5,50
Gerceklesmeler 7,89 5,73 527 6,53

Kaynak: TCMB.
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Ocak-Kasim 2009 déneminde politika faiz oranlarinda
toplam 850 baz puan indirim gerceklestirilmistir.

belirsizlik araligi olusturulmustur (Tablo 9). Kiiresel krizin
toplam talepte yarattigl daralma ve buna bagli olarak emtia
fiyatlarindaki distsler, mali tedbirler kapsaminda yapilan vergi
indirimleri ile birlikte fiyatlar Gzerinde asag! yonli bir baski
yaratmis ve enflasyonda sert bir diisiis gerceklesmistir. Boylece,
Haziran ve Eylil aylarinda enflasyon oranlari belirlenen hedef
patikasinin altinda kalmistir. Yilin son ceyreginde, biyik 6lctide
enerji fiyatlarinin olusturdugu baz etkisi ve islenmemis gida
fiyatlarindaki ylksek artislar nedeniyle, enflasyon orani bir
miktar ylikselse de 2009 yili sonunda enflasyon orani yiizde
6,53 ile belirsizlik araliginin icinde gerceklesmistir.

Para politikasinin temel araci Bankalararasi Para Piyasasi ve
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo Pazarinda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlaridir. Faiz oranlarina
iliskin kararlar 6nceden belirlenen bir yillik takvim cercevesinde
aylik olarak alinmaktadir. Toplantida alinan kararlar, kisa
gerekgesi ile birlikte ayni giin, daha detayli toplanti 6zetleri ise
toplantiyi takip eden sekiz is giinii icinde, ingilizce cevirileri ile
birlikte ilan edilmektedir. 2009 yilinda PPK toplantilari
planlanan cercevede gerceklesmistir.

Para politikasinin temel iletisim araci yilda dort kez
yayimlanmakta olan Enflasyon Raporu'dur. Enflasyon,
makroekonomik ve finansal gelismeler gibi konularda detayli
analizlerin yani sira TCMB'nin enflasyon tahminlerini, risk
unsurlarini ve olasi politika tepkilerini kapsayacak sekilde
hazirlanan Enflasyon Raporu 2009 yilinda da Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim aylarinda yayimlanmistir. Bir diger 6nemli
iletisim araci olan Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nun
yayimlanmasina da devam edilmistir.

Para Politikasi Uygulamalari

2009 yilinda TCMB, bir yandan fiyat istikrari hedefini
gozetirken diger yandan da krizin iktisadi faaliyet ve finansal
istikrar Gzerindeki olumsuz etkilerini sinirlamaya yénelik
politikalara odaklanmistir. Bu dogrultuda, 2008 yilinin Kasim
ayindan itibaren politika faiz oranlarinda baslatilan indirim
stireci, yil sonunda enflasyonun hedefin altinda kalma
ihtimalinin arttigr 6ngoristyle 2009 yilinin ilk aylarinda
hizlandirilarak devam ettirilmistir. 2009 yilinin Mayis ayindan
itibaren iktisadi faaliyete dair kismi toparlanma isaretleri
alinmasina ragmen, talepteki canlanmanin giiciine ve

kaliciligina iligkin belirsizliklerin devam etmesi ve iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin ve istihdam kosullarindaki
iyilesmenin zaman alacaginin 6ngorilmesi nedeniyle, politika
faiz indirimlerine devam edilmistir. Béylece Ocak-Kasim 2009
déneminde politika faiz oranlarinda toplam 850 baz puan
indirim gerceklestirilmistir. PPK'nin Aralik 2009'daki
toplantisinda ise, iktisadi faaliyette iimli bir toparlanma
egilimine girildigi algilamasinin gliclenmesiyle politika faizleri
sabit tutulmustur (Tablo 10). Bununla birlikte, kiiresel
ekonomideki sorunlarin tam olarak giderilememis oldugu ve
toparlanmanin giiciine iliskin belirsizliklerin devam ettigi
dikkate alinarak, faiz oranlarinin uzun bir siire dusiik dizeylerde
tutulmasi gerekecegi vurgulanmustir.

Tablo 10. 2009 Yilinda Para Politikasi Kurulu Toplantilari ve
Faiz Kararlari

PPK Toplanti Tarihleri Faiz Karari  Faiz Orani
15 Ocak 2009 -2,00 13,00
19 Subat 2009 -1,50 11,50
19 Mart 2009 -1,00 10,50
16 Nisan 2009 -0,75 9,75
14 Mayis 2009 -0,50 9,25
16 Haziran 2009 -0,50 8,75
16 Temmuz 2009 -0,50 8,25
18 Agustos 2009 -0,50 7,75
17 Eyliil 2009 -0,50 7,25
15 Ekim 2009 -0,50 6,75
19 Kasim 2009 -0,25 6,50
17 Aralik 2009 Degisiklik yapilmadi 6,50

Kaynak: TCMB.
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TCMB, dalgali doviz kuru politikasi uygulamasina 2009
yilinda da devam etmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

TCMB, kiresel kriz dénemi boyunca finansal istikrari korumaya
yonelik olarak diger politika araclarini da etkin bir sekilde
kullanmig, 2008 yilinin ortalarindan itibaren Tirk Lirasi ve déviz
likidite sikisikligini gidermek, bu piyasalarin saglikli islemesini
saglamak ve reel sektorii desteklemek amaciyla aldigi
onlemlere 2009 yilinda da devam etmistir. Bu gercevede, Tiirk
Lirasi likiditesini desteklemeye y&nelik olarak, Ocak ayinda
bankalara Likidite Destegi Kredisi kullandirilmasi kosullari
yeniden gézden gegirilmis ve kullandirilabilecek kredilere iliskin
usul ve esaslarin belirlendigi yénetmelik TCMB'nin internet
sitesinde yayimlanmistir. Haziran ayindan itibaren temel
fonlama araci olan bir hafta vadeli repo islemlerine ilave olarak
lic aya kadar vadeli repo islemlerinin de kullanilmasina
baslanmis, Ekim ayinda yiizde 6 olan Tiirk Lirasi zorunlu karsilik
orani ylizde 5’e disuriilmuistir. Déviz likiditesini desteklemeye
ve doviz piyasalarinin saglikli calismasini saglamaya yoénelik
olarak, Subat ayinda bankalarin déviz depo piyasasindan ABD
dolari ve Euro cinsinden alabilecekleri déviz depolarinin vadesi
uzatilmis, bu piyasada TCMB tarafli islemlerde bor¢ verme faiz
orani distrilmis, 10 Mart — 3 Nisan 2009 déneminde déviz
satim ihaleleri gerceklestirilmistir. Reel sektorii desteklemeye
yonelik olarak ise Mart ve Nisan ayinda yapilan diizenlemelerle
ihracat reeskont kredisi kullaniminin yayginlastirilmasina yonelik
olarak, daha fazla sayida firmanin ihracat reeskont kredisinden
yararlandirilmasi saglanmius, kredi limitleri ylkseltilmistir.

Déviz Kuru Politikasi

TCMB, déviz kurlarinin piyasadaki arz ve talep kosullari
tarafindan belirlenmesi esasina dayanan dalgali déviz kuru
politikasi uygulamasina 2009 yilinda da devam etmistir.
Uygulanmakta olan bu politika cercevesinde, déviz piyasasinin
saglikli bir sekilde calismasini saglamak igin déviz alim ve satim
ihaleleri yapilmaktadir. ihale esaslari 6nceden aciklanan
programa uygun olarak seffaf yontemlerle gerceklestirilmekte,
doviz likiditesinde olaganiisti farklilasmalar goriilmedikge bu
programlarda degisiklige gidilmemektedir. Bu amagla, déviz
piyasasinda derinligin kaybolmasina bagli olarak olusacak
sagliksiz fiyat olusumlarini énlemek ve déviz piyasasina gerekli
likiditeyi vermek igin doviz satim ihaleleri diizenlenebilmektedir.
Doviz arzinin yiiksek oldugu dénemlerde ise seviyeyi
etkilemeden rezerv biriktirme amacli déviz alim ihaleleri
yapilmaktadir. Ote yandan, déviz piyasasinda agiri oynaklik
yasanmasi durumunda TCMB piyasaya alim ya da satim

yoniinde dogrudan midahale edebilmektedir. Bu miidahaleler,
oynakligin nedenlerine bakilarak her iki yondeki asiri oynaklig
onlemek icin yapilmaktadir.

2006 yili Haziran ayinda kiresel likidite krizi sirasinda
gerceklestirilen dogrudan satim muidahalesinden sonra TCMB
doviz piyasasina dogrudan miidahale etmemistir. TCMB,
kiiresel kriz kosullarinda bankalarin déviz likidite durumlarini
gliclendirmek amaciyla alinan 6nlemler cercevesinde, 16 Ekim
2008 tarihinde ara verdigi doviz alim ihalelerine, kiiresel
ekonomiye iliskin olumlu beklentilere bagli olarak likidite ve risk
istahinin tekrar gliclenmesi ve doviz piyasasinin goreli bir
istikrara kavugsmasi lzerine, 4 Agustos 2009 tarihinde tekrar
baslamistir. ihalelerde alimi yapilacak tutar giinlik 30 milyon
ABD dolari ihale ve 30 milyon ABD dolari opsiyon hakki olmak
tizere en fazla 60 milyon ABD dolari olarak belirlenmistir.
Ayrica, doviz piyasasinda derinligin kaybolmasina bagli olarak
sagliksiz fiyat olusumlari gézlenmesi tizerine 10 Mart-3 Nisan
2009 déneminde, giinliik 50 milyon ABD dolari tutarinda
olmak tizere doviz satim ihaleleri diizenlenmis, gerceklestirilen
18 ihalede toplam 900 milyon ABD dolari satilmistir. Béylece
2009 yilinda doviz alim-satim ihaleleri yoluyla net 3,4 milyar
ABD dolarr alinmistir. TCMB briit déviz rezervleri ise, 25 Aralik
2009 itibariyla 69,6 milyar ABD dolari diizeyinde gerceklesmistir.

2010 Yilinda Para ve Kur Politikasi

2010 yilinda para ve kur politikasinin genel cercevesi TCMB'nin
10 Aralik 2009 tarihli “2010 yilinda Para ve Kur Politikasi”
baslikli duyurusu ile kamuoyuna aciklanmistir. Bu cercevede,
2009 yilinda da enflasyon hedeflemesi ve dalgali déviz kuru
rejimlerinin uygulanmasina devam edilecektir. 2010 yil sonu
icin belirlenen enflasyon hedefi yiizde 6,5'tir. Enflasyon hedefi
etrafinda olusturulan belirsizlik araligl, 2010 yilinda da iki puan
olarak korunmustur.

TCMB, hesap verme sorumlulugu geregince, yil sonunda
enflasyonun hedeften belirgin olarak sapmasi durumunda
Hukimete ayrintili bir acik mektup yazacaktir. Ayrica,
enflasyonun yil icinde de (¢ aylik dénemlerin sonu itibariyla yil
sonu hedefinden 2 yiizdelik puandan fazla farklilasmasi
durumunda, sapmaya yol acan nedenler ile hedefe ulagilmasi
icin alinan ve alinmasi gereken 6nlemler Enflasyon Raporu
araciligiyla kamuoyuna agiklanacaktir.
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Turk bankacilik sektérii, 2001 Krizi'nden sonra
kararlilikla uygulanan reformlar sayesinde giiclii
yapisini korumustur.

2.3. FINANSAL iSTIKRAR GELISMELERI
VE FAALIYETLER

TCMB, fiyat istikrarinin saglanmasi temel amaci dogrultusunda
finansal sistemin bir bittin olarak istikrarini gdzetmekte,
sistemin risklerini ve kirilganliklarini Finansal istikrar Raporu
araciligiyla degerlendirmektedir. Bu cergevede, 2009 yili
icindeki finansal sisteme iliskin gelismelerin analiz ve
degerlendirmeleri 2009 yili Mayis ve Kasim aylarinda
yayimlanan Finansal istikrar Raporlarinda sunulmustur.

Gelismis ulkelerin finansal piyasalarinda baslayip 2008 yilinin
son ¢eyreginden itibaren derinleserek diinya geneline yayilan
krizin finansal piyasalar Gzerindeki etkileri, uygulanan parasal ve
mali tedbirlerin de katkisiyla 2009 yilinin tglincl ceyreginde
azalmistir. Finansal piyasalarda gozlenen bu gelismelere karsin
kiiresel ekonomiye dair 6ncli gbstergelerdeki iyilesmenin yavas
ve istikrarsiz olmas, issizlik oranlarinin yiiksek diizeylerdeki
seyrine devam etmesi ve bankacilik sektériindeki sorunlarin
hala tam olarak ¢oziimlenememis olmasi, toparlanmanin
kaliciigina ve giiciine iliskin riskleri canli tutmaktadir.

Turk bankacilik sektorii, 2001 Krizi'nden sonra kararlilikla
uygulanan reformlar sayesinde giiclii yapisini korumustur.
2008 yili son geyreginden bu yana devam eden politika faiz
indirimlerinin piyasa faizlerine yansimasinin, likiditeye iliskin
alinan tedbirlerin ve risk algilamalarindaki iyilesmenin
destegiyle kredilerde kademeli bir toparlanma gozlenmeye
baslamis, ayrica tahsili gecikmis alacaklarin artis hizi yilin son
ceyreginde yavaslama gostermistir.

Kiiresel kriz nedeniyle sermaye yapilari ciddi hasar géren bircok
tilkenin bankacilik sisteminden farkli olarak, tilkemiz
bankalarinin sermaye yapilari son dénemlerdeki yiiksek karlarin
da katkisiyla daha da gliclenmistir. Bankamizin aldig
6nlemlerin yani sira, son dénemde kiiresel risk algilamasindaki
olumlu gelismelerin de etkisiyle likidite sartlarinin géreli olarak
iyilestigi gdzlenmekte ve likidite yeterlilik rasyolari belirlenen
yasal oranlarin lizerinde seyretmektedir. Ayrica, bankacilik
sektori kur riski tasimama egilimini stirdiirmektedir.

Bankacilik sektoriiniin saglamliginin bir gostergesi olan Finansal
Saglamlik Endeksi, 2008 yil sonu seviyesinden, ézellikle faiz
riski, karlilik ve sermaye yeterliligi alt endekslerinden
kaynaklanmak tzere, 2009 yili Temmuz ayina kadar yiikselis
gostermis; bu tarihten sonra ise faiz riski, karlilik ve likidite alt
endekslerindeki azalislara bagli olarak disiis gdstermisse de
20009 yili icinde yiksek seviyesini korumaya devam etmistir
(Grafik 20).

Grafik 20 / Finansal Saglamlik Endeksi* (1999=100)
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Kaynak: BDDK, TCMB.
* Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999 - Kasim 2009
ortalamasidir.
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Bankalararasi takas odalarinda hesaplasmaya tabi
tutulan gek adet ve tutarlari 2009 yilinda 19,3 milyon

adet ve 200,8 milyar Tiirk Lirasi olarak gerceklesmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

2.4, ODEME — TAKAS SISTEMLERI VE
EMISYON

2.4.1. Cek Takas Sistemi:

Bankamizca yayimlanan Yonetmelik uyarinca kurulan BTOM
(Bankalararasi Takas Odalari Merkezi), faaliyetlerini Bankamiz
gbzetiminde Ankara ve istanbul Takas Odalarinda
yuritmektedir.

Odeme sistemleri arasinda 6nemli bir yer tutan cek takasi
faaliyetlerinin kesintisiz ve sorunsuz bir sekilde hizmet
verebilmesi bliyiik &nem tasimaktadir. Bu gercevede, sunulan
hizmetin kalitesinin ve etkinliginin artirilabilmesi amaciyla
teknolojik gelismeler ve ihtiyaclar takip edilmekte ve gerekli
iyilestirmeler yapilmaktadir.

Bankalararasi takas odalarinda hesaplasmaya tabi tutulan ¢ek
adet ve tutarlari 2008 yilinda sirasiyla 23,1 milyon adet ve
234,3 milyar Tirk Lirasi olarak gerceklesmisken, kiiresel krizin
etkisiyle iktisadi faaliyetlerdeki yavaslama nedeniyle 2009
yilinda diistis gostererek 19,3 milyon adet ve 200,8 milyar Tirk
Lirasi olarak gerceklesmistir (Grafik 21).

Grafik 21/ Bankalararasi Takas Odalarinda Hesaplasmaya
Tabi Tutulan Cekler
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Kaynak: Bankalararasi Takas Odalari Merkezi.

2.4.2. Odeme Sistemleri Alaninda Avrupa Birligi
Miiktesebatina Uyum Siireci

AB Miiktesebatinin Ustlenilmesine iliskin Tiirkiye Ulusal
Programi kapsaminda Odeme Sistemleri Kanunu Taslagi'na
iliskin calismalar strdurdlmustir. Ayrica, Uluslararasi Banka
Hesap Numarasi Hakkinda Teblig'in uygulamasinda ortaya
cikan ihtiyaclar dikkate alinarak, 2009/10 sayili Uluslararasi
Banka Hesap Numarasi Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig 19.12.2009 tarih, 27437 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirlige girmistir.

2.4.3. Perakende Odeme Sistemi Calismalari

Perakende 6demelere EFT Sistemi calisma saatleriyle kisitli
olmaksizin daha uzun bir saat diliminde hizmet vermek, mevcut
perakende 6demelerin EFT Sisteminde yaratabilecegi riskleri
azaltmak, mevcut ve yeni perakende 6demeler icin etkin bir
altyapi olusturmak, banka disi kuruluslarin 6deme sistemlerine
erisimini saglamak, EFT Sistemine alternatif 6deme kanallari
olusturmak, SEPA (Tek Avrupa Odeme Alani) standartlariyla
uyumlu hale gelmek ve EFT Sisteminin bir piyasa sistemi olarak
uluslararasi standartlar cercevesinde yeniden yapilandirilmasina
olanak saglamak amaciyla bir perakende 6deme sistemi
kurulmasi planlanmaktadir.

TCMB ve TBB biinyesindeki calisma gruplarinda 2009 yili iginde
calismalara devam edilerek sistemin &zellikleri ve isleyis
kurallari bliylik oranda kesinlestirilmistir. Ayrica, perakende
6deme sistemleri konusunda tecriibelerinden yararlanmak
tizere hem Almanya ve Belcika merkez bankalari hem de SWIFT
ile danisma calismalar gerceklestirilmistir.
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2001'den bu yana BIS'in CPSS ile ortaklasa
diizenlenmekte olan Bélge Ulkeleri Odeme Sistemleri
Galistay! Mayis 2009'da izmir'de gerceklestirilmistir.

2.4.4. Turk Lirasi'nin CLS Sistemine Dahil Olmasi Calismalari
Tirk Lirasi'nin CLS (Continuous Linked Settlement) sisteminde
islem goren para birimleri arasina katilmasi amaciyla yiritilen
calismalara CLS'ye hissedar olmak amaciyla niyet belirten
bankalar ile koordinasyon iginde devam edilmistir.

Bu kapsamda, para birimimizin CLS Sistemine katilmasi
durumunda gerekecek olan CLS-EFT baglantisinda kullanilacak
altyapi ve mesaj ozellikleri belirlenmis, gelistirilecek
programlarin analiz ve tasarim calismalari buytk 6lctide
tamamlanmistir. Projenin hayata gegirilmesi icin hissedar
olacak bankalarin kararlari beklenmektedir.

2.4.5. Bélge Ulkeleri Odeme Sistemleri Calistay!

20071'den bu yana BIS'in (Uluslararasi Odemeler Bankasi)
Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi (CPSS) ile ortaklasa
diizenlenmekte olan Bolge Ulkeleri Odeme Sistemleri Calistay!
27-30 Mayis 2009 tarihlerinde izmir'de gerceklestirilmistir.

Yirmi lg tilkeden merkez bankasi yéneticileri ve uzmanlarindan
olusan 50 kisilik bir katilimcr grubunun izledigi calistayda
perakende 6demeler, perakende 6deme sistemlerinin gozetimi,
banka disi kuruluslarin perakende 6deme sistemlerindeki rold,
6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin birbirlerine
bagimlilig), perakende 6demelerde yaratici yaklagimlar (mobil
6demeler) ve SEPA konularinda konusmalar ve (lke sunumlari
yer almistir. Ayrica, 6deme ve menkul kiymet mutabakat
sistemlerinin birbirlerine bagimlilig konusu ile mobil
bankaciligin gelecegi konusunda paralel oturumlar
diizenlenmistir.

2.4.6. EFT-EMKT Sistemi Calismalari

2.4.6.1. Mesaj Dogrulama Uygulamasi

EFT-EMKT Sistemlerinde katilimcilar tarafindan ana
bilgisayardan génderilen mesajlarin, kaynaginda kontroli ve
operasyonel dlizenlemelere gore denetimi amaciyla mesaj
dogrulama uygulamasi gelistirilmistir. Bu uygulama ile
EFT-EMKT Sistemlerinde ugtan uca otomasyon seviyesi
artinlmis ve hatali islem miktari azaltilmis olacaktir.

2.4.6.2. Hizmet Yonetimi iyilestirmeleri

EFT-EMKT Sistemleri katilimcilari ve TCMB kullanicilarina
verilen hizmetlerin yénetiminde, ITILv3 standartlarina uygun
olarak iyilestirme ve gelistirme faaliyetleri gerceklestirilmistir.
Bu cercevede kullanilmakta olan araglar, yazilimlar ve
yordamlar giincellenmis ve iyilestirilmistir. Hizmet Yénetiminde
etkin kaynak kullanimini esas alan ve kullanici memnuniyetini
en st diizeyde tutmayi hedefleyen yeni yapi 2010 yilinda
devreye alinacaktir.

2.4.6.3. EFT-EMKT Sistemi Olaganiistii Durum Hazirliklari
EFT-EMKT Sisteminin kesintisiz isletimini saglamak tizere
olaganustii durumlara hazirlik calismalari kapsaminda sistem
katiimcilarinin hazirliklart hakkinda bilgi edinilmesi, varsa
eksiklerinin belirlenmesi ve bunlarin giderilmesini saglamak
6nemlidir. Bu kapsamda ihtiyag duyulan bilgilerin derlenmesine
yonelik olarak bir sorgu formu hazirlanarak katilimcilara
gonderilmis ve yanitlar hakkinda bir degerlendirme raporu
hazirlanmustir.

EFT-EMKT Sisteminin kesintisiz isletimini hedefleyen bir diger
calisma olarak katilimcilarin sistemin 6zel iletisim ag| TICNET e
erisimlerinin G.SHDSL altyapisi lzerinden yedeklenmesine
yonelik calismaya 2009 yilinda baglanmistir. Gerekli
yonlendirici alimlari ve hat tesisleri tamamlanmis olup, test ve
konfigiirasyon adimlarinin ardindan isletime gegis stirecinin
2010 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.
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EFT-EMKT Sisteminden gecen islemlerin tutari 2009
yiliigin toplam 23,70 trilyon Tiirk Lirasi olmustur.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

2.46.4. EFT-EMKT Sistemi Kullanim istatistikleri
EFT-EMKT Sisteminden gecen mesaj ve para hacmi yillar
itibariyla artis gdstermektedir. Sistemden gecen islemlerin

tutari 2009 yili icin toplam 23,70 trilyon Tirk Lirasi olmustur.

En yiiksek glnlik islem tutari 141,38 milyar Tirk Lirasi olup,
2009 yili giinliik ortalama islem tutari 93,7 milyar Turk Lirasi
olarak gerceklesmistir (Grafik 22).

Grafik 22 / EFT Sistemi islem Tutarlari
(Trilyon TL)

Sistemde 2009 yilinda 130,71 milyon adet islem gerceklesmis ve
glinde ortalama 514.187 mesaj islenmistir. 2009 sonu itibariyla
glinliik en yiiksek islem adedine 16 Kasim 2009 tarihinde
1.094.739 islemle ulasilmistir (Grafik 23).

EFT-EMKT Sisteminde katilimci sayisi 2009 sonu itibariyla
48'dir.

Gunlik rekor: TL 141,38 milyar
Gunluk ortalama: TL 93,70 milyar
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Kaynak: TCMB.

Grafik 23 / EFT Sistemi islem Hacmi
(Milyon Mesaj)

Gunluk rekor: 1.094.739 mesaj
Giinlik ortalama: 514.187 mesaj
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Kaynak: TCMB.
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2009 yil sonu itibariyla reel emisyon hacmi yiizde 13,4
oraninda artmistir.

2.4.7. Emisyon islemleri

2009 yil sonu itibariyla emisyon hacmi bir dnceki yila gore
yiizde 20,8 oraninda artis gostererek 38,3 milyar Tirk Lirasi’na
ulasmustir. Reel emisyon hacmi ise yilizde 13,4 oraninda
artmistir (Grafik 24).

Grafik 24 / Emisyon Hacmi
(Reel ve Nominal, 1998-2009) (Milyon TL)

1998-2004 yillari arasinda emisyon hacminin GSYiH'ye orani
ortalama yaklasik ylizde 2,2 diizeyinde gerceklesmistir. 2005
yilinda gerceklestirilen Para Reformu sonrasinda ise bu oran
2005-2009 yillari arasinda yaklasik ortalama yiizde 3,5
duzeyine yiikselmistir (Grafik 25).

B Emisyon Hacmi-Tutar, Aralik 2009 Fiyatlariyla

B Emisyon Hacmi-Tutar, Nominal Fiyatlarla 38.340 38.340
34077
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Kaynak: TCMB.
Grafik 25 / Emisyon Hacminin GSYiH'ye Orani
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Kaynak: TCMB, TUIK.

*2009 yili GSYiH verileri 9 aylik verilerin yillik hale déniistiiriilmesiyle elde edilmistir.
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2009 yilinda Bankamizin, hizmet verdigi 21 sube,
14 banknot deposu ve 1 vezne merkezinde toplam
323,7 milyar TL'lik islem gerceklestirilmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

Tedaviilden kaldirilan ve 10 yillik zaman asimi siiresi devam
eden 7. Emisyon Grubu Tirk Lirasi banknotlar hari¢
tutuldugunda, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla tedaviilde 803,3
milyon adet banknot bulunmakta olup Tirk Lirasi’'na gectigimiz
2009 yilinda banknotlarda doéniisiim orani tutar olarak yiizde
96,5, adet olarak ise yiizde 94,2 olarak gerceklesmistir.

Goruldugu gibi, 2009 yil sonu itibariyla emisyon hacminin
kupiir dagiliminda, adet ve tutar olarak en yliksek paya sahip
olan kupdirler 50 Turk Lirasi ve 100 Tirk Lirasi'dir. En yiiksek
paya sahip bu iki kuptriin toplam icindeki pay! ise adet olarak
yiizde 46,7 oranindadir.

2009 yilinda Bankamizin, hizmet verdigi 21 sube, 14 banknot
deposu ve 1 vezne merkezinde 158,5 milyar TL'lik tahsilat,
165,2 milyar TL'lik tediye olmak Uzere toplam 323,7 milyar
TL'lik islem gerceklestirilmistir.

Subelerimizin bulunmadig) illerde gerek banknot kalitesinin
iyilestirilmesi, gerek piyasanin cesitli kuptr ihtiyacinin
zamaninda karsilanabilmesi amaciyla (14 ilde — 2009 yilinda
Isparta Banknot Deposu acilmistir) faaliyete gecen banknot
depolarinda 2009 yilinda 15,4 milyar TL'lik tahsilat, 15,7 milyar
TL'lik tediye islemi yapilmistir. Diger bir ifadeyle, Bankamizda
gerceklesen toplam islem hacminin yaklasik yiizde 9,6'si
banknot depolarinda gerceklesmistir.

istanbul ilinin Anadolu Yakasi'nda faaliyet gésteren vezne
merkezi ise 32,1 milyar TL'lik islem hacmi ile toplam islem
hacminden yiizde 9,9 oraninda pay almis ve adeta {glinci
blylik subemiz gibi faaliyet géstermistir.

Tablo 11. 31.12.2009 Tarihinde Tedaviilde Bulunan Banknotlar*

KUPUR TUTAR
200 TL 6.071.397.600,00
100 TL 15.553.557.200,00
50 TL 10.952.165.500,00
20 TL 2.545.534.600,00
10TL 1.204.300.640,00
5TL 521.450.420,00
TOPLAM 36.848.405.960,00
100 YTL 644.128.850,00
50 YTL 478.632.000,00
20 YTL 91.149.050,00
10 YTL 56.504.100,00
5YTL 47.606.690,00
TYTL 10.581.925,50
TOPLAM 1.328.602.615,50
GENEL TOPLAM 38.177.008.575,50

% DAGILIM ADET % DAGILIM
%15,9 30.356.988,00 %3,8
%40,7 155.535.572,00 %19,4
%28,7 219.043.310,00 %27,3

%6,7 127.276.730,00 %15,8
%3,2 120.430.064,00 %15,0
%1,4 104.290.084,00 %13,0
%96,5 756.932.748,00 %94,2
%1,7 6.441.288,50 %0,8
%1,3 9.572.640,00 %1,2
%0,2 4.557.452,50 %0,6
%0,1 5.650.410,00 %0,7
%0, 9.521.338,00 %1,2
%0,0 10.581.925,50 %1,3
%3,5 46.325.054,50 %5,8
%100,0 803.257.802,50 %100,0

Kaynak: TCMB.

*Tedaviilden kaldirilan ve 10 yillik zaman asimi siiresi devam eden 7. Emisyon Grubu Tirk Lirasi banknotlar haric.
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Bankamizda, rezerv yonetiminde karar alma siireci li¢
asamali hiyerarsik bir yapida olusturulmustur.

2.5. DOVIZ REZERV VE RiSK YONETIMI

Tirkiye Cumhuriyeti Hikiimeti'nin doviz cinsinden olan
borglarina karsilik i¢ ve dis borg servisini gerceklestirmek, dissal
soklara karsi gerekli doviz likiditesini bulundurmak, para ve kur
politikasi uygulamalarini desteklemek, piyasalara gliven vermek
gibi amaclara yonelik olarak tutulan Bankamiz rezervlerinin
yo6netimine iliskin uygulamalarin temel dayanagi, 1211 sayili
TCMB Kanunu’nda (Kanun) yer almaktadir. Ayrica, Kanun'la
verilen gérev ve yetkiye dayanarak Banka Meclisinin, déviz ve
altin rezerv yonetimine iliskin diizenledigi yonetmelikler ve
aldig1 kararlar da rezerv yénetimi uygulamalarinin cergevesini
olusturmaktadir.

Bankamizda, rezerv yonetiminde karar alma sireci tic asamali
hiyerarsik bir yapida olusturulmustur. En yiiksek karar organi
olarak Banka Meclisi, Kanun'da sirasiyla gtivenli yatirim, likidite
ve getiri olarak siralanan dnceliklere gore hazirlanan Déviz
Rezerv Yonetimi Yonetmeligi'ni onaylayarak rezerv yonetimi
icin genel yatirim kriterlerini belirlemekte, uygulamaya déniik
kararlarin alinmasi konusunda Yénetim Komitesi ve DRYK'yi
(Ddviz Risk ve Yatirim Komitesi) yetkilendirmektedir. Banka
Meclisince onaylanan Doviz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi
cercevesinde, Yonetim Komitesi ve DRYK'nin aldig kararlar,
kurumsal karar alma stirecinin ikinci asamasini olusturmaktadir.
Bu agamada, Bankamizin genel risk toleransi ve yatirim
stratejisini yansitan SMP (Stratejik Model Portféy) belirlenerek
karara baglanmaktadir. SMP, Bankamizin stratejik varlik
tahsisine iliskin tercihlerini gdstermekte olup, her yil sonunda
ertesi yil uygulanmak tizere DRYK tarafindan belirlenmekte,
Yénetim Komitesinin onayt ile yirirliige konulmaktadir.
Yonetmelik ve SMP ile belirlenen tercih ve kisitlar cercevesinde
rezerv yonetimi uygulamalarinin gerceklestirilmesi kurumsal
karar alma strecinin tgiincl ve son asamasini olusturmaktadir.
Rezerv yonetimi uygulamalari, gérevler ayriligr ilkesine gore
olusturulan bir organizasyon yapisi icinde
gerceklestirilmektedir. Buna gore, rezerv yonetim faaliyetleri
Déviz Islemleri Midiirligiince yariitiilirken, rezerv ydnetimine
iliskin risk yonetimi Doviz Risk Yonetim Mudirligu tarafindan
yerine getirilmektedir.

Rezerv yonetimi, Yonetmelige ve SMP’ye uygun olarak,
belirlenen hedefler ve limitler cercevesinde uluslararasi
piyasalarda yapilan spot ve vadeli déviz alim/satim islemleri,
yurtdisi efektif alim/satimi ve sevkiyati ile yurt ici efektif
sevkiyat islemleri, doviz depo islemleri, menkul kiymet alim/
satim islemleri, geri alim vaadiyle satim islemleri, geri satim
vaadiyle alim islemleri, menkul kiymet borg verme islemleri ile
riskten sakinim amaci ile risk yonetimine yonelik olarak
kullanilabilecek tiirev riinlere dayali islemlerle
gerceklestirilmektedir.

Uluslararasi standartta olan Bankamiz altin rezervleri, Kanun'da
yer alan hiikiim ve sartlar dahilinde, Banka Meclisince
diizenlenen yonetmelik cercevesinde yonetilmektedir. Bu
yonetmelik uyarinca, altin rezervlerine iliskin dogrudan altin
alim/satimi, altin depo ve altin “swap” islemleri
yapilabilmektedir. Rezervlerimizin yiizde 5,5'lik bolimini
olusturan 116 ton agirligindaki uluslararasi standarda sahip
altin mevcutlarinin miktarinda (ons) 2009 yili boyunca
herhangi bir degisiklik olmamustir.

Rezerv yonetimi sirasinda karsilasilan risklerin tanimlanarak
kontrold, stratejik varlik tahsisi, dolayisiyla SMP'nin
belirlenmesi asamasinda baslamaktadir. Doviz rezervlerinin
oncelikle hangi para birimleri cinsinden, hangi yatirm
araclarinda ve hangi vadelerde yatirima tabi tutulacagi
belirlendiginde, rezerv yonetiminden elde edilecek getiri ile
maruz kalinacak finansal riskler biyiik élgiide belirlenmis
olmaktadir. Bankamizin stratejik varlik tahsisine iliskin
tercihlerini yansitan SMP; hedef déviz kompozisyonu, hedef
vade kompozisyonu ve bunlardan sapma limitleri, temel para
birimleri bazinda olusturulacak alt portfoylerin sayisi ve
oranlari, maksimum islem limitleri toplami, kullanilabilecek
islem tirleri ile yatirim yapilabilecek tilkeleri ve yatirm
araclarini ifade eden yatirim evreninden olusmaktadir. SMP
belirlenirken, sermayenin korunmasi ve gerekli likiditenin
temini kisitlarr altinda getiri elde edilmesi hedeflenmekte,
tilkenin ulusal varligi olan rezervlerin basiretli yonetimine biyik
6nem verilmektedir. Bankamiz risk toleransi cercevesinde kabul
edilebilir genel risk diizeyi SMP ile belirlendikten sonra, mevcut
risklerin &lgtilmesi, gdzetimi ve raporlamasi diizenli olarak
yapilmaktadir.
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Kiresel finansal kriz, Bankamizin 2009 yili rezerv
yonetimi stratejilerini belirlerken dikkate alinan
6nemli degiskenlerden biri olmaya devam etmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

2007 yili ortalarinda baslayip, 2008 yilinda genisleyerek devam
eden kiiresel finansal kriz, azalarak da olsa etkilerini 2009
yilinda da stirdiirmis, dolayisiyla Bankamizin 2009 yili rezerv
yonetimi stratejilerini belirlerken dikkate alinan énemli
degiskenlerden biri olmaya devam etmistir. Bu kapsamda
finansal risklerdeki énemli artig dikkate alinarak, 2008 yilinda
rezerv yonetiminde izlenen muhafazakar yaklasim 2009 yilinda
da siirdurllms, rezervlerin korunmasi icin gereken her tir
tedbir alinmistir.

Sonug olarak, uluslararasi ekonomi ve mali piyasalardaki
gelismelere paralel olarak rezerv ve risk yénetimindeki teorik ve
teknik gelismeler yakindan takip edilmekte, Bankamiz
gereksinimleri dikkate alinarak llkemiz uygulamasinin giiniimiiz
kosullarina paralel gelisme gostermesi saglanmaktadir.

Grafik 26 / Merkez Bankasi D6viz Rezervleri
(Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB.

2.6. AVRUPA BIRLIGI UYUM
CALISMALARI

AB'ye (Avrupa Birligi) tam tyelik strecinin ilk asamasi olan
tarama stireci kapsaminda 3 Ekim 2005 tarihinde baslayan
toplantilar 13 Ekim 2006 tarihinde tamamlanmistir. Tarama
toplantilarinin ardindan Avrupa Komisyonu tarafindan her
fasila iliskin hazirlanan tarama raporlari dogrultusunda
fasillarda uyum calismalari devam etmektedir.

Bankamizin tarama calismalarina katildigi fasillarla ilgili
gelismeler Tablo 12'de gosterilmektedir.

Bankamizin dogrudan ilgili oldugu “18. istatistik” ve “32. Mali
Kontrol” fasillari 26 Haziran 2007 tarihinde, “4. Sermayenin
Serbest Dolasimi” fasli 19 Aralik 2008 tarihinde miizakerelere
acilmis olup, s6z konusu fasillar icin belirlenen kapanis
kriterlerine iliskin calismalar ilgili kurumlarla birlikte
yuritilmektedir.

Bankamizin dogrudan ilgili oldugu diger fasillardan “9. Mali
Hizmetler” 14-15 Aralik 2006 tarihlerinde gerceklestirilen
Zirve'de alinan karar uyarinca, “lilkemiz, Kibris ile ilgili
yukimliltklerini tam olarak yerine getirene kadar miizakereye
acilmayacak” sekiz fasildan biridir. “17. Ekonomik ve Parasal
Politika” faslinda, Tirkiye tarafindan Miizakere Pozisyon Belgesi
9 Mart 2007 tarihinde sunulmus ancak fasil, 26 Haziran 2007
tarihinde gerceklestirilen Hikiimetlerarasi Konferans'ta
mizakereye acilmamistir. “33. Mali ve Blitcesel Hikimler” fasli
Konsey'de goriisilmeye devam etmektedir.
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2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

AB miiktesebatina uyum icin “Odeme Sistemleri
Kanunu” hazirlanmasi calismalari Bankamizin ilgili
Birimince 2009 yilinda siirdiiriilmiistiir.

Bankamizin dolayli ilgili oldugu “28. Tiiketicinin ve Sagligin
Korunmasi” fasli 19 Aralik 2007 tarihinde, “6. Sirketler Hukuku”
fasli 17 Haziran 2008 tarihinde, “16. Vergilendirme” fasli

30 Haziran 2009 tarihinde mizakerelere agilmistir. “19. Sosyal
Politika ve istihdam” fasli icin ise acilis kriterleri belirlenmistir.

iletilmesini teminen T.C. Bagbakanlik Avrupa Birligi Genel
Sekreterliginde olusturulan “Ulusal Veri Tabani”na sorumlu
oldugu fasillardaki gelismeler hakkinda diizenli olarak bilgi
aktarmaya devam etmistir. Ayrica, “4. Sermayenin Serbest
Dolasimi” ve “9. Mali Hizmetler” fasillari kapsaminda AB

Bankamiz, Tirkiye'nin AB miiktesebatina uyum siirecinde
katettigi gelismenin izlenebilmesini ve Avrupa Komisyonuna

miiktesebatina uyum icin “Odeme Sistemleri Kanunu”
hazirlanmasi calismalari Bankamizin ilgili Birimince

strdaralmastr.

Tablo. 12. AB Tarama Siirecinde TCMB'nin Katilim Sagladigi Fasillardaki Gelismeler

Dogrudan ilgili fasillar
4. Sermayenin Serbest Dolasimi

9. Mali Hizmetler

17. Ekonomik ve Parasal Politika

18. Istatistik

32. Mali Kontrol

33. Mali ve Blitcesel Hikimler

Miizakerelerde Son Durum
Muzakereye acildi.

(19 Aralik 2008)

Miizakere sireci askiya alind.
(14-15 Aralik 2006)
Miizakere Pozisyon Belgesi
sunuldu. (9 Mart 2007)
Miuzakereye acildi.

(26 Haziran 2007)
Miizakereye agildi.

(26 Haziran 2007)

Konseyde goriisiilmeye devam
etmektedir.

Dogrudan ilgili olmayan fasillar
2. Iscilerin Serbest Dolasimi

6. Sirketler Hukuku
16. Vergilendirme
19. Sosyal Politika ve Istihdam

28. Tuketicinin ve Sagligin
Korunmasi

Miizakerelerde Son Durum
Konseyde gorisilmeye devam
etmektedir.

Miizakereye acildi.

(17 Haziran 2008)
Miizakereye acild.

(30 Haziran 2009)

Acilis kriterleri belirlendi.

Miizakereye acildi.
(19 Aralik 2007)
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TCMB; seffaflik, diirtstlik, tutarlilik ve tarafsizlik
temel ilkelerini gézeten etkin bir iletisim politikasi
uygulamaya 2009 yilinda da devam etmistir.

2. BOLUM STRATEJIK PLAN VE UYGULAMALARI

2.7. ILETiSIM POLITIKASI VE
FAALIYETLER

TCMB, sahip oldugu ara¢ bagimsizliginin beraberinde getirdigi
hesap verme sorumlulugu cercevesinde ve 2006 yilindan
itibaren uygulanmakta olan acik enflasyon hedeflemesi
rejiminin bir geregi olarak seffaflik, duristlik, tutarlilik ve
tarafsizlik temel ilkelerini gézeten etkin bir iletisim politikasi
uygulamaya 2009 yilinda da devam etmistir.

TCMB Kanunu'nun 42. maddesi dogrultusunda Bagkan Durmus
Yilmaz tarafindan 20 Nisan ve 26 Ekim 2009 tarihlerinde
Bakanlar Kurulunda, 21 Nisan ve 16 Kasim 2009 tarihlerinde
ise Turkiye Buyuk Millet Meclisi Plan ve Biitce Komisyonunda
ekonomik gériinlim, para ve kur politikalar uygulamalarina
iliskin sunumlar yapilmistir.

Hesap verme sorumlulugu cercevesinde analitik bilangosunu
giinliik bazda internet sitesinde yayimlayan TCMB, bilancosu ve
gelir-gider tablolarini 2000 yilindan bu yana bagimsiz
denetimden gecirmekte ve denetim sonuglarini bir rapor
araciligiyla kamuoyuna duyurmaktadir. 2009 yilinda da séz
konusu Rapor, TCMB internet sitesi araciliglyla kamuoyuna
duyurulmustur.

2008 yilinda enflasyonun, belirsizlik araliginin st siniri olan
yiizde 6 seviyesini asarak, yiizde 10,06 seviyesinde
gerceklesmesi nedeniyle TCMB, hesap verme sorumlulugu
cercevesinde sapmanin nedenlerini ve enflasyonun tekrar
hedefe ulasmasi icin alinan tedbirleri, 26 Ocak 2009 tarihinde
“acik mektup” araciligiyla Hiikiimete ve kamuoyuna
duyurmustur. 29 Temmuz ve 27 Ekim 20009 tarihlerinde ise
TCMB gerceklesen enflasyonun, hedef ile uyumlu patikanin alt
sinirinda kalmasi nedeniyle birer acik mektup yayimlamustir.

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde 2009 yilinda da,
PPK'nin kisa vadeli faiz oranlarina iliskin kararlarinin ve toplanti
ozetlerinin basin duyurulari araciliglyla TCMB internet sitesinde
aciklanmasina devam edilmistir.

Aylik enflasyon verilerinin dogru anlasilmasina katkida
bulunmak amaciyla “Fiyat Gelismeleri” Raporunun,
enflasyonun aciklanmasini takip eden is glinii yayimlanmasina
devam edilmistir.

Temel iletisim araci olarak Enflasyon Raporlari, Baskanin
katilimiyla diizenlenen basin toplantilari araciligiyla 26 Ocak,
30 Nisan, 29 Temmuz ve 27 Ekim 2009 tarihlerinde
yayimlanmistir.

Temel amaci olan fiyat istikrarinin yani sira destekleyici amag
olarak finansal istikrari da gézeten TCMB, daha dnce acikladig|
yayimlama takvimi uyarinca 28 Mayis ve 24 Kasim 2009
tarihlerinde Finansal istikrar Raporu'nu aciklamis, finansal
sektorlin butuntne iliskin gortslerini kamuoyuyla paylasmistir.

TCMB ayrica, 2009 yili boyunca kiiresel finansal krizin etkilerini
gidermeye yonelik alinan veya alinacak tedbirleri, basin
duyurular araciligiyla etkin bir sekilde kamuoyuyla
paylasmistir.

2009 yilinda, internet sitemizde enflasyon hedeflemesi,
cekirdek enflasyon, doviz kuru dinamikleri, dayanikli tiiketim
mali fiyat dinamikleri, para politikasi, parasal biyiikliikler,
parasal soklar, kiiresel mali kriz sonrasi gelismeler, konut
piyasasinda fiyat katiliklari, mali piyasalar, kredi piyasasi
aksakliklarr ve merkez bankasi likiditesi, servet dagilimi ve
sosyal glivenlik reformu konularina iliskin calismalar
yayimlanmistir.

2006 yilinda yayimlanmaya baslayan g aylik “Bilten”
araciligiyla gerek politika uygulamalari gerek TCMB'nin
kurumsal yapisi ve yayinlari hakkinda kamuoyunun
bilgilendirilmesine 2009 yilinda da devam edilmistir. Yurt icinde
ve yurt disinda genis bir cevreye gonderilen Biilten'e TCMB
internet sitesinden de ulasilabilmektedir.

iletisim araclarinin cesitlendirilmesi kapsaminda TCMB, internet
sitesi araciligyla yayimlamakta oldugu siireli yayinlarina
8 Ocak 2009 tarihinde "Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin
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TCMB, diger lilke merkez bankalari ve uluslararasi
kuruluslarla karsilikli iliski ve isbirliginin gelistirilmesi
amaciyla bir dizi calistay, toplanti ve konferans
dizenlemistir.

Mulkiyetindeki Menkul Degerler"i eklemistir. Ayrica ekonomik
gelismelere dair tartismalara katkida bulunmak ve TCMB
biinyesinde Tiirkiye ekonomisi ve para politikasi tizerine yapilan
calismalarin sonuglarini kamuoyuyla paylasmak amaciyla,
hakemli yayin olarak hazirlanan “Ekonomi Notlari” 2009 yili
Kasim ayi itibariyla TCMB internet sitesinde yayimlanmaya
baslanmistir.

Dogrudan iletisim kapsaminda Bagkan Yilmaz tarafindan 2009
yilinda da, yurt icinde ve yurt disinda gerek Banka politika ve
uygulamalarini iceren, gerek glincel ekonomik gelismeleri
degerlendiren cesitli sunum ve konusmalar gerceklestirilmistir.
Bu kapsamda Antalya, Samsun, Ankara ve Eskisehir'de sanayi
ve ticaret odalari tarafindan basina acik olarak diizenlenen
konferanslarda ekonomik gériinim ile para ve kur politikasi
uygulamalari konularinda sunumlar yapilmistir. Benzer sekilde,
medya temsilcileri, kése yazarlar ve gazetelerin ekonomi
editorleri ile bilgilendirme toplantilari diizenlenmistir. Bagkanin
konusma metinlerine ve bazi konusmalarinin video kayitlarina
TCMB internet sitesinden erisim miimkiindiir.

20009 yilinda Baskanin yani sira PPK diyelerinin ve Bankanin st
diizey yetkililerinin yaptiklari sunum ve konusmalarin bir
bélimi de TCMB internet sitesi (izerinden kamuoyu ile
paylasilmaya devam edilmistir.

Universitelerden, kamu kurum ve kuruluslarindan gelen talepler
dogrultusunda, 2009 yilinda hem Bankamizda hem de Ankara
disinda bilgilendirme programlari dlizenlenmis, Uiniversite
6grencilerine Banka tarihi, para ve kur politikalari ve kariyer
imkanlari hakkinda bilgi verilmistir.

Akademik Calismalar icin Mali Destek Programi kapsaminda,
ekonomi ve finans alanlarinda diizenlenen konferans ve diger
akademik ve politika tretici calismalara mali yardim saglanmasi
faaliyetine 2009 yilinda da devam edilmis ve 26 etkinlikte
cesitli Gniversite ve kuruluslara maddi destekte bulunulmustur.
Programla ilgili ayrintili bilgiye TCMB internet sitesinden
erisilmektedir.

Ote yandan, diger iilkelerin merkez bankalarina cesitli
konularda sunumlar yapilmis ve karsilikli bilgi aligverisinde
bulunulmustur.

TCMB, Banka disindaki kisi, kurum ve kuruluslarla iletisimini
saglamak amaciyla olusturulan elektronik posta adresi
iletisimbilgi@tcmb.gov.tr, Bilgi Edinme Kanunu kapsaminda
olusturulan Bilgi Edinme Birimi ve Basbakanlik iletisim Merkezi
(BIMER) araciligryla kendisine y&neltilen basvurulari
degerlendirerek cevaplamayi 2009 yilinda da strdiirmustdr.

Bunlarin yani sira, tilkemizin uluslararasi ekonomik
platformlarda tanitilmasi, diger tilke merkez bankalari ve
uluslararasi kuruluslarla karsilikli iligki ve isbirliginin
gelistirilmesi amaciyla, gerek diinya gerek Turkiye
ekonomisinde giindem olusturan konularin irdelenmesini
hedefleyen bir dizi calistay, toplanti ve konferans
dlizenlenmistir. Bu kapsamda, 19-23 Mayis 2009 tarihlerinde
“Finansal Kriz ve Krizin Merkez Bankalari Rezerv Yonetimine
Etkisi” konulu bir calistay, 2-4 Temmuz 2009 tarihlerinde
“Iktisadi Dinamikler Dernegi 2009 Yillik Toplantisi”,

10 Temmuz 2009 tarihinde “Avrupa Merkez Bankasi Politika
Diyalogu Toplantisi”, 23-25 Ekim 2009 tarihlerinde “Kiiresel
Finansal Sistemin Reformu” hakkinda bir sunum ve 17 Kasim
20009 tarihinde "Dis Ticarette Yapisal Doniisim: Kiresel
Dinamikler ve Tirkiye Ekonomisi” konulu bir konferans
diizenlenmistir.

TCMB, 6-7 Ekim 2009 tarihlerinde istanbul'da gerceklestirilen
IMF-Diinya Bankasi Yillik Toplantilari resmi programi disinda,
uluslararasi kurum ve kuruluslarin isbirliginde, 1-5 Ekim 2009
tarihleri arasinda bazi uluslararasi etkinliklere de ev sahipligi
yapmistir. Bu cercevede, 1-2 Ekim 2009 tarihlerinde “Kuresel
Mali Sistem Nereye Gidiyor?” konulu bir konferans, 3 Ekim
2009 tarihinde “Krizin, Ekonomik ve Ticari is Birligi Daimi
Komitesi (ISEDAK) Uyesi ve Gézlemci Statiisii Bulunan Ulkelere
Etkileri” konulu bir toplanti, 5 Ekim 2009 tarihinde “G-30
Uluslararasi Bankacilik” ve 5 Ekim 2009 tarihinde “Kiiresel Mali
Kriz Sirasinda ve Sonrasinda islami Finans” konularinda birer
seminer dizenlenmistir.
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3. BOLUM IDARI VE SOSYAL iSLER

20TL

MIMAR KEMALEDDIN

1870-1927 yillari arasinda yasamis olan
Mimar Kemaleddin, imza attigi mimari

eserler ve eserlerindeki tarz ile ulusal
mimarlik akiminin dnciilerinden birisi olarak
kabul edilmektedir. Klasik donem Osmanli
mimarisinden esinlenen Mimar Kemaleddin,
Alman ile Osmanli mimarilerinin belirgin
ozelliklerini sentezlemis ve yeni bir tarz ortaya
koymaya calismistir.
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Portre, E-9 Emisyon Grubu

1. Tertip, 20 TL kupiirdeki arka yiiz tasarimindan alinmistir.




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
YILLIK RAPOR 2009

56

TCMB personel kadro sayisi, 2009 yili sonu itibariyla
4.802'dir.

3. BOLUM IDARI VE SOSYAL ISLER

3.1. KADRO VE PERSONEL DURUMU

TCMB personel kadro sayisi, 2009 yili sonu itibariyla 4.802"dir.
Fiili personel adedi 4.401 olup, personel kadrolarinin faaliyet
donemi sonu itibariyla doluluk orani yiizde 91,65'tir (Grafik 27).

Bu faaliyet dénemi icinde emeklilik, istifa, ise son verme,
askerlik, nakil ve vefat gibi sebeplerle 222 personel
Bankamizdan ayrilmis, buna karsilik birimlerdeki is durumunun
gerektirdigi zorunluluklar nedeniyle Kidemli Ekonomist,
Ekonomist, Arastirmaci, Miifettis Yardimcisi, Sivil Savunma
Uzmani, Uzman Yardimcisi, Memur, Takip Memuru, Koruma ve
Glvenlik Memuru, Sayici-Operatdr, Destek Hizmet Gorevlisi,
Teknisyen, isletmen, Asci gibi elemanlar olmak {izere toplam
160 personel alinmistir. Ayrica, askerlik nedeniyle TCMB’den
ayrilan 26 calisan da tekrar goreve baslamistir. Bdylece yil
sonu itibaryla fiili personel mevcudu, 2008 yilina gére 36 kisi
azalarak 4.401'e dismustdr.

TCMB'deki personel mevcudunun yiizde 68,69'unu genel idare
hizmetleri, yiizde 6,82'sini teknik hizmetler, ylizde 0,25'ini
saglik, yiizde 0,32'sini avukatlik, ylizde 7,36'sin1 yardimci
hizmetler sinifi, yiizde 16,56'sin1 ise sozlesmeli elemanlar
olusturmaktadir.

Grafik 27 / 2000-2009 Yillari Arasinda Calisan Sayisi

TCMB'deki personel mevcudunun yiizde 57,12'si idare
Merkezi'nde, ylizde 42,88'i ise Subelerde calismaktadir.

Yas gruplarina gore dagilim incelendiginde, personelimizin
ylizde 41,28'inin 18-35 yas grubunda oldugu goériilmektedir
(Grafik 28). Diger taraftan, lisans ve istii 6grenim yapmis
elemanlarimizin payi ise yiizde 63,99'dur (Grafik 29).

Grafik 28 / Calisanlarin Yas Gruplarina Gore Dagilimi
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Kaynak: TCMB.

Grafik 29 / Galisanlarin Ogrenim Durumlarina Gére Dagilimi
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2009 yilinda TCMB tarafindan diizenlenen egitim
etkinliklerinden 4.856, diger kurum ve kuruluslarin
diizenledigi cesitli programlardan ise 733 Bankamiz
personeli yararlanmistir.

Tablo 13. TCMB Subeler ve Temsilcilikler Personel Sayisi

Subeler Acilis Yili (2009 Sonu)
Adana 1969 75
Ankara 1931 269
Antalya 1963 64
Bursa 1969 74
Denizli 1974 55
Diyarbakir 1955 57
Edirne 1963 44
Erzurum 1959 51
Eskisehir 1954 58
Gaziantep 1956 58
iskenderun 1951 48
istanbul 1931 405
izmir 1932 160
izmit 1983 71
Kayseri 1968 59
Konya 1974 52
Malatya 1977 58
Mersin 1933 54
Samsun 1933 57
Trabzon 1963 60
Van 1978 45
Temsilcilikler

Frankfurt Temsilciligi 1976 4
Londra Temsilciligi 1977 4
New York Temsilciligi 1977 5
Tokyo Temsilciligi 1997 2

3.2. EGITIM FAALIYETLERI

2009 yilinda TCMB tarafindan diizenlenen ve katilim saglanan
egitim etkinliklerinden 4.856, diger kurum ve kuruluslarin
diizenledigi cesitli programlardan ise 733 Bankamiz personeli
yararlanmistir.

20009 yilinda egitime katilan 4.856 kisinin 3.114'Gn{ Banka igi
egitimlere katilan Banka personeli olusturmaktadir. “Bankacilik
ve Meslek Egitimleri”, “Yonetim Egitimleri”, "Genel Amacli
Egitimler”, “Bilisim Teknolojileri Egitimleri”, “Birimlere Ozgii
Programlar” ve "Konferans, Panel” programlari cergevesinde
diizenlenen Banka ici egitim programlarina 3.114 personelin

katilimi saglanmistir (Grafik 30).

Grafik 30 / Egitim Faaliyetleri (Banka Personeli)
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Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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Akademik Calismalar igin Mali Destek Programi
kapsaminda cesitli kurum/kuruluslarin diizenledigi
programlara 145 Bankamiz personelinin katilimi
saglanmistir.

3. BOLUM IDARI VE SOSYAL ISLER

Geriye kalan 1.742 katiimcinin 1.641'ini Bankada staj yapan
tniversite 6grencileri, 63'Und yurt ici kurumlardan, 38'ini

ise yurt disi kurumlardan (yabanci bankalar vb.) katilimcilar
olusturmaktadir (Grafik 31).

Diger kurumlarin yurt icinde dizenledigi kisa sireli egitim
programlarina 260, yurt disindaki programlara ise 128
personelin katilimi saglanmistir. (Grafik 32)

Akademik Calismalar icin Mali Destek Programi kapsaminda
cesitli kurum/kuruluslarin diizenledigi programlara ise 145
Bankamiz personelinin katilimi saglanmistir.

LisansUstd (Yiksek Lisans/Doktora) egitim programlarinda yurt
icinde 2009 yilinda yeni baslayan 22 kisiyle birlikte toplam

97, yurt disinda ise yeni baslayan 17 kisiyle birlikte toplam 71
personel egitimine devam etmistir. (Grafik 33)

Cesitli kamu kurumlarinda diizenlenen egitim etkinliklerinde
6gretim elemani/konusmaci olarak 32 personel
gorevlendirilmistir.

Ayrica, uzman yardimcilarinin uzman olarak atanabilmeleri
icin hazirladiklar 13 adet tez incelenmis, olusturulan tez
kurullarinda degerlendirilmis ve basarili bulunmustur.

Grafik 31/ Egitim Faaliyetleri
(Banka Personeli Disindaki Katilimcilar)

Grafik 32 / Banka Digindaki Egitim Programlari
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Kaynak: TCMB.

Grafik 33 / Lisansiistl Egitim Programlarina Devam Eden
Banka Personeli

Yurt Disi Kurumlara

Banka igi Staj
Egitim %2 (38)

%94 (1.641)

e

Yurt ici Kurumlara
Egitim %4 (63)

Yurt Disi Lisansisti
%42 (71)

Yurt ii Lisanstistii
%58 (97)

Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.




3. BOLUM IDARI VE SOSYAL ISLER

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
YILLIK RAPOR 2009

59

“TCMB Koleksiyonu’'ndan Tiirk Resim Sanatinda Soyut
Egilimler” sergisi, Lilksemburg'da 03-30 Kasim 2009
tarihleri arasinda diizenlenmistir.

3.3. KULTUR, SANAT VE SPOR
FAALIYETLERI

“Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Koleksiyonu'ndan Tirk
Resim Sanatinda Soyut Egilimler” sergisi, Liikksemburg'da BNP
BGL Paribas Sanat Galerisi, Espace Royal Monterey’de, 03-30
Kasim 2009 tarihleri arasinda diizenlenmistir. 1950°li yillardan
itibaren Tirk sanatgilarinin soyut algi ve soyutlama iradelerini
yansitan eserlerinden drneklerin sunuldugu serginin kaliciigini
saglamak amaciyla Tiirkce, ingilizce ve Fransizca olarak iic dilde
katalog bastirilmistir.

Bankamiz Koleksiyonu'ndan drneklerle, Bankamiz Sanat
Galerisi'nde ¢esitli zamanlarda sergiler diizenlenmistir.

Ulkemizin kiiltiirel degerlerinin ulusal ve uluslararasi platformda
tanitimina destek vermek amaciyla, Anadolu miizik gelenegini
sekillendiren tarihsel, sosyal evreleri kapsamli bir sekilde
yansitan “Bin Yilin Mirasi” projesi cercevesinde, (i¢ CD'den
olusan se¢me Tiirk Muzigi koleksiyonu ile bir kitapciktan

olusan yapim gerceklestirilmis ve CD’lerde yer alan eserlerden
orneklerin sunuldugu bir tanitim konseri diizenlenmistir.

Sportif etkinlikler kapsaminda “Avrupa Merkez Bankalari
Spor ve Kiiltiir Kultpleri Baskanlar ve Sekreterler Toplantisi”
Bankamiz ev sahipliginde istanbul'da diizenlenmistir. Ayrica,
Turk Cumhuriyetleri Merkez Bankalari ile Tirkiye'de yerlesik
bankalarin satrang takimlarinin katildig| Bankalararasi
Satrang Turnuvasi Bankamiz ev sahipliginde, Antalya’'da
gerceklestirilmistir.

Avrupa Merkez Bankalari Kiltir ve Spor Kultpleri Birligine tye
merkez bankalari ve uluslararasi kuruluslarin ev sahipliginde
organize edilen satran¢ (Macaristan’da), tenis (Portekiz'de),
masa tenisi (Yunanistan'da), bri¢ (Belcika'da) turnuvalarina
katilim saglanmistir. Arnavutluk Merkez Bankasi ev sahipliginde
diizenlenen “5. Merkez Bankalari Spor Turnuvasi”na Bankamiz
futbol ve bayan voleybol takimlari katilmistir.

Ayrica, T.C. Cevre ve Orman Bakanliginin isbirligiyle ve
Bankamiz calisanlarinin katilimiyla Atatiirk Orman Ciftligi,
Eskisehir yolu glizergahinda "Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Mensuplari Hatira Ormani” olusturulmustur.
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50TL

FATMA ALIYE

1862-1936 yillari arasinda yasamis

olan Fatma Aliye, Turk edebiyatinin ilk
kadin romancilarindan birisi ve ilk kadin
felsefecisidir. Tanzimat déneminde yasayan
yazar, eserlerinde ¢ogunlukla kadinin
toplumdaki yeri, aile icindeki ve evlilikteki
konumu ve kadin egitiminin 6nemi gibi
konulari islemistir.
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Portre, E-9 Emisyon Grubu

1. Tertip, 50 TL kupiirdeki arka yiiz tasarimindan alinmistir.
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4.1. TCMB'NIN KARSILASTIRMALI
FINANSAL TABLOLARI

4.1.1. KARSILASTIRMALI BILANCOLAR

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

31.12.2008 31.12.2009 DEGISIM

AKTIF (TL) (TL) (TL)
I- Altin Mevcudu 5.016.930.628 6.374.873.001 1.357.942.373
A. Uluslararasi Standartta Olan 4.883.048.695 6.205.039.056 1.321.990.361

B. Uluslararasi Standartta Olmayan 133.881.933 169.833.945 35.952.012

Il- Doviz Alacaklari 107.384.842.158 106.476.994.883 (907.847.275)
A. Konvertibl 107.384.842.157 106.476.994.882 (907.847.275)

a) Efektif Deposu 570.646.308 410.946.434 (159.699.874)

b) Muhabir Hesaplari 106.549.027.991 105.799.335.573 (749.692.418)

¢) Rezerv Dilimi Pozisyonu 265.167.858 266.712.875 1.545.017

B. Konvertibl Olmayan 1 1 -

a) Efektif Deposu 1 1 -

b) Muhabir Hesaplari - - -

ll- Madeni Para 59.450.844 88.416.043 28.965.199
V- Dahildeki Muhabirler 213.234.300 221.337.900 8.103.600
V- Menkul Kiymetler 33.653.502.314 39.692.302.230 6.038.799.916
A. Devlet ic Borclanma Senetleri 33.653.502.314 39.692.302.230 6.038.799.916

a) Kuponlu 30.965.502.313 32.905.435.233 1.939.932.920

b) Kuponsuz 2.688.000.001 6.786.866.997 4.098.866.996

B. Diger - - -

VI- g Krediler 388.941 485.835.628 485.446.687
A. Bankacilik Sektoriine Kullandirilan Krediler 388.941 485.835.628 485.446.687

a) Reeskont Kredileri 388.941 485.835.628 485.446.687

b) 1211 S.K.40/1-c Kapsamindaki Krediler - - -

c) Diger - - -

B. TMSF’ye Kullandirilan Krediler - - -

VII- Agik Piyasa islemleri 20.060.924.685 35.265.339.657 15.204.414.972
A. Vadeli Islemlerden Alacaklar 20.060.924.685 35.265.339.657 15.204.414.972

a) Nakit 20.060.924.685 33.249.339.657 13.188.414.972

i. Doviz - - -

ii. Menkul Deger 20.060.924.685 33.249.339.657 13.188.414.972

b) Menkul - 2.016.000.000 2.016.000.000

B. Diger - - -

VIII- Dis Krediler 38.110.832 33.564.251 (4.546.581)
IX- istirakler 23.558.899 23.697.527 138.628
X- Gayrimenkuller ve Demirbaglar 286.178.430 280.849.187 (5.329.243)
A. Gayrimenkuller 325.514.040 329.121.228 3.607.188
Amortismanlar(-) (58.714.482) (65.086.993) (6.372.511)

B. Demirbaslar 96.964.035 100.355.085 3.391.050
Amortismanlar(-) (77.585.163) (83.540.133) (5.954.970)

XI-  Takipteki Alacaklar (Net) - - -
A. Takipteki Alacaklar 2.284.170.904 2.281.703.849 (2.467.055)

B. Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) (2.284.170.904) (2.281.703.849) 2.467.055

Xll-  SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yukimlalagi 264.067.449 2.533.694.809 2.269.627.360
Xlll- Degerleme Hesabi - - -
XIV- Faiz ve Gelir Reeskontlari ve Tahakkuklari 43.692.232 139.814.492 96.122.260
XV- Muvakkat Alacaklar 211.399.173 483.483.576 272.084.403
XVI- Diger Aktifler 42.072.128 57.524.956 15.452.828
TOPLAM 167.298.353.013 192.157.728.140 24.859.375.127

NAZIM HESAPLAR

638.550.629.116

747.720.777.338

109.170.148.222
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4.1.1. KARSILASTIRMALI BILANCOLAR
31.12.2008 31.12.2009 DEGISIM
PASIF (TL) (TL) (TL)
I- Tedaviildeki Banknotlar 31.743.434.114 38.340.278.128 6.596.844.014
ll- Hazine'ye Borclar 316.271.096 330.883.342 14.612.246
A. Altin 14.534.052 18.468.864 3.934.812
B. Rezerv Dilimi imkani 265.167.858 266.712.875 1.545.017
C. Diger (Net) 36.569.186 45.701.603 9.132.417
- Déviz Borclari 1.142.565 1.193.442 50.877
A. Konvertibl 1.142.565 1.193.442 50.877
B. Konvertibl Olmayan - - -
V- Mevduat 90.435.791.272 89.359.637.306 (1.076.153.966)

A. Kamu Sektorii
a) Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler
b) Kamu iktisadi Kuruluslari
c) Iktisadi Devlet Tesekkiilleri
d) Diger
B. Bankacilik Sektori
a) Yurticindeki Bankalar
b) Yurtdisindaki Bankalar
¢) Zorunlu Karsilik (1211 S.K. Md.40)
i. Nakit
ii. Altin (Safi Gr.)
d) Diger (Valorlii islemler)
C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiati
b) Diger
D. Uluslararasi Kuruluslar
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
b) Diger
V- Likidite Senetleri
VI-  Agik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Borclar
a) Nakit
i. Doviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger
VII-  Dis Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli
VIII- ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar
A. Doviz Satigi Yapilmis Akreditif Bedelleri
B. Mal Bedeli ve Teminatlar
IX-  Odenecek Senet ve Havaleler
X- SDR Tahsisati
XI-  Sermaye
A. Odenmis Sermaye
B. Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
XIl.  ihtiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade
B. Hususf (Bank.Kan Md.59)
C. Ihtiyat Akceleri Enflasyon Diizeltme Farklari
Xlll-  Karsiliklar
A. Emekli Ikr. ve Kid. Tzm. Kar
B. Vergi Karsiliklar
C. Diger Karsiliklar
XIV- Degerleme Hesabi
XV-  Faiz ve Gider Reeskontlari ve Tahakkuklari
XVI- Muvakkat Borglar
XVII- Diger Pasifler
XVIIl- Dénem Kari

13.303.585.743
13.096.653.746
14.612
75.231.876
131.685.509
52.644.479.862
38.993.289.854
8.741.586
13.642.395.433
13.642.395.433

52.989
20.789.598.339
20.723.599.973

65.998.366
6.200.879
3.691.926.449
980.396
3.690.946.053
29.935.299.998
19.999.999.998

19.999.999.998
9.935.300.000
13.760.458
13.760.458
776.821.985
776.818.299
3.686
29.571.137
264.067.449
46.233.524
25.000
46.208.524
3.037.217.433
2.682.955.485
889.471
353.372.477
469.771.668
84.564.344
339.854.215
45.353.109
6.377.223.126
1.468.712.031
52.324.516
339.942.713
1.990.767.928

20.471.316.000
20.352.141.689
29.283
60.061.695
59.083.333
46.652.131.467
33.570.379.897
9.335.378
13.072.370.155
13.072.370.155

46.037
19.471.705.890
19.406.635.188

65.070.702
7.148.343
2.757.335.606
18.771.150
2.738.564.456
47.331.936.054
35.017.436.054
2.017.436.055
2.017.436.055
32.999.999.999
12.314.500.000
13.861.842
13.861.842
679.678.222
679.674.536
3.686
37.382.219
2.533.694.809
46.233.524
25.000
46.208.524
3.691.281.261
3.335.529.535
2.379.249
353.372.477
606.314.777
92.526.988
465.750.157
48.037.632
5.010.103.620
919.143.373
53.477.875
464.385.529
2.738.242.817

7.167.730.257
7.255.487.943
14671
(15.170.181)
(72.602.176)
(5.992.348.395)
(5.422.909.957)
593.792
(570.025.278)
(570.025.278)

(6.952)
(1.317.892.449)
(1.316.964.785)

(927.664)
947.464
(934.590.843)
17.790.754
(952.381.597)
17.396.636.056
15.017.436.056
2.017.436.055
2.017.436.055
13.000.000.001
2.379.200.000
101.384

101.384
(97.143.763)
(97.143.763)

7.811.082
2.269.627.360

654.063.828
652.574.050
1.489.778
136.543.109
7.962.644
125.895.942
2684523
(1.367.119.506)
(549.568.658)
1.153.359
124.442.816
747.474.889

TOPLAM

167.298.353.013

192.157.728.140

24.859.375.127

NAZIM HESAPLAR

638.550.629.116

747.720.777.338

109.170.148.222
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4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

4.1.2. KARSILASTIRMALI KAR/ZARAR

01.01.2008 — 31.12.2008(TL) (*) 01.01.2009 — 31.12.2009 (TL) DEGISIM (TL)
Faiz Gelirleri 6.281.942.449 6.180.531.808 (101.410.641)
Faiz Giderleri (5.264.551.439) (4.062.481.191) 1.202.070.248

I~ Net Faiz Geliri (Gideri)

Komisyon ve Hizmet Gelirleri
Komisyon ve Hizmet Giderleri

II- Net Komisyon ve Hizmet Geliri (Gideri)

Faiz Disi Gelirler
Faiz Disi Giderler

Il - Net Faiz Digi Gelir (Gider)
IV - Vergi Oncesi Net Kar (Zarar) (I + Il + 11I)
V- VergiKarsiligi

VI— Dénem Kari (Zarari)

1.017.391.010

60.966.229
(8.086.772)

52.879.457

3.969.842.715
(2.709.491.039)

1.260.351.676
2.330.622.143
(339.854.215)

1.990.767.928

2.118.050.618

63.862.100
(9.782.439)

54.079.661

3.563.064.288
(2.531.201.593)

1.031.862.695
3.203.992.974
(465.750.157)

2.738.242.817

1.100.659.608

2.895.871
(1.695.667)

1.200.204

(406.778.427)
178.289.446

(228.488.981)
873.370.831
(125.895.942)

747.474.889

(*) 2009 yilinda faiz ve faiz disi gelirler yeniden siniflandirilmis, karsilastirilabilirligin saglanmasi amaciyla yukaridaki 2008 yili kar / zarar tablosu kalemleri yeniden

duzenlenmistir.
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4.2.31.12.2009 TARIHLI BILANCO,
KAR-ZARAR TABLOSU VE ACIKLAMALAR

4.2.1. TCMB'NIN MUHASEBE ILKELERI VE
POLITIKALARI

4.2.1.a. Muhasebe Uygulamalarinda Esas Alinan Temel ilkeler

Muhasebe uygulamalarinda esas olan sosyal sorumluluk, kisilik, isletmenin strekliligi, dénemsellik, parayla &l¢tilme, maliyet esas,
tarafsizlik ve belgelendirme, tutarlilik, tam aciklama, ihtiyatlilik, 6zlin 6nceligi ve 6nemlilik ilkeleri, finansal olaylarin kaydedilmesi
ve 6lciilmesinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (Banka) muhasebe uygulamalarinin da temel dayanagini olusturmaktadir.

4.2.1.b. Muhasebe Politikalari

Muhasebelestirme Esaslari

Banka mali tablolari, yirtrlikteki Vergi Usul Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hikiimleri ile 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Kanunu'na (Banka Kanunu) uygun olarak diizenlenmektedir. Banka Kanunu’nun 57. maddesi geregince, hesap
dénemi takvim yilidir.

Muhasebe kayitlarinda alis bedeli esas alinmakta ve islemler valor tarihlerine gore hesaplara yansitilmaktadir. Menkul kiymetler,
altin mevcudu ve yabanci para cinsinden tutulan varlik ve yikimlalikler rayic degerleri ile gdsterilmektedir.

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyla enflasyon diizeltmesi sartlarinin olusmasi nedeniyle, Bankanin mali tablolarinda
yer alan parasal olmayan kalemlere iliskin diizeltme islemleri gerceklestirilmis, 2005-2009 yillari arasinda ise diizeltme sartlarinin
olusmamasi nedeniyle enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Altin ve Yabanci Para islemler

Altin mevcudu tcer aylik dénemler itibariyla ve ddnemin son is giiniinde Londra Borsasinda saat 10:30 ve saat 15:00'te kote
edilen altin fiyatlarinin ortalamasi ve bir ons altin = 31,1035 gram esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar ise yil sonunda déviz ve efektif cari alis kurlari esas alinarak degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yabanci para hesaplarin kur degisiminden; altinin ise hem fiyat hem kur degisiminden kaynaklanan degerleme
farklari gerceklesmemis gelir ya da gider olarak Banka Kanunu’nun 61. maddesi geregince “Degerleme Hesabi”nda takip
edilmektedir.

Avrupa Birligi miktesebatina uyum siireci kapsaminda, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan “Avrupa Merkez Bankalari
Sisteminde Muhasebe ve Finansal Raporlamaya iliskin Avrupa Merkez Bankasi Kilavuzu” cercevesinde, gerceklestirilen déviz ve
efektif alim-satim islemlerinden dogan kambiyo alim-satim kar ve zararlari, ‘agirlikli ortalama’ esasina gére hesaplanarak finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Menkul Kiymetler

“Menkul Kiymetler” kalemi, Banka Kanunu’nun agik piyasa islemleri ile ilgili 52. maddesine dayanilarak, para arzi ve ekonominin
likiditesini diizenlemek amaciyla, Banka'nin kendi nam ve hesabina satin aldigi menkul kiymetler ile bankalara geri satim vaadi ile
edindigi menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Banka, kesin alim ve geri satim vaadi ile alim (repo) yoluyla edindigi Tiirk parasi menkul kiymetleri alis bedeli ile
muhasebelestirmekte, ay sonlari itibariyla rayic degerleri ile degerlenmis tutarlari {izerinden géstermektedir. Rayic deger, IMKB'de
ayni glin valorli islemler icin olusan agirlikli ortalama fiyat, bu fiyatlarin bulunmamasi durumunda ise, ilgili menkul kiymetlerin
Banka’'nin Resmi Gazete'de glinliik olarak agikladig| fiyatlari iizerinden hesaplanmaktadir. Banka repo yoluyla alisini yaptigr menkul
kiymetlerin alis fiyatlari ile repo vadesindeki satis fiyatlari arasindaki farkin ilgili ddneme isabet eden kismini gelir tablosuna
yansitmaktadir.
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4.2.31.12.2009 TARIHLI BILANCO,
KAR-ZARAR TABLOSU VE ACIKLAMALAR

4.2.1. TCMB’NIN MUHASEBE iLKELERI
VE POLITIKALARI

Kesin alimi yapilan ve geri alim vaadiyle satilan (ters repo) menkul kiymetlerin alis bedeli ile rayi¢ degeri arasindaki olumlu ya da
olumsuz farklar ay sonlari itibariyla gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Yabanci para menkul kiymetler, bilangoda "Déviz Alacaklar” kalemi altinda yer alan “Muhabir Hesaplari” i¢inde olup, bunlar ay
sonlari itibariyla ilgili uluslararasi piyasalarda olusan kapanis fiyatlari Gizerinden hesaplanan rayi¢ degerleri ile gésterilmektedir. S6z
konusu menkul kiymetlerin alis degeri ile rayic degeri arasindaki olumlu ya da olumsuz farklar, gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Kuponlu menkul kiymetler temiz fiyatlari ile takip edilmektedir.

Likidite Senetleri

“Likidite Senetleri” kalemi, Banka Kanunu’nun 52. maddesi geregince, para politikasi hedeflerine uygun olarak para arzinin ve
ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, agik piyasa islemleri gercevesinde Banka'nin kendi nam ve
hesabina, ikincil piyasada alinip satilabilen ve vadesi 91 giinii asmayan likidite senetleri ihraclarindan olusmaktadir. Banka, likidite
senetlerini ihrag tutari lizerinden muhasebelestirmekte, ay sonlari itibariyla Banka'nin Resmi Gazete'de giinliik olarak agikladig
fiyatlar iizerinden rayic degeri ile gdstermektedir. ihrac tutari ile rayic degeri arasindaki farklar ay sonlari itibariyla gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Tum gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Donemsellik ilkesinin geregi olarak heniiz vadesi
gelmemis alacaklar ve borglara ait faizler igin ay sonlarinda gelir ve gider reeskontlari, vadesi gelen ancak tahsilati veya 6demesi bir
sonraki ddnemde yapilacaklar icin ise gelir ve gider tahakkuklari yapilmaktadir.

Banka Kanunu'nun 61. maddesi uyarinca, Tlrk parasi degerinin degismesi nedeniyle bilanconun aktif ve pasifindeki altin, efektif
ve dovizlerin yeniden degerlemesi sonucu olusan gerceklesmemis gelir veya giderler, gecici bir hesap olan “Degerleme Hesabi”
icerisinde takip edilmektedir. Gerceklesen kur farklari ise, olustuklari tarih itibariyla gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Menkul Kiymetlerin Geri Alim (Satim) Vaadiyle Satim (Alim) islemleri

Geri alim vaadiyle satim islemlerinde (ters repo) menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan sézlesme sonucu islem valériinde
belirlenen fiyat tizerinden, ilerideki bir tarihte geri almak taahhiidiyle satilir. Bu islem sonucu satilan menkul kiymetler, Banka
portféyiinden cikarilarak aktifte “VII- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / b) Menkul” kaleminde izlenir,
vadesinde 6denecek nakit borclar ise pasifte “VI- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borclar / a) Nakit / ii. Menkul” baslig
altinda takip edilir. Satilan menkul kiymetlerin maliyet ve satis fiyati arasindaki fark, valor tarihinde gelir tablosuna yansitilir.
Vadede ters repo islemine konu menkul kiymetler déniis tutari izerinden Banka portféyiine dahil edilir.

Geri satim vaadiyle alim (repo) islemlerinde ise menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan sézlesme sonucu islem valériinde
belirlenen fiyat tizerinden ilerideki bir tarihte geri satilmak taahhudiyle satin alinarak Bankanin portféyiine dahil edilir. S6z konusu
islemden dogan nakit alacaklar aktifte “VII- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / a) Nakit / ii. Menkul Deger”
kaleminde, menkul kiymet borglari ise pasifte “VI- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / b) Menkul” basligi altinda
takip edilir. Repo vadesindeki satis fiyati ile menkul kiymetin alis fiyati arasindaki fark, gelir tablosuna yansitilir.

Repo islemlerinden dolayi bankalardan alinacak ve ters repo islemlerinden dolayi bankalara 6denecek faiz tutarlari ise islem
sozlesmelerinde yer alan faiz orani lizerinden ay sonlarinda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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4.2.31.12.2009 TARIHLI BILANCO,
KAR-ZARAR TABLOSU VE ACIKLAMALAR

4.2.1. TCMB'NiN MUHASEBE ILKELERI
VE POLITIKALARI

Sabit Kiymetler

Banka bilangosundaki arsalar, gayrimenkuller ve demirbaslardan olusan sabit kiymetler, elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmekte; arsalar maliyet, gayrimenkuller ile demirbaslar ise amortismanlari ile netlesmis degerleri tizerinden
bilancoda gosterilmektedir.

Karsiliklar

Gelecek yillarda dogabilecek riskleri ve/veya yiiklimlilikleri karsilamak tizere, Banka Meclisince uygun goriilen tutarlarda karsilik
ayrilmasini 6ngdren Banka Kanunu’nun 59. maddesi kapsaminda cari dénem icerisinde ayrilan dahili sigorta fonlari ile emekli
ikramiyesi, kidem tazminati ve vergi karsiliklarini icermektedir.

Kidem Tazminati

Banka, gelecekte mensuplari icin 6demekle yiikimli oldugu emekli ikramiyeleri ile kidem tazminatlarinin, ait oldugu cari dénem
yuktmlillk tutarlarr icin mensuplarin emekli ikramiyesine ve kidem tazminatina esas hizmet siiresi tizerinden karsilik ayirmaktadir.
Emekli ikramiyeleri ve kidem tazminatlari emeklilik veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Odenecek tutar, mensubun
unvani ve hizmet yilina gére ilgili kanunlarda belirtilen esaslara gére hesaplanmaktadir.

Vergilendirme

Banka Kanunu'nun 1. maddesi geregince “anonim sirket” olarak kurulan Banka, kurumlar vergisi miikellefidir. Elde ettigi kurum
kazanc lzerinden kurumlar vergisi 6demektedir. Ayrica Banka, Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesine gore (icretler, serbest
meslek isleri dolayisiyla yapilan 6demeler, mevduat faizleri vs. iizerinden, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30. maddesine gore dar
mikellefiyete tabi kurumlara yapilan gayrimenkul sermaye iratlari, serbest meslek kazanglari ve anilan maddede belirtilen diger
kazanglar dolayisiyla yapilan 6demeler tizerinden tevkifat yapmakla sorumludur.

Banka, banka ve sigorta muameleleri vergisi mukellefidir. 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu geregince, katma deger vergisi
mikellefiyeti bulunmamakla birlikte, sorumlu sifatiyla mal ve hizmet ithalati 6demeleri (izerinden tevkifat yapmaktadir. Banka
Kanunu’nun 64. maddesinde yer alan muafiyet kapsami disindaki islemlere iliskin olarak diizenlenen kagitlar icin damga vergisi
mikellefiyeti bulunmaktadir.

Istirakler

Bankanin, Banka Kanunu’nun 3. Maddesi uyarinca, Bank For International Settlements (BIS) ve Society For Worldwide Interbank
Financial Telecommunication (SWIFT)'de istirakleri bulunmaktadir. istirak degerleri, yil sonu itibariyla gecerli olan déviz alis kurlari
iizerinden TL'ye cevrilerek mali tablolarda gésterilmektedir. istiraklerden alinan temettiiler ve hisselerde meydana gelen deger
artis veya azalislari gelir tablosuna yansitilmakta, Banka Kanunu'nun 61. maddesi geregince, kur farklarindan olusan olumlu veya
olumsuz farklar, gerceklesmemis gelir ya da gider olarak bilancoda gésterilmektedir.
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4.2.2.31.12.2009 TARiHLI
AYRINTILI BILANGO

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BILANCOSU
31.12.2009 tarihinde sona eren 78. hesap devresi

AKTIF

TURK LiRASI YABANCI PARA
HESAP TUTARI HESAP TUTARI
TL TL

TURK LIRASI
HESAP TOPLAMI
TL

YABANCI PARA
HESAP TOPLAMI
TL

GENEL TOPLAM
TL

I- Altin Mevcudu
A. Uluslararasi St. Olan (Safi Gram).....116.103.752,76
B. Uluslararasi St. Olmayan(Safi Gram) ...3.177.797,62
Il-  Déviz Alacaklari
A. Konvertibl
a) Efektif Deposu
b) Muhabir Hesaplari
¢) Rezerv Dilimi Pozisyonu
B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu
b) Muhabir Hesaplari
Ill- Madeni Para
IV- Dahildeki Muhabirler
V- Menkul Kiymetler
A. Devlet I¢ Borclanma Senetleri
a) Kuponlu
b) Kuponsuz
B. Diger
VI- g Krediler
A. Bankacilik Sektoriine Kullandirilan Krediler
a) Reeskont Kredileri
b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsamindaki Krediler
c) Diger
B. TMSF'ye Kullandirilan Krediler
VII-  Acik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Alacaklar
a)Nakit
i. DOviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger

VIII-  Dis Krediler
IX- istirakler
X- Gayrimenkuller ve Demirbaslar
A. Gayrimenkuller
Amortismanlar(-)
B. Demirbaslar
Amortismanlar(-)

XI-  Takipteki Alacaklar (Net)

A. Takipteki Alacaklar

B. Takipteki Alacaklar Karsilig (-)
Xll-  SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yukiumlalagt
Xlll-  Degerleme Hesabi

410.946.434
105.799.335.573
266.712.875

1

32.905.435.233
6.786.866.997

485.835.628

33.249.339.657
2.016.000.000

329.121.228
(65.086.993)
100.355.085
(83.540.133)

169.833.945

88.416.043

39.692.302.230

35.265.339.657

264.034.235

16.814.952

(2.281.703.849)

6.205.039.056

106.476.994.882

1

221.337.900

485.835.628

33.564.251
23.697.527

2.281.703.849

2.533.694.809

6.374.873.001

106.476.994.883
88.416.043
221.337.900

39.692.302.230

485.835.628

35.265.339.657

33.564.251
23.697.527

280.849.187

2.533.694.809

XIV-  Faiz ve Gelir Reeskontlari ve Tahakkuklari 139.814.492 139.814.492
XV-  Muvakkat Alacaklar 481.144.289 2.339.287 483.483.576
XVI- Diger Aktifler 57.378.109 146.847 57.524.956
TOPLAM 73.893.374.103  118.264.354.037 192.157.728.140

NAZIM HESAPLAR

747.720.777.338

Binalar :290.407.954 Tirk Lirasi bedelle sigortalidir.
Demirbaslar : 100.097.945 Tiirk Lirasi bedelle sigortalidir.

Reeskont ve avans islemlerinde uygulanan iskonto ve faiz oranlari:
Vadelerine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak;

Reeskont islemlerinde
Avans islemlerinde

% 15,00
% 16,00
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BILANCOSU
31.12.2009 tarihinde sona eren 78. hesap devresi
TURK LIRASI YABANCI PARA TURK LIRASI YABANCI PARA
HESAP TUTARI HESAP TUTARI  HESAP TOPLAMI  HESAP TOPLAMI GENEL TOPLAM
PASIF TL TL TL TL TL
I- Tedaviildeki Banknotlar 38.340.278.128 38.340.278.128
- Hazineye Borglar
A. Altin (Safi Gram)... 345.574,68
B. Rezerv Dilimi imkani
C. Diger (Net)
- Doviz Borglari
A. Konvertibl 1.193.442
B. Konvertibl olmayan -
V- Mevduat
A. Kamu Sektorii
a) Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler 4.925.719.297
b) Kamu iktisadi Kuruluslari 29.283
c) iktisadi Devlet Tegekkilleri 55.405
d) Diger 59.083.333
B. Bankacilik Sektorii
a) Yurticindeki Bankalar
b) Yurtdisindaki Bankalar
¢) Zorunlu Karsiliklar
(1211 SK. Md. 40)
i.Nakit -
ii.Altin (Safi Gr.)
d) Diger (Valorli islemler) 46.037 -
C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiati
b) Diger 2.623.286
D. Uluslararasi Kuruluslar
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu 17.059 18.754.091
b) Diger 135.635.185 2.602.929.271 135.652.244 2.621.683.362 89.359.637.306
V- Likidite Senetleri - -
VI-  Acik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Borclar
a) Nakit
i. DOviz -
ii. Menkul Deger 2.017.436.055
b) Menkul 32.999.999.999 35.017.436.054 -
B. Diger 12.314.500.000
VII-  Dis Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli
VIl ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar
A. Déviz Satisi Yapilmis Akreditif Bedelleri
B. Mal Bedeli ve Teminatlar 3.686
IX-  Odenecek Senet ve Havaleler -
X-  SDR Tahsisati
Xl-  Sermaye
A. Odenmis Sermaye 25.000
B. Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki 46.208.524
Xll-  ihtiyat Akgesi
A. Adi ve Fevkalade

18.468.864
266.712.875

45.662.455 39.148 330.883.342

1.193.442

15.426.422.392

60.006.290
4.984.887.318 15.486.428.682
26.169.285.738 7.401.094.159
9.335.378 -

13.072.370.155

26.178.667.153 20.473.464.314
19.406.635.188
62.447.416 2.623.286

7.148.343

19.469.082.604

47.331.936.054

13.861.842 13.861.842
679.674.536
679.678.222
37.382.219
2.533.694.809

37.382.219
2.533.694.809

46.233.524

3.335.529.535

B. Hususi (1211 S.K. Md. 59) 2.379.249

C. ihtiyat Akgeleri Enf. Diiz. Farki 353.372.477 3.691.281.261
XIll- Karsiliklar

A. Emekli ikr. Ve Kid. Tzm. Kar 92.526.988

B. Vergi Karsiliklar 465.750.157

C. Diger Karsiliklar 48.037.632 606.314.777
XIV-  Degerleme Hesabi 5.010.103.620 5.010.103.620
XV-  Faiz ve Gider Reeskontlari ve Tahakkuklari 919.143.373 919.143.373
XVI-  Muvakkat Borglar 2.378.924 51.098.951 53.477.875
XVII- Diger Pasifler 270.553.607 193.831.922 464.385.529
XVIII- Dénem Kari 2.738.242.817 2.738.242.817
TOPLAM 130.329.579.434  61.828.148.706 192.157.728.140

NAZIM HESAPLAR

747.720.777.338
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AKTIF HESAPLAR

1. Altin Mevcudu

Yil sonu bakiyesi 119.281.550,38 safi gram karsiligi 6.374.873.001 TL olan altin mevcudumuz uluslararasi standartta olan ve
uluslararasi standartta olmayan altinlardan olusmaktadir. Altinlar, 31.12.2009 tarihinde Londra Borsasinda olusan 1 ons altin fiyati
1.104 ABD dolari kullanilarak hesaplanan 1 safi gram = 53,44391467 TL izerinden degerlendirilmistir.

Safi Gram (TL)
Uluslararasi Standartta Olanlar 116.103.752,76 6.205.039.056
Uluslararasi Standartta Olmayanlar 3.177.797,62 169.833.945
TOPLAM 119.281.550,38 6.374.873.001

2008 yil sonu itibariyla 116.103.752,76 safi gram karsilig 4.883.048.695 TL olan uluslararasi standarttaki altinlar; yil icinde ABD
dolarinin TL karsisinda deger kaybetmesi nedeniyle 27.198.816 TL azalis gosterirken, 1 ons altin fiyatinin bir énceki yil sonu degeri
olan 865 ABD dolarindan 2009 yili sonunda 1.104 ABD dolarina yiikselmesi ile 1.349.189.177 TL olmak lzere nette 1.321.990.361
TL artis gostererek, 2009 yili sonunda 6.205.039.056 TL olarak gerceklesmistir.

Tamami Bankaya ait uluslararasi standarttaki altinin 33.670.645,06 safi grami Banka kasalarinda, 82.433.107,70 safi grami ise yurt
disi muhabir bankalar nezdinde muhafaza edilmektedir.

2008 yil sonu itibariyla 3.183.297,12 safi gram karsiligi 133.881.933 TL olan uluslararasi standartta olmayan altinlarimiz; yil iginde
20 yillik hizmet armagani almaya hak kazanmis mensuplarimiza dagitilmak Uizere yaptirilan madalyonlar nedeniyle 5.500 gram
karsilig1 231.296 TL ve ABD dolarinin TL karsisinda deger kaybetmesi nedeniyle 744.440 TL azalmis, ancak 1 ons altin fiyatinin

bir 8nceki yil sonuna gore yiikselmesi ile 36.927.748 TL artmasinin etkisiyle 35.952.012 TL artig gostererek, 2009 yili sonunda
3.177.797,62 gram karsiligr 169.833.945 TL olarak gerceklesmistir.

2. Doviz Alacaklari

Bu kalem, konvertibl ve konvertibl olmayan ddviz cinsleri izerinden haricteki muhabirlerimiz nezdinde agilan hesaplari, tilkemizin
IMF nezdinde bulunan kotasinin altin ve yabanci para olarak 6denen kismini (Rezerv Dilimi Pozisyonu) ve efektif mevcudunu
icermektedir. Yil sonundaki doviz ve efektif alis kurlarindan bakiyesi 106.476.994.883 TL olan bu kalemin 106.476.994.882 TL'lik
kismi konvertibl, 1 TL'lik kismi ise konvertibl olmayan efektiflerden olusmaktadir.

a- Konvertibl
105.799.335.573 TL haricteki muhabirler nezdindeki konvertibl dovizlerden, 266.712.875 TL Rezerv Dilimi Pozisyonundan ve
410.946.434 TL efektif mevcudundan olusmaktadir.

b- Konvertibl Olmayan
ikili anlagmalar geregince acilan ve 31.12.2009 itibariyla bakiye géstermeyen muhabir hesaplari ile konvertibl olmayan 1 TL efektif
mevcudunu géstermektedir.

3. Madeni Para
Banka'nin kasalarinda bulunan madeni paralari géstermekte olup, yil sonu bakiyesi 88.416.043 TL'dir.

4. Dahildeki Muhabirler

Dahili muhabirlik anlasmasi geregince TL cinsinden agilan muhabir hesabi ile doviz ve efektif piyasalarinda yapilan doviz depo
islemlerinin gosterildigi kalemdir. 2008 yilinda uluslararasi kredi piyasalarinda yasanan sorunlar nedeniyle, déviz piyasasinda déviz
likiditesinin akiskanliginin artmasina katkida bulunmak amaciyla, uluslararasi piyasalardaki belirsizlikler ortadan kalkincaya kadar,
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9 Ekim 2008 tarihinde yeniden baslanan Déviz Efektif Piyasalari ddviz depo piyasasindaki aracilik faaliyetleri 2009 yilinda da devam
etmistir. 2008 yil sonu itibariyla 141 milyon ABD dolari karsiligl 213.234.300 TL olan karsilasan déviz depolari, 2009 yili sonunda
8.103.600 TL artarak 147 milyon ABD dolari karsiligl 221.337.900 TL olarak gerceklesmistir.

5. Menkul Kiymetler

2001 yilinda kamu ve fon bankalarindan kesin alimi yapilan ve ayni yil Ekim ayinda uzun vadeli menkul kiymetlerle degistirilen
Devlet ic Borclanma Senetleri (DIBS) ile ikincil piyasadan repo islemleri yoluyla alinan DiBS'ler ve 23 Aralik 2009 tarihinden
itibaren ikincil piyasadan kesin alisi yapilan DiBS'lerden olusan bu kalem, 2008 yil sonunda 33.653.502.314 TL bakiye géstermistir.
2009 yil sonu itibariyla, 5.286.753.998 TL anapara itfasinin, ters repo islemleri nedeniyle 2.016.000.000 TL tutarinda DIBS

cikisinin ve ters repo donisii nedeniyle 112.324.663 TL maliyet azalisinin etkisiyle azalmasina ragmen, repo islemleri yoluyla
alinan 13.000.000.000 TL tutarinda DiBS'ler, ikincil piyasadan alinan 263.346.470 TL tutarinda DiBS'ler ve 190.532.107 TL lehte
degerleme nedeniyle 39.692.302.230 TL olmustur.

Menkul Kiymetler kalemindeki hareketin, Banka'nin ticari bankalarla yaptig ters repo islemleri nedeniyle, bilangonun aktifinde yer
alan “VII- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / b) Menkul” kalemindeki kiymetler ile repo islemleri nedeniyle
bilanconun pasifinde yer alan “VI- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / b) Menkul” kalemindeki menkul kiymetlerle
birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir.

6. ic Krediler
Bu kalem, bankacilik sektoriine ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna kullandirilan kredileri icermektedir.

Dovizi natik senetler karsiligi bankacilik sektériine kullandirilan reeskont kredilerinin yil sonu itibariyla bakiyesi 255.073.744 USD
ve 47.109.703 EUR olup, TL karsilig1 485.835.628 TL'dir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna kullandirilan krediler, 2004 yilinda DIBS karsiliginda kullandirilan avansin 9 Mayis 2005 tarihinde
erken itfa edilmesinden bu yana bakiye géstermemektedir.

TL

A) Bankacilik Sektériine Kullandirilan Krediler 485.835.628
a) Reeskont Kredileri 485.835.628
b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsaminda Kullandirlan Krediler -
c) Diger -
B) TMSF'ye Kullandirilan Krediler -
TOPLAM 485.835.628

7. Acik Piyasa islemleri

Banka’nin, bankalardan repo islemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden nakit alacaklarini ve ters repo islemlerinden
menkul kiymet alacaklarini gésteren bu kalem, repo islemleri nedeniyle nakit alacaklarimizdan 33.249.339.657 TL, ters repo
islemleri nedeniyle menkul alacaklarimizdan 2.016.000.000 TL olmak tizere toplam 35.265.339.657 TL bakiye gostermektedir.

8. Dis Krediler

Sudan Merkez Bankas! ile Banka arasinda imzalanan Bankacilik Anlasmasi uyarinca ve 31 Aralik 1990 tarihinde sona erdirilen Banka
ile Arnavutluk Merkez Bankasi arasindaki Bankacilik Diizenlemesi kapsaminda tahsil edilemeyen alacaklar nedeniyle kullandirilan
krediler, imzalanan erteleme anlasmalari cercevesinde tahsil edilmektedir. 2008 yil sonunda 25.200.576,77 ABD dolari karsilig
38.110.832 TL olan toplam dis kredi alacagindan, Sudan Merkez Bankasindan anapara taksidi olarak 2.827.912,08 ABD
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dolari ve Arnavutluk Merkez Bankasindan 81.205,00 ABD dolarinin tahsil edilmesi nedeniyle hesabin bakiyesi 2009 yil sonunda
22.291.459,69 ABD dolari karsilig1 33.564.251 TL olmustur.

9. istirakler

Yil sonu itibariyla bakiyesi 23.697.527 TL olup, Banka Kanunu'nun 3. maddesi geregince, Banka'nin, BIS, Basle’deki 10.000.000
SDR ile Society For Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT)'deki 22.000 EUR'luk istirakini géstermektedir. Bu
istirakler, 1 SDR = 2,3650 TLve 1 EUR = 2,1603 TL lizerinden degerlenmistir.

10. Gayrimenkuller ve Demirbaslar
Yil sonu itibariyla 280.849.187 TL bakiye gdsteren bu kalem, Banka'nin sahip oldugu bina ve demirbaslarin, bilangoda kayitli
degerlerinden, birikmis amortismanlar dusildikten sonraki net degerini ve arsalarin bilancoda kayitli degerini géstermektedir.

Gegen yil gayrimenkullerin degeri 325.514.040 TL olup, bu yil yapilan ilavelerle 3.607.188 TL artis gostererek 329.121.228 TL'ye
ulasmistir. Banka binalari zerinden ayrilan birikmis amortismanlar toplami 65.086.993 TL'nin dustlmesinden sonra
gayrimenkullerin net degeri 264.034.235 TL olmaktadir.

Demirbaslarin degeri olan 100.355.085 TL'den, demirbaslarin birikmis amortisman toplami 83.540.133 TL'nin distilmesinden sonra
kalan net degeri 16.814.952 TL'dir. Gegen yila gore demirbaslarda 3.391.050 TL artis meydana gelmistir.

11. Takipteki Alacaklar

Banka'nin, Irak Merkez Bankasindan 1.422.802.989,77 ABD dolari kredi alacag karsiligl 2.142.314.462 TL ile Irak Bekhme Baraji
projesi kapsaminda Enka insaat ve Sanayii A.S.’den satin alinan senetler karsiligi kullandirilan 92.574.475,48 ABD dolari karsilig)
139.389.387 TL kredi alacagi olup, bu alacaklar igin ayrilan toplam 2.281.703.849 TL karsiligin netlestirilmesi nedeniyle bu kalem
yil sonu itibariyla bakiye géstermemektedir.

12. SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yikimliltgi

IMF tarafindan Ulkemize tahsis edilmis ve Hazine Mistesarliginca kullanilmis olan 1.071.329.729 SDR karsilig1 2.533.694.809 TL'den
olusmaktadir. Daha énceki yillardan gelen 112.307.000 SDR'lik tahsisatin yani sira 28 Agustos 2009 tarihinde 883.122.365 SDR
tutarinda Genel SDR Tahsisati ve 9 Eyliil 2009 tarihinde 75.900.364 SDR tutarinda Ozel SDR Tahsisati gerceklesmistir. Hazine
Mistesarligr yukimlaliginin izlendigi bu kalem, pasifte “X-SDR Tahsisati” kalemi ile karsilikli olarak gosterilmektedir.

13. Degerleme Hesabi
Banka bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, déviz ve efektiflerin yeniden degerlemesi sonucu olusan gerceklesmemis kur farki
giderlerinin takip edildigi bu kalem, 2008 yilindan bu yana bakiye géstermemektedir.

14. Faiz ve Gelir Reeskontlari ve Tahakkuklar
31.12.20009 tarihinde tahakkuk eden faiz ve gelir reeskont ve tahakkuklarini gésteren ve yil sonu bakiyesi 139.814.492 TL olan bu
kalemin biiyiik bir kismini repo yoluyla alinan DiBS'lerin faiz gelir reeskontlari olusturmaktadir.
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15. Muvakkat Alacaklar
Yil sonu bakiyesi 483.483.576 TL olan bu hesabin 481.144.289 TL'si Turk parasi, 2.339.287 TL'si ise yabanci para cinsinden
alacaklari gostermekte olup, Tirk parasi cinsinden alacaklarin detaylari asagida gosterilmistir:

TL
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gegici Vergi 349.757.438
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gelir Vergisi 67.024.965
-Yurt Disindaki Milli Bankalar Nezdinde Agilan TL Mevduatlari Takip Hesabi 61.652.022
-Genel ve Ozel Biitceli idarelerden Tahsil Edilecek Maas Odemeleri Kur Farklari 1.424.070
-Banknot Matbaasi Akreditif Bedelleri ve Diger Hesaplari 700.712
-Avans ve Depozitolar 563.943
-Diger 21.139
TOPLAM 481.144.289

16. Diger Aktifler
Yil sonu bakiyesi 57.524.956 TL olan bu hesabin 57.378.109 TL'si Tirk parasi, 146.847 TL'si ise yabanci para cinsinden
alacaklarimizi gésterir.

PASIF HESAPLAR

1. Tedaviildeki Banknotlar
Banka Kanunu'nun 36. maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak tedaviile cikarilan ve 2008 yil sonu bakiyesi 31.743.434.114 TL olan
tedaviildeki banknotlar, 6.596.844.014 TL artis gostererek yil sonunda 38.340.278.128 TL'ye ulasmistir.

2. Hazine'ye Borglar
Yil sonu itibariyla 330.883.342 TL olan Hazine'ye Borglar kaleminde, gecen yila gore 14.612.246 TL artis olmustur.

a- Altin

345.574,68 safi gram karsilig1 18.468.864 TL olan Hazine'nin altin alacaginda gecen yila gére meydana gelen 3.934.812 TL'lik artis,
yiliginde ABD dolarinin TL karsisinda deger kaybetmesine ragmen, 1 ons altinin ABD dolari karsiliginin bir énceki yil sonuna gére
artis gostermesinden kaynaklanmaktadir.

b- Rezerv Dilimi imkani

Turkiye'nin tyelik kotasi olan 1.191,3 milyon SDR'nin altin ve yabanci para olarak 6denen kismi dolayisiyla, Hazine'nin IMF
nezdinde 112.775.000 SDR tutarinda Rezerv Dilimi imkani bulunmaktadir. Aktifte “Déviz Alacaklari” kaleminde yer alan “Rezerv
Dilimi Pozisyonu” ile karsilikli gosterilen bu kalemin yil sonu bakiyesi 266.712.875 TL 'dir.

c- Diger (Net)
Hazine'nin cesitli islemlerinden dogan alacak ve borclarinin netlestirilmis tutarini gésteren bu kalemin yil sonu bakiyesi 45.701.603
TL'dir.

3. Doviz Borglari
Bu kalem, Banka’nin harigteki muhabirlere konvertibl déviz cinsinden 1.193.442 TL tutarindaki borcunu gostermektedir.
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a- Konvertibl

Gecgen yila gore 50.877 TL artis gostererek 1.193.442 TL olan konvertibl doviz borglari, harigteki muhabir hesaplari ile yurt dis

bankalarin Banka nezdindeki hesaplarindan olusmaktadir.

b- Konvertibl Olmayan

Bankacilik diizenlemeleri cercevesinde imzalanan ikili anlasmalar geregince acilan hesaplari gdsteren bu kalem, 2005 yilindan bu

yana bakiye géstermemektedir.

4. Mevduat

Yil sonunda 89.359.637.306 TL bakiye gosteren bu kalemin Tirk parasi ve yabanci para olarak dokimu asagida gosterilmistir:

Tiirk Parasi (TL)

Yabanci Para (TL)

A) Kamu Sektori
a) Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler
i) Hazine Hesaplari
ii) Genel Biitceli idareler
iii) Ozel Btceli idareler
b) Kamu iktisadi Kuruluslari
c) iktisadt Devlet Tesekkiilleri
d) Diger
B) Bankacilik Sektérii
a) Yurt igindeki Bankalar

4.984.887.318
4.925.719.297
4.826.827.816
92.568.840
6.322.641
29.283

55.405
59.083.333
26.178.667.153
26.169.285.738

15.486.428.682
15.426.422.392
14.610.169.630

816.252.762

60.006.290
20.473.464.314
7.401.094.159

b) Yurt Disindaki Bankalar 9.335.378 -
¢) Zorunlu Karsiliklar (TCMB Kanunu Madde 40) - 13.072.370.155
i) Nakit - 13.072.370.155

i) Altin (Safi gram) - -

d) Diger (Valorla islemler) 46.037 -
C) Muhtelif 2.623.286 19.469.082.604
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesaplari - 19.406.635.188
b) Diger 2.623.286 62.447.416
D) Uluslararasi Kuruluslar 7.148.343 -
E) Fonlar 135.652.244 2.621.683.362
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu 17.059 18.754.091
b) Diger 135.635.185 2.602.929.271
Toplam 31.308.978.344 58.050.658.962

5. Likidite Senetleri

Banka Kanunu’nun 52. maddesi geregince ilk olarak 2007 yilinda ihrag edilen likidite senetleri 2009 yilinda bakiye

gostermemektedir.

6. Acik Piyasa islemleri

Banka’'nin, ters repo islemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden nakit borclarini ve repo islemlerinden menkul kiymet
borclarini gosteren bu kalem; yil sonu itibariyla Banka'nin repo islemleri nedeniyle 32.999.999.999 TL'lik menkul kiymet borcunu,
ters repo islemleri nedeniyle 2.017.436.055 TL ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden olan 12.314.500.000 TL nakit borcunu

gostermekte ve toplam olarak 47.331.936.054 TL'lik bakiye géstermektedir.
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7. Dis Krediler
Garantisiz ticari borglar iceren bu kalem, 2009 yili sonunda 13.861.842 TL bakiye gostermektedir.

8. ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar

ithalat ydnetmelikleri geregince, Banka'ya yatirilan mal bedelleri ve teminatlar ile déviz satisi yapilmis akreditif islemlerinin TL
karsiliklarini iceren bu hesabin yil sonu bakiyesi 679.678.222 TL olup, bu tutarin 679.674.536 TL'si ddviz satisi yapilmis ithalat
akreditif islemlerini, 3.686 TL'si ise, Banka'ya yatirilan mal bedelleri ve teminatlari gdstermektedir.

9. Odenecek Senet ve Havaleler
Yabanci para cinsinden 6denecek havale bedellerini iceren bu kalemin yil sonu bakiyesi 37.382.219 TL'dir.

10. SDR Tahsisati

IMF tarafindan tilkemize tahsis edilmis ve Hazine tarafindan kullanilmis olan 1.071.329.729 SDR karsilig| 2.533.694.809 TL
tutarindaki yikimlilugl gostermektedir. Daha 6nceki yillardan gelen 112.307.000 SDR'lik tahsisatin yani sira 28 Agustos 2009
tarihinde 883.122.365 SDR tutarinda Genel SDR Tahsisati ve 9 Eyliil 2009 tarihinde 75.900.364 SDR tutarindaki Ozel SDR Tahsisati
gerceklesmistir. Aktifte “XIl- SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yukimliligi” kalemiyle karsilikli olarak gésterilmektedir.

11. Sermaye

Sermaye, Banka Kanunu'nun 5. maddesi geregince her biri 0,10 TL itibari kiymette ve tamamen édenmis bulunan 250.000 hisseden
olusan 25.000 TL tutarindaki denmis sermaye ile 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirtrlige
giren 5024 sayili Kanun hikiimlerince 6denmis sermaye kaleminde yapilan islem sonucu 46.208.524 TL tutarindaki enflasyon
diizeltmesi farkindan olusmaktadir. Hisse senetlerinin siniflarina gére dékimi asagida yapilmistir:

Toplam

icindeki
Sinifi Adedi ylizdesi TL
A 136.800 54,72 13.680
B 64.340 25,74 6.434
C 54 0,02 5
D (*) 48.806 19,52 4.881
Odenmis Sermaye 250.000 100,00 25.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 46.208.524
TOPLAM 46.233.524

(*) Medeni Kanun uyarinca Hazine Miistesarligina intikal eden 53 adet hisse, D sinifinda izlenmektedir.
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4.2.3.31.12.2009 TARIHLI BILANCO iLE
ILGILI ACIKLAMALAR

A sinifi hisse senetlerinin tamami Hazine'ye aittir. Hazine’nin D sinifinda yer alan hisseleri ile birlikte sermaye icindeki payi yiizde
54,74'tir. B sinifi hisse senetlerinin tamami Tirkiye'de faaliyette bulunan Milli Bankalara tahsis edilmistir.

Toplam

Sermaye icindeki Tutan
B Sinifi Hisse Adedi Yiizde Dagilimi (TL)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 48.057 19,23 4.806
T. Garanti Bankasi A.S. 6.208 2,48 621
T.is Bankasi A.S. 5.818 2,33 582
T. Halk Bankasi A.S. 2.774 1,11 277
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.386 0,55 138
Akbank T.AS. 75 0,03 8
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 22 0,01 2
TOPLAM 64.340 25,74 6.434

Milli Bankalar disinda kalan diger bankalarla, imtiyazli sirketlere tahsis edilen, 15.000 adet hisse senedi ile sinirlandirilan ve toplam
hisselerin yiizde 0,02'si olan 54 adet C sinifi hisse senetlerinin tamami ING Bank A.$."ye aittir.

12. ihtiyat Akgesi

Yil sonu bakiyesi 3.691.281.261 TL olan bu kalem, Banka Kanunu’nun 59. ve 60. maddeleri ile Tirk Ticaret Kanunu’nun 469.
maddesi geregince ayrilmis bulunan ihtiyat Akceleri ile 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurirlige giren 5024 sayili Kanun geregi yapilan enflasyon diizeltmesi sonucu ortaya ¢ikan diizeltme farkini icermektedir.

TL
A. Adi ve Fevkalade ihtiyat Akgesi 3.335.529.535
B. Hususi ihtiyat Akgesi (1211 S.K. Madde 59) 2.379.249
C. ihtiyat Akceleri Enflasyon Diizeltme Farki 353.372.477
TOPLAM 3.691.281.261

2008 yil sonu itibariyla 969.954.848 TL olan Adi ihtiyat Akgesi, 2008 yili safi kari olan 2.330.622.143 TL'den yiizde 20 oraninda
ayrilan 466.124.429 TL'nin eklenmesiyle 1.436.079.277 TL'ye ylikselmistir.

2008 yil sonu itibariyla 1.713.000.637 TL olan fevkalade ihtiyat, safi kardan Banka Kanunu'nun 60. maddesinde belirtilen tutarlar
distldiikten sonra kalan miktarin yiizde 10'u oraninda ayrilan 186.449.621 TL'nin eklenmesi ile 1.899.450.258 TL'ye yiikselmistir.

13. Karsiliklar

Yil sonu bakiyesi 606.314.777 TL olan bu kalem, Banka Kanunu'nun 59. maddesi geregince; gayri safi kardan, Banka'ya 6zgii
islemler dolayisiyla meydana gelebilecek riskleri karsilamak tizere ayrilmis olan karsiliklari, yil icinde ayrilan kiymet yollamasi dahili
sigorta karsiliklarini, emekli ikramiyesi ve kidem tazminati karsiligini ve yil sonu karindan ayrilan vergi karsiliklarini géstermektedir.

TL
A. Emekli ikramiyesi ve Kidem Tazminati Karsiliklari 92.526.988
B. Vergi Karsiliklari 465.750.157
C. Diger Karsiliklar 48.037.632

TOPLAM 606.314.777
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4.2.3.31.12.2009 TARIHLI BILANCO iLE
ILGILI ACIKLAMALAR

14. Degerleme Hesabi
Banka’nin bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, doviz ve efektiflerin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan gerceklesmemis kur
farki gelirlerinin takip edildigi bu hesap 2009 yil sonunda 5.010.103.620 TL bakiye gostermektedir.

15. Faiz ve Gider Reeskontlari ve Tahakkuklari
31.12.20009 tarihi itibariyla bakiyesi 919.143.373 TL olan bu kalemin biiyiik bir kismini isci dévizi faiz gider reeskontlari ve TL
zorunlu karsilik faiz gider tahakkuklari olusturmaktadir.

16. Muvakkat Borglar
Yil sonu bakiyesi 53.477.875 TL olan bu hesabin, 2.378.924 TL'si Turk parasi, 51.098.951 TL'si de yabanci para cinsi borglar
gostermektedir.

17. Diger Pasifler
270.553.607 TL Turk parasi ve 193.831.922 TL yabanci para cinsinden olmak tizere, Banka'nin yil sonu itibariyla toplam
464.385.529 TL'lik borglarini géstermektedir.
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4.2.4.01.01.2009-31.12.2009 DONEMINE
AIT AYRINTILI KAR/ZARAR TABLOSU

MERKEZ BANKASI KAR / ZARARI 01.01.2009 - 31.12.2009 TL
I- TURK LIRASI ISLEMLERI NET KARI / (ZARARI) (778.582.929)
1- Tiirk Lirasi DIBS Portféyii Net Kari / (Zarari) 634.376.838
2- API, Likidite Senetleri ve BPPI Net Kari / (Zarari) 471.093.665
a- Acik Piyasa islemleri Net Kari / (Zarari) 1.304.006.565
b- Bankalararasi Para Piyasas! islemleri Net Kari / (Zarari) (832.912.900)
3- Tirk Lirasi Mevduat Zorunlu Karsilik Faizleri (1.379.172.481)
4- Diger (504.880.950)
a- Stipheli Alacaklar Karsilig 2.467.055
b- Genel Giderler (533.835.883)
c- Diger 26.487.877
II- YABANCI PARA iSLEMLERI NET KARI / (ZARARI) 3.982.575.902
1- Déviz Rezervleri Net Kari / (Zarari) 3.985.564.472

a- Yabanci Para Portfoy ve Depo Gelirleri
b- isci Dévizi Hesaplarina Odenen Faizler
c- Yabanci Para Mevduat ve Zorunlu Karsilik Faizleri
d- Yabanci Para Alim-Satim Net Kari
2- IMF Genel Kaynak Kullanimi Hesabi ve Hizmet Bedeli Odemeleri

I1l- NET KAR / (ZARAR) (I + II)

1.639.858.861
(569.911.238)
(1.627.867)
2.917.244.716
(2.988.569)

3.203.992.974

Banka'nin 2009 yili karinin 1211 sayili Banka Kanunu’nun 60. maddesi geregince asagidaki gibi dagitilmasi 6ngoriilmektedir:

TL

2009 Yili Safi Kari 3.203.992.974
1. ihtiyat Akceleri (897.117.883)
Adi ihtiyat (1211 S. K. Md. 60) 640.798.595
Fevkalade ihtiyat (1211 S. K. Md. 60) 256.319.288
2. Hissedarlara (3.000)
ilk Kar Hissesi 1.500
ikinci Kar Hissesi 1.500
3. Memurlara Temetti (7.667.114)
4. Vergi Karsiliklari (465.750.157)
Kurumlar Vergisi 465.750.157

Kalan

1.833.454.819
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4.2.5.01.01.2009-31.12.2009 DONEMINE
AIT KAR/ZARAR TABLOSU iLE iLGiLi
AGIKLAMALAR

Banka’nin yil sonunda TL islemlerden net zarari 778.582.929 TL'dir. 2009 yili sonu itibariyla, Banka'nin portféyiinde bulunan TL
DiBS'lerden 634.376.838 TL'lik faiz geliri elde edilmis; acik piyasa islemleri net kari 1.304.006.565 TL, Bankalararasi Para Piyasas!
islemleri net zarar 832.912.900 TL olarak gerceklesmis ve TL mevduat zorunlu karsiliklarina 1.379.172.481 TL faiz 6denmistir.

Banka'nin yabanci para islemlerinden yil sonu kari 3.982.575.902 TL'dir. Yabanci para portféy ve depo hesaplarindan
1.639.858.861 TL gelir elde edilirken, isci dovizi faiz giderleri 569.911.238 TL, yabanci para mevduat ve zorunlu karsiliklari faiz
giderleri 1.627.867 TL, yabanci para alim-satim net kari 2.917.244.716 TL ve IMF'den kullanilan kaynaklar icin 6denen faiz gideri
2.998.569 TL olarak gerceklesmistir.

TL islemleri icinde yer alan genel gider alt kalemleri bazinda, Bankanin operasyonel aktiviteleri igin son iki yilda yapilan cari
harcamalarin, 2003 fiyatlariyla reel dagilimi asagidaki gibidir.

Reel (2003 fiyatlariyla) 2008 (TL) 20009 (TL) Degisim (%)
|-Personel Giderleri 227.547.178 250.760.211 10
II-Diger Giderler 33.860.814 34.799.973 3
IlI-Banknot Tabi Giderleri 25.356.238 39.309.014 55
TOPLAM 286.764.230 324.869.198 13

2009 yilinda, 2008 yilina gore personel giderlerinde, diger giderlerde ve banknot tabi giderlerinde artis gézlenmektedir.

+  Personel giderleri; ayliklar, yan 6demeler, sosyal giivenlik giderleri, sosyal yardimlar, saglik harcamalari, egitim giderleri ve gérev
yolluklarindan olusmaktadir.

Teknolojik gelismelerin takip edilmesi, uygulanmasi ve nitelikli insan kaynagindan yararlanmak suretiyle daha az sayida ancak
daha donanimli eleman istihdam edilerek verimliligin artirilmasi ve personel giderlerinin diistiriilmesi politikasi cercevesinde, 1997
yilinda 6880 olan personel sayisi, yiizde 36 azalarak 2009 yilinda 4419'a diismistdir.

Personel giderlerinde bir 6nceki yila gore; ylizde 10 artis gerceklesmistir. Bu bolim icinde 6nemli bir paya sahip olan personele
ddenen aylik ve yan 6demelerde bir dnceki yila gére meydana gelen artis orani da % 11 oranindadir. Banka Meclisi, Yénetim
Komitesi ve Denetleme Kurulu tiyelerinden olusan Banka st yonetimine 2009 yilinda brit ticret olarak toplam 3.262.185 TL
6denmis olup, bu tutar Banka personeline 2009 yilinda 6denen aylik ve yan 6demeler toplaminin yiizde 1'ini olusturmaktadir.

+  Diger giderler; 2009 yilinda bir dnceki yila gore yiizde 3 oraninda artmistir. Bu artig 2009 yilinda; kiralar, 1sitma, aydinlatma ve
su giderleri, haberlesme giderleri, temsilcilik giderleri, sosyal icerikli giderler ile kiymet yollama giderleri icin yapilan harcamanin
2008 yilina gére artmasindan kaynaklanmistir.

Diger harcama kalemlerinde ise 6nemli bir degisim gorilmemektedir.

+ Banknot tabi giderleri; 2009 yilinda bir 6nceki yila gére yiizde 55 oraninda artmistir. Bu artis;
+ 2009 yilindaki banknot tretiminin 2008 yilindaki Gretimden yaklasik % 23 daha fazla,
« TL banknotlarinin tretiminde kullanilan kagidin tasidigi yliksek giivenlik 6zellikleri nedeniyle kagit maliyetinin YTL
banknotlarda kullanilan kagitlara oranla yiiksek (2008 yili banknot tretiminin % 30'luk kismi YTL'dir),
+ 2009 yilina ait ortalama Euro kurunun 2008 yilina gére yaklasik % 13 daha yiiksek (Banknot kagit ve mirekkebi yurtdisindan
ithal edilmektedir)
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Banka, Kanunu ile kendisine verilen emisyon, para politikasinin belirlenmesi, fiyat istikrarinin saglanmasi ve Ulkenin déviz rezerv
yonetimi gibi temel gorevleri yerine getirmek ve teknolojik gelismelerin de gerisinde kalmamak Uzere, gerek cari gerekse yatirim
harcamalarinda azami tasarrufa 6zen gostererek biitcesini hazirlamaktadir.
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100 TL

ITRI

Kaynaklarda 1640-1712 yillari arasinda
yasadig belirtilen Itri, Klasik Tirk Mizigi'nin
kurucusudur. Bestelerindeki melodi zenginligi
cok kuvvetli olan sanatgi, Turk miziginin
hemen her formunda eser vermistir. Bugiine
notalariyla gelebilen parca sayisi 42 ise de
1000’e yakin bestesi oldugu bilinmektedir.
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Portre, E-9 Emisyon Grubu
1. Tertip, 100 TL kupiirdeki arka yiiz tasarimindan alinmistir.
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4.3. UFRS'YE UYGUN OLARAK
DUZENLENMIS FINANSAL TABLOLAR

31 ARALIK TARIHi ITIBARIYLA
BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

2009 2008
Milyon Milyon
2009 2008 ABD ABD
Notlar Bin TL Bin TL Dolari (*) Dolari (*)
VARLIKLAR
Nakit degerler ve altin rezervleri 6 6.874.235 5.647.028 4.565 3.734
Bankalardan alacaklar 7 43.063.546  25.649.432 28.600 16.961
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 8 104.665.581 114.220.178 69.513 75.527
Verilen kredi ve avanslar 9 512318 31.440 340 21
Yatirim amagli finansal varliklar
- Satilmaya hazir 10 373.071 323.566 248 214
- Vadeye kadar elde tutulacak 10 - 339.380 - 224
Maddi duran varliklar 11 240.567 244.011 160 161
Maddi olmayan duran varliklar 12 4.964 4.889 3 3
Diger varliklar 13 59.566 48.360 40 31
Toplam varliklar 155.793.848 146.508.284 103.469 96.876
YUKUMLULUKLER
Tedaviildeki banknotlar 14 38.340.278  31.743.434 25.463 20.990
Bankalara borglar 15 46.893.296  53.279.066 31.144 35.231
Diger mevduatlar 16 43388367  38.621.031 28.816 25.538
Uluslararasi Para Fonu'na (“IMF”) borglar 17 8.201 6.794 5 4
Diger alinan banka kredileri 18 14.333.082 9.939.440 9.519 6.572
Diger yukimlaltkler 19 875.278 945.677 581 625
Vergi yikimlalugu 20 72.064 166.909 48 110
Ertelenmis vergi yakumlaligi 20 986.043 1.261.392 655 834
Kidem tazminati yikimlalGgi 21 76.247 70.541 51 47
Toplam yikiimliliikler 144.972.856  136.034.284 96.282 89.951
OZ SERMAYE
Odenmis sermaye 28 47.464 47.464 32 31
Birikmis kar 10.437.717  10.139.250 6.932 6.704
Diger yedekler 335.811 287.286 223 190
Toplam 6z sermaye 10.820.992  10.474.000 7.187 6.925
Toplam yiikiimlilikler ve 6z sermaye 155.793.848 146.508.284 103.469 96.876
Taahhdtler ve sarta bagli yiikimlilikler 27

(*) ABD Dolari tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi agisindan TL tutarlar tizerinden 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde
Banka tarafindan agiklanan resmi déviz alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup bu mali tablolarin bir parcasi degildir (Not 2.c.).

Sayfa 87-139 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT GELIR TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2009 2008

2009 2008 Milyon Milyon
Bin Bin ABD ABD
Notlar TL TL Dolari (*) Dolari (*)
Faiz gelirleri 22 6.054.774 6.726.264 3.913 5.203
Faiz giderleri 22 (4.065.190)  (4.921.303) (2.627) (3.807)
Net faiz geliri 1.989.584 1.804.961 1.286 1.396
Ucret ve komisyon geliri 23 63.862 60.966 41 47
Ucret ve komisyon gideri 23 (9.782) (8.087) (6) (6)
Net licret ve komisyon geliri 54.080 52.879 35 41
Temetti geliri 24 4.841 4.884 3 4
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar
(gideri)/geliri, net (1.182.053) 1.669.206 (764) 1.291

Kur farki kari, net 25 1.549.988  10.914.217 1.002 8.442
Diger faaliyet geliri 1.050 7.245 1 6
Krediler deger dustkligh zararlari 9 2.498 (576.517) 2 (446)
Diger faaliyet giderleri 26 (593.861) (491.858) (384) (380)
Vergi dncesi kar 1.826.127  13.385.017 1.181 10.354
Vergi gideri 20 (189.466)  (1.586.960) (122) (1.228)
Net dénem kan 1.636.661  11.798.057 1.059 9.126

(*) ABD Dolari tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi acisindan TL tutarlar tizerinden 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde
sona eren yillara ait ortalama giinliik resmi Banka doviz alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup bu mali tablolarin bir parcasi
degildir (Not 2.c.).

Sayfa 87-139 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

Notlar 2009 2008

Net dénem kari 1.636.661 11.798.057
Diger kapsamli gelir
Satilmaya hazir finansal varliklarin
makul deger artisi 10 49.505 79.508
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger

artisi tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 20 (2.469) (15.000)
Zamanasimina ugrayan banknotlardan kazanclar 14 1.489 -
Ddéneme ait toplam kapsamli gelir 1.685.186 11.862.565

Sayfa 87-139 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT OZ SERMAYE DEGISIM
TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Odenmis Sermaye
Sermaye Toplam Birikmis
diizeltme 6denmis Diger karlar/
Sermaye farki sermaye yedekler (zararlar) Toplam
1 Ocak 2008 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 222.778 (1.652.086) (1.381.844)
Nakit temettler - - - - (6.721) (6.721)
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren
yila ait toplam kapsamli gelir - - - 64.508 11.798.057  11.862.565
31 Aralik 2008 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 287.286 10.139.250 10.474.000
1 Ocak 2009 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 287.286 10.139.250 10.474.000
Nakit temettiler - - - - (1.338.194)  (1.338.194)
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren
yila ait toplam kapsamli gelir - - - 48.525 1.636.661 1.685.186
31 Aralik 2009 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 335.811 10.437.717  10.820.992

Sayfa 87-139 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN

YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

Notlar 2009 2008

Faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Net donem kari 1.636.661 11.798.057
Diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 11 15.564 13.543
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri 12 710 725
Kredi deger dusuklugl karsilig 9 (2.498) 576.517
Kredi deger dustikligi karsiligr kur farki (gideri)/geliri 9 10.270 (519.051)
Kidem tazminati karsilig) 21 11.351 12.142
Net faiz geliri 22 (1.989.584) (1.804.961)
Alinan faizler 5.952.011 6.631.610
Odenen faizler (4.615.553) (4.745.785)
Temetti geliri 24 (4.841) (4.884)
Net komisyon geliri 23 (54.080) (52.879)
Alinan komisyonlar, net 62.792 60.674
Odenen komisyonlar (8.988) (27.916)
Zaman agimina ugrayan banknot yedeklerindeki artis 14 1.489 -
Vergi gideri 20 189.466 1.586.960
Diger nakit disi kalemler (1.209.345) (8.791.540)
Varlik ve yiikimluliklerdeki degisiklik 6ncesi

faaliyet karindan saglanan nakit akimlar (4.575) 4.733.212
Faaliyetlerle ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisim:
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelesecek finansal varliklardaki azalis/(artis) 9.141.699 (7.079.673)
Verilen kredi ve avanslardaki net artig (480.847) (5.498)
Diger varliklardaki net azalis 84.005 20.444
Tedaviildeki banknotlardaki net artis 6.596.844 4.314.045
Bankalara borglardaki net (azalis)/artis (5.815.019) 11.224.344
Diger mevduatlardaki net artis 5.000.087 (48.015)
Diger yikimliliklerdeki net azalis (636.476) (314.497)
Faaliyetlerden saglanan nakit, net 13.885.718 12.844.362
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 11,12 (12.905) (26.133)
Menkul kiymet satimi/(alimi) 336.889 (177.791)
Alinan temetti 4.997 4.248
Yatirim faaliyetlerinde saglanan/(kullanilan) nakit, net 328.981 (199.676)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Diger alinan banka kredilerinin ve IMF'ye

borglarin geri 6demesi 4.395.049 6.026.317
Odenen temettiiler (1.338.194) (6.721)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit, net 3.056.855 6.019.596
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 1.238.854 2.372.835
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis, net 18.510.408 21.037.117
Do6nem basi nakit ve nakit benzerleri 30 31.296.039 10.258.922
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 30 49.806.447 31.296.039

Sayfa 87-139 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GENEL BiLGI

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. (“Banka”) 1931 yilinda Tiirkiye'de kurulmustur. Banka Turkiye'de banknot ihraci
imtiyazina minhasiran sahip ve 1211 sayili Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’nda yer alan (“TCMB Kanunu”) yazili
gorev ve yetkileri haiz olmak lzere “Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi” unvani altinda anonim sirket olarak kurulmustur.
Banka'nin idare Merkezi Ankara'da olup, istiklal Cad. 10 Ulus, 06100 Ankara, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir. Tiirkiye genelinde
21 sube ve 4 yabanci temsilciligi bulunan Banka'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla personel sayisi 4.419'dur (2008: 4.437).

Banka’'nin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Banka, fiyat istikrarini saglamak igin kullanacag para politikasi araglarini ve
uygulayacagi para politikasini dogrudan kendisi belirler.

Banka'nin temel goérevleri;

a) Acik piyasa islemleri yapmak,

b) Tiirkiye Cumhuriyeti Hikimeti (“T.C. Hukimeti”) ile birlikte Ttrk Lirasi'nin (*TL") i¢ ve dis degerini korumak icin gerekli nlemler
almak ve yabanci paralar ile altin karsisinda muadeletini tespit etmeye y&nelik kur rejimini belirlemek, TL'nin yabanci paralar
karsisinda degerinin belirlenmesi icin doviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile dévizlerin TL ile degisimi ve diger

tuirev islemlerini yapmak,

c) Bankalarin ve Banka’ca uygun goriilecek diger mali kurumlarin yukumlaltklerini esas alarak zorunlu karsiliklar ile ilgili usul ve
esaslari belirlemek,

d) Reeskont ve avans islemleri yapmak,

e) Ulke altin ve ddviz rezervlerini yonetmek,

f) TL'nin hacim ve dolagimini diizenlemek, 6deme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak, kurulmus ve
kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak diizenlemeleri yapmak, 6demeler icin elektronik ortam da dahil
olmak Uzere kullanilacak yontemleri ve araglari belirlemek,

g) Finansal sistemde istikrari saglayici ve para ve doviz piyasalari ile ilgili diizenleyici tedbirleri almak,

h) Mali piyasalari izlemek,

i) Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile 6zel finans kurumlarindaki katilma hesaplarinin vadelerini belirlemektir.

NOT 2 - SUNUM ESASLARI

(a) Tiirk Lirasi mali tablolar

Bu mali tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlari (*UMS”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlanan yorumlari da kapsayan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak hazirlanmistir.

Banka, muhasebe defterlerini ve yasal mali tablolarini Tuirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve TCMB Kanunu’na uygun olarak
hazirlamaktadir. Bu mali tablolar yasal kayitlara, UMSK tarafindan yayimlanan UFRS'ye uyumlu hale getirmek icin gerekli

diizeltmeler yansitilarak diizenlenmistir.

Mali tablolar, Turkiye Cumhuriyeti’nin para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bu mali tablolar 19 Mart 2010 tarihinde Banka Meclisi'nde onaylandiktan sonra 20 Nisan 2010 tarihinde gerceklesecek olan Banka
Genel Kurulu'nun goriisiine sunulacaktir.

UFRS'ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar, 5nemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasinin yani sira Banka'nin muhasebe
politikalarinin uygulanmasinda yénetimin degerlendirmelerini de icermektedir. Onemli élciide degerlendirme ve karmasiklik iceren
alanlar ile tahmin ve varsayimlarin mali tablolara 6nemlilik arz ettigi alanlar Not 5'de agiklanmistir.

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli standartlar ve mevcut standartlara ilaveler ve yorumlar
Banka'nin faaliyetleri ile ilgili olan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli mevcut standartlara ilaveler ve yorumlar asagidaki
gibidir.

UMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” (Degisiklik). Degisiklik, 6z sermayede kontrol glicti olmayan paylardan kaynaklanan gelir
gider degisikliklerinin 6z sermaye degisim tablosunda gésterilmesini engellemekte, kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan
degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri gosterilmesini 6ngérmektedir. Sirketler tek bir tablo
(kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmislardir. Banka,
iki ayri tablo halinde sunmayi segmistir: gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu.

UFRS 7, “Finansal Araglar: Aciklamalar” (Degisiklik). Degisiklik, makul deger 6lctimleri ve likidite riski ile ilgili sunulmasi

gereken agiklamalari arttirmistir. Buna bagli olarak degisiklik makul deger 6lclimlerinin belli bir hiyerarsiye gére yapilmasini
gerektirmektedir. Degisikligin Banka tarafindan uygulanmasi ek agiklamalar getirmis olmakla birlikte, Banka'nin finansal durumu
veya kapsamli geliri Gizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Asagida yer alan yeni standartlar, mevcut standartlarda yapilan degisiklikler ve yorumlar, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olmakla birlikte, Banka’'nin faaliyetleriyle ilgili degildir.

UFRS 8 Faaliyet Bolimleri. Standart, UMS 14 “Bolimlere Gore Raporlama” standartinin yerini almakta ve boliimlere iliskin
bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayni bazda olmasini saglamak lzere bir “Yénetimsel Yaklasim” gerektirmektedir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler: Hak edis kosullari ve iptaller” (Degisiklik). Bu degisiklik, asil olarak hak edis kosullarinin tanimini

ve sirket yerine diger taraflarca yapilan iptallerdeki diizenlemeleri kapsamaktadir. Degisiklik, hak edis kosullarinin; sadece hizmet
kosullarini ve performans kosullarini icerdigini belirtmektedir. Hak edis kosullarinin degisen tanimi sonucunda, verilen 6zkaynaga
dayali finansal aracin gercege uygun degeri hesaplanirken hak edis olmayan kosullar géz éniinde bulundurulmalidir. Ayni zamanda
standart, hak edis kosullari ve hak edis olmayan kosullarin yerine getirilmedigi zaman kullanilacak kayit tlrtini tanimlamaktadir.

UMS 23, “Bor¢lanma maliyetleri” (Degisiklik). Degisiklik, kullanima hazir hale gelmesi icin belirli bir zaman ge¢mesi gereken
varliklar i¢in yapilan bor¢lanmalarin maliyetlerinin olustugu dénemde gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemini
kaldirmustir.

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Degisiklik). Degisiklik, finansal yiikiimlilik tanimina uyan bazi finansal araglarin 6z sermaye
olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir. Kurumun net varliklarindan arta kalan kazanci temsil eden opsiyon igeren finansal
araclarin belirli &zellikleri ve spesifik kosullari saglamasi durumunda 6z sermaye altinda siniflandirilmasini 6ngérmektedir. Bu
kosullara ilave olarak, sahibini tasfiye halindeki bir kurumun net varliklarindan orantili miktarda yetkili kilan finansal araclar bu
finansal yukimliliik tanimina istisna tegkil etmektedir.

UFRYK 16, “Yurt disindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma”. UFRYK 16, net yatirim riskinden korunma
islemlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getirmektedir.
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UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlari”. UFRYK 13, mal ya da hizmetlerin misteri sadakat programlari (6rnek olarak armagan
puan veya Ucretsiz triinler) cercevesinde satilip satilmamasina aciklik getirir. Diizenleme, cok unsurlu égeler icermektedir.

Henliz gecerli olmayan standartlar ve mevcut standartlar ile ilgili degisiklikler ve yorumlar
Heniiz gegerli olmayan ve Banka tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanmamis Banka faaliyetleri ile ilgili standartlar ve
mevcut standartlar ile ilgili degisiklik ve yorumlar

UFRS 9 “Finansal araglar blum 1: Siniflandirma ve 6lgme” (1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerlidir). UFRS 9, Kasim 2009'da
yayimlanmis ve UMS 39’un finansal varliklarin siniflandirma ve él¢iimiine yénelik bélimlerinin yerini almistir. Baslica 6zellikleri
asagida yer almaktadir:

+Finansal araglar iki 6l¢iim kategorisinde siniflandirilmalidir, s6yle ki: sonraki él¢limlerinde gercege uygun degeriyle élcllenler ve
sonraki élcimlerinde iskonto edilmis maliyetinden &lciilenler. ilgili finansal aracin hangi kategoride degerlendirilecegi karari ilk
muhasebelestirme asamasinda verilmelidir. Siniflandirma, sirketin finansal araclarini yonetirken uyguladigi is modeline ve finansal
araclarin sézlesmeden dogan nakit akim 6zelligine baglidir.

+Bir finansal arag sonraki él¢iimiinde ancak bir bor¢lanma araci olmasi ve sirketin is modeliyle ilgili hedefinin ilgili finansal varlig
sozlesmeden dogan nakit akimlarini elde etmek olmasi ve varligin sézlesmeden dogan nakit akimlarinin yalnizca anapara ve
faiz 6demelerinden olusmasi (yalnizca “temel kredi 6zelliklerini” tasimasi) kosullarini saglamasi sartiyla iskonto edilmis maliyet
yonetime gore 6lcilir. Bu kosullari saglamayan diger tiim borclanma araglari gercege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal araclar olarak 6lctilmelidir.

-Tum &zkaynaga dayali finansal araglar sonraki 6lciimde gercege uygun degerleriyle dl¢tilmelidir. Alim satim amacli 6zkaynaga
dayali finansal araclar gercege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal araglar olarak 8lciilmelidir. ilk
muhasebelestirme agamasinda verilecek geri doniisii olmayan karara uygun olarak diger tim 6zkaynaga dayali finansal araglardan
olusacak gerceklesmis ya da gerceklesmemis gercege uygun deger kazang ve kayiplari gelir tablosu yerine diger kapsamli

gelir tablosuyla iliskilendirilir. Gercege uygun deger kazang ve kayiplarinin gelir tablosundan taginmasi s6z konusu degildir.
Siniflandirmaya yénelik olarak finansal araclarin ilk muhasebelesmesi asamasinda yapilacak secim her bir finansal arag igin ayri ayri
uygulanabilir. Temettiiler yatinmdan elde edilen geliri temsil ettigi stirece gelir tablosuna yansitilir.

UMS 39, “Finansal araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Uygun olan finansal riskten korunmaya konu kalemler” (Degisiklik)
(1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik iki durum icin yol géstermektedir. Finansal riskten korunmaya konu
kalemdeki tek tarafli bir riskin belirlenmesinde, UMS 39, satin alinan opsiyonunun kendi bittnligu igerisinde riskten korunma
aracinin tek tarafli riski olarak belirtilmesinin tam olarak etkili olmayacagi sonucuna varmaktadir. Belirli durumlar disinda
enflasyonun riskten korunmaya konu risk ya da kisim olarak belirtilmesine izin verilmemektedir.

Henliz gecerli olmayan ve Banka faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” (Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart, iktisap yéntemi
uygulamasina devam etmekle birlikte énemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap icin yapilan tim 8demelerin iktisap
tarihindeki gercege uygun degerleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak siniflandirilan iktisap sonrasi yeniden degerlemeye tabi tutulan
sarta bagli 8demelerin de gelir tablosu ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. iktisap ile iktisap yapilmasi durumunda iktisap edilen
varlikta kontrol giicii olmayan paylar, gercege uygun degerleri ya da iktisap edilen varligin net varliklar icindeki paylarinin degeri
iizerinden &lcilebilir. iktisap ile iliskilendirilen tiim harcamalarin giderlestirilmesinin gerektigini belirtmektedir.
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UMS 27, "Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar” (Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). Revize
edilen standart, kontrol oraninda degisiklik olmadigl durumlarda kontrol giicii olmayan paylarla yapilan tiim islemlerin 6z
sermayede gosterilmesini gerektirmekte olup, s6z konusu islemlerin serefiye ya da gelir ve gider dogurmayacagini diizenlemektedir.
Revize edilen standart, kontrollin sona erdigi durumlarda nasil muhasebelestirilecegini de belirlemektedir. Ayrica standart,
kontroliin sona erdigi isletmede kalan hisselerin gercege uygun degerlerinin yeniden belirlenmesini ve ortaya ¢ikan kayip ve
kazanclarin gelir tablosunda muhasebelestirmesini 6ngérmektedir.

UFRS 1 ve UMS 27, “Bagli ortaklik, musterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin acilis degeri” (Degisiklik) (1
Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart, UFRS'yi ilk defa uygulayanlarin, konsolide olmayan finansal
tablolarinda bagli ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarinin acilis degerini gercege uygun deger

ya da defter degeri (izerinden 6lcmelerine olanak tanimaktadir. Degisiklik ayrica UMS 27°de yer alan maliyet yéntemi tanimini
kaldirmakta ve sirketlerin konsolide olmayan finansal tablolarinda bagli ortaklik, miisterek yénetime tabi ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlarindan elde ettikleri temettileri gelir olarak sunmalarini zorunlu hale getirmektedir

UFRYK 17, “Nakit disi varliklarin ortaklara dagitimi” (Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Ortaklara dagitilan
nakit disi temettiilerin nasil dl¢iilmesi gerektigini belirtmektedir. Temetti sirket tarafindan onaylandiginda ve sirketin takdir yetkisi
altindan ¢iktigl zaman temettl ylkimluligi muhasebelestirilir. Bu temettt yukimliligi dagitilacak olan net varliklarin gercege
uygun degerinde olmalidir. Odenen temettii ve dagitilan net varliklardan ileriki ddneme tasinanlar arasindaki fark gelir tablosunda
muhasebelestirilmelidir. Ortaklara dagitim amacli elde tutulan net varliklar durdurulan faaliyet tanimini karsiliyor ise ilave
dipnotlarda ek aciklamalar yapilmalidir.

UFRYK 18 “Msterilerden varlik transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Bu yorum, misteriler tarafindan
maddi duran varlik transfer edilen isletmelere s6z konusu transferlerin muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Bu
yorum ayrica, misteriden saglanan nakit girisinin sadece maddi duran varlik insaasi veya alimi igin kullanildigi ya da mal veya
hizmet kaynagina devamli surette erisimin saglandigi anlasmalara uygulanmaktadir.

(b) Enflasyon etkilerinin muhasebelestirilmesi

1 Ocak 2006'dan 6nce TL'nin satin alma gliciindeki degisiklikler nedeniyle yapilan diizeltmeler

UMS 29, "Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi” esas alinarak yapilmistir. UMS 29, yiiksek enflasyonlu
bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin ayni para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giiciinden
hazirlanmasini ve dnceki ddnem mali tablolarinda karsilastirma amaciyla ayni deger élglleri kullanilarak yeniden diizenlenmesini
6ngdrmektedir. Tlrkiye ekonomisindeki degisimler yiiksek enflasyon ortaminin sona erdigini isaret ettiginden, Banka 1 Ocak
2006'dan itibaren UMS 29 uygulamasina son vermistir. Buna gore, TL'nin ayni tarihteki alim giicii ile ifade edilen 31 Aralik 2005
tutarlari ilisikteki mali tablolardaki tasinan degerleri igin temel olusturmaktadir.

(c) ABD Dolari’'na gevrim

Bilancoda gosterilen ABD Dolari tutarlari sadece okuyuculara kolaylik saglamasi icin TL'den ABD Dolari'na Banka'nin 31 Aralik
2009 ve 2008 tarihlerinde resmi déviz alis kuru (1,5057 TL = 1 ABD Dolari) (2008: 1,5123 TL = 1 ABD Dolari) kullanilarak; gelir
tablosunda gosterilen ABD Dolari tutarlari ise sadece okuyuculara kolaylik saglamasi icin TL'den ABD Dolari’'na Banka’nin 31 Aralik
2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait ortalama ginlik resmi déviz alis kuru (1,5474 TL = 1 ABD Dolari) (2008: 1,2929 TL
= 1 ABD Dolari) kullanilarak ¢evrilmis olup bu finansal tablolarin bir parcasi degildir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Bu mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe politikalari asagida agiklanmistir. S6z konusu muhasebe politikalari
butiin donemler icin aksi belirtilmedikge tutarlilik ile uygulanmustir.

(a) Yabanci para cevrimi

(i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Mali tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismini ylrittigl ekonomik gevrenin para birimi kullanilarak
6lgular (*fonksiyonel para birimi”). Mali tablolar, Banka'nin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan bin TL cinsinden sunulmustur.

(ii) Dovizli islemler ve bakiyeler

Dovizli islemler, islemin gerceklestigi tarihte gegerli olan ddviz kuru kullanilarak fonksiyonel para birimine cevrilmistir. Gergeklesen
s0z konusu islemler ile ddviz cinsinden olan parasal varlik ve yikiimliltklerin yilsonu déviz kuru ¢evriminden dogan kambiyo kar ve
zararlari gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(iii) D&viz kurlari
Déviz cinsinden varliklar ve yikimlilikler, raporlama amaciyla asagida belirtilen doviz kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmistir.

2009 2008
ABD Dolari 1,5057 1,5123
Avro ("EURO") 2,1603 2,1408
isvicre Frangi (“CHF") 1,4492 1,4300
ingiliz Sterlini (“GBP") 2,3892 2,1924
Japon Yeni (“JPY”) 0,0163 0,0167
Ozel Cekim Haklari (“SDR") (*) 2,3650 2,3513

(*) SDR (“Ozel Cekim Haklar”) para birimleri sepeti cinsinden ifade edilmekte olup, degeri dort ana para biriminin (EURO, Japon
Yeni, GBP, ABD Dolari) kur degerlerinin agirliklandirilmis toplami ile belirlenmektedir. Mali tablolarda, SDR yabanci para birimi
olarak ifade edilmistir.

(b) Tirev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi

Turev finansal araclarin, vadeli doviz alim satim islemleri de dahil olmak Uzere, ilk kayda alinmasinda elde etme maliyeti
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Tirev finansal araglar, alim-satim
amacli finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Tlrev araclarinin makul degeri, son piyasa islemlerini iceren piyasada olusan
makul degerleri ve indirgenmis nakit akim modellerini iceren degerleme tekniklerinden uygun olaninin kullanilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Turev finansal araclar, makul degerin pozitif veya negatif olmasina gére bilangoda sirasiyla varlik veya yiikimlilik olarak
kaydedilmektedirler.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Banka’'nin sahip oldugu tiirev finansal araci bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Banka'nin tiirev finansal arag olarak sahip oldugu 107.174 bin TL nominal degerli futures sézlesmesi
bulunmaktadir (Not 27).

Bir tlirev isleminin makul degerinin en iyi kaniti, benzer islemin gézlemlenebilir bir piyasada olusmus bir fiyati olmadigi veya
degiskenleri gozlemlenebilir bir piyasadan edinilmis bir degerleme teknigine dayanarak belirlenmedigi siirece islem fiyatidir. Boyle
bir kanitin varliginda, Banka birinci giin kar ya da zarar kaydeder.

Banka'nin bazi tiirev islemleri ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, UMS 39 “Finansal araclar: Kayda
alinma ve Degerleme” standardi kapsaminda riskten korunma araci olarak siniflandirilamamalari nedeniyle “Alim-satim amagli”
olarak degerlendirilmekte ve makul deger degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(<) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve gideri, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet lizerinden &lgiilen tiim faiz oranina sahip finansal araglar
icin gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Bir finansal varlik veya benzer finansal varliklar grubu icin deger diisuklugt karsiligi ayrilmasi durumunda, faiz gelirini hesaplamak
icin gelecekteki nakit akimlarini iskonto etmekte kullanilan faiz orani kullanilmaktadir.

(d) Ucret ve komisyon gelirleri

Etkin faiz hesaplamasina dahil edilmeyen Ucret ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore hizmetin verildigi dénemde gelir
kaydedilmektedir. Kredi taahhtitleri ticretleri (diger direkt maliyetler ile birlikte) ertelenmekte ve ilgili kredinin etkin faiz oranina
dahil edilmektedir. Diger kredi taahhdtleri ile ilgili tGcretler taahhit siiresine yayilarak muhasebelestirilmektedir.

(e) Gelir vergisi

(i) Cari yil gelir vergisi yikimlaligu
Gelir vergisi yukimlaltga (“kurumlar vergisi”) Turk vergi mevzuatina uygun olarak hesaplanmaktadir.

Kurumlar vergisi haricindeki diger vergiler diger faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 26).

(ii) Ertelenmis gelir vergisi

Ertelenmis gelir vergisi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliklerin mali tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis gelir vergisi, yirtrliikte olan veya bilanco tarihi itibariyla
yirirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yikimliluglinin ifa edilecegi
dénemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis gelir vergisi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas sartiyla mali tablolara alinmaktadir (Not 20).
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ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(f) Altin rezervleri

(i) Kilge Altin

Kilge altin, Banka'da ve muhabir bankalarda tutulan uluslararasi standartta olan ve uluslararasi standartta olmayan altin
kiilcelerinden olusmaktadir. Altin, Banka tarafindan yabanci para rezervlerinin bir pargasi olarak tutulmakta ve toplam yabanci para
rezervlerinin %5,7'sini (2008: %4,5) olusturmaktadir. Banka’'nin altin rezervlerini, yabanci para rezerv yénetiminin bir parcasi olarak
muhafaza etmesi nedeniyle, mevcut altin rezervlerinden satis niyeti bulunmamaktadir. Kiilge altin, ons cinsinden 6lctilerek kayda
alinmaktadir.

Altin, islem maliyetleri hari¢ olmak Gzere alim tarihindeki gecerli fiyatlar Gizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Makul deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda her tiirli muvazaadan ayri olarak, bir
varligin el degistirebilecegi tutardir ve Londra Altin Borsasi’'nda dolar cinsinden belirlenen sabit degerin cari TL/ABD Dolari kuru ile
cevrilmesiyle hesaplanmaktadir.

Makul degerdeki degisiklikler sonucu kiilge altinin degerlemesinden dogan kar ve zararlar dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirilir.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kilge altinin kuru 1.662 TL/ons (2008: 1.308 TL/ons)'dur.

(ii) Sikke altin

Gecerli bir para olarak kullanilmayan sikke altin, sanatsal ve koleksiyon degerine sahiptir ve icerisinde bulunan metal degerinden
daha yiiksek fiyatlardan alinip satilmaktadir. Ancak Banka'nin sikke altinin nemli bir kismini satmasi durumunda degerinin

bu diizeyde gerceklesmesi beklenmemektedir. Dolayisiyla, sikke altinlar icerdikleri altinin piyasa degeri ile degerlenmekte ve
bilangodaki kiilce altinlarin icerisine dahil edilmektedir. Sikke altinlarin degerlemesinden dogan kar ve zararlar kiilce altinda oldugu
gibi gelir tablosuyla iliskilendirilerek kaydedilmektedir.

(g) Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varliklar

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: alim satim amacli olarak elde tutulan finansal varliklar ile ilk kayda alinma sirasinda
makul deger degisikliklerinin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine karar verilen finansal varliklar. Bir finansal varlik kisa vadede
satilma amaciyla edinilmis veya yonetim tarafindan bu sekilde tanimlanmis ise bu kategoride siniflandirilmaktadir. Turev finansal
araclar da riskten korunma araci olarak tanimlanmadig stirece alim satim amacli finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Bu
finansal varliklar, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak tizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini takip
eden dénemlerde piyasa fiyatlari veya indirgenmis nakit akim modelleri ile belirlenen tutarlar ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Biitlin gerceklesmis veya gerceklesmemis kazang ve kayiplar makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal
varliklar geliri hesabi altinda gésterilmektedir. Finansal varliklarin elde tutuldugu siire zarfinda kazanilan faiz gelirleri, faiz gelirleri
hesabina; elde edilen kar paylari ise temettii gelirleri hesabina yansitilmaktadir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varliklarin alim satimlari gerceklesme tarihinde kayda
alinmaktadir.

(h) Verilen krediler ve kredi deger diisiikliigii karsiig

Banka tarafindan verilen krediler, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu krediler ilk olarak elde
etme maliyetinden kredi risk karsiliginin diistilmesi suretiyle kayda alinmaktadir. Verilen biitiin kredi ve avanslar, nakdin borgluya
transferi ile kayitlara yansitilmaktadir.

Odenmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir objektif delilin s6z konusu olmasi halinde kredi deger
disukligine iliskin bir alacak risk karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, kredinin kayitli degeri ile tahsili mimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Gzere tim
nakit akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.
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ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dénem iginde ayrilan karsiliklar ilgili ddnemin gelir tablosuna kaydedilmektedir. Yasal islemlerin tamamlandigi ve alacaklarin tahsil
edilemeyecek oldugunun belirlendigi tarihte, alacaklar, ilgili risk karsiligi ile netlestirmek suretiyle mali tablolardan cikarilir. Onceki
doénemlerde karsilik ayrilmis olan verilen kredi ve avanslarin tahsil edilmesi durumunda séz konusu tutar dénem icinde ayrilan kredi
risk karsiligindan indirilmek suretiyle muhasebelestirilir (Not 9).

(i) Yatinnm amacli finansal varliklar

Yatirim amacli finansal varliklar iki kategoride siniflandirilmistir: vadeye kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir varliklar.
Banka'nin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit &demeleri olan ve sabit bir vadesi
bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Likidite ihtiyacina gére veya faiz
oranlarindaki, kurlardaki ve hisse senedi fiyatlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gézetilmeksizin
elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Banka yénetimi, bu finansal araglarin
siniflandirmasini satin alindiklari tarihte belirlemektedir.

Yatirim amacli finansal varliklar ilk olarak makul degerlerini yansitan islem fiyatlari izerinden kaydedilmektedir.

Kayda alinmalarini takip eden dénemlerde satilmaya hazir finansal varliklarin makul degeri, piyasa fiyatlari veya diger degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan
gerceklesmemis kazang ve kayiplar, 6z sermayede “diger yedekler” hesabinda takip edilmekte ancak sz konusu varliklarin
degerinde kalici bir deger dustkligl mevcut ise séz konusu deger dustkligi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Sermaye paylarinin
gelir tablosunda muhasebelesen deger diistikligu tutarlari izleyen donemlerde varligin geri kazanilabilir tutarinda miteakip artisin
bulunmasi durumunda gelir tablosundan geri ¢evrilmez. Makul degeri giivenilir bir sekilde 6lclilemeyen hisse senetleri, finansal
varligin maliyetinden sayet mevcut ise deger dustkligi karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklar mali tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6z sermayede takip edilen ilgili makul deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilir.

Kur degisimlerinden kaynaklanan kur farki kar ya da zararlari, bor¢lanma senetleri igin gelir tablosunda gosterilmekte, sermaye
paylari icin ise makul deger hareketleri icerisine dahil edilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri izerinden deger
disukligu karsiiginin ¢ikarilmasi suretiyle bilangoya tasinmaktadir.

Banka, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine dair herhangi bir gbsterge

olup olmadigini degerlendirmektedir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yatirimlari icin deger distkligi karsiligr ayrilmasi
icin alinacak karar asamasinda menkul kiymetin makul degerinde maliyetinin altinda énemli bir azalma olup olmadig| dikkate
alinmaktadir. Boyle bir durum séz konusu oldugunda birikmis zarar, daha énce kar veya zarar olarak kayda alinmis tutar
distildiikten sonra kalan elde etme maliyeti ile raporlama tarihindeki makul deger arasindaki fark, 6zkaynaklardan cikarilir ve gelir
tablosunda kayda alinir.

Hisse senetlerinin gelir tablosunda muhasebelesen deger diisikligu tutarlari izleyen donemlerde varligin geri kazanilabilir tutarinda
miteakip artisin bulunmasi durumunda gelir tablosundan geri cevrilmez. Satilmaya hazir finansal varliklar altinda siniflandirilan
bor¢lanmayi temsil eden finansal varliklar, s6z konusu varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger dusukligiinin
kayitlara yansitilmasini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha &nce deger diistkligu
ayrilan tutari gegmeyecek sekilde gelir tablosundan geri cevrilir.

Yatirim amacli finansal varliklardan edinilen faiz, faiz geliri olarak kaydedilir. Sermaye paylarindan edinilen temetti alacaklari,
Banka'nin ilgili temettlyi almayi hak ettigi dénemde gelir kaydedilmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yatirim amacli finansal varliklarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi” ne gére varliklarin Banka'ya ulastigi/Banka’dan ¢iktig
tarihler dikkate alinarak kayitlara yansitilmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

(j) Finansal araclari netlestirme

Finansal varlik ve ytkimlilukler, gerekli kanuni hakkin var olmasi ve s6z konusu varlik ve yiikimlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliiklerin yerine getirilmesinin ayni anda gerceklesebilecegi
durumlarda bilancoda net olarak gésterilirler.

(k) Satis ve geri alis anlagmalari

Geri alim vaadiyle (“repo”) satilan menkul kiymetler makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varliklar
olarak siniflandinlir ve karsi taraf yikimliligl, bankalara borglar veya diger mevduatlar altinda gésterilmektedir. Geri satim
taahhtdu (“ters repo”) ile alinan menkul kiymetler bankalardan alacaklar hesabina kaydedilir. Satis ve geri alim fiyati arasindaki
fark faiz olarak kabul edilir ve etkin faiz orani yéntemi kullanilarak anlasmanin siiresi boyunca tahakkuk ettirilir.

Karsi taraflara 6diinc verilen menkul kiymetler mali tablolarda gosterilmektedir. Odiinc alinan ve ters repo islemleri icin teminat
olarak alinan menkul kiymetler, ticiincii taraflara satilmadigi siirece mali tablolara kaydedilmez. Uciincii taraflara satilmasi
durumunda sermaye piyasasi islemleri kéri veya zarari olarak kayda alinir. S6z konusu islemler ile ilgili geri donis tutarlari makul
deger Uizerinden yukumlilik olarak kaydedilmektedir.

TL cinsinden menkul kiymetlerin satis ve geri alim anlasmalari Banka'nin yuriittigl acik piyasa islemleri cergevesinde
gerceklestirilmektedir.

(1) Banknot iiretimi

Kagit para basma yetkisi Banka'ya aittir. Banka'nin banknot matbaasinda iretilen yari mamul banknot stoklari Diger Varliklar
hesabi altinda maliyet tutari izerinden izlenmektedirler. Banknotlar ile ilgili harcamalar aktiflestirilmekte ve banknotlarin Banka'nin
yedek deposuna transfer edildigi donemde giderlestirilmektedir. Mamul ve yari mamul maliyetleri; direkt maliyetler ile amortisman
gideri, personel gideri, banknot tasima gideri ve diger tretim giderleri gibi genel giderleri icermektedir. Kullanilan hammaddenin
birim maliyeti hareketli agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Banknotlar, ticari bankalardan tahsilat islemi ile geri dondligili takdirde tedaviildeki banknotlar hesabindan disiilmektedir. S6z
konusu banknotlar, fiziki durumlarina gére imha edilmekte ya da Banka'nin yedek deposuna alinmaktadir.

(m) Finansal yikiimlilikler
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesen finansal yukimlilikler disindaki finansal yukimlilikler iskonto edilmis
maliyet degeri ile degerlenmektedir.

Finansal yuktumlalikler ilk olarak makul degerleri ile kaydedilmekte, iskonto edilmis maliyetleri izerinden tasinan finansal
yukimliliikler (bankalara borglar, Uluslararasi Para Fonuna borglar, diger mevduatlar ve diger alinan banka kredileri) ise makul
degerlerinden islem maliyetlerinin cikartilmasi ile kaydedilmektedir. islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutarlar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi dénemi siiresince yansitilmaktadir. Talep (izerine geri 6denebilir
finansal yukimlilikler nominal degerleri ile kaydedilir. Finansal yikimliliikler 6dendiginde kayitlardan cikartilir. Bankalara borglar
hesabi banka zorunlu karsilik mevduatlar ve bankalarin cari hesaplarindan olusmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(n) Maddi duran varliklar

Arsa ve binalar cogunlukla Banka subeleri ve ofislerinden olusmaktadir. Maddi duran varliklar elde etme maliyetleri ile kayda
alinmaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden tahmin edilen faydali émiirleri esas alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin yaklasik faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Ekipman ve tasit araclari Syil

Miiteakip maliyetler bu varlikla ilgili gelecekteki ekonomik yararin Banka'ya aktarilmasinin muhtemel olmasi ve ilgili varligin
maliyetinin glivenilir bir sekilde 6lctilebilmesi durumunda kayitli degerine dahil edilir veya uygunsa ayri bir varlik olarak
muhasebelestirilir. Varliklarin bakim ve onarimi igin yapilan harcamalar gelir tablosuna yansitilir.

Varliklarin net defter degeri ve faydali dmirleri her bilanco tarihinde gézden gecirilmekte ve gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.
Maddi duran varligin tasinan degerinin ilgili varligin net gerceklesebilir degerinin tizerinde olmasi durumunda séz konusu kiymetin
degeri net gerceklesebilir degerine (net gerceklesebilir deger ve kullanim degerinden buyuk olani) indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, tasinan deger ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile
belirlenir ve bu tutarlar gelir tablosunda diger faaliyet giderleri icinde gosterilir.

(o) Maddi olmayan duran varliklar
Yazilim ve lisans haklarinin alimi sirasinda ve kullanima hazir getirmek icin katlanilan maliyetler aktiflestirilmektedir. S6z konusu
maliyetler varliklarin faydali émdrleri (bes yil) boyunca amortismana tabi tutulmaktadir.

Bilgisayar yazilim programlarini gelistirme veya muhafaza etme ile ilgili maliyetler olustugu anda gider olarak kayda alinmaktadir.
Banka tarafindan yazilim Griinlerinin gelistirilmesi ile dogrudan ilgili ve bir yildan uzun bir siire boyunca, maliyetlerin tizerinde bir
ekonomik fayda yaratmasi muhtemel maliyetler maddi olmayan duran varlik olarak kayda alinmaktadir. Direkt maliyetlerin &nemli
bir tutari yazilim gelistirme ile ilgili iscilik maliyetlerinden ve ilgili genel giderlerden olusmaktadir.

Bilgisayar yazilimi gelistirme maliyetleri icin tahmini faydali émiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi uygulanmaktadir.
(p) Tedaviildeki Banknotlar

(i) Tedaviildeki banknotlar - Tiirk Liras

Banka tarafindan ihrag edilen banknotlar, s6z konusu banknotlari elinde tutan kisi ve kuruluslar adina Banka karsisinda bir
alacak ifade etmektedir. Tedaviildeki banknotlar ile ilgili yikiimlulik mali tablolara banknotlarin tizerindeki nominal degerleriyle
kaydedilmektedir.

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1'inci maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve
2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Tirk Lirasi (“YTL") ve Yeni Kurus'ta (“YKr") yer alan “Yeni” ibareleri 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kaldirilmistir. Buna gére bir dnceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL'ye ve
Kr'ye doéndstiriliirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirlii belgenin yani sira
6deme ve degisim araclarinda, Turk Lirasi'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen donlistim orani ile TL cinsinden yapilmis
sayllmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL ve Kr mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gésterimi acisindan
sirasiyla YTL ve YKr'nin yerini almis bulunmaktadir. Buna bagli olarak, cari yil ile uyum saglamasi agisindan karsilastirilmali tablolar
TL cinsinden sunulmustur.
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(ii) Tedaviilden Kaldirilan Banknotlar - Ttrk Lirasi ve Yeni Tark Lirasi

Banka, 5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkinda Kanun”un Gegici 1'inci Maddesi geregince Yeni
Turk Lirasi banknotlar ile birlikte T Ocak 2005 ile 31 Aralik 2005 tarihleri arasinda yasal olarak tedaviilde bulunan Trk Lirasi
banknotlarin tedaviil mecburiyeti siiresini 31 Aralik 2005 giinii sona erdirmistir. 1 Ocak 2006 tarihinde islemeye baslayan 10
yillik zamanasimi siiresi ise 31 Aralik 2015 giinli mesai saati sonuna kadar devam edecektir. On yillik zamanasimi siiresince
bu banknotlar Banka ve Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. subelerinde degistirilecek, 1 Ocak 2016 giiniinden itibaren ise
degerlerini tamamen yitireceklerdir.

5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile 1T Ocak 2005 tarihinde tedaviile gikarilan Yeni Tirk
Lirasi ve Yeni Kurus'ta yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldirilmasina karar verilmis ve Tiirk Lirasi banknotlar ayni
tarih itibariyla tedaviile ¢ikarilmistir. Buna gore, Tirk Lirasi banknotlar ile birlikte 1 Ocak 2009 ve 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda
yasal olarak tedavdilde bulunan Yeni Tiirk Lirasi banknotlarin tedaviil mecburiyeti stiresi 31 Aralik 2009 giinii sona ermistir. Birlikte
tedaviil siresinin sona ermesiyle birlikte, T Ocak 2010 tarihinden itibaren, Yeni Tirk Lirasi banknotlar 31 Aralik 2019 tarihi mesai
bitimine kadar 10 yil boyunca, Banka ve T.C. Ziraat Bankasi A.S. subelerince kabul edilecek ve degistirilebilecektir.

Onemli tutarda tedaviilden kaldirilan banknotlarin degistirilme amaciyla Banka'ya girisi beklenmemektedir. Banka séz konusu
yukimlillkleri yasal olarak sona erdigi gline kadar mali tablolarindan ¢ikaramayacaktir.

Banka Tirk Lirasi ve Yeni Tirk Lirasi banknotlar ile ilgili olan yukimliliigiini finansal tablolarda “Tedaviildeki banknotlar” hesabi
altinda gostermektedir.

Banka’'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla tedaviilden kaldirilmis ve zamanasimina ugramis, ancak halen dolasimda bulunan
banknotlardan kaynaklanan ve sermaye yedekleri altinda muhasebelestirmis 1.489 bin TL tutarinda kazanci bulunmaktadir. 31
Aralik 2008 tarihi itibariyla Banka'nin bdyle bir kazanci bulunmamaktadir (Not 14).

(r) Karsiliklar

Banka’'nin ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yikimlaliiginin bulunmasi, ylkimlaligin
yerine getirilmesi icin nakit ¢ikisinin gerekli olabilecegi ve tutar icin glivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar
hesaplanmaktadir.

(s) Kidem tazminati yiikimliliigii
Kidem tazminat yiikiimliiligd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla Banka’dan ayrilmalari durumunda is Kanunu ve UFRS
geregi ileride dogacak yiikiimliiliik tutarinin net bugiinkii degerini ifade etmektedir (Not 21).

(t) iliskili taraflar
Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Banka’nin hissedarlart ile birlikte kamu isletmeleri iliskili taraflar olarak kabul edilip
dipnotlarda gésterilmistir (Not 31).

(u) Nakit ve nakit benzerleri
Nakit akim tablolari igin nakit ve nakit benzerleri, orijinal vadeleri 3 aydan az olan nakit, altin rezervi ve bankalardaki hesaplardan

olusmaktadir (Not 30).

(v) Karin Dagitilmasi
TCMB Kanunu'nun 60. maddesine istinaden Banka'nin yillik yasal safi kari, asagidaki sekilde dagitilir.

i) %20'si ihtiyat akgesine,
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i) Hisse senetlerinin nominal degerleri tizerinden, %6 oraninda ilk kar hissesi olarak hissedarlara,

i) Yukaridaki yiizdeler tutarinin distilmesinden sonra kalan miktarin en cok %5'i, iki aylik maas tutarini gegmemek izere Banka
mensuplarina ve %10'u fevkalade ihtiyat akgesine,

iv) Hisse senetlerinin nominal degerleri izerinden Genel Kurul karariyla en cok %6 nispetinde ikinci kér hissesi olarak hissedarlara
verilmektedir.

o "

Bu dagitimdan sonra kalan bakiye T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi’'na (“Hazine Mistesarligl”) transfer edilmektedir.
Banka'nin muhasebe defterlerini ve yasal mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve TCMB Kanunu’na uygun olarak
hazirlanmasi sebebiyle Banka'nin TCMB Kanunu ile kar dagitimina baz kari yasal net dénem karidir.

(y) Karsilastirmali bilgiler
Cari yil mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi amaciyla karsilastirmali bilgilerde cari yildaki degisikliklere uygun olarak
siniflandirma islemleri yapilmistir.

(z) Saklama islemleri

Banka, bireyler ve finansal kurumlarin nam ve hesabina varliklari elinde bulundurarak yeddi emin islevi gormektedir. S6z konusu
finansal varliklarin Banka'nin varliklari olmamalari sebebiyle séz konusu varliklardan dogan gelirler mali tablolarin disinda
tutulmaktadir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Banka'nin saklamasinda bulunan finansal varliklar asagida sunulmustur:

2009 2008
Emanete alinan kiymetler 314.651.258 260.753.692
314.651.258 260.753.692

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI

(a) Finansal araclarin kullanim stratejisi

Banka'nin faaliyetleri, dogasi geregi, tiirev Uriinler de dahil olmak tizere finansal araglarin kullanimini gerektirmektedir. Banka, diger
bankalardan ve kamu kuruluslarindan mevduat; Tirkiye'de faaliyet gosteren banka ve finans kurumlarindan zorunlu karsilik ve yurt
disinda yerlesik isgilerden déviz mevduati kabul etmektedir. Banka ayrica, enflasyon hedefini gerceklestirmek ve fiyat istikrarini
saglamak icin sahip oldugu temel para politikasi araci olan kisa vadeli faiz oranlarini etkilemek amaciyla, acik piyasa islemleri
araciligiyla kisa vadeli fon/menkul kiymet kabul etmekte ya da plase etmektedir.

Banka nezdindeki déviz tevdiat hesaplarina yatirilan déviz mevduatlari ile Banka'nin diizenli ihaleler ve dogrudan alimlar suretiyle
elde ettigi dovizler Banka'nin doviz rezervlerinin kaynagini olusturmaktadir. Banka, kendi déviz yukimlilikleri yaninda T.C.
Hikimeti mali ajani sifatiyla dis borg servisini gerceklestirmek, dissal soklara karsi gerekli doviz likiditesini bulundurmak, para ve
kur politikasi uygulamalarini desteklemek, piyasalara gliven vermek gibi amaglarla doviz rezervi bulundurmaktadir. Banka, déviz
rezervlerini TCMB Kanunu’nda belirtildigi sekilde sirasiyla glivenli yatirim, likidite ve getiri dnceliklerini dikkate alarak muhafazakar
bir yaklasimla uluslararasi piyasalarda yatirima tabi tutmaktadir.

Bu cercevede, Banka'nin maruz kaldig finansal risklerin tamamina yakini, para ve kur politikalarinin uygulanmasi, déviz
rezervlerinin yonetilmesi, bankacilik kesimine ve T.C. Hiikiimeti'ne belirli bankacilik hizmetlerinin sunulmasi gibi yasal gérevlerin
yerine getirilmesi stirecinde ortaya ¢ikmaktadir. Banka, sézii edilen islemler nedeniyle kredi, piyasa ve likidite risklerine maruz
kalmaktadir. Banka'nin para otoritesi olarak para ve kur politikalarinin uygulanmasi stirecinde karsilastigi finansal riskler secilen
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politika hedeflerinin bir sonucudur. Diger taraftan, déviz rezervlerinin yonetimi sirasinda ortaya ¢ikan finansal riskler bir yatirim
tercihinin sonucu olarak ortaya ¢ikmakta, buna karsin Banka s6z konusu riskleri muhafazakar bir sekilde yoneterek en aza indirmeye
calismaktadir. Doviz rezervleri, Banka Meclisi tarafindan onaylanan Déviz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi'nde (“Yonetmelik”)
belirlenmis olan yatirim kriterleri ve bu gercevede her yilsonunda, takip eden yilda uygulanmak tzere Doviz Risk ve Yatirim
Komitesi tarafindan belirlenen ve Yonetim Komitesi'nin onayi ile uygulamaya konulan Stratejik Model Portféy’de (“SMP”) belirtilen
hedefler ve limitler cercevesinde yénetilmektedir.

(b) Kredi riski

Banka, gerceklestirdigi finansal islemlerde karsi tarafin islemden dogan yikimliliklerini kismen veya tamamen yerine
getirememesi olasiligi olarak tanimlanan kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski temel olarak, para politikasi uygulamalari
cercevesinde bankalara kisa streli likidite saglamak icin gerceklestirilen acik piyasa islemlerinden, deme sistemlerinin aksamadan
islemesini saglamak iizere Giin ici Limit uygulamasi cercevesinde bankalara verilen fonlardan ve déviz rezerv yonetimi sirasinda
yapilan yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Para politikasinin uygulanmasi ve Giin ici Limit islemleri sirasinda ortaya cikan kredi
riski kaginilmaz bir risk olmakla birlikte, islem miktarinin tamaminin, belirli bir marj tutarini da igerecek sekilde ¢ok yiiksek kredi
degerliligine sahip ve ikincil piyasasi bulunan kiymetlerle (déviz depolari, devlet i¢ borclanma senetleri ve gelismis tilkelerin
hazinelerince ihrag edilen menkul kiymetler gibi) teminatlandirilmasi, mevcut risklerin diizenli izlenip gerektiginde ilave teminat
istenilmesi suretiyle séz konusu riskler yénetilmektedir.

Doviz rezerv yénetimi sirasinda maruz kalinan kredi riskinin yénetimi ise, islem yapilan kuruluslarin temerriit olasiligi ve temerriit
durumunda olusacak finansal kaybin en aza indirilmesi ilkesi tizerine kurulmustur. Bu cercevede Banka, doviz rezerv yénetimi
sirasinda maruz kaldig) kredi riskini en aza indirmek icin (ic asamali bir risk yénetimi siireci uygulamaktadir. ilk asamada Banka,
yatirimlarini uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin verdigi kredi notlarini temel alarak Yonetmelik ile belirlenmis olan
minimum kredi notu kisitina uyan, yiiksek kredi kalitesine sahip, 6nde gelen uluslararasi finansal kuruluslar ve borclanicilar

ile sinirlandirmaktadir. Buna gore Banka, vadesi bir yili gecmemek lizere en az A1 veya dengi kredi notuna sahip banka riski
alabilmekte; vadesine en fazla 10 yil kalmasi kaydiyla, en az Aa2 veya dengi kredi notuna sahip llkelerce kendi para birimleri
lizerinden ihrag edilen veya dogrudan garanti edilen kiymetlere yatirim yapabilmektedir. Ayrica, Banka, kredi notu kisiti
aranmaksizin Diinya Bankasi, Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for International Settlements (“BIS")) ve Avrupa Yatirim Bankasi
tarafindan ihrac edilen menkul kiymetlere de yatirim yapabilmektedir. ikinci asamada ise, takas riski de dahil olmak (izere finansal
kuruluslar ile yapilan islemlerden kaynaklanan tiim kredi risklerini kontrol etmek amaciyla belirlenen igslem limitlerinin toplami,
yonetilebilir rezervin belirli bir orani ile sinirlandirilmaktadir. Her yil SMP kapsaminda belirlenen s6z konusu toplam kredi riski limiti
ile Ulke riski disinda kalan kredi riskinin Banka agisindan kabul edilebilir diizeyin (izerine ¢tkmasinin énlenmesi amaglanmaktadir.
Uciincii asamada ise, Yénetmelik ile belirlenmis olan minimum kredi notu sinirlamasina uyan kuruluslar arasindan, temel ve
finansal analiz yéntemlerini de kullanarak islem yapilabilecek kuruluslar belirlenmekte ve her bir kurulusa sermaye biyikligu ve
kredi degerliligini de dikkate alan bir yontemle bir kredi riski limiti taninmaktadir. Kuruluslarla yapilan tiim islemlerde islem tiiriine
gore hesaplanan kredi riskine maruz tutarlar anlik olarak kuruluslarin limitlerine yansitilmakta, limitlerin kullanimi dizenli olarak
izlenmekte ve raporlanmaktadir.

Sonug olarak, rezervlerin ¢ok biyiik bir béliminin lke hazineleri tarafindan ihrag ya da dogrudan garanti edilen kiymetler ile
Diinya Bankasl, Avrupa Yatirim Bankasi ve Uluslararasi Odemeler Bankas gibi uluslariistii kuruluslar tarafindan ihrac edilen
kiymetlere yatirilmasi nedeniyle rezerv yonetimi sirasinda alinan kredi riski ok diisiik diizeylerde kalmaktadir.
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31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla varliklarin maksimum kredi riskine maruz tutari varlik siniflarina gére (Kredi notlarina
gore yapilan siniflandirma Moody's tarafindan aciklanan kredi notlari baz alinarak yapilmistir) asagidaki tabloda sunulmaktadir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TL Oran (%) TL Oran (%)
Bankalardan alacaklar 43.063.546 29 25.649.432 18
- Vadesiz mevduatlar 5.622.665 4 3.978.165 3
Merkez Bankalari 3.182.430 2 3.827.177 3
Uluslartsti Kuruluslar 2.294.082 2 35.146 <1
Yabanci Ticari Bankalar 146.153 <1 115.842 <1
- Vadeli mevduatlar 4.089.434 3 1.422.004 1
Merkez Bankalari 742.764 <1 - -
Uluslaristt Kuruluslar 2.520.323 2 351.255 <1
Yurtdisi Ticari Bankalar 826.347 1 1.070.749 1
Aaa 389.509 <1 432.761 <1
Aal - - 637.988 <1
Aa2 436.838 <1 - -
- Ters repo islemlerinden alacaklar 33.351.447 22 20.249.263 14
Yurtici Ticari Bankalar 33.351.447 22 20.249.263 14

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 104.665.581 71  114.220.178 82

Yabanci Ulke

Hazineleri 91.016.528 61 95.306.061 68
Aaa 89.829.169 60 91.376.237 65
Aal 1.187.359 1 3.929.824 3
Uluslaristi Kuruluslar 4.940.751 4 5.260.615 4
Hazine Mistesarlig 8.708.302 6 13.653.502 10
Verilen kredi ve avanslar 512.318 <1 31.440 <1
Yatirim amacli finansal varliklar 373.071 <1 662.946 <1
Uluslariistt Kuruluglar 373.071 <1 323.566 <1
Yabanci Ulke Hazineleri - - 339.380 <1
Diger varliklar 8.346 <1 7.225 <1
Toplam 148.622.862 100 140.571.221 100

Yukaridaki tabloda Hazine Mistesarlig| tarafindan ihrac edilen devlet tahvilleri bulunmakta olup, Banka Hazine Miistesarligi’'ndan
olan s6z konusu alacaklarini kredi riski agisindan riskli olarak degerlendirmemekte ve kredi riskine maruz tutarin hesaplamasinda séz
konusu finansal varliklari dikkate almamaktadir. Ayrica, Banka'nin yurtici ticari bankalara para politikasi islemleri icin plase ettigi
mevduatlar daha 6nce de agiklandigi lizere tamamen teminat altinda oldugundan, Banka kredi riskine maruz tutar hesaplamasina
56z konusu mevduatlari da dahil etmemektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Banka'nin yurtigi ticari bankalarda 33.130.033 bin
TL (2008: 20.035.812 bin TL) tutarinda geri alim vaadiyle satim islemleri ve 221.414 bin TL (2008: 213.451 bin TL) tutarinda déviz
depo piyasasi islemleri cercevesinde toplam 33.351.447 bin TL (2008: 20.249.263 bin TL) tutarinda mevduati bulunmaktadir.
Banka'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla yurticindeki ticari bankalarda geri alim vaadiyle satim islemleri ¢ercevesinde bulunan
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mevduatina iliskin bankalardan almis oldugu 32.683.414 bin TL (2008: 20.035.812 bin TL) tutarinda teminati bulunmaktadir.
Ayrica, Banka'nin 221.414 bin TL (2008: 213.451 bin TL) tutarindaki déviz depo piyasasi islemleri cercevesinde yurtii ticari
bankalarda bulunan mevduatina iliskin bankalardan almis oldugu teminat tutari dahil olmak tizere tiim déviz ve efektif piyasasi
islemleri icin bankalardan almis oldugu toplam 7.126.898 bin TL (2008: 8.298.015 bin TL) tutarinda teminati bulunmaktadir. 31
Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Banka'nin almis oldugu teminatlar Hazine Mistesarlig| tarafindan ihrag edilmis devlet
tahvilleridir.
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla kredi riskine maruz tutarin sektérlere gore siniflandirmasi asagidaki gibidir.
31 Aralik 2009
Yabanci
Yabanci Ulke  Uluslariistii Yurtigi Yurtdisi
Ulke Merkez Finansal Finansal Finansal Hazine
Hazineleri Bankalari Kuruluslar Kuruluslar ~ Kuruluslar Mistesarlig Toplam
Bankalardan alacaklar - 3.925.194 4.814.405 33.351.447 972.500 - 43.063.546
Makul deger degisiklikleri gelir
tablosunda muhasebelesecek
finansal varliklar 91.016.528 - 4.940.751 - - 8.708.302 104.665.581
Verilen kredi ve avanslar - 26.482 - 485.836 - - 512.318
Yatirim amacli finansal varliklar:
-Satilmaya hazir - - 373.071 - - - 373.071
-Vadeye kadar elde tutulacak - - - - - - -
Diger varliklar - - 3.864 4.482 - - 8.346
Toplam 91.016.528 3.951.676  10.132.091  33.841.765 972.500 8.708.302 148.622.862
31 Aralik 2008
Yabanci
Yabanci Ulke  Uluslariistii Yurtigi Yurtdisi
Ulke Merkez Finansal Finansal Finansal Hazine
Hazineleri Bankalari Kuruluslar Kuruluslar ~ Kuruluslar Mistesarlig Toplam
Bankalardan alacaklar - 3.827.177 386.401 20.249.263  1.186.591 - 25.649.432
Makul deger degisiklikleri gelir
tablosunda muhasebelesecek
finansal varliklar 95.306.061 - 5.260.615 - - 13.653.502 114.220.178
Verilen kredi ve avanslar - 31.051 - 389 - - 31.440
Yatirim amacli finansal varliklar:
-Satilmaya hazir - 323.566 - - - 323.566
-Vadeye kadar elde tutulacak - 339.380 - - - - 339.380
Diger varliklar - - 3.771 3.454 - - 7.225
Toplam 95.306.061 4.197.608 5.974.353  20.253.106  1.186.591 13.653.502 140.571.221

Yukaridaki tabloda gosterildigi gibi Banka'nin kredi riski, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, yerli ve yabanci (lke hazineleri

ile uluslartsti ve yurtdisi finansal kuruluslarda yogunlasmistir.
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Varliklar, yikimlilukler ve taahhitlerin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla cografi dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Diger
Avrupa Kanada Giiney Diger
Tiirkiye Ulkeleri ve ABD Dogu Asya Ulkeler Toplam

Nakit degerler ve altin rezervleri 2.468.687 2.872.273 1.533.275 - - 6.874.235
Bankalardan alacaklar 33.351.447 4.192.676 4.277.533 1.234.864 7.026  43.063.546
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar 8.708.302 49.964.855 45.992.424 - - 104.665.581
Verilen kredi ve avanslar 485.836 5.085 - - 21.397 512.318
Yatirim amacli finansal varliklar:

-Satilmaya hazir - 373.071 - - - 373.071

-Vadeye kadar elde tutulacak - - - - - -
Maddi duran varliklar 240.567 - - - - 240.567
Maddi olmayan duran varliklar 4.964 - - - - 4.964
Diger varliklar 55.702 3.864 - - - 59.566
Toplam varliklar 45.315.505 57.411.824  51.803.232 1.234.864 28.423 155.793.848
Tedaviildeki banknotlar 38.340.278 - - - - 38.340.278
Bankalara borglar 46.883.961 2 - 9.333 - 46.893.296
Diger mevduatlar 23.312.192 20.076.175 - - - 43.388.367
IMF’ye borglar - - 8.201 - - 8.201
Diger alinan banka kredileri 14.333.082 - - - - 14.333.082
Diger yukimlalikler 98.899 155.908 619.186 445 840 875.278
Vergi yukimlalagu 72.064 - - - - 72.064
Ertelenmis vergi yukimlilagi 986.043 - - - - 986.043
Kidem tazminati ylkimlilugi 76.247 - - - - 76.247
Oz sermaye 10.820.992 - - - - 10.820.992
Toplam yiikiimliiliikler ve

0z sermaye 134.923.758  20.232.085 627.387 9.778 840 155.793.848
Net bilanco pozisyonu (89.608.253)  37.179.739  51.175.845 1.225.086 27.583 -
Bilanco disi yukiimlilikler 25.803.223 70.950 - - - 25874173
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37 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2008
Diger
Avrupa Kanada Giiney Diger
Tiirkiye Ulkeleri ve ABD Dogu Asya Ulkeler Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri 2.180.087 2.260.332 1.206.609 - - 5.647.028
Bankalardan alacaklar 20.249.263 1.825.005 2.079.754 1.489.710 5.700  25.649.432
Makul deger degisiklikleri gelir
tablosunda muhasebelesecek
finansal varliklar 13.653.502 55.312.563 45.254.113 - - 114.220.178
Verilen kredi ve avanslar 389 5.230 - - 25.821 31.440
Yatirim amacli finansal varliklar:
-Satilmaya hazir - 323.566 - - - 323.566
-Vadeye kadar elde tutulacak - - 339.380 - - 339.380
Maddi duran varliklar 244.011 - - - - 244.011
Maddi olmayan duran varliklar 4.889 - - - - 4.889
Diger varliklar 43.453 4.907 - - - 48.360
Toplam varliklar 36.375.594 59.731.603  48.879.856 1.489.710 31.521 146.508.284
Tedaviildeki banknotlar 31.743.434 - - - - 31.743.434
Bankalara borglar 53.270.325 5 - 8.736 - 53.279.066
Diger mevduatlar 17.076.045 21.544.986 - - - 38.621.031
IMF’ye borglar - - 6.794 - - 6.794
Diger alinan banka kredileri 9.939.440 - - - - 9.939.440
Diger yukimlulikler 80.495 223.595 638.342 15 3.230 945.677
Vergi yikimlalagu 166.909 - - - - 166.909
Ertelenmis vergi yukimlalagi 1.261.392 - - - - 1.261.392
Kidem tazminati yikimliligu 70.541 - - - - 70.541
Oz sermaye 10.474.000 - - - - 10.474.000
Toplam yiikiimliiliikler ve
6z sermaye 124.082.581  21.768.586 645.136 8.751 3.230 146.508.284
Net bilanco pozisyonu (87.706.987)  37.963.017  48.234.720 1.480.959 28.291 -
Bilanco disi yikimlalikler 26.124.227 70.539 107.174 - - 26.301.940
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Banka siipheli alacaklari icin Banka Meclisi tarafindan onaylanmak sarti ile 6zel karsilik ayirmakta ve karsilik tutarinin
belirlenmesinde kredi ile ilgili teminatlar ve Ggiinci kisilerin garantileri dikkate alinmaktadir. Stipheli alacak karsiliginin
belirlenmesinde kredinin kayitli degeri ile gelecekteki nakit akimlarinin, garanti ve teminatlardan tahsil edilmesi beklenen nakit
akimlari dahil, kredinin orijinal etkin faiz orani ile hesaplanmis bugtinkii degeri arasindaki fark kullanilmaktadir.

Banka'nin alacaklarini yeniden yapilandirma politikasi kredi 6demelerinin daha uzun bir siireye yayilmasi, édeme dénemlerinin
degistirilmesi, kredi s6zlesmesindeki sartlarin yeniden gézden gegirilerek kredi sartlarinin degistirilmesi veya édemelerin
ertelenmesi faaliyetlerini icermekte olup Banka ile karsi taraf arasinda yapilan yeniden yapilandirma anlasmasi Banka Meclisi
tarafindan onaylanmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, Banka'nin kredi ve misterilere verilen avanslar hesabi icerisinde yer alan karsilik
ayrilmamis ancak gecikmesi bulunan kredi bakiyesi ve dolayisiyla s6z konusu kredilere ait teminat veya garanti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, Banka'nin elden ¢ikarilmak amaciyla tutulan varligi bulunmamaktadir.

(c) Piyasa riski

Piyasa riski, finansal piyasalardaki fiyatlarin dalgalanmasi sonucunda zarara ugrama olasiligini ifade etmekte olup, Banka agisindan
piyasa riskinin en 6nemli kaynaklari, TL ve rezerv para birimlerine ait faiz oranlari, déviz kurlari ve altin fiyatlaridir. Banka, tilkedeki
para otoritesi olmas! itibariyla, blyiik élciide acik piyasa islemleri icin kullandigi DIBS portféyiinden kaynaklanan TL faiz orani
riskini aktif olarak yonetmemektedir. Bu cercevede Banka'nin maruz kaldigi TL faiz orani riski disinda, maruz kaldig piyasa riskinin
asil olarak bilangosunda yer alan déviz varlik ve yikimliliklerinden kaynaklandigini séylemek miimkiinddir.

Banka, maruz kaldigi piyasa riskini yénetmek icin, politika hedeflerini ve rezerv bulundurma gerekcelerini dikkate alarak “Varlik/
Yikumlalik Uyumu” yaklasimini benimsemistir. Ancak, benzer yaklagimlari kullanan ticari bankalardan farkli olarak bu yaklasim
cercevesinde dikkate alinan yukimlilikler Banka bilangosunda yer alan déviz yiikimlilikleri yaninda Hazine Mistesarligl adina
gerceklestirilecek dis bor¢ 6demeleri gibi bilancoda yer almayan tahmini nakit akimlarini da icermektedir. Bu yaklasim cercevesinde,
her yil Banka’nin risk toleransini yansitmak tizere SMP belirlenmekte, SMP'nin temel degiskenleri olan déviz kompozisyonu ve vade
yapisina iliskin hedefler ve bu hedeflerden sapma limitleri ile piyasa riskinin en aza indirilmesine calisilmaktadir.

(d) Kur riski

Banka, kur politikasini uygulamak ve diger politika hedeflerini gerceklestirmek amaciyla déviz pozisyonu tasidigindan kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski, TL ile bilancoda yer alan yabanci para birimleri arasindaki kurlarin dalgalanmasindan kaynaklanmakta
olup, yabanci para birimlerindeki net bilanco pozisyonlarinin biykligi ile dogrudan iliskilidir. Bilangodaki yabanci para net genel
pozisyonu ise uygulanan para ve kur politikalarinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ancak, para birimleri bazinda tasinan net
pozisyonlarin dagilimi da, s6z konusu para birimlerinin birbirlerine karsi olan degerlerindeki dalgalanmalar nedeniyle Banka'nin
tasidigi kur riskini etkilemektedir.

Bu cercevede Banka, SMP kapsaminda déviz rezervleri icin belirledigi ddviz kompozisyonu hedefleri ve bu hedeflerden sapma
limitleri ile kur riskini kontrol etmektedir.
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Banka’'nin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla yabanci para net genel pozisyonu asagidaki tabloda 6zetlenmistir. S6z konusu
tabloda, Banka'nin para birimi cinsinden siniflandirilmis, kayitli degerleri izerinden varliklari, yikimliilikleri ve 6z sermayesi yer

almaktadir:

31 Aralik 2009

Yabanci Para

ABD
Dolari EURO JPY CHF GBP SDR  Diger Toplam TL Toplam

Nakit degerler ve altin

rezervleri 6.523.536 237.216 90 7.988 13.795 - 3194 6.785.819 88416  6.874.235
Bankalardan alacaklar 4481984  1.476.183 1.234.437 136.592 230.376 2.292.978 18610 9.871.160 33.192.386 43.063.546
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar 45.992.424 48.431.385 - - 1.533.470 - - 95957.279 8708302 104.665.581
Verilen kredi ve avanslar 410.547 101.771 - - - - - 512318 - 512.318
Yatirim amacli finansal varliklar:

-Satilmaya hazir - 48 - - - 373.023 - 373.071 - 373.071

-Vadeye kadar elde tutulacak - - - - - - - - - -
Maddi duran varliklar - - - - - - - - 240.567 240.567
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - - - 4.964 4.964
Diger varliklar 87 145 - - 223 3.864 632 4.951 54.615 59.566
Toplam varliklar 57.408.578 50.246.748 1.234.527 144.580 1.777.864 2.669.865 22.436113.504.598 42.289.250 155.793.848
Tedaviildeki banknotlar - - - - - - - - 38340278 38.340.278
Bankalara borglar 8.201.311 12.026.456 - - 245914 - - 20473681 26.419.615 46.893.296
Diger mevduatlar 8.209.830 27.655.016 3863 76.521 51.870 2.268.089 16 38265205 5.123.162 43.388.367
IMF’ye borglar - - - - - 8.201 - 8.201 - 8.201
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - 14.333.082 14.333.082
Diger yiktmlultkler 595.804 171,978 29 2.427 5.774 - 970 776.982 98.296 875.278
Vergi yikimlalagi - - - - - - - - 72.064 72.064
Ertelenmis vergi yukimlalugi - - - - - - - - 986.043 986.043
Kidem tazminati yukimlaluga - - - - - - - - 76.247 76.247
Oz sermaye - - - - - - - - 10.820.992  10.820.992
Toplam yiikuimliiliikler ve

6z sermaye 17.006.945 39.853.450 3.892 78.948 303.558 2.276.290 986 59.524.069 96.269.779 155.793.848
Net bilanco pozisyonu 40.401.633 10.393.298 1.230.635 65.632 1.474.306  393.575 21.450 53.980.529 (53.980.529) -
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2008

Yabanci Para

ABD
Dolari EURO JPY CHF GBP SDR  Diger Toplam TL Toplam

Nakit degerler ve altin

rezervleri 5.334.649 240.452 219 7473 3.516 - 1.268 5587.577 59.451 5.647.028
Bankalardan alacaklar 2228875 1.126.323 1.489.710 166.920 529.122 35304 12461 5.588.715 20.060.717  25.649.432
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar 49.084.414  50.339.693 - - 1.142.569 - - 100.566.676 13.653.502 114.220.178
Verilen kredi ve avanslar 31.051 389 - - - - - 31.440 - 31.440
Yatirim amacli finansal varliklar:

-Satilmaya hazir - 46 - - - 323520 - 323.566 - 323.566

-Vadeye kadar elde tutulacak 339.380 - - - - - - 339.380 - 339.380
Maddi duran varliklar - - - - - - - - 244.011 244.011
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - - - 4.889 4.889
Diger varliklar - 1.136 - - - 3.771 - 4.907 43.453 48.360
Toplam varliklar 57.018.369 51.708.039 1.489.929 174.393 1.675.207  362.595 13.729112.442.261 34.066.023 146.508.284
Tedaviildeki banknotlar - - - - - - - - 31743434 31.743.434
Bankalara borglar 8.543.784 12.908.193 3 - 310123 - - 21.762.103 31.516.963  53.279.066
Diger mevduatlar 9.542.926 26.808.986 5871 84392  43.927 - 19 36.486.121  2.134910 38621.031
IMF'ye borglar - - - - - 6.794 - 6.794 - 6.794
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - - 9.939.440 9.939.440
Diger yikimlultkler 639.485 212.892 15 1.962 7.598 - 3230 865.182 80.495 945.677
Vergi yukimliltigi - - - - - - - - 166.909 166.909
Ertelenmis vergi yukimlilugi - - - - - - - - 1.261.392 1.261.392
Kidem tazminati yukimlalugi - - - - - - - - 70.541 70.541
Oz sermaye - - - - - - - - 10.474.000  10.474.000
Toplam yiikiimliiliikler ve

6z sermaye 18.726.195 39.930.071 5.889 86.354 361.648 6.794  3.249 59.120.200 87.388.084 146.508.284

Net bilanco pozisyonu 38.292.174 11.777.968 1.484.040

88.039 1.313.559  355.801

10.480

53.322.061(53.322.061)
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kambiyo kar/zararinin déviz kurlarindaki oynakliga karsi olan duyarliligini 6lgmek icin, TL'nin biitlin yabanci paralar karsisinda
%10 deger kazandigl varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri yeniden hesaplanmistir. Béyle bir varsayima dayanan
senaryonun Banka'nin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla mevcut net déviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol
acacag deger kaybi asagidaki tablolarda sunulmaktadir:

Net yabanci para pozisyonunun duyarliligi:

31 Aralik 2009

Yabanci Para

ABD
Dolari EURO JPY CHF GBP SDR  Diger Toplam TL Toplam
Toplam varliklar 57.408.578 50.246.748 1.234.527 144580 1.777.864 2.669.865 22.436 113.504.598  42.289.250 155.793.848
Toplam yiikiimliiliikler 17.006.945 39.853.450 3.892 78948  303.558 2.276.290 986 59.524.069  96.269.779 155.793.848
Net bilanco pozisyonu 40.401.633  10.393.298 1.230.635 65.632 1.474.306  393.575 21.450 53.980.529 (53.980.529) -
TL'nin %10 deger
kazanmasi senaryosu (4.040.163)  (1.039.330) (123.063) (6.563) (147.431) (39.358) (2.145) (5.398.053) - (5.398.053)
31 Aralik 2008
Yabanci Para
ABD
Dolari EURO JPY CHF GBP SDR  Diger Toplam TL Toplam
Toplam varliklar 57018369  51.708.039 1489929 174393 1675207 362.595 13.729 112.442.261 34.066.023 146.508.284
Toplam yiikiimliiliikler 18.726.195  39.930.071 5889 86.354 361648 6.794 3.249  59.120.200 87.388.084 146.508.284
Net bilanco pozisyonu 38.292.174  11.777.968 1.484.040 88.039 1.313.559 355.801 10.480 53.322.061 (53.322.061) -
TL'nin %10 deger
kazanmasi senaryosu (3.829.217)  (1.177.797) (148.404) (8.804) (131.356) (35.580) (1.048) (5.332.206) - (5.332.206)

(e) Faiz riski

Banka, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle zarara ugrama olasilig| olarak ifade edilen faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. Faiz orani riski, varliklarin, yiikimliliklerin ve bilango disi kalemlerin vadeleri veya yeniden fiyatlandirilmasi arasindaki
zaman farklarini iceren cesitli faktorlerden kaynaklanmaktadir. Getiri egrisinin seklinde veya egiminde meydana gelen degisiklikler
de faiz orani riskine yol agmaktadir.
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Banka'nin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla faiz orani riskine maruz pozisyonu TL ve yabanci para aktif ve pasifler icin,
asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. Tablolarda, Banka'nin sézlesme yeniden fiyatlandirma tarihlerine kalan siirelere gore
siniflandirilmis kayitli degerleri Gizerinden varlik ve yukimlilikleri yer almaktadir.

31 Aralik 2009
Yabanci Para

1aya 5yl
kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil  ve lzeri Faizsiz Toplam

Nakit degerler ve altin rezervleri - - - - - 6.785.819 6.785.819
Bankalardan alacaklar 4.310.848 - - - - 5.560.312 9.871.160
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar 7.186.613 12.297.324 42.172.105  34.301.237 - - 95957.279
Verilen kredi ve avanslar - 415.844 75.041 13.823 7.610 - 512.318
Yatirim amagli finansal varliklar:

-Satilmaya hazir - - - - - 373.071 373.071

-Vadeye kadar elde tutulacak - - - - - - -
Maddi duran varliklar - - - - - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - -
Diger varliklar - - 3.864 - - 1.087 4.951
Toplam varliklar 11.497.461 12.713.168 42.251.010  34.315.060 7.610 12.720.289 113.504.598
Tedaviildeki banknotlar - - - - - - -
Bankalara borglar 221.414 - - - - 20.252.267 20.473.681
Diger mevduatlar 778.333 1.426.132 7.786.806  10.084.906 - 18.189.028  38.265.205
IMF’ye borglar - 1.053 - - - 7.148 8.201
Diger alinan banka kredileri - - - - - - -
Diger yukimlilukler 38.242 - 688.087 - - 50.653 776.982

Vergi yukimlaligi - - - - - - -
Ertelenmis vergi yikimlilugu - - - - - - -
Kidem tazminati yukimlilagi - - - - - - .
Oz sermaye - - . - - , _

38.499.096  59.524.069

Toplam yiikiimliliikler ve 6z sermaye 1.037.989  1.427.185 8.474.893 10.084.906

Bilancodaki faize duyarli agik 10.459.472 11.285.983 33.776.117  24.230.154 7.610 (25.778.807) 53.980.529
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
TL
1aya S5yilve
kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil lizeri Faizsiz Toplam TOPLAM
- - - - - 88.416 88.416  6.874.235
25.074.750 8.055.283 - - - 62.353 33.192.386 43.063.546
8.708.302 - - - - - 8.708.302 104.665.581
- - - - - - - 512.318
- - - - - - - 373.071
- - - - - 240.567 240.567 240.567
- - - - - 4.964 4.964 4.964
4.995 954 4.569 - - 44.097 54.615 59.566
33.788.047  8.056.237 4.569 - - 440.397 42.289.250 155.793.848
- - - - - 38340.278 38.340.278 38.340.278
26.410.235 - - - - 9.380 26.419.615 46.893.296
- - - - - 5.123.162 5.123.162 43.388.367
- - - - - - - 8.201
14.333.082 - - - - - 14.333.082 14.333.082
47.433 - 46.776 - - 4.087 98.296 875.278
- - 72.064 - - - 72.064 72.064
- - - - - 986.043 986.043 986.043
- - - - - 76.247 76.247 76.247
- - - - - 10.820.992  10.820.992 10.820.992
40.790.750 - 118.840 - - 55.360.189 96.269.779 155.793.848

(7.002.703)  8.056.237 (114.271)

(54.919.792) (53.980.529)
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2008

Yabanci Para

1aya Syil
kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil  ve lzeri Faizsiz Toplam

Nakit degerler ve altin rezervleri - - - - - 5.587.577 5.587.577
Bankalardan alacaklar 1.635.455 - - - - 3.953.260 5.588.715
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar 2.238.841 3.229.534  14.070.155 80.849.496 178.650 - 100.566.676
Verilen kredi ve avanslar - 2.531 2.897 17.731 8.281 - 31.440
Yatirim amagli finansal varliklar:

-Satilmaya hazir - - - - - 323.566 323.566

-Vadeye kadar elde tutulacak - - 339.380 - - - 339.380
Maddi duran varliklar - - - - - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - -
Diger varliklar - - 3.771 - - 1.136 4.907
Toplam varliklar 3.874.296 3.232.065 14.416.203 80.867.227  186.931  9.865.539 112.442.261
Tedaviildeki banknotlar - - - - - - -
Bankalara borglar 213.451 - - - - 21548652 21.762.103
Diger mevduatlar 795.916 1.314.273 7.837.840 11.596.958 - 14941134 36.486.121
IMF’ye borglar - 593 - - - 6.201 6.794
Diger alinan banka kredileri - - - - - - -
Diger yukimlltkler 24.427 - 785.429 - - 55.326 865.182
Vergi yiikiimliiliigii - - - - - - -
Ertelenmis vergi yukimluligu - - - - - - -
Kidem tazminati yikimlalugu - - - - - - -
Oz sermaye - - - - - - -
Toplam yikiimliliikler ve 6z sermaye 1.033.794 1.314.866 8.623.269 11.596.958 - 36.551.313 59.120.200
Bilancodaki faize duyarli acik 2.840.502 1.917.199 5.792.934 69.270.269  186.931 (26.685.774) 53.322.061
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TL

1aya S5yilve
kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil tizeri Faizsiz Toplam TOPLAM
- - - - - 59.451 59.451 5.647.028
20.035.812 - - - - 24905 20.060.717 25.649.432
13.653.502 - - - - - 13.653.502 114.220.178
- - - - - - - 31.440
- - - - - - - 323.566
- - - - - - - 339.380
- - - - - 244.011 244.011 244.011
- - - - - 4.889 4.889 4.889
5.986 158 1.976 - - 35.333 43.453 48.360
33.695.300 158 1.976 - - 368.589 34.066.023 146.508.284
- - - - - 31.743.434  31.743.434 31.743.434
30.933.032 575.136 - - - 8.795 31.516.963 53.279.066
- - - - - 2.134.910 2.134910 38.621.031
- - - - - - - 6.794
9.939.440 - - - - - 9.939.440  9.939.440
39.138 - 34.060 - - 7.297 80.495 945,677
- - 166.909 - - - 166.909 166.909
- - - - - 1.261.392 1.261.392 1.261.392
- - - - - 70.541 70.541 70.541
- - - - - 10.474.000  10.474.000 10.474.000
40.911.610 575.136 200.969 - - 45.700.369 87.388.084 146.508.284

(7.216.310)  (574.978) (198.993)

(45.331.780) (53.322.061)
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Banka'nin llkedeki para otoritesi olmasi itibariyla tablolarda yer alan faize duyarli bilango pozisyonlarinin dikkatli yorumlanmasi
gerekmektedir. Ornegin, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 0-1 ay vade grubunda Banka'nin sahip oldugu géreli olarak yiiksek faize
duyarli pozisyon, biyiik 6lclide bu vade grubunda yer alan TL mevduat munzam karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Ancak,
munzam karsiliklarin Banka'nin politika araglarindan birisi olmasi nedeniyle mevduat munzam karsilik oranlari ve séz konusu
karsiliklara 6denen faiz oranlari, Banka icin yaratacag faiz orani riski dikkate alinmaksizin ilgili politika hedeflerine ulasmak
amaciyla yine Banka'nin kendisi tarafindan belirlenmektedir. Banka 5 Aralik 2008 tarihinde munzam karsiliklarla ilgili olarak
6nemli bir politika degisikligi karari almis, yabanci para munzam karsiliklarina faiz 6demeyi durdurmus ve ters dolarizasyonu
desteklemek ve TL mevduat ve kredileri tesvik etmek amaciyla TL munzam karsiliklara 6denen faiz oranini yiikseltmistir. Ancak,
diger merkez bankalari ile benzer sekilde, kisa vadeli faiz oranlarini temel para politikasi araci olarak kullanan Banka'nin, TL
varliklarindan kaynaklanan faiz orani riskini aktif olarak yénetmesi Banka'nin para politikasi uygulamalari ile celisebileceginden
tercih edilmemektedir. Ancak, toplam faiz riskinin gosterilmesi amaciyla hazirlanan tablolarda, Banka'nin TL faiz riskini yonetip
yoénetmedigine bakilmaksizin TL varlik ve yikimlulikleri de iceren biitiin varlik ve ylkimliliikleri bulunmaktadir.

Banka, yabanci para varliklarindan kaynaklanan faiz orani riskini ise, SMP kapsaminda temel rezerv para birimleri igin vade hedefleri
belirleyerek kontrol etmektedir. Vade hedeflerinin belirlenmesinde, faiz orani riskinin seviyesi icin nemli bir gosterge olan “siire”
(duration) degerleri kullanilmaktadir. Banka'nin faiz orani riskine karsi genel tolerans seviyesini gosteren SMP siire hedefleri,
bilancoda yer alan yukimliliklerin ve bilanco disi tahmini nakit akimlarinin vade yapisi baz alinarak belirlenmekte, belirlenen siire
hedeflerinden sapmalar ise limitler ile sinirlandirilmaktadir.

Banka'nin déviz varliklarinin faiz orani riskine duyarliigini 6lgmek icin, temel rezerv para birimlerindeki (ABD Dolari ve EURO)
varliklarin ortalama “dizeltilmis siire” (modified duration) rakamlari kullanilarak ilgili faiz oranlarindaki degisimlerin varliklarin
piyasa degerine etkisini tahmin etmek mimkiindiir.

Bu cercevede, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla mevcut déviz varliklarinin ortalama diizeltilmis siire rakamlarina gére,
ilgili faiz oranlarinda % 1'lik bir artis olmasi durumunda varliklarin piyasa degerinde ortaya cikabilecek disusler asagidaki tabloda
sunulmaktadir. %1'lik artis senaryosu, ilgili para birimlerine ait getiri egrilerinin butiin vadelerde anlik olarak %1 yukari kaymasi
varsayimina dayanmaktadir.

Déviz varliklarinin piyasa degerinin faiz oranlarina duyarliligi;

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
ABD Dolari EURO Toplam  ABD Dolari EURO Toplam
Varliklarin piyasa degeri 50.474.408 49.907.568  100.381.976 51.652.669 51.466.016 103.118.685

Faiz oranlarinda %1 oraninda
artis olmasinin varliklarin
piyasa degerine etkisi (347.620) (491.618) (839.238) (454.320) (680.771) (1.135.091)
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37 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Asagidaki tablolar, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde parasal finansal araglar igin para birimlerine gore ortalama etkin faiz
oranlarini 6zetlemektedir:
31 Aralik 2009
ABD Dolari (%) EURO (%) TL (%)
Varliklar
Bankalardan alacaklar 0,14 0,16 7,24
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 0,44 0,97 561
Verilen kredi ve avanslar 0,37 0,82 -
Yiiktimliilikler
Bankalara borglar 0,89 - 5,20
Diger mevduatlar 2,98 2,86 -
Diger alinan banka kredileri - - 6,50
31 Aralik 2008
ABD Dolari (%) EURO (%) TL (%)
Varliklar
Bankalardan alacaklar 0,68 1,65 15,55
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 0,43 2,28 10,47
Verilen kredi ve avanslar 4,50 4,60 -
Yatirim amagli finansal varliklar 1,03 - -
Yikiimliiltkler
Bankalara borclar 1,89 - 12,00
Diger mevduatlar 3,53 3,10 -
Diger alinan banka kredileri - - 15,00

(f) Likidite riski

Likidite riski, vadesi gelen ytkimlilukleri karsilayacak nakdi bulmakta zorluk cekmek ya da varliklari olmasi gereken degerin
altinda nakde dénustiirmek zorunda kalmak olarak tanimlanmaktadir. Tiirk bankacilik sistemi icin nihai likidite kaynag olan Banka
acisindan, TL likidite riskinden bahsetmek cok anlamli olmamaktadir. Banka, yabanci para varlik ve yikiimliliklerinden kaynaklanan

likidite riskini yonetmek icin ise, nakit akimlarini para birimleri bazinda uyumlandirmaya calismakta, beklenmeyen 6demelerin

sorunsuz karsilanmasini temin edebilmek icin de yalnizca yiiksek likiditeye sahip varliklara yatirim yapmaktadir.
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

Asagidaki tablolar, Banka'nin TL ve yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerini bilanco tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan siireyi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Aralik 2009

Yabanci para

1aya S5yilve
Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil lizeri Dagitilamayan Toplam

Nakit degerler ve altin

rezervleri 6.785.819 - - - - - - 6.785.819
Bankalardan alacaklar 5.560.312 4.310.848 - - - - - 9.871.160
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar - 7.186.613 12.297.324 42.172.105 34.301.237 - - 95.957.279
Verilen kredi ve avanslar - - 415.844 75.041 13.823 7.610 - 512.318
Yatirim amagli finansal varliklar

-Satilmaya hazir - - - - - - 373.071 373.071

-Vadeye kadar elde tutulacak - - - - - - - -
Maddi duran varliklar - - - - - - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - - -
Diger varliklar - - - 3.864 - - 1.087 4.951
Toplam varliklar 12.346.131 11.497.461 12.713.168 42.251.010 34.315.060  7.610 374.158 113.504.598
Tedaviildeki banknotlar - - - - - - - -
Bankalara borclar - 20.473.681 - - - - - 20.473.681
Diger mevduatlar 15.567.345 778333 1.426.132 7.786.806  10.084.906 - 2.621.683 38.265.205
IMF’ye borglar - - 1.053 - - - 7.148 8.201
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - -
Diger yikimllikler 3.356 38.242 - 688.087 - - 47.297 776.982
Vergi yiikiimliiliigii - - - - - - - -
Ertelenmis vergi yukimlilGgi - - - - - - - -
Kidem tazminati yikimlalugu - - - - - - - -
Oz sermaye - - - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler ve

6z sermaye 15.570.701 21.290.256 1.427.185  8.474.893 10.084.906 - 2.676.128  59.524.069
Net likidite acigi (3.224.570) (9.792.795) 11.285.983 33.776.117 24.230.154  7.610 (2.301.970)  53.980.529
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
TL
1aya S5yilve
Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil lizeri Dagitilamayan Toplam TOPLAM
88.416 - - - - - - 88.416 6.874.235
62.353 25.074.750  8.055.283 - - - - 33.192.386 43.063.546
- 2.018.245 - 6.423.888 266.169 - - 8.708.302 104.665.581
- - - - - - - - 512.318
- - - - - - - - 373.071
- - - - - - 240.567 240.567 240.567
- . . . - - 4.964 4964 4.964
724 4.995 954 4.569 - - 43.373 54615 59.566
151.493 27.097.990 8.056.237 6.428.457 266.169 - 288.904  42.289.250 155.793.848
- - - - - - 38.340.278 38.340.278 38.340.278
9.335  26.410.235 - - - - 45 26.419.615 46.893.296
4.987.509 - - - - - 135.653 5.123.162 43.388.367
- - - - - - - - 8.201
- 14.333.082 - - - - - 14.333.082 14.333.082
- 47.433 - 46.776 - - 4.087 98.296 875.278
- - - 72.064 - - - 72.064 72.064
- - - - - - 986.043 986.043 986.043
- - - - - - 76.247 76.247 76.247
- - - - - - 10.820.992 10.820.992 10.820.992
4.996.844  40.790.750 - 118.840 - - 50.363.345  96.269.779 155.793.848
(4.845.351) (13.692.760) 8.056.237 6.309.617 266.169 - (50.074.441) (53.980.529) -
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4.B0

LUM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2008

Yabanci para

1aya S5ylve
Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil lizeri Dagitilamayan Toplam

TOPLAM
Nakit degerler ve altin

rezervleri 5.587.577 - - - - - - 5.587.577
Bankalardan alacaklar 3.953.260 1.635.455 - - - - - 5588.715
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar - 2.238.841 3.229.534 14.070.155 80.849.496 178.650 - 100.566.676
Verilen kredi ve avanslar - - 2.531 2.897 17.731 8.281 - 31.440
Yatirim amagli finansal varliklar:

-Satilmaya hazir - - - - - - 323.566 323.566

-Vadeye kadar elde tutulacak - - - 339.380 - - - 339.380
Maddi duran varliklar - - - - - - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - - -
Diger varliklar - - - 3.771 - - 1.136 4.907
Toplam varliklar 9.540.837  3.874.296 3.232.065 14.416.203 80.867.227 186.931 324.702 112.442.261
Tedavdildeki banknotlar - - - - - - - -
Bankalara borglar - 21.762.103 - - - - - 21.762.103
Diger mevduatlar 11.391.773 795916 1.314.273 7.837.840 11.596.958 - 3.549.361 36.486.121
IMF’ye borglar - - 593 - - - 6.201 6.794
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - -
Diger yikimlilikler 9.634 24427 - 785.429 - - 45.692 865.182
Vergi yikimliligi - - - - - - - -
Ertelenmis vergi yukimlaligi - - - - - - - -
Kidem tazminati ylkimlalagu - - - - - - - -
Oz sermaye - - - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler ve

6z sermaye 11.401.407 22.582.446 1.314.866 8.623.269 11.596.958 - 3.601.254 59.120.200
Net likidite acig (1.860.570) (18.708.150) 1.917.199 5.792.934 69.270.269 186.931 (3.276.552) 53.322.061




4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

YILLIK RAPOR 2009

117
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
TL
1aya S5yilve
Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil lizeri  Dagitilamayan Toplam
59.451 - - - - - - 59.451 5.647.028
16.726  20.035.812 - - - - 8.179 20.060.717 25.649.432
- - - 5.232.070 8.421.432 - - 13.653.502 114.220.178
- - - - - - - - 31.440
- - - - - - - - 323.566
- - - - - - - - 339380
- - - - - - 244.011 244.011 244.011
- - - - - - 4.889 4.889 4.889
3.223 5.986 158 1.976 - - 32.110 43.453 48.360
79.400 20.041.798 158 5.234.046 8.421.432 - 289.189 34.066.023 146.508.284
- - - - - - 31.743.434 31.743.434 31.743.434
8.742 30.933.032 575.136 53 31.516.963 53.279.066
1.992.345 - - - - - 142.565 2.134.910 38.621.031
- - - - - - - - 6.794
- 9.939.440 - - - - - 9.939.440  9.939.440
- 39.138 - 34.060 - - 7.297 80.495 945.677
- - - 166.909 - - - 166.909 166.909
- - - - - - 1.261.392 1.261.392 1.261.392
- - - - - - 70.541 70.541 70.541
- - - - - - 10.474.000 10.474.000  10.474.000
2.001.087 40.911.610 575.136 200.969 - - 43.699.282 87.388.084 146.508.284
(1.921.687) (20.869.812)  (574.978) 5.033.077 8.421.432 - (43.410.093) (53.322.061) -
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Banka'nin tiirev enstriimanlari disindaki finansal yikimliltklerine ait, sézlesmeye dayali briit nakit akimlari asagidaki tabloda
gosterilmistir. Bu anapara ve faiz ddemelerini iceren nakit akimlarin indirgenmemis olmasi sebebiyle toplam tutarlar bilancoda
belirtilen toplam tutarlar ile farklilik gdsterecektir.

31 Aralik 2009

1aya S5yilve

Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil tzeri Dagitilamayan Toplam

Tedaviildeki banknotlar - - - - - - 38.340.278  38.340.278

Bankalara borglar 9.335 46.883.916 - - - - 45  46.893.296

Diger mevduatlar 20.554.854 819.482 1.508.028 8.223.795 10.904.910 - 2.757.336  44.768.405

IMF'ye borglar - - 1.053 - - - 7.148 8.201

Diger alinan banka kredileri - 14.340.830 - - - - - 14.340.830
Toplam finansal

yukimlilikler 20.564.189  62.044.228 1.509.081 8.223.795  10.904.910 - 41.104.807 144.351.010

31 Aralik 2008

1aya Syilve

Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil Gizeri Dagitilamayan Toplam

Tedaviildeki banknotlar - - - - - - 31.743.434  31.743.434

Bankalara borglar 8.742 53.270.271 - - - - 53  53.279.066

Diger mevduatlar 13.384.118 856.665 1.289.017 9.075.137 11.675.773 - 3691926 39.972.636

IMF'ye borclar - - 593 - - - 6.201 6.794

Diger alinan banka kredileri - 9.939.440 - - - - - 9.939.440
Toplam finansal

yukimlilikler 13.392.860  64.066.376 1.289.610 9.075.137  11.675.773 - 35.441.614 134.941.370

(g) Operasyonel risk
Operasyonel risk insan veya sistem hatalari, basarisiz is slirecleri veya dissal olaylardan kaynaklanan kayiplara iliskin risktir.

Banka, personelin veya is stireclerinin basarisizlig| nedeniyle ortaya cikabilecek hatalari veya olaylari engellemek ve tespit
etmek amaciyla etkin i¢ kontrol sistemleri kurmakta ve bu sekilde, operasyonel riskin neden oldugu kayiplari en aza indirmeyi
amaclamaktadir.

Banka, operasyonel risklerin ynetimini birimlerin kendi sorumluluguna birakmistir. Banka Meclisi kararlari cercevesinde,
operasyonel riskler sonucu herhangi bir finansal kaybin ortaya ¢ikmasi durumunda bu durum finansal kaybin biyikligline gére
cesitli yonetim kademelerine raporlanmaktadir. S6z konusu zararlara iliskin limitler gerek goriildikce Banka Meclisi tarafindan
glincellenmektedir. Yapilan incelemeler sonucunda yetkilendirilmis yonetim kademesinin uygun gériisi tizerine finansal kayip
kanunen kabul edilmeyen giderler kalemine alinmaktadir. Kaydedilen giderler ticer aylik devrelerde Banka Meclisi'nin bilgisine
sunulmaktadir.

Operasyonel riskler dahil olmak Uzere risklerin etki ve olasiliklarina gére degerlendirilmesi ve riskleri karsilamak amaciyla kurulan
kontrollerin yeterliligi, etkinligi ve verimliligi dogrudan Baskan’a raporlama yapan Denetim Genel Midiirligi ("DGM”) tarafindan
yiritilen denetimler ile tespit edilmektedir.
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DGM'nin yaptigl risk degerlendirmesi iki asamadan olusmaktadir. Bunlardan ilki Yillik Denetim Planinin olusturulmasi amaciyla
yapilmaktadir. DGM her yilsonunda Banka genelinde temel is siireclerini gézden gecirmekte ve yaptigi risk degerlemesi ile
denetlenecek is stireclerini risk bazli olarak siralamaktadir. Her is siireci finansal risk, operasyonel risk, imaj/itibar riski ve yasal risk
basliklari altinda degerlendirilmekte ve riski en yiksek is stirecleri bir sonraki yilin Yillik Denetim Planina alinmaktadir.

ikinci asamada, yapilan denetimlerde risk seviyesi yiiksek olan siirecler riskler ve kontroller acisindan daha detayli incelenmektedir.
insan hatasl, sistem hatasl, yetersiz/etkin olmayan prosediirler ve alt siirecler nedeniyle yiiriitiilen islemlerde karsilasilabilecek
riskler belirlenmektedir. Denetlenen is siireci, is strekliliginin saglanmasi amaciyla yapilan planlar, fiziksel glivenlik,

sistemsel glivenlik, yasal diizenlemelere ve yazili kurallara uygunluk, insan kaynaginin yeterliligi ve bilgi giivenligi agisindan
degerlendirilmektedir. Ayrica is siireclerinde karsilasilabilecek finansal riskler ile imaj/itibar riskleri de belirlenmektedir. Bu risklerin
makul seviyeye indirgenmesi icin tasarlanan kontroller yeterlilik ve etkinlikleri acisindan degerlendirilmekte, etkinligi artiracak ek
kontroller dnerilmektedir.

Yapilan denetimler sonrasinda belirlenen énemli riskler ve dnerilen kontroller {i¢ ayda bir Yénetim Komitesine sunulmakta, risklerin
makul seviyeye indirgenmesi icin yapilan calismalar takip edilmektedir.

(h) Finansal araglarin makul degeri
Makul deger bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, goniilli taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde,
el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goéren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Banka, finansal araclarin tahmini makul degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme yéntemleri kullanarak
belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna
bagli olarak burada sunulan tahminler Banka'nin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerden farkli olabilir.

Asagidaki tablo, Banka'nin bilangosunda makul degerleri ile sunulmayan finansal varliklarin defter degerlerini ve makul degerlerini
Ozetlemektedir.

Defter degeri Makul deger

Finansal varliklar 2009 2008 2009 2008
Nakit degerler ve altin rezervleri 6.874.235 5.647.028 6.874.235 5.647.028
Bankalardan alacaklar 43.063.546 25.649.432 43.074.215 25.649.432
Verilen kredi ve avanslar 512.318 31.440 511.163 29.823
Yatirim amagli finansal varliklar

(vadeye kadar elde tutulacak) - 339.380 - 340.264
Finansal yiikiimliiliikler
Tedaviildeki banknotlar 38.340.278 31.743.434 38.340.278 31.743.434
Bankalara borglar 46.893.296 53.279.066 46.893.296 53.279.066
Diger mevduatlar 43.388.367 38.621.031 43.727.766 38.453.295

Diger alinan banka kredileri 14.333.082 9.939.440 14.333.082 9.939.440
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglarin makul degerinin tahmini icin kullanilan uygulanabilir yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

(i) Finansal varliklar
iskonto edilmis maliyet bedeliyle gésterilen nakit degerler ve bankalardaki alacaklarin kayitli degerlerinin kisa vadeli olmalar
sebebiyle makul degerlerini yansittigl kabul edilmektedir.

Verilen kredi ve avanslarin makul degerleri, bilanco tarihi itibariyla benzer finansal varliklara uygulanan faiz oranlari {izerinden
gelecekteki nakit akislarinin indirgenmesi suretiyle hesaplanmistir.

Yatirim amacli menkul kiymetler altinda yer alan satilmaya hazir finansal varliklar borsada islem gérmeyen hisse senedi
katilimlarindan olusmakta ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ise faiz getiren varliklari icermektedir. Vadeye kadar

elde tutulacak finansal varliklarin makul degeri, bilanco tarihinde gecerli olan piyasa fiyatlarina ve faiz oranlarina goére belirlenir.

(i) Finansal yikumlalikler
Tedaviildeki banknotlarin makul degeri, nominal degerlerini ifade etmektedir.

Bankalara borglar ve diger alinan banka kredileri gibi iskonto edilmis maliyet degerinden muhasebelestirilen finansal
yukimliltklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle, tasinan degerlerinin makul degerlerini yansittigi kabul edilir.

Diger mevduatlarin makul degerinde benzer kredi riski tasiyan, ayni para biriminde ve vadedeki finansal araclar icin bilango
tarihinde gecerli olan piyasa faiz orani kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlari temel alinmaktadir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Banka'nin bilangosunda yer alan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinin, degerleme tekniklerinin seviyesine gére sunumunu 6zetlemektedir:

31 Aralik 2009 Seviye 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3 (***) Toplam

Makul deger degisiklikleri
gelir tablosunda muhasebelesecek
finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar
- Borclanma senetleri 98.241.693 6.423.888 - 104.665.581

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri - 373.071 - 373.071

Toplam varliklar 98.241.693 6.796.959 - 105.038.652
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2008 Seviye 1 (*) Seviye 2 (*¥%) Seviye 3 (***) Toplam
Makul deger degisiklikleri
gelir tablosunda muhasebelesecek
finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar
- Borglanma senetleri 100.566.676 13.653.502 - 114.220.178
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri - 323.566 - 323.566
Toplam varliklar 100.566.676 13.977.068 - 114.543.744
(*) Gercege uygun deger, borsaya kote 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger bor¢lanma araglari icin, aktif piyasalarda kote
edilmis fiyatlar (diizeltme yapilmamus) kullanilarak belirlenmistir. Bu seviye borsaya kote bor¢lanma araglarini icermektedir.
(**) Gercege uygun deger, borclanma senetleri ve 6zkaynaga dayali finansal varliklar igin gézlenebilir veriler (direkt olarak fiyat
veya dolayli olarak fiyatlardan elde edilen veriler) kullanilarak belirlenmistir.
(***) Gercege uygun degeri gozlenebilir olmayan veriler temel alinarak belirlenmistir.
i) Sermaye yoénetimi
Banka'nin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla 6z sermaye kalemleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:
2009 2008
Odenmis sermaye 47.464 47.464
Birikmis kar 10.437.717 10.139.250
Diger yedekler 335.811 287.286
Oz sermaye toplami 10.820.992 10.474.000

Banka'nin yil icerisindeki 6z sermaye hareketleri 6z sermaye degisim tablolarinda agiklanmistir.

Banka'nin yillik net yasal karinin dagitimina iliskin hususlar TCMB Kanunu ile belirlenmekte ancak Banka'nin tutmasi gereken asgari
sermaye miktarina iliskin herhangi bir yasal diizenleme bulunmamaktadir. Sermaye artisinin en dnemli kaynagini dagitilmamis
karlar olusturmaktadir.

Banka kar amaci glitmeyen bir kurulus olmasi nedeniyle, karini azami seviyeye ¢ikarmayi amaglamamaktadir ancak normal
operasyonlarindan piyasa getirileri ile orantili bir kar elde etmeyi hedeflemektedir.




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR
YILLIK RAPOR 2009

122

31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Banka'nin sermaye yonetimindeki en dnemli amaci TCMB Kanunu geregi gorevlerini yerine getirmesi sirasinda ortaya ¢ikan
beklenmeyen zararlari karsilayabilecek diizeyde yeterli sermaye bulundurmaktir. S6z konusu beklenmeyen zararlarin Banka'nin
destekleyici faaliyetlerinden, Banka'nin nihai likidite kaynagi olmasindan veya TL'nin diger yabanci paralar karsisinda deger
kazanmasi ile yabanci para rezervlerdeki zararlardan kaynaklanmasi muhtemeldir.

Banka, yeterli sermaye miktarini ve gerekli likiditeyi saglamak amaciyla karsi taraflarin kredi risklerini de dikkate alarak ve disiik risk
iceren yatirim araglari kullanarak makul bir getiri kazanmayi hedeflemektedir. Bunlara ilave olarak Banka, stratejik varlik tahsisinde
Banka'nin risk toleransini dikkate almakta ve sermayenin ve ulusal rezervlerin korunmasina 6nem vermektedir.

NOT 5 - ONEMLI MUHASEBE TAHMINLERI VE MUHASEBE POLITIKALARININ UYGULANMASINDA VERILEN KARARLAR
Banka, bir sonraki finansal ddnemde raporlanacak varlik ve yikimliluklerini etkileyen tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin
ve varsayimlar devamli olarak degerlendirilmekte ve mevcut sartlar dahilinde makul olduguna inanilan gelecek beklentileri de
iceren tarihsel deneyimlere ve diger faktorlere dayandirilmaktadir.

(a) Kredi ve avanslarin deger diisiikluigi karsiliklar

Banka, kredi portfoyiini olasi bir deger diisikluglini tespit etmek amaciyla periyodik olarak gézden gegirmektedir. Banka,

deger dusikligu karsiligr ayrilmasina iliskin karar asamasinda, kredi portféyliniin gelecekteki tahmini nakit akisinda &l¢ilebilir

bir azalmay gosteren bir veri olup olmadigini 6zellikle bireysel olarak bir kredinin deger disisiinin tespitinden 6nce
degerlendirmektedir. Bu degerlendirme, portfdy icindeki borglularin nakit akislari ile ilgili olumsuz gelismeleri ifade edebilecek
verileri ve ayni zamanda belli bir risk grubunun aktiflerindeki zafiyetle dogrusal iliski icerisinde olan ulusal ya da mahalli ekonomik
kosullari icermektedir. Banka, gelecekteki nakit akislarinin planlanmasinda kredi riski tasiyan varliklar icin gecmisteki tecriibeleri
ve portféyde bulunan benzer varliklarin deger disiikligu kanitlarini degerlendirmektedir. Gelecek nakit akisinin tutarinin ve
zamanlamasinin tahmininde kullanilan yéntem ve varsayimlar tahmin edilen zarar ve gerceklesen zarar arasindaki farki en aza
indirmek icin diizenli olarak gézden gegirilmektedir.

(b) Satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilen yatirim amacli finansal varliklarin makul degeri
Banka'nin merkez bankaciligi faaliyeti cercevesinde uzun vadeli olarak tuttugu ve satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan sermaye yatirimi, s6z konusu sermaye yatiriminin net varlik degerinin %70'i olarak hesaplanan makul deger
ile muhasebelestirilmistir. Bu degerleme y&ntemi daha &nce s6z konusu sermaye yatiriminin alim ve geri-alim islemleri
fiyatlandirmasinda kullanilmistir (Not 10).
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
NOT 6 - NAKIT DEGERLER VE ALTIN REZERVLERI
2009 2008
Kiilce altin - Uluslararasi standartta 6.205.039 4.883.049
Nakit 499.362 630.097
Kiilge altin - Uluslararasi standartta olmayan 165.609 130.557
Sikke altin 4.225 3.325
6.874.235  5.647.028
18.469 bin TL (2008: 14.534 bin TL) tutarindaki sikke ve kiilge altin Hazine Mustesarligi adina, Banka kasasinda muhafaza
edilmektedir.
NOT 7 - BANKALARDAN ALACAKLAR
2009 2008
Ters repo islemlerinden alacaklar 33.351.447  20.249.263
Vadeli mevduatlar 4.089.434 1.422.004
Vadesiz mevduatlar 5.622.665 3.978.165
43.063.546 25.649.432
Ters repo islemleri Banka'nin acik piyasa islemleri cercevesinde gerceklestirilmektedir.
NOT 8 - MAKUL DEGER DEGiSIKLIKLERi GELIR TABLOSUNDA MUHASEBELESECEK FINANSAL VARLIKLAR
2009 2008
Maliyet Defter degeri Maliyet Defter degeri
Hazine Mustesarligl tarafindan ihrag edilen
devlet tahvilleri ve hazine bonolari 8.658.589 8.708.302 13.794.321 13.653.502
Yabanci devlet tahvilleri ve hazine bonolari 90.268.379 91.016.528 93.333.957 95.306.061
Yabanci sirket tahvilleri 4.767.938 4.940.751 5.107.752 5.260.615
103.694.906 104.665.581 112.236.030  114.220.178

Yabanci sirket tahvilleri Avrupa Yatirim Bankasi (European Investment Bank) tarafindan ihrag edilen kuponlu ve iskontolu menkul

kiymetlerdir.
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, yabanci devlet tahvilleri, sirket tahvilleri ve hazine bonolarinin tasinan degerlerinin tilke bazinda
kinlimi asagidaki gibidir:

Ulke 2009
Amerika Birlesik Devletleri 45,992.424
Almanya 22.688.631
Fransa 12.356.343
ispanya 5.803.424
Hollanda 2.429.201
Belcika 1.187.359
Diger 5.499.897

95.957.279

NOT 9 - VERILEN KREDi VE AVANSLAR

2009 2008
Sirketlere verilen kredi ve avanslar:
Yabanci dilke kredileri 26.482 31.051
Yurt ici krediler 485.836 389
Toplam canli krediler 512.318 31.440
Tahsili gecikmis krediler 2.288.800 2.291.298
Toplam verilen kredi ve avanslar - briit 2.801.118  2.322.738
Krediler deger dstkliigi karsilig (2.288.800)  (2.291.298)
Net verilen kredi ve avanslar 512.318 31.440
Kredi karsilig hareket tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak bakiyesi 2.291.298  1.714.781
Krediler icin deger distkligu karsilig 7.772 57.466
Kur farki (kér)/zarari (10.270) 519.051

31 Aralik bakiyesi 2.288.800  2.291.298
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31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Banka’'nin yeniden yapilandirilan 26.482 bin TL (2008: 31.051 bin TL) tutarinda verilen kredi ve
avanslari bulunmaktadir. Yeniden yapilandirma anlasmasina gére Banka, yukarida bahsedilen yeniden yapilandirilmigs kredinin
7.096 bin TL (4.712.511 ABD Dolan) tutarindaki (2008: 7.127 bin TL (4.712.511 ABD Dolar1)) faiz alacagindan karsi tarafin
yeniden yapilandirma anlasmasindaki yikimlilugini yerine getirememesi durumunda tutarin tekrar tahakkuk ettirilmesi sartiyla
vazgecmistir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Banka s6z konusu sarta bagli alacag) icin karsilik ayirmistir.

NOT 10 - YATIRIM AMAGLI FINANSAL VARLIKLAR

2009 2008
Satilmaya hazir finansal varliklar
Sermaye paylari
- borsada islem gérmeyen 373.071 323.566
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 373.071 323.566
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Devlet tahvilleri - 339.380
Toplam vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - 339.380
Toplam yatirim amacli finansal varliklar 373.071 662.946

Banka, BIS'in hisselerine sahiptir. Hisselerin her biri 5.000 SDR nominal degere sahip olup 1.250 SDR’si 6denmistir. Hisse basina
3.750 SDR'lik tutarin BIS'in yénetim kurulu karariyla 3 aylik ihbar siiresi icerisinde geri cagrilma opsiyonu bulunmaktadir. 31 Aralik
2009 ve 2008 tarihleri itibariyla s6z konusu yiikiimlilik, taahhitler ve sarta bagli yikimliltkler altinda bulunmaktadir

(Not 27).

Banka'nin BIS'deki hisseleri makul degeri ile degerlenmistir. BIS'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla hesaplanan makul
degeri, Banka'nin BIS'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli net varliklar Gzerindeki hakkinin %70'i olarak hesaplanmis ve yilsonundaki
TL/SDR kuru ile TL'ye cevrilmistir. S6z konusu degerleme ydéntemi, 6nceden BIS hisselerinin alim ve satim islemlerindeki fiyatin
belirlenmesinde kullanilan yéntemdir.
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar asagida belirtilmistir:

Hisse payi (%) Tutar
Hisse senetleri Hizmet alani 2009 2008 2009 2008
BIS Bankacilik Diizenleme Hizmetleri 1,5 1,5 373.023 323.520
SWIFT Elektronik Fon Transfer Hizmetleri 0,007 0,007 48 46

373.071 323.566

Yatirim amacli finansal varliklarin hareket tablosu asagida verilmistir:

Vadeye kadar

Satilmaya hazir elde tutulacak Toplam
1 Ocak 2009 323.566 339.380 662.946
Alimlar - - -
Makul deger degisiklikleri 47.620 - 47.620
itfalar - (336.889) (336.889)
Kur farki geliri 1.885 (2.491) (606)
31 Aralik 2009 373.071 - 373.071

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ABD Hazine'si tarafindan ihrag edilen tahvillerden
olusmaktadir. S6z konusu tahviller, Tiirk Savunma Fonu (“TSF”) mevduati ile finanse edilmekte ve Banka adina ABD Merkez Bankasi
depolarinda saklanmaktadir. S6z konusu varliklar maliyet bedelleri tizerinden mali tablolarda gosterilmektedir. 2009 yili igerisinde

s6z konusu varliklar itfa olmus ve elde edilen gelirler TSF'nin mevduat hesabina kaydedilmistir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR
Devam

Arsa ve Makina ve etmekte olan

binalar ekipmanlar yatirimlar Toplam
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
Maliyet 324.630 44.463 4.351 373.444
Birikmis amortismanlar (117.029) (22.230) - (139.259)
Net defter degeri 207.601 22.233 4.351 234.185
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil
Acilis net defter degeri 207.601 22.233 4351 234.185
Alimlar 8.947 11.649 2.810 23.406
Transferler 411 - (411) -
Elden cikarilanlar (net) (21) (16) - (37)
Dénem ici amortisman (Not 26) (6.898) (6.645) - (13.543)
Kapanis net defter degeri 210.040 27.221 6.750 244.011
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
Maliyet 333.783 55.086 6.750 395.619
Birikmis amortismanlar (123.743) (27.865) - (151.608)
Net defter degeri 210.040 27.221 6.750 244.011
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yil
Acilis net defter degeri 210.040 27.221 6.750 244.011
Alimlar 1.945 5.050 5.477 12.472
Transferler 2.617 - (2.617) -
Elden cikarilanlar (net) (285) (67) - (352)
Dénem ici amortisman (Not 26) (6.931) (8.633) - (15.564)
Kapanis net defter degeri 207.386 23.571 9.610 240.567
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Maliyet 337.391 57.691 9.610 404.692
Birikmis amortismanlar (130.005) (34.120) - (164.125)
Net defter degeri 207.386 23.571 9.610 240.567

Banka, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillarda satis tarihi itibariyla itfa olmus 669 bin TL (2008: 184 bin TL)
tutarinda arsa ve bina ve 2.378 bin TL (2008: 1.010 bin TL) tutarinda makine ve ekipmani satmustir.
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Birikmis Net defter
Maliyet itfa paylar degeri
1 Ocak 2008 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 8.537 (5.687) 2.850
Alimlar 2.764 (725) 2.039
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla bakiyesi 11.301 (6.412) 4.889
1 Ocak 2009 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 11.301 (6.412) 4.889
Alimlar 785 (710) 75
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla bakiyesi 12.086 (7.122) 4.964
NOT 13 - DIGER VARLIKLAR
2009 2008
Hammadde ve yari mamul 37.928 28.724
Elektronik Fon Transferi ("EFT") Komisyon gelir tahakkuku 4.478 3.409
Temetti gelir tahakkuklari 3.864 3.771
Pesin 6denen giderler 2.802 2.514
Kurumlar vergisi alacagi 2.057 1.344
Diger 8.437 8.598
59.566 48.360

Banka ulusal para biriminde banknotlar basmaktadir. Basimi tamamlanmayan banknotlar ile ilgili giderler yari mamul olarak ve
banknot tretiminde kullanilan banknot kagitlari ise hammadde olarak kaydedilmektedir.

NOT 14 - TEDAVULDEKi BANKNOTLAR

2009 2008
1 Ocak bakiyesi 31.743.434 27.429.389
Tedaviile giren banknotlar 54.250.067  25.591.848
Tedaviilden ¢ekilen ve imha edilen banknotlar (47.651.734) (21.277.803)
Zamanasimina ugramis banknotlar (1.489) -
31 Aralik bakiyesi 38.340.278 31.743.434
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ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
NOT 15 - BANKALARA BORCLAR

2009 2008

Zorunlu karsilik mevduatlari 39.482.604 45.192.519
Bankalarin cari hesaplari 7.189.278 7.873.096
Déviz depo piyasas! banka mevduatlar 221.414 213.451

46.893.296  53.279.066

Zorunlu karsiliklar, Ttrkiye'deki ytrirlikte olan bankacilik mevzuatina goére, bankalar tarafindan yatirilan, yurt ici bankalararasi
mevduatlar disinda, mudilerden bankalar tarafindan toplanan mevduatin orani olarak hesaplanan miktari ifade etmektedir.

NOT 16 - DIGER MEVDUATLAR

2009 2008
Hazine Mistesarligi mevduati 20.370.611  13.111.188
isci dévizleri mevduati 20.076.175  21.544.986
Kamu fonlarina ait mevduatlar 2.822.406 3.757.925
Kamu kurum mevduatlari 119.175 206.932

43.388.367 38.621.031

isci dovizleri mevduatlari vadesi 1 yilile 3 yil arasinda degisen vadeli mevduatlardir. Vadesiz kamu kuruluslari mevduatinin ise
64.730 bin TL (2008: 18.543 bin TL) tutarindaki kismi faizli olup, geri kalan tutari faizsiz mevduatlardan olusmaktadir.

isi dévizlerinin para birimi cinsinden dagilimi ile faiz oranlari asagidaki gibidir:

2009 2008
Faiz orani (*) Faiz orani (*)

(%) TL tutar (%) TL tutari

ABD Dolari 0,25-3,25 935.599 0,25-3,25 1.077.441
EURO 0,25-2,75 19.056.640 0,25-2,75 20.375.369
CHF 0,25-0,50 76.520 0,25-0,75 84.392
GBP 0,25-1,00 7416 0,25-1,00 7.784
20.076.175 21.544.986

6 Mart 2006 tarihinden 6nce EURO, ABD dolari, GBP, CHF karsiliginda acilmis olan bir yil vadeli kredi mektuplu déviz tevdiat
hesaplarinin vadesi, hesap sahiplerinin aksine bir talimati olmadikca yenilenme tarihinden itibaren %0,25 oraninda faiz uygulamak
suretiyle kendiliginden uzatilmaktadir. Bu hesaplar hari¢ tutuldugunda 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla mevduata uygulanan en
distik faiz oranlari EURO icin %71,00, ABD dolari igin %1,00, CHF icin %0,5, GBP icin %1,00 olarak gerceklesmistir (2008: EURO
icin %2,25, ABD dolari igin %2,00, CHF igin %0,75, GBP icin %1,00)
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31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - IMF'YE BORCLAR

IMF’ye borglar SDR cinsinden olup, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar igin Tirkiye'nin IMF kotasi ile baglantili
borglarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Tirkiye'nin IMF kotasi ile baglantili borglari vadesi
belirlenmemis faizsiz borclardir.

IMF’den alinan tiim borglar, T.C. Hikimeti tarafindan da imzalanan senetler ile garanti altina alinmistir.
1 Kasim 2006 tarihi itibariyla Tirkiye'nin IMF'deki lke kotasi, 227.300.000 SDR artirilarak 1.191.300.000 SDR olmustur. S6z
konusu kota artisinin 56.825.000 SDR'ye karsilik gelen %25'lik bolimii nakit olarak, geri kalan 170.475.000 SDR’lik kismi TL

cinsinden IMF'nin Banka nezdindeki menkul kiymet hesabina édenmistir.

NOT 18 - DIGER ALINAN BANKA KREDILERI

2009 2008
Bankalararasi para piyasalarindan borglar 12.316.723 9.939.440
Repo islemlerinden saglanan fonlar 2.016.359 -

14.333.082  9.939.440

NOT 19 - DIGER YUKUMLULUKLER

2009 2008
ithalat 5deme emirleri 679.678 776.822
Odenecek vergi ve stopajlar 83.084 66.140
Gider tahakkuklari 49.136 36.956
Devam etmekte olan davalar icin tutulan bloke tutarlar 35.518 35.627
Emaneten tevdi edilen efektiflerden borclar 570 484
Diger 27.292 29.648

875.278 945.677

NOT 20 - VERGILER

2009 2008
Odenecek kurumlar vergisi 467.284 340.568
Pesin ddenen vergiler (395.220) (173.659)

Vergi yikiimliiliigi - net 72.064 166.909
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31 ARALIK 2009 TARiHi iTIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. Sz konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lzere yirirliige girmistir. Buna gore Tirkiye'de, kurumlar vergisi
orani 2009 yili igin %20’dir (2008: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda ve TCMB Kanunu'nda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig) ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara
6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettt 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar ticer aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17'nci giini
aksamina kadar éderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil stire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75'i, Yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nda 6ngérildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil slireyle 6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ayi takip eden dérdiincii ayin 25'inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi
dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

2009 2008
31 Aralik tarihli gelir tablosunda yer alan vergi karsilig|
- Kurumlar vergisi 467.284 340.568
- Ertelenmis vergi (277.818) 1.246.392

Vergi karsiligi 189.466 1.586.960
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ertelenmis vergiler
2009 mali yilinda gerceklesen gecici farklar Gizerinden yikiimliilik ydontemine gore hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve
yikamlalikleri icin uygulanacak vergi orani %20’dir (2008: %20).

Banka, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimluliklerini, bilanco kalemlerinin UFRS ve vergi mali tablolarinda farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestirilmesinden
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla gecici farklar, kidem tazminati yikimliligl, maddi duran varliklarin vergi tabani
ile tasinan degeri arasindaki fark, finansal varliklar makul deger farklari ve degerleme hesabinin gelir tablosuna siniflandirmasindan
kaynaklanan farklardan olusmaktadir (Not 25).

Ertelenen vergi varlig), gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla mali tablolara alinmaktadir. Banka'nin yakin gelecekte ertelenen vergiyi indirebilecegi vergilendirilebilir
kazang elde etmesi konusunda bir plani olmamasi sebebiyle 1 Ocak 2008 tarihinden énce mali tablolarda herhangi bir ertelenmis
vergi varlig kayda alinmamistir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Banka ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak ertelenen vergi yukimliliklerini hesaplamistir.

31 Aralik itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve yirirliikteki vergi oranlar kullanilarak hesaplanan
ertelenen vergi varliklari/(ytkumliliikleri)'nin dékimu asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

varliklari/
Toplam gecici farklar (ytikiimlilikleri)
2009 2008 2009 2008
Kidem tazminati yikimlalugu 76.247 70.541 15.249 14.108
Maddi duran varliklarin vergi tabaniyla
tasinan degeri arasindaki fark 44928 44.028 8.986 8.806
Diger 55.489 42.835 11.098 8.567
Toplam Varliklar 176.664 157.404 35.333 31.481
Degerleme hesabinin gelir tablosuna
siniflandirilmasi (5.010.104) (6.377.223) (1.002.021) (1.275.445)
Finansal varliklar makul deger farklari (349.373) (300.007) (17.469) (15.000)
Mevduatlar igin etkin faiz orani kullanilarak
hesaplanan faiz tahakkuku farki (9.433) (12.142) (1.886) (2.428)
Toplam Yukumliiliikler (5.368.910) (6.689.372) (1.021.376) (1.292.873)

Net Yiikiimliiliik (5.192.246) (6.531.968) (986.043) (1.261.392)
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Ertelenen vergi ylkimlaliginiin donem igerisindeki hareketi asagida 6zetlenmistir:
2009 2008
1 Ocak bakiyesi 1.261.392 -
Gelir tablosu ile iliskilendirilen ertelenen vergi - net (277.818) 1.246.392
Oz sermave ile iliskilendirilen ertelenen vergi 2.469 15.000
31 Aralik bakiyesi 986.043  1.261.392
Vergi giderinin mutabakati asagida sunulmustur:
2009 2008
Vergi 6ncesi kar 1.826.127  13.385.017
%20 Kurumlar vergisi orani
tizerinden hesaplanan karsilik (2008: %20) 365.225 2.677.003
Vergiye tabi olmayan gelir (181.561)  (1.095.011)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.802 4,968
Vergi gideri 189.466  1.586.960

NOT 21 - KIDEM TAZMINATI YOKUMLULUGU

Tiirk is Kanunu’na gére, Banka bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayi iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli icin kidem tazminati demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten nceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci maddeleri cikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik

maas kadardir ve bu tutar 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yukimlaliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde Banka’nin 6demesi gerekecek muhtemel yikiimliliigiin buglinkl degeri

hesaplanarak ayrilmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

UMS 19 “Calisan Haklart” isletmenin yikiimliliklerinin hesaplanabilmesi icin aktiieryel degerleme metotlarinin kullanimini gerekli
kilmaktadir. Bu baglamda, toplam yukimliliiklerin hesaplanmasinda asagidaki akttieryel varsayimlar kullanilmistir.

2009 2008
iskonto orani (%) 5,92 6,26
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 99 99

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in 2.365,16 TL olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda artacagidir. Béylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani gésterecektir. Banka’nin kidem tazminati
yukimlilGgi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig) icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL
(1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikimliliglniin bilancodaki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak bakiyesi 70.541 64.292
Yil icinde ayrilan karsilik 11.351 12.142
Yil icinde 6denen (5.645) (5.893)

31 Aralik bakiyesi 76.247 70.541
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NOT 22 - NET FAIZ GELIRI
2009 2008
Faiz geliri:
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 3.733.149 4.682.629
Geri satim vaadiyle alinan menkul kiymetler 2.290.840 1.894.753
Bankalardan alacaklar 15.597 95.144
Verilen kredi ve avanslar 15.188 53.738
6.054.774  6.726.264
Faiz gideri:
Bankalara borclar 1.383.050 2.297.259
Diger alinan banka kredileri 1.119.667 1.011.156
Geri alim vaadiyle satilan menkul kiymetler 986.833 835.497
Diger mevduatlar 572.620 764.997
IMF'ye borglar 2.989 6.030
Makul degeri ile gosterilen finansal yukimlilikler - 6.290
Diger 31 74
4.065.190  4.921.303
Net faiz geliri 1.989.584  1.804.961
NOT 23 - NET UCRET VE KOMISYON GELIRi
2009 2008
Ucret ve komisyon geliri:
EFT komisyon geliri 54.318 52.339
Acik piyasa islemleri 3.987 3.308
Diger fon transfer ticretleri 77 1377
Diger 4.840 3.942
63.862 60.966
Ucret ve komisyon gideri
Muhabir banka hesaplari 3.068 3.107
Diger 6.714 4.980
9.782 8.087
Net licret ve komisyon geliri 54.080 52.879
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - TEMETTU GELIRi
Temetti geliri Banka'nin sermaye yatirimlarindan dogan nakit temettiileri ifade etmektedir.

2009 2008
Satilmaya hazir finansal varliklar 4.841 4.884
4.841 4.884
NOT 25 - KUR FARKI KARI, NET
2009 2008
Kur farki kari, net
- evallasyon (zarari)/kari, net (1.367.257)  11.082.744
- déviz alim satim kéari/(zarari), net 2.917.245 (168.527)
1.549.988 10.914.217

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla evaltiasyon kari/(zaran), altin tutarlarinin degerlemesi sonucu olusan gerceklesmemis
gelirleri ve dovizlerin yeniden degerlemesi sonucu olusan gerceklesmemis evaltiasyon gelir/(giderlerini) icermektedir. Banka,

yasal mali tablolarinda, TCMB Kanunu geregi, altin tutarlarinin degerlemesi sonucu olusan gergeklesmemis gelirleri ve ddvizlerin
yeniden degerlemesi sonucu gerceklesmemis evaliiasyon kéri/(zarari)'ni net dénem karina dahil etmemekte ve gegici hesap olan

“Degerleme Hesabi” altinda takip etmektedir.

NOT 26 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

2009 2008

Ucretler ve maaslar 371.887 318.719
Yonetim giderleri 124.931 95.429
KOSGEB Fonu katki payi 46.728 34.057
Sosyal glivenlik giderleri 32.076 28.004
Amortismanlar (Not 11 ve 12) 16.274 14.268
Diger 1.965 1.381
593.861 491.858

Banka’'nin sermayesinin %50'sinden fazlasinin kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi sebebiyle, Banka, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sanayi Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanligi'na ("KOSGEB"), KOSGEB kurulus kanunu uyarinca kurumlar vergisine matrah

olan yillik karinin %2’si nispetinde yillik aidat 6demektedir.

Banka tarafindan 2009 yilinda istihdam edilen ortalama personel sayisi 4.454'tiir (2008: 4.520).
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NOT 27 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER

2009 2008
Alinan teminatlar 25.803.223 26.124.227
BIS geri cagirma opsiyonu (Not 10) 70.950 70.539
Futures islemleri - 107.174

25.874.173  26.301.940

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Banka’'nin sahip oldugu tiirev finansal araci ve tirev finansal araglar icin verilmis teminati
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Banka’'nin tiirev finansal arag olarak bilango disi yiikiimliilikler hesabinda 107.174 bin TL nominal
tutarinda faiz futures islemi bulunmaktadir. Bu sézlesmelerle ilgili olarak degerleme piyasa fiyati ile glinlik olarak yapilmakta ve
Banka lehine kar olmasi durumunda s6z konusu tutar karsi finansal kurulus tarafindan Banka'nin cari hesabina yatirilmakta, Banka
aleyhine zarar olmasi durumunda ise s6z konusu tutarin Banka'nin cari hesabindan ilgili finansal kurulusun hesabina transferi
yapilmaktadir. Bu islemlerle ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla s6z konusu faiz futures islemleri ile ilgili olarak Banka'nin
muhabir hesaplarinda 602 bin TL tutarinda teminati bulunmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Banka aleyhine acilmis olup halen yasal islem siirecinde olan 65.928 bin TL, 247.352 ABD Dolari

ve 162.810 EURO (2008: 76.691 bin TL, 379.320 ABD Dolari ve 338.098 EURO) tutarlarinda gesitli davalar bulunmaktadir. Banka,
sz konusu davalardan ikisi icin 1.665 bin TL (2008: 1.651 bin TL) tutarinda karsilik ayrilmis olup, diger davalara iliskin profesyonel
gorlisiin 6nemli bir maddi kayip olasiliginin disiik oldugu yoniinde verilmis olmasi sebebiyle herhangi bir karsilik hesaplanmamistir.

NOT 28 - SERMAYE
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Banka’nin 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Pay Pay

TL % TL %

Hazine Mistesarlig 14 55 14 55

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 5 19 5 19

TCMB Mensuplari Sosyal Giivenlik ve

Yardimlasma Sandig Vakfi 1 5 1 5

Turkiye Garanti Bankasi A.S. 1 3 1 3

Tirkiye is Bankas! A.S. 1 2 1 2

Diger 3 16 3 16

Hdenmis sermaye 25 100 25 100
Sermaye dizeltmesi 47.439 47.439

Toplam 6denmis sermaye 47.464 47.464
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(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye, TCMB Kanunu'nun 5. maddesi uyarinca 25 bin TL olup her biri 0,1 TL tutarinda 250.000 hisseye ayrilmistir. Bu sermaye
T.C. Hiktimeti'nin tasvibiyle artirilabilir. Hisse senetleri (A), (B), (C) ve (D) siniflarina ayrilmistir. (A) sinif hisse senetleri miinhasiran
Hazine Mistesarligi'na, (B) sinifi milli bankalara, (C) sinifi milli bankalar disinda kalan bankalara ve bazi dnceliklere sahip sirketlere
ve (D) sinif hisse senetleri de Tiirk ticaret miesseselerine ve Tirk vatandasligina haiz tiizel ve gercek kisilere tahsis edilmistir.

NOT 29 - GECMIS$ YILLAR KARLARI VE YASAL YEDEKLER

Yasal mali tablolarda yer alan ihtiyat akceleri disindaki birikmis karlar TCMB Kanunu'na istinaden mensuplara, Hazine
Miistesarligi’'na ve diger hissedarlara, asagida belirlenen ihtiyac akgelerine iliskin sinirlamalara uygun olarak dagitilabilir.

Banka'nin yillik yasal safi kéri, asagidaki sekilde dagitilir.

i) %20'si ihtiyat akgesine;

ii) Hisse senetlerinin nominal degerleri tizerinden, %6 oraninda ilk kar hissesi olarak hissedarlara;

i) Yukaridaki yiizdeler tutarinin dustirilmesinden sonra kalan miktarin en cok %5'i, iki aylik maas tutarini gegmemek lzere Banka
mensuplarina ve %10'u fevkalade ihtiyat akgesine;

iv) Hisse senetlerinin nominal degerleri izerinden Genel Kurul karariyla en ¢ok %6 nispetinde ikinci kar hissesi olarak hissedarlara
verilmektedir.

Bu dagitimdan sonra kalan bakiye Hazine Miistesarligi'na transfer edilmektedir.
Bu rapor tarihi itibariyla Genel Kurul, Banka’nin 2009 yili yasal dagitilabilir karinin dagitimina iliskin karar almamistir.

NOT 30 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2009 2008
Nakit degerler ve altin rezervleri 6.874.235 5.647.028
Bankalardan alacaklar (faiz gelir reeskontlari haric) 42.932.212  25.649.011

49.806.447 31.296.039
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NOT 31 - iLiSKiLi TARAFLARLA BAKIYELER VE iSLEMLER
Ekteki mali tablolar asagida sunulan iliskili taraflarla olan bakiye ve islemleri icermektedir.

(i) iliskili taraf bakiyeleri

Bankalardan alacaklar hesabi altinda siniflandirilan 2.519.714 bin TL (2008: 350.317 bin TL) tutarindaki BIS'den alacaklar bakiyesi

disindaki iliskili taraf bakiyeleri, hissedarlara iliskin bakiyeleri ifade etmektedir.

2009 2008
Varliklar:
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 8.708.302 13.864.337
Bankalardan alacaklar 31214688 19.975.794
Yiktimliilikler:
Bankalara borglar 34.711.335  41.550.054
Diger mevduatlar 23.312.192  17.076.045
2009 2008
(ii) liskili taraflarla gerceklestirilmis islemler
Ust diizey ydneticilere saglanan licret ve diger faydalar 3.452 2.638
Faiz gelirleri (*) 730958  1.701.961
Faiz giderleri (*) 1.033980  1.709.139
Ucret ve komisyon gelirleri (*) 28.756 28.234
Ortaklara kar dagitimi 1.334.625 3

(*) Hissedarlara iliskin islemleri ifade etmektedir.
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200 TL

YUNUS EMRE

Kaynaklarda 1238-1320 yillari arasinda
yasadig belirtilen Yunus Emre, Anadolu’da
Turkce siirin 6nclist olan mutasavvif bir Turk
halk sairidir. Yunus Emre’nin derin hosgorusu
sanat anlayisina da yansimis, dini ve milli
degerleri bagdastirdigi misralarinda bu
kavramlari, Turkce'nin en glizel ve en gugclu
Ozelliklerini kullanarak islemistir.
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Portre, E-9 Emisyon Grubu
1. Tertip, 200 TL kupiirdeki arka yiiz tasarimindan alinmistir.
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4.4. TCMB'DE DENETIM VE DENETIM
RAPORLARI

4.4.1. TCMB'DE DENETIM

Bir anonim sirket olan TCMB faaliyetinin denetimi, 1211 sayili Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’ndaki diizenlemeler
dogrultusunda yapilmakta ve Banka ici ve disi organlarca gerceklestirilen denetimler olarak ikiye ayrilmaktadir.

Banka ici Denetimler

TCMB Kanunu’'nun 15. maddesi uyarinca Genel Kurul, Banka Meclisi tarafindan verilen Yillik Rapor ile Denetleme Kurulu Raporu’nu,
Bankanin bilangosunu, kar ve zarar hesaplarini denetler ve karara baglar. Genel Kurul, Bankanin yillik faaliyetinin denetimini her yil
Banka Meclisini ve Denetleme Kurulunu ibra konusunda karar almak suretiyle gerceklestirir.

Denetleme Kurulu ise, Banka Kanunu'nun 24. maddesi uyarinca, Bankanin bitiin muamele ve hesaplarini denetler; yil sonunda
hazirlayacagi raporu Genel Kurula sunar. Banka Kanunu'nun verdigi yetki cercevesinde Denetleme Kurulu, mitalaalarini yazili
olarak Banka Meclisine bildirir ve bir kopyasini da Bagbakanliga verir.

Bankanin mutad islemlerinin denetim gorev ve yetkisi, TCMB Teskilat ve Gorevleri Esas Yonetmeligi'nin 49. ve 50. maddeleri
uyarinca Denetim Genel Middirligline verilmistir.

2009 yilinda, Teftis Kurulu Baskanligi ve ic Denetim Genel Miidiirliigiiniin Denetim Genel Miidirliigii catisi altinda yeniden
yapilandirilmasina dair calismalar sonuclandirilmis ve Banka Meclisinin 09.07.2009 tarih ve 9193/18792 sayili Karariyla; “Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Denetim Yonetmeliginin” yayim tarihinden gecerli olmak tizere yiirirlige konulmasi ve s6z konusu
Yénetmeligin yiiriirlige girdigi tarih itibaryla, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi i¢ Denetim Yénetmeligi ile Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Teftis Kurulu Yonetmeliginin yirirlikten kaldirilmasi kabul edilmistir. Denetim Yénetmeligi 29.08.2009 tarih ve
27334 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrirliige girmistir.

Denetim Genel Mudirlig, 1211 sayili Kanun ve diger mevzuatin tanidig) yetkiler ve gérevler cercevesinde, Bankanin birimleri,
subeleri ve temsilcilikleri ile Banka disi kurumlar ve kuruluslar nezdinde denetim yapmak; inceleme ve arastirmalarda bulunmak;
gerektiginde sorusturma yapmak ve danismanlik faaliyetinde bulunmak goérev ve yetkisini haizdir.

Denetim Genel Mudurligiinde; 2 misavir mufettis, 15 basmiifettis, 5 basdenetci, 8 denetci, 3 miifettis, 11 mifettis yardimcisi,
4 yetkili denetci yardimaisi ve 2 yetkili bilisim teknolojileri denetci yardimcisi gérev yapmaktadir. S6z konusu denetim
elemanlarindan bir bagdenetgci ile bir basmiifettis, Genel Mudiir'e gérevlerinde yardimci olmak tizere gérevlendirilmistir.

Denetim raporlarinin sonuglarina iliskin gerekli dnlemlerin alinip alinmadigini takip amaciyla olusturulan ve Yénetim Komitesi,
Banka Meclisi ile Denetleme Kurulunun bilgilendirilmesini, glindemdeki konulara iliskin gérislerinin alinmasini amaglayan; 2009
yilinin Subat, Agustos ve Kasim aylarinda gerceklestirilen “Denetim Takip Sistemi” faaliyetinin her yilin Mayis ve Kasim aylarinda
diizenli olarak yapilmasi kararlastirilmistir.

Banka Disi Denetimler
TCMB nezdinde gerceklestirilen dis denetimin yasal dayanagi, TCMB Kanunu’nun 42. maddesidir. Buna gére Basbakan, Bankanin
islem ve hesaplarini denetlettirme yetkisine sahiptir.

Banka Kanunu’nun 42. maddesi uyarinca Baskan tarafindan, Banka faaliyeti ile uygulanmis ve uygulanacak olan para politikasi
hakkinda, her yil Nisan ve Ekim aylarinda Bakanlar Kuruluna rapor sunulmaktadir. Banka, faaliyetine iliskin olarak yilda iki defa
Tarkiye Buy(k Millet Meclisi Plan ve Biitce Komisyonunu bilgilendirmektedir.

Banka Kanunu’nun 42. maddesinin 2. paragrafina gore; Banka, bilanco, kar ve zarar hesaplarini bagimsiz denetim kuruluslarina
denetlettirebilir. Uluslararasi standartlarda faaliyet gosteren merkez bankalarinin temel ilkeleri olan “seffaflik” ve “hesap verme
sorumlulugu” cercevesinde en etkin araglardan biri olarak goriilen bagimsiz dis denetim uygulamalarina 2000 yilinda baslanmis
olup, her yil yapilan bagimsiz denetimlerin sonucunda hazirlanan raporlar Bankamiz internet sitesi araciligyla kamuoyuna
duyurulmaktadir.

Yukarida belirtilen denetimlerin yani sira; Hazine Mistesarlig, Devlet Denetleme Kurulu, bazi Bakanliklar ve yetkili diger kamu
otoriteleri, gerek goriilen durumlarda, kendi gérev alanlarina giren konularda, denetim elemanlari araciligiyla, Bankamizda denetim
yapabilirler.
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4.4.2. TCMB DENETLEME
KURULU RAPORU

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
ANONIM SIRKETI
DENETLEME KURULU

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI AS.
2009

YETMISSEKIZINCI HESAP YILINA AIT
DENETLEME KURULU RAPORU

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 2009 Yili Hesap Dénemi faaliyet ve sonuglari, ilgili mevzuat hiikimleri cercevesinde
Kurulumuzca incelenmistir.

1.idare Merkezi ve Subelerde yapilan denetleme ve sayimlarda; yedek ve servis kasalarinda bulunan nakit, altin, efektif ve kiymetli
evrakin muhasebe ve mevcutlar defterindeki kayitlarina uygun bulundugu, bu kiymetlerin talimata gére muhafaza edilerek
yonetildigi,

2.Banka hesaplariyla ilgili defterlerin incelenmesinde; kayitlarin diizenli ve mevzuata uygun olarak tutuldugu, Banka islemlerinde
Bankamiz Kanunu ve Ana Sozlesmesi hiikiimlerine aykiri bir duruma rastlanmadig, Banka’ca dogrudan ve dolayli olarak acilan i¢
kredilerin belirlenen limitler dahilinde islem gordig,

3.31 Aralik 2009 tarihi itibariyle diizenlenmis bulunan “Bilango” ile 01.01.2009 — 31.12.2009 dénemini kapsayan “Kar ve Zarar
Hesabi”nin Tirk Ticaret Yasasi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Yasasi ve Vergi Yasalari’'nin 6ngoérmis oldugu “Degerleme”
esaslarina ve muhasebe kurallarina uygun olarak hazirlandig,

4.Mali Tablolarin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait faaliyet sonucunu Tirkiye'de yirirlikte bulunan mevzuata ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Yasasi'na uygun olarak
dogru, gercek ve agik bir sekilde gosterdigi,

5.Hukuki sorumluluk konusunda Banka'ca acilan davanin temyiz asamasinda oldugu,

Kurulumuzca tespit olunmustur.

Sonug olarak; 31 Aralik 2009 tarihli “Bilango” ile “Kar ve Zarar Tablosu”nu Sayin Genel Kurul'un onayina saygilarimizla arz ederiz.

Ankara, 18/03/2010

Denetleme Kurulu Uyesi Denetleme Kurulu Uyesi
Mustafa Saim UYSAL Abdullah YALCIN
Denetleme Kurulu Uyesi Denetleme Kurulu Uyesi

Mehmet TUFEKCI Prof. Dr. Ekrem YILDIZ
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4.4.3. TCMB KANUNU’NA VE ILGiLi
MEVZUATA UYGUN OLARAK
DUZENLENMIS FINANSAL TABLOLARIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi'ne

1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.'nin ("Banka”) 31 Aralik 2009 tarihli ilisikteki bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila
ait kar ve zarar tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve diger
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Banka Yénetiminin Sorumlulugu

2. Banka yonetimi finansal tablolarin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na ve ilgili mevzuata uygun olarak
hazirlanmasindan ve dogru bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hileden kaynaklanan
6nemli 6lctide yanlis diizenleme icermeyecek bigimde hazirlanmasini ve dogru olarak sunulmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve muhafaza edilmesini, mevcut kosullar altinda makul muhasebe tahminlerinin
yapilmasini, uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Denetci'nin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Denetim calismalarimiz
Uluslararasi Denetim Standartlari’'na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve denetimin, finansal
tablolarda énemli bir hata bulunmadig hususunda makul bir glivence saglamak lzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve aciklamalarla ilgili destekleyici kanit toplamak amaciyla, denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata veya hileden kaynaklanip kaynaklanmadig;
hususu da dahil olmak tizere, dnemli &l¢lide yanlis diizenleme icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
denetcinin kanaatine gére yapilir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin hazirlanmasi ve dogru sunumu ile ilgili
ic kontrol sistemi gz 6niinde bulundurulmakla birlikte, amacg i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, mevcut
kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, ayni zamanda isletme ydnetimi tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulliigiiniin yaninda finansal tablolarin genel sunus seklinin
degerlendirilmesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gériisimiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

4. Gorustimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Banka'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, tim 6nemli taraflariyla, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'na ve ilgili
mevzuata uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
istanbul, 26 Subat 2010
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4.4.4. UFRS'YE GORE DUZENLENMi$
FINANSAL TABLOLARIN BAGIMSIZ
DENETIM RAPORU

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi'ne

1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.'nin (*Banka”) 31 Aralik 2009 tarihli ilisikteki bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve diger dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Banka Yénetiminin Sorumlulugu

2. Banka yonetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasindan ve dogru bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hileden kaynaklanan énemli &l¢lide yanlis diizenleme
icermeyecek bicimde hazirlanmasini ve dogru olarak sunulmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve muhafaza edilmesini, mevcut kosullar altinda makul muhasebe tahminlerinin yapilmasini, uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Denetci'nin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Denetim calismalarimiz
Uluslararasi Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve denetimin, finansal
tablolarda énemli bir hata bulunmadig hususunda makul bir glivence saglamak lizere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve agiklamalarla ilgili destekleyici kanit toplamak amaciyla, denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata veya hileden kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak tizere, nemli &lglide yanlis diizenleme igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
denetcinin kanaatine gére yapilir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin hazirlanmasi ve dogru sunumu ile ilgili
ic kontrol sistemi gz 6niinde bulundurulmakla birlikte, amacg i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, mevcut
kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, ayni zamanda isletme y&netimi tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulliigiiniin yaninda finansal tablolarin genel sunus seklinin
degerlendirilmesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goériisimuziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

4. Gorustimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, tim énemli taraflariyla, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
istanbul, 8 Mart 2010
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4.5. TCMB'DE AKTIVITEYE DAYALI
MALIYET MUHASEBESI

Banka'nin 2009 yili harcamalari Aktiviteye Dayali Maliyet Muhasebesi verilerine gére incelendiginde; 11 temel aktivite maliyetinin
genel maliyet toplami icindeki paylari arasinda Emisyon aktivitesi yiizde 58 ile birinci sirayi almaktadir. Banka Tarafindan

Verilen Hizmetler aktivitesinin yiizde 10, Para Politikasi aktivitesinin ylizde 9, Isci Dévizi Hesaplari ile Kamuoyunu Bilgilendirme
aktivitelerinin yiizde 5, Hazine islemleri aktivitesinin yiizde 4 ve Ddviz Rezerv Yénetimi ile Odeme Sistemleri aktivitelerinin yiizde
3'lik paylara sahip oldugu goriilmektedir.

Grafik 34 / Temel Aktivitelerin Dagilimi

@ Emisyon = Hazine islemleri
=== Banka Tarafindan Verilen Hizmetler =~ e Odeme Sistemleri
e Para Politikasl e DOviz Rezerv Yonetimi
isci Ddvizi Hesaplari e Diger
Kamuoyunu Bilgilendirme

%3 %3

%3

%4

%5

%9

%58
%10

Kaynak: TCMB.




4. BOLUM FINANSAL TABLOLAR TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
YILLIK RAPOR 2009

147

4.6. TURKIYE-IMF PARASAL ILISKILERI

Tirkiye'nin 1947 yilindan beri iyesi oldugu IMF ile iliskilerinde, mali ajan olarak Hazine Mustesarligl, muhafaza kurumu olarak da
Banka belirlenmistir.

Bu cercevede, IMF'den SDR satin alma, geri ddeme, faiz ve diger 6demeler, mali ajan sifatiyla, Tiirkiye adina islem yapma yetkisine
sahip olan Hazine Miistesarlig| tarafindan; s6z konusu islemlerin IMF'nin Banka nezdindeki Tiirk Lirasi izerinden tutulan 1 ve 2 no.lu
hesaplari ile menkul kiymetler hesabina yansitilmasi ise Banka tarafindan gerceklestirilmektedir.

Tirkiye'nin, IMF yeligi cercevesinde, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kotasi 1.191,3 milyon SDR’dir. IMF nezdinde, kotanin déviz
lizerinden nakit olarak ddenen kismi olan 112,775 milyon SDR'lik rezerv pozisyonu mevcuttur.

Banka'nin IMF'ye yiikimlaligd, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla sifirlanmistir. Hazine Miistesarliginin IMF’den dogrudan borclanma
yoluyla sagladigi krediler, 2008 yili sonunda 5.534 milyon SDR iken, 2009 yilinda 458 milyon SDR tutarinda kredi geri 6demesi
sonucunda, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 5.076 milyon SDR'ye diismistiir. 2008 ve 2009 yil sonlari itibariyla, IMF'den saglanan
kaynaklarin ayrintisi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

(SDR) 2008 2009
Kullanimlar 5.534.350.937 5.076.335.686
Dogrudan Hazine Kullanimi 5.534.350.937 5.076.335.686

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, IMF'nin Banka nezdinde 6.155 milyon SDR’nin 30 Nisan 2009'da IMF tarafindan belirlenen SDR
kurundan karsilig|, 14.756 milyon TL mevcudu bulunmaktadir.

TL SDR
1 numarali hesap 7.140.358 2.978.250
2 numarall hesap 8.021 3.346
Menkul kiymetler hesabi 14.749.143.339 6.151.882.436

14.756.291.718 6.154.864.032
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4.6. TURKIYE-IMF PARASAL iLiSKILERI

IMF’nin 1 ve 2 no.lu hesaplari, Banka bilangosunun pasifinde Uluslararasi Kuruluslar Mevduati basligr altinda izlenmektedir.

Nazim hesaplarda izlenen menkul kiymetler hesabi ise, Hazine Mistesarligi tarafindan IMF lehine verilmis ciro edilemez, faizsiz

ve istendiginde paraya cevrilebilir menkul kiymetlerden olusmaktadir. S6z konusu menkul kiymetler, Turkiye'nin IMF nezdindeki
kotasinin gegerli bir ddviz cinsinden nakit olarak 6denen kisim disinda kalan TL cinsinden yukimlillk, butce finansmani amacli SDR
alimlari ve IMF tarafindan her yil 30 Nisan'da gerceklestirilen yeniden degerlemeler nedeniyle ihrac edilmis kiymetlerdir. Banka

ile Hazine Miistesarlig| arasinda, Tirkiye ile IMF arasindaki iliskileri acikliga kavusturmak amaciyla imzalanan 6 Mayis 2002 tarihli
protokole istinaden, IMF tarafindan rezerv destegi amaciyla, Banka hesaplarina aktarilan kaynaklarin TL-SDR kurundaki degisimler
sonucu, ortaya cikan lehte veya aleyhte kur farklari, ay sonlari itibariyla, Banka Kanunu'nun 61. maddesi kapsaminda kur farklarinin
izlendigi Degerleme Hesabindan karsilanmak veya Degerleme Hesabina aktarilmak suretiyle, Banka tarafindan IMF'nin 1 ve 2 no.lu
hesaplarina yansitilmaktadir.

IMF - Turkiye iliskileri cercevesinde ticer aylik devrelerde:

- Kullanilan IMF kaynaklari tizerinden faiz 6denmekte,

- Rezerv pozisyonu Uzerinden faiz tahsil edilmekte,

- IMF nezdindeki SDR cari hesabi ile SDR tahsisati arasindaki fark icin faiz 6denmektedir.

Bu Rapor'u Banka Genel Kuruluna sunarken, hissedarlara dagitilacak kar hisseleri ile Banka mensuplarina 6denecek temettiiniin
21 Nisan 2010 tarihinden itibaren 6denmeye baslanmasini onayiniza sunmaktayiz.
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