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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 6 Agqustos 2007

OzET...

Temmuz ayinda tuketici fiyatlar yizde 0,73 oraninda azalmis ve yillik enflasyon diists egilimini stirdirerek yliizde
6,90 seviyesine gerilemistir. Hizmet grubu fiyatlarinin yillik artis hizindaki yavaslamanin belirginlesmesi ve
dayanikh tiketim mallar fiyatlarinin gerileme egiliminin hizlanmasi, gugli parasal sikilastirmanin gecikmeli
etkilerinin belirginlestigine isaret etmektedir. islenmemis gida Uriinleri ve eneriji fiyatlarina iliskin riskler énemini
korumakla birlikte 6niimizdeki donemde enflasyonun ana egiliminin asagi yonli olmaya devam edecegi tahmin
edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

(Yillik % Degisim)

Yilhk enflasyonda son dort aylik donemdeki
gerileme 4 puana ulagsmistir. Eneriji, islenmemis
gida Urunleri, alkolll igcecekler ve tutin Uranleri
ile altin haric TUFE gostergesinin (OKTG-H)
yillik artis oranindaki gerileme egilimi Temmuz
ayinda gugclenerek devam etmistir.

07.05

Temmuz ayinda mal grubu fiyatlari yizde 1,17 oraninda azalmis, hizmet grubu fiyatlari yuzde
0,48 oraninda artmistir. Yillik enflasyon hizmet grubunda yizde 10,18’e, mal grubunda ylzde
5,71’e gerilemisgtir.
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Kira Lokanta ve Oteller

Temmuz ayinda hizmet fiyat artis hizindaki yavaslama belirginlesmistir. Kiralar gegcmis yillarin
ayni ayina goére daha dusik bir oranda (yluzde 1,43) artmis ve kiralarin yillik enflasyonu bir
onceki aya kiyasla 0,9 puan dugmustur. Lokanta-oteller ve ulastirma hizmetlerinde de yillik
enflasyon Temmuz ayinda gerilemistir. Hizmet alt kalemleri i¢cinde yalnizca eglence-kultir
hizmetleri ile ev hizmetleri alt gruplarinda yillik enflasyon yukselirken, diger buttn alt gruplarda
yillik enflasyon azalmistir. Eglence-kultir hizmetlerinde paket tur fiyatlari mevsimsel egilimin
Uzerinde artarken, haberlesme grubunda yurt ici telefon gorisme Ucretlerinde yapilan indirimin
olumlu etkisi hissedilmigtir. Yilin ilk yedi aylk boluminde hizmetler grubundaki yillik
enflasyonun 2 puan azaldigi gortulmektedir.
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Petrol fiyatlarindaki artislara ragmen, YTL'nin gugli seyrini korumasinin etkisiyle Temmuz
ayinda akaryakit fiyatlari disus goéstermistir. Bunun yaninda, konut grubunda yer alan eneriji
kalemlerindeki fiyatlar da olumlu seyrini surdirmustir. Bu gelismeler sonucunda enerji grubu
fiyatlari Temmuz ayinda ylizde 0,11 oraninda gerilemistir.

Enerji ve islenmemis gida Urunleri diginda kalan mallar incelendiginde, dayanikli mal grubu
fiyatlarinda devam eden dusUs ile giyim ve ayakkabi fiyatlarindaki azalis 6n plana ¢ikmaktadir.
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Dayanikh mal grubu (altin harig) fiyatlari Temmuz ayinda bir énceki aya kiyasla ylzde 0,27
oraninda azalarak son donemdeki gerileme egilimini surdurmis ve bu grupta yillik enflasyon
yuzde -2,15 oranina gerilemistir. Temmuz ayinda dayanikli tuketim mallari alt gruplarinin
tamaminda fiyatlarin bir énceki aya kiyasla dustigi gézlenmektedir. Ozellikle elektrikli ve
elektriksiz aletler ile otomobil grubu fiyatlarinin son ¢ aydir dizenli olarak geriledigi ve bu
harcama gruplarinda yillik enflasyonun sirasiyla yizde -9,05 ve -2,63 oranlarina ulastigi dikkat
cekmektedir.

Aylik Yiizde Degisim Yillik Yiizde Degisim

Temmuz 2007 Temmuz 2006 Temmuz 2007 Temmuz 2006
TUFE -0,73 0,85 6,90 11,69
1. Mallar 1,17 0,74 5,71 11,76
Enerji -0,11 2,04 3,07 14,54
islenmemis Gida -2,33 1,56 8,92 20,30
Enerji ve islenmemis Gida DisI Mallar -1,15 0,08 5,66 8,63
Dayanikli Mallar -0,34 2,82 -3,82 14,89
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar -0,27 2,25 -2,15 5,68
Yari Dayanikli Mallar -2,42 -0,56 4,44 9,22
Dayaniksiz Mallar -0,51 1,19 9,09 12,86
2. Hizmetler 0,48 1,13 10,18 11,45
Kira 1,43 217 18,58 20,49
Lokanta ve Oteller 0,48 0,71 10,33 14,07
Ulastirma Hizmetleri 0,89 2,26 10,47 10,46
Diger Hizmetler -0,03 0,66 6,84 7,19

Kaynak: TUIK, TCMB.
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Giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinin yilhik artis orani 2007 yihnin ilk yarisindaki kademeli
yukselisin ardindan Temmuz ayinda azalarak yuzde 6,26 seviyesine gerilemistir.

islenmemis gida Urlnleri  yillk  enflasyonu
Temmuz ayinda bir 6nceki aya kiyasla 4,3 puan (Yillik % Degisim)
azalarak ylizde 8,92 oranina gerilemisti. Bu 2"
gelismede temel belirleyici meyve fiyatlarinda 18 -
suregelen duzeltme hareketi olmustur. Sebze
fiyatlarinin yillik enflasyonunda ise yukselis egilimi
surmastar.
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islenmis gida Uriinleri fiyatlari ise Temmuz ayinda
yuzde 0,80 oraninda artmistir. Bu grupta yillik —8—slenmis Gida
enflasyon baz etkisiyle gerileme gdsterse de,
Temmuz ayi fiyat artisinin son dort aya kiyasla o
daha yuksek bir  oranda gergeklestigi
goOrulmektedir. Alt gruplar bazinda 6zellikle tahil ve

sut  OrOnleri  fiyatlarindaki  artislar  dikkat
cekmektedir.
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Sonug olarak, gectigimiz yilin yiksek bazinin etkisiyle Temmuz ayinda gida fiyatlarinin yillik
enflasyonu gerilemigtir. Ancak mevsim normallerinin Gzerinde seyreden hava sicakliklari ve
sulama sikintisindan kaynaklanan verimlilik kayiplari, 6nimuzdeki donemde gida fiyatlarina
iliskin 6nemli bir risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Tark Telekom’'un Temmuz ayinin ikinci yarisinda sehir igi telefon gérisme Ucreti tarifelerinde
indirime gitmesi tuketici fiyatlarini kismen olumlu etkilemigtir. Yeni gorusme tarifesinin
uygulamaya baslanma tarihi gdéz dénune alindiginda, telefon gérisme Ucretlerindeki indirimin
tuketici enflasyonu Gzerindeki olumlu etkisinin daha ¢ok Agustos ayinda gozlenmesi
beklenmektedir. S6z konusu gelisme ve telefon ekipmani fiyatlarindaki azaliglar
dogrultusunda, Temmuz ayinda haberlesme grubu fiyatlari yizde 1,41 oraninda gerilemis ve
bu harcama grubunda yillik enflasyon ytzde -0,85 oraninda gergeklesmistir.

Temmuz ayinda mevsimlik Urunlerdeki (giyim ve ayakkabi ile iglenmemis gida drunleri) fiyat
dususleri tuketici fiyatlari Gzerinde etkili olmustur. Ancak, s6z konusu mevsimsel etkileri
disarida birakan TUFE géstergesine (OKTG-A) bakildiginda Temmuz ayindaki yiizde 0,21’lik
artisin gecmis yillara kiyasla daha diisik oldugu goriilmektedir. Ozellikle hizmet ve dayanikli
mal fiyatlarindaki olumlu gelismelerle 6zel kapsamli gostergelerin tamaminda yillik enflasyon
gerilemisti. OKTG-H endeksinin yillik enflasyonundaki gerileme egilimi bu ay daha da
belirginlesirken, ilgili gostergenin mevsimsellikten arindirlmis  ayhk artig  hizindaki
yavasglamanin devam ettigi gdézlenmektedir.
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Temmuz ayinda UFE_ yuzde 0,06 oraninda artis gOsterirken, imalat sanayi fiyatlari yuzde 0,27
oraninda azalmistir. UFE’de yillik artis yuzde 2,06 duzeyine gerilemistir.

(Aylik % Degisim, Ug Aylik Hareketli Ortalama)

m Petrol Urinleri Harig imalat Sanayi Kok kdmuru ve rafine edilmis petrol Grtnleri fiyatlari
gecen aya gore yuzde 0,90 oraninda artarken;
tekstil Grtnleri, ana metal sanayi ve makine-techizat
imalati fiyatlarinda go6zlenen azaliglarla petrol
urunleri hari¢ imalat sanayi fiyatlari ylizde 0,41
oraninda gerilemistir. Bu gelismeler, son donemde
petrol  haricindeki maliyet yonlu  unsurlarin
enflasyondaki dususe olumlu katkida bulunduguna
isaret etmektedir.
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Uretici fiyat endeksi MIGS siniflamasina gére incelendiginde, Temmuz ayinda dayaniksiz
tiketim mallart ve enerji digindaki tum kalemlerin fiyatlarinda dusus go6zlenmektedir.
Dayaniksiz tliketim mallari fiyatlarindaki artista gida drlnleri imalati fiyatlarindaki artiglar
belirleyici olmaya devam etmektedir. Diger taraftan, ara, sermaye ve dayanikli tiketim mallari
fiyatlarindaki gerilemenin devam ettigi gértilmektedir.
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MIGS Siniflamasina Gére UFE Geligmeleri

Aylik Yiizde Degisim
Tem-06 Agu-06 Eyl-06 Eki-06 Kas-06 Ara-06 Oca-07 Sub-07 Mar-07 Nis-07 May-07 Haz-07 Tem-07
Ara Mallari Fiyatlari 155 -046 062 037 -0,3¢ -057 -0,08 012 124 044 027 -013 -0,63
Sermaye Mallari Fiyatlari -0,15 -0,17 028 091 040 053 1,11 034 -14 -025 -064 -093 -027
Dayanikli Tiketim Mallar Fiyatlari 416 197 -050 185 094 -043 143 002 -048 -049 044 -046 -2,02
Dayaniksiz Tuketim Mallan Fiyatlan 0,13 0,24 235 09 -0,26 0,13 003 182 -0,30 1,28 -0,38 0,20 0,13
Enerji Fiyatlari 411 -428 -860 -232 -180 153 -382 064 6,04 212 -054 -136 1,84
Kaynak: TUIK, TCMB.
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... TABLOLAR

Temmuz Ayi TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)

Agirlik 2007 2006
Ayhik Yilhk Ayhk Yilhk
TUFE 100 -0,73 6,90 0,85 11,69
Gida ve Alkolsiiz igecekler 28,47 -0,71 9,19 1,41 12,05
Alkollii Iecekler ve Tiitiin 5,06 0,03 10,23 0,01 28,59
Giyim ve Ayakkabi 7,86 -7,71 6,26 -6,93 0,59
Konut 16,62 0,55 9,55 1,76 14,22
Ev Esyasi 7,22 0,23 8,38 2,82 5,70
Saghk 2,66 0,10 5,79 -0,93 3,01
Ulastirma 11,60 -0,03 1,07 2,87 14,79
Haberlesme 4,41 -1,41 -0,85 0,18 4,09
Eglence ve Kiiltur 3,16 0,24 1,76 1,24 3,26
Egitim 2,15 0,72 7,81 1,08 7,22
Lokanta ve Oteller 6,40 0,48 10,33 0,71 14,07
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,39 -0,22 0,32 2,38 22,75
Kaynak: TUIK
Temmuz Ayi UFE ve Alt Kalemler (Yiizde Degisim)
Agiriik 2007 2006
Ayhk Yilhk Ayhk Yilhik
UFE 100 0,06 2,08 0,86 14,34
Tarim 18,17 0,38 6,83 -2,00 12,07
Sanayi 81,83 -0,01 1,02 1,52 14,67
Madencilik 1,49 0,47 1,14 4,30 19,96
imalat 74,49 -0,27 0,14 1,08 5,91
Enerji 5,85 3,41 13,83 0,86 14,34
Kaynak: TUIK

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen iki is giini iginde
yayimlanmakta ve TCMB’nin bir énceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi

fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmay! amaglamaktadir.
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