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KURULUSUNDAN BUGUNE

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

1930’Iu Yillar

Cumhuriyetin ilk yillarinda, Kurtulug Savasiyla
kazanilan siyasi bagimsizligi, ekonomik bagimsiziik
ile percinlemek ve 1929 Diinya Ekonomik MEMLEKETIN HEM MALL HEM IKT
Buhraninin Tirkiye ekonomisi iizerinde yarattigi R SITAS BLACAK GuAN
etkileri ortadan kaldirmak amaciyla bir merkez VATANDASLARIN CIDDI - ALAKA
bankasinin kurulmasi fikri ve zorunlulugu ortaya

¢ikmigti. Bu fikirden hareketle, diinyadaki cesitli
merkez bankasi kanunlari dikkate alinarak
hazirlanan 1715 sayili kanun tasarisi,

11 Haziran 1930 tarihinde Tirkiye Biyik Millet Meclisince kabul edildi. S6z konusu
yasa 30 Haziran 1930 tarihinde Resmi Gazetede yayimlandi. Bu dogrultuda Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi bir anonim sirket olarak 3 Ekim 1931 tarihinde resmen
faaliyete basladi.

GOSTERECEKI ERINE SUPHEMIZ \OKTUR
Hx

Kurulug Kanununa gére, Banka
Umum Mudiirlik olarak

disinda diger organlar;
Bankanin en yiiksek yonetim

Bl denetleme gorevini yiiriiten

B Murakiplar Komisyonu,

' P ——— s " iskonto, faiz hadleri ve kredi
islerini diizenleyen Iskonto ve Kredi Encimeni, memurlarin atanmasi ile kredi ve
iskonto muamelelerini diizenleyen Idare Heyeti, Umum Miidiirliik ve Subeler olarak
siralanmaktaydi.

Kurulus Kanunu, Merkez Bankasini ilkenin iktisadi gelisimine yardimci olmak ve
Hukumetle birlikte Tirk parasinin istikrarina yénelik tedbirleri almak ile
gorevlendirmisti. Banka ayrica, banknot basma yetkisine tek elden sahip duruma
getirilmigti. Kurulug Kanununda, Bankanin hisseleri dort gruba ayriimig ve Hikimetin
toplam sermayenin yiizde 15'inden fazlasina sahip olamayacag belirtilmisti.

Bu donemde Banka devletin haznedarligi islevini yUklenmis, ayrica Bankanin belirlenen
sartlar dahilinde bankalara avans verebilecegi belirtilmisti. Kanun, zaman icerisinde
cesitli degisiklikler yapilarak dénemin kosullarina uygun hale getirilmeye calisildi.
Ancak bu degisiklikler daha ¢ok Hazineye ve Kamu lktisadi Tesebbuslerine daha fazla
kredi verilmesini saglamaya yonelikti. Bu nedenle Bankanin temel islevi etkin bir para
politikasi yuritmekten ¢ok, kamu kesiminin finansman acigini kapatmaya yoneldi.

“.. Merkez Bankasi'min basindan beri miistakil bir miiessese olmasini, diger hususi
bankalar(a z(i;‘u}t olmak 501/1;‘ dursun, Devlet'e kars: da, bizzat ‘_\lal}'uc \';l\:aﬁ‘rmc karsi da
\'Lz:}r}smm icab CFTH’d-I\_[]I duriistliik ve sertlikle ¢alismas: t;u'cl&txﬂmf l;lli}/omiml. Bunun
icin ugrastim. ...”

) Ismet nonii
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KURULUSUNDAN BUGUNE TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

“Bagimsizhigin bir
simgesi olarak ve
bir Cumhuriyet
kurumu oldugunu
vurgulamak
amactyla Bankanin
adi ‘Tiirkiye
Cumbhuriyet
Merkez Bankast’
olarak
belirlenmigtir.”

“1980°li yillarda
Banka,
para ve doviz
piyasalarinin
olusturulmasinda
oncii rol iistlendi.”

1970'li Yillardan 2001’e Merkez Bankasi

1960’ yillarda baslayan Merkez Bankasinin etkinligini artirma
cabalari, 1970 yilina gelindiginde yeni bir kurucu kanunun
yurirlige girmesiyle daha ileri bir seviyeye tasindi.

14 Ocak 1970 tarihinde kabul edilen 1211 sayil Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile Bankanin yasal
statiisiinde, organizasyon yapisi ile gorev ve faaliyetlerinde 6nemli
degisiklikler gerceklestirildi.

Kanunun Bankanin organizasyon yapisina getirdigi en 6nemli
yenilik ise “Umum Mudurlik” yerine “Bagkanlik™ (Guvernorlik)
makaminin olusturulmasiydi. Ayrica yeni Kanun ile Bagkan ve
Baskan Yardimcilarindan olusan bir Yénetim Komitesinin
kurulmasi 6ngériildi. Yeni Kanunla Hissedarlar Umumi Heyeti,
Genel Kurul; Idare Meclisi, Banka Meclisi; Murakiplar Komisyonu,
Denetleme Kurulu; Umum Mudiirlik ise Idare Merkezi adini aldi. Kanunda yapilan 6nemli
bir diger degisiklik, Hazinenin sermaye payinin yizde 51°den az olamayacagi hikmunin
getirilmis olmasiydi.

Bankanin temel gorev ve yetkilerinde de 6nemli
degisimler gerceklesti. llk olarak para politikalarinin
dogrudan ve dolayl belirlenme yetkisi Gnemli dlctide
Merkez Bankasinin kontroliine gecti ve “para ve kredi
politikalarini kalkinma planlari ve yillik
programlara uygun bir tarzda yuritmek” Bankanin
gorev ve yetkileri arasinda sayildi. Kanunda goze
carpan bir diger énemli yenilik ise Bankaya para arzini
ve likiditeyi diizenlemek amaciyla acik piyasa islemleri
yapma yetkisinin verilmesiydi. Bu madde ile modern
> bir para politikas araci olan agik piyasa islemleri
giindeme geldi. Ayrica yatirimlari ve ekonomik
kalkinmay! desteklemek icin Merkez Bankasina orta vadeli kredi verme olanagi sagland.
Bu Kanunla, Bankanin Hikimet ile birlikte ulusal
paranin hacim ve tedavilini dizenleme, Hikumete
mali ajanlik ve haznedarlik yapma gorevleri de
devam etmekteydi.
1980'li yillar hem Turkiye ekonomisi hem de
Merkez Bankasi icin doniim noktasi sayilabilecek
gelismelerin yasandigi yillar oldu. 24 Ocak 1980
kararlart ile sabit kur rejimi terk edilerek, finansal
sistemin serbestlestirilmesi amaciyla kredi ve
mevduat faizleri Gzerindeki sinirlamalar kaldirildi.
Merkez Bankasi doviz kurlarinin belirlenmesi ile
yetkilendirildi ve 1981 yili Mayis ayindan itibaren
déviz kurlari ginlik olarak tespit edilmeye baslandi.
1980’1 yillarin ilk yarisinda para politikasi araglarinin etkin olarak
== Lullanilabilmesi ve déviz kurlarinin piyasa kogullarinda olugmasini
saglamak icin gelismis ve etkin bir para ve doviz piyasasina ihtiyac
duyuldu. Bu dénemde para ve doviz piyasalarinin olusturulmasi
ihtiyacini Merkez Bankasi 6ncii gorevi Ustlenerek karsiladi ve
22 Ekim 1987 tarihinde Banka biinyesinde “Para Piyasalari ve
Fon Yonetimi Genel Midurlaga” kuruldu. Bu Genel Midurlik
icerisinde olugturulan para ve doviz piyasalari ile Merkez Bankasi
bir yandan kendi islemlerini gerceklestirirken diger yandan
bankalarin islemlerine de aracilik etmeye bagladi. Boylelikle
WEIC DRI Merkez Bankasi Tirkiye'de serbest piyasanin olugmasi yoninde
onemli bir adim atmus oldu. Politikalarda yasanan bu gelismelere paralel olarak, ayn
ddnemde bazi hukuki degisiklikler de gerceklesti. 1983 yilinda yapilan Kanun degisikligi ile
Banka altin ve ddviz rezervlerini tilke cikarlarina uygun olarak yonetmek ile yetkili hale
getirildi.

s
1976 yihi Genel Kurul Toplant?

Baskan Naim Talu mensuplarla
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Ankara Subesi 1986 yilinda ise Bankanin temel gérevlerini fiyat istikrarini

saglayacak bir tarzda yuratecedi hikmu getirildi.

1989 yilinda 32 Sayili Kararla “Turk Parasi Kiymetini Koruma

Hakkinda Kanun”da degisiklikler yapilarak, doviz islemlerine izin

verilmeye baslandi. Turk lirasi konvertibl ilan edilerek gorece esnek

bir déviz kuru rejimine gegisin yasandigi 1990l yillarin basinda

Merkez Bankasi piyasalarda belirleyici bir rol oynamaya basladi.

Ayrica Banka 1990 yilinda ilk kez orta vadeli bir bakis acisi icinde

bir para programini kamuoyuna duyurdu.

1 Nisan 1992 tarihinde ise bankalararasi Turk lirasi aktarim ve

] mutabakatinin elektronik ortamda yapilmasini saglayan Elektronik

* Fon Transfer Sistemi (EFT) Merkez Bankasi tarafindan kurularak,
isletime acild.

Odemeler dengesinde yasanan bozulmalar ve giderek artan enflasyon baskisi

nedeniyle 1994 yilinda yasanan kriz sonrasinda kura dayali bir istikrar

programi uygulamaya kondu.

1994 yilinda yasanan ekonomik Kriz ayni zamanda Merkez Bankasi

bagimsiziginin tartisilmaya baglamasina neden oldu. Bankanin yasal

statlsunin yani sira, Hazine ile olan iligkileri gindeme geldi ve bagimsiz bir

Merkez Bankasina duyulan ihtiyag dile getirilmeye baslandi. Bu krizin ve

tartismalarin bir yansimasi olarak, 21 Nisan 1994 tarinde Merkez Bankasi

Kanununun Hazineye kisa vadeli avans hesabini diizenleyen maddesinde

degisiklik yapilarak Hazinenin Merkez Bankasi kaynaklarini kullanimina !—asubesi Ici

sinirlamaiar getirildi. 1997 yilinda ise Merkez Bankasi ile Hazine arasinda

bir protokol imzalanarak, Hazinenin Merkez Bankasindan kisa vadeli avans kullanmamasi konusunda bir mutabakat

saglandi.

2001 Yih Sonrasinda Merkez Bankasi
2001 yilinda yasanan ekonomik kriz sonrasinda Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin ¢cagdas merkez bankaciligi cercevesinde yapilanmasini saglamak
amaciyla 25 Nisan 2001 tarihinde Merkez Bankas! Kanununda 6nemli degisikler
yapildi. Bagimsizlik ve kurumsal yapi yoninden Banka Kanununun gecirdigi en
6nemli degisiklik bu yil yasandi.

Kanunda yer alan yeniliklerin en énemlisi, Bankanin temel gorev ve yetkilerinde
yapilan diizenlemeydi. Buna gore, Bankanin temel amacinin “fiyat istikrarini
saglamak” oldugu Kanun hikmu haline getirildi. Boylelikle, Bankanin
bagimsiziiginin varlik nedeni ve tim iglemlerin uygun olmasi gereken ust ilke
belirlendi. S6z konusu maddede Bankanin gorev ve yetkilerini kendi sorumlulugu
altinda bagimsiz olarak yerine getirip kullanacagi, Bankanin fiyat istikrarini
saglamak icin uygulayacag: para politikasini ve para politikasi araclarini

£ dogrudan kendisinin belirleyecegi de ifade edildi. Boylelikle, Merkez Bankasi arac
bagimsizigina kavusmus oldu. 2001 yilinda yapilan degisiklikle ayn1 zamanda
Merkez Bankasinin finansal sistemde istikrar1 saglama ve para ve doviz piyasalari
ile ilgili tedbirleri alma yetkisine sahip oldugu ilkesi getirildi.

Ayrica Bankanin, Hikimetin blyime ve istihdam politikalarini ancak fiyat
istikrarini saglamak amaciyla celismemek kaydiyla destekleyece@i hikmi de
2001 yilindaki Kanun degisikligi ile ortaya kondu.

Bu Kanunu diger Kanunlardan farkl kilan bagka bir ézellik ise Bankanin Hazine ile
diger kamu kurum ve Kuruluslarina avans vermesinin, kredi agmasinin, bu kurum-
larca gikarilan borglanma araclarini birincil piyasadan satin almasinin yasaklanmasi
suretiyle “kamuya kaynak saglamama” ilkesinin getirilmesi oldu.

Bu Kanun ile meydana gelen bir dider degisiklik, Para Politikasi Kurulunun
kurulmasi ile para politikasi karar alma sirecinin kurumsallagmasi yolunda énemli
bir adim atilmis olmasidir. Para Politikasi Kurulu, fiyat istikrarini saglamak
amaciyla para politikasi ilke ve stratejileri ile bu strateji cercevesinde Hikimetle
birlikte enflasyon hedefinin belirlenmesi konularinda yetkili hale getirildi.

Kasalar

—




KURULUSUNDAN BUGUNE TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Bu Kanunla, para politikasinin belirlenmesi ve uygulanmasinda seffafligi ve hesap verebilirligi
artirmak amaciyla cesitli dizenlemelerin de yapildigi gorilmektedir. Bu kapsamda;

e Merkez Bankasi Bagkaninin yilda iki defa Bakanlar Kurulu ile TBMM Plan ve Biitge
Komisyonuna rapor sunmasina iliskin bir hiikiim getirildi.

¢ Bankanin biitgesi ve gelir tablosu bagimsiz denetlemeye konu edildi.

¢ “Banka, belirlenen hedeflere ilan edilen sirelerde ulagilamamasi ya da ulasilamama olasiliginin
ortaya cikmasi halinde, nedenlerini ve alinmasi gereken 6nlemleri Hikimete yazili olarak bildirir
ve kamuoyuna aciklar.” hikmu getirildi.

ety s i
Tum bu gerceklestirilen yenilikler cercevesinde, etkin bir iletisim stratejisinin olusturulup Tiirk o
uygulanmasi amaciyla Banka biinyesinde 10 Ekim 2002 tarihinde lletisim Genel Midrligu Cumh uriyet
kuruldu.

2001 ekonomik krizi ve Kanun degisikliginin ardindan para politikasi uygulamalarinda da temel Merkez Bankasinin
degisiklikler gerceklesmistir. Bu degisikliklerden ilki dalgali kur rejiminin uygulanmaya temel amaci
baslanmasidir. Banka, dalgali kur rejimi gercevesinde herhangi bir déviz kuru hedefi .
belirlememekte ve sadece doviz kurunda her iki ydnde yasanan asiri oynakliklara karsi doviz Jfiyat istikrarini

piyasasina mudahale etmektedir.

Para politikasi uygulamalarinda gerceklestirilen degisikliklerden bir digeri ise para politikasinin e &
fiyat istikrarini sadlamaya ve strdirmeye yonelik olarak kurumsallastigi bir strateji olarak siirdiirmekdtir.
tanimlanabilecek enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesidir. Banka enflasyon hedefini

gergeklestirmek icin tek arag olarak kisa vadeli faiz oranlarini kullanmaktadir. Iki asamali olarak

yurutilen enflasyon hedeflemesi rejiminin ilk asamasi 2002 ile 2005 yillar arasinda “ortik

enflasyon hedeflemesi rejimi” adi altinda tamamlanmis; bu dénemde enflasyon 2001 yili

sonundaki yuzde 70’lerdeki seviyesinden 2005 yili sonunda ytizde 7,72 seviyesine gerilemistir.

2006 yil itibartyla ise ortik enflasyon hedeflemesi rejiminden “acik enflasyon hedeflemesi

rejimi"ne gecilmistir. Bugiin Merkez Bankasi cagdas bir yapilanma icerisinde seffaflik ve hesap

verebilirlik ilkeleri dogrultusunda politikalarini uygulamaktadir.

saglamak ve

»

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASININ 75. KURULUS YILDONUMU ETKINLIKLERI

Kurulus Giinii Konseri ‘
5 Ekim 2006 tarihinde Cumhurbagkanligi Senfoni Orkestrasi Konser Salonunda Sef Alexander §
Rahbari yonetimindeki Cumhurbaskanligi Senfoni Orkestrasi, Giiher ve Stiher Pekinel’in piyano
resitali esliginde bir konser vermistir.

Kurulus Yildénimi Resepsiyonu

2 Kasim 2006 tarihinde Ankara Devlet Konukevinde ve Bankamiz Subelerinin bulundugu 21
ilde es anh olarak barkovizyon gosterisi esliginde Kurulus Yildonimi Resepsiyonu verilmistir.
Sportif Etkinlikler

Masa Tenisi Turnuvasi (11-12 Subat 2006), Satran¢ Turnuvasi (4-5 Mart 2006),
Bri¢ Turnuvasi (8-9 Nisan 2006), Futbol Turnuvasi (28-30 Nisan 2006), Tenis Turnuvasi
(16-18 Haziran 2006), Futbol Turnuvasi (12-15 Ekim 2006)

Sanatsal Etkinlikler

e Sevda Cenap And Muzik Vakfi 23. Uluslararasi Ankara Mizik Festivali Acilis Konseri
(4 Nisan 2006)

e TCMB Sanat Koleksiyonundan Seckilerle Istanbul Bodazi konulu Resim Sergisi
(12-24 Mayis 2006)

Nemites b ki e v i

75. Kurulus Yildonimine iliskin olarak gergeklestirilen faaliyetlerle ilgili ayrintili bilgiye e e e
75. Kurulus Yildonimi Internet Sitesinden ulasilabilmektedir.
Daha fazla bilgi icin: http-//www.tcmb.gov.tr/ (75. Yil Etkinlikleri Sayfasi)
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MERKEZ BANKASINDAN HABERLER VE YAYINLAR

BAKANLAR KURULU ile TBMM PLAN VE BUTCE KOMiSYONU SUNUMLARI

TCMB Kanununun 42. Maddesi geregince Hikimeti bilgilendirme kapsaminda Baskan
Durmus Yilmaz, 30 Ekim 2006 tarihinde Bakanlar Kurulunda ve 1 Kasim 2006 tarihinde
TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda yaptigi sunumlarda Tirkiye ekonomisine iligkin bilgi
vermistir. Sunumlarinda temel olarak enflasyon ve finansal piyasalardaki gelismeler ile
TCMB'nin bu gelismelere verdigi tepkileri ele alan Baskan Yilmaz, biiylime, istihdam ve
cari acik konularinda da bilgi sunmustur.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Baskanin Konusmalari Sayfasi)

IMF — DUNYA BANKASI YILLIK TOPLANTILARI

IMF-Diinya Bankas! yillik toplantilari 18-20 Eylil 2006 tarihleri arasinda
Singapur'da dizenlenmistir. Toplantilara katilan Baskan Durmus Yilmaz
ve Bagkan Yardimcisi Mehmet Yorikoglu, Turkiye ekonomisi ile ilgili
olarak cesitli konugmalar yapmis ve yatirimcilar ile goris aligverisinde
bulunmuglardir.

. SiVIL TOPLUM KURULUSLARI iLE DUZENLENEN TOPLANTILAR

\ - ) TCMB'nin is diinyasi ve sivil toplum kuruluglar ile iletisimini giiclendirme ve ekonomik
gelismelerle ilgili bilgilendirme amaci gergevesinde, Eylil ayinda Istanbul Sanayi Odasinda ve
Dinya Gazetesi igbirligi ile Malatya Sanayi ve Ticaret Odasinda; Kasim ayinda ise MUSIAD'da toplantilar
dizenlenmistir. Bu toplantilarda Bagkan Yilimaz ekonomik gdriinime iliskin olarak enflasyon, finansal piyasalarda
son dénemde yasanan gelismeler, para politikasi uygulamalari, bliyime, istihdam ve cari agik konularina deginen
konusmalar yapmistir.

Bagkan Yilmaz, ayrica Eylil ayinda Tirkiye Ekonomi Kurumu tarafindan diizenlenen Uluslararasi Ekonomi
Konferansinda ve Ekim ayinda Forum Istanbul Uluslararasi Yariyil Finans Konferansinda konusmalar yapmistir.

Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Baskanin Konusmalari Sayfasi)

HUKUMETE YAZILAN VE BiR ORNEGI PROGRAM SARTLILIGI CERCEVESINDE

IMF'YE GONDERILEN ACIK MEKTUP

TCMB, Eylil 2006'da yillik enflasyonun belirlenen yil sonu hedefi ile uyumlu patikaya iliskin belirsizlik araidinin Gst
sinirinin Uzerinde yizde 10,55 olarak gergeklesmesi sonucunda sapmanin nedenlerini ve olasi gelismelere iliskin

degerlendirmelerini Hikumete ve kamuoyuna 30 Ekim 2006 tarihinde bir “acik mektup” araciliiyla duyurmustur.
Mektup, “Program Sartliigi” cercevesinde IMF’ye de iletilmistir.

HEDEFLE UYUMLU PATIKA* | UST SINIR | GERCEKLESME*
% 5,8 | % 7.8 | % 10,55

* Eylal 2006 itibaryla
Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Duyurular/Basin Duyurulari Sayfasi)

CALISMA TEBLIGLERI
* Turkish Experience with Implicit Inflation Targeting (Ali Hakan Kara, Working Paper No. 06/03, September 2006)

e The Determinants of Sovereign Spreads in Emerging Markets (Olcay Yiicel Culha, Fatih Ozatay, Giilbin
Sahinbeyogdlu Working Paper No. 06/04, September 2006)

e A Structural VAR Analysis of the Determinants of Capital Flows into Turkey (Ali Askin Culha, Working Paper
No. 06/05, October 2006)

- Daha fazla bilgi icin: http://www.tcmb.gov.tr/ (Yayinlar/Arastirmalar Sayfasi)
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KISA KISA...

Turkiye
Cumbhuriyet Merkez
Bankas! tarafindan t¢
ayda bir yayimlanir.
Sayi: 4
Aralik 2006

Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez
Bankasi adina
Sahibi ve Sorumlu
Yazi Isleri Miidiirii:
Nesrin Doganeli
Yayin Kurulu:
Aydin Ozmen
lIhan Kogaker
Ufuk Senol
Yicel Yazar
Gamze Dogan
Aysen Ustiin
Tangil Hingal
Dilek Kalindemir
Mesut Kimbetlioglu

Zeynep Ozge Yetkin

Baski:
Turkiye
Cumhuriyet Merkez
Bankasi Banknot
Matbaasi Genel
Midurlaga

Ucretsiz dagitiimaktadir.

Abonelik igin:
iletisimbilgi@tcmb.gov.tr

TCMB ORGANIZASYON YAPISI

®
@ SIKCA SORULAN SORULAR

TCMB'nin hukuki statiisii nedir?

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tirkiye'de banknot ihraci imtiyazina tek elden
sahip ve 1211 sayi Kanunda yazili gérev ve yetkileri haiz olmak (izere “Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi” unvani altinda anonim sirket-6zel hukuk tiizel Kisisi
olarak kurulmustur.

Banka, 1211 sayil Kanunla kendisine verilen gérev ve yetkileri kendi sorumlulugu
altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir. Nitekim, Bankanin temel amaci olan
fiyat istikrarini saglayabilmek icin,

* Para politikasini ve kullanacagdi para politikasi araglarini kendisinin belirlemesi,

¢ Banka yOneticilerine gorev giivencesi saglanmasi,

* Hazine ile kamu kurum ve Kuruluglarina avans vermesi, kredi agmasi ve bu

kuruluglarin ihrag¢ ettigi borclanma araglarini birincil piyasadan satin almasinin
yasaklanmasi bagimsiziginin gostergesidir.




