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OzET...

Temmuz ayinda tiketici fiyatlari yizde 0,41 oraninda azalirken yillik enflasyon yiizde 6,31 olmustur. Temel
(cekirdek) enflasyon gostergeleri ise ongoruldigi sekilde sinirli artiglar gostermistir. Oniimiizdeki aylarda yillik
enflasyonun disecedi, ¢cekirdek enflasyonun ise yavas da olsa yikselmeye devam edecegi tahmin edilmektedir.

...DEGERLENDIRMELER...

Temmuz ayinda ttketici fiyatlari yizde 0,41 oraninda azalmis, yillik enflasyon ise sinirli bir artis
gOstererek yuzde 6,31'e yukselmigtir. Bu donemde enerji, islenmemis gida, alkollli icecekler ve
tittin ranleri ile altini diglayan OKTG-H endeksinin yillik artis orani yliizde 5,99'a, bu endeksten
islenmis gida drunleri cikarilarak elde edilen OKTG-I gostergesinin yillik artis orani ise yiizde
5,43'e ylukselmisgtir.
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Temmuz ayinda hizmet fiyatlari yizde 0,74 oraninda artarken, grup yillik enflasyonu 0,37 puan
yikselerek yluzde 5,39 olmustur. Kiralarda ihmli artis egilimi sirmustir. Diger taraftan, akaryakit
fiyatlarindaki yikselislerin gecikmeli etkileri ulastirma hizmetleri fiyatlarina yansimaya bu dénem
de devam etmistir. Yurt ici paket tur fiyatlarindaki belirgin artisin (yuzde 23,89) etkisiyle eglence
ve kalttr hizmetleri yillk enflasyonu son iki ayda yaklasik 8 puan ylkselerek ylzde 13,27'ye
ulasmistir. Bu gelismeler neticesinde mevsimsellikten arindiriimis gostergeler hizmet
enflasyonunun ana egiliminde sinirh bir yikselise isaret etmistir.
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Temel mal (gida, enerji, alkolli icecekler, titin ve altin disinda kalan mallar) grubu yillik
enflasyonunda son dénemlerde gozlenen artis egilimi Temmuz ayinda duraklamis ve grup yillik
enflasyonu o©nceki aya kiyasla onemli bir degisim gostermeyerek yizde 5,50 oraninda
gerceklesmistir. Yilhk enflasyon giyim grubunda artis egilimini korurken, dayanikli mal (altin
hari¢) grubunda gerilemigtir. Aylik bazda beyaz esya fiyatlarinda yiksek oranl bir azalis
kaydedilmigtir. Diger taraftan, altin fiyatt Temmuz ayinda ytizde 5,28 oraninda yukselmistir.
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Temmuz ayinda enerji fiyatlari yizde 0,30 oraninda artmistir. Bu gelismede, Turk lirasindaki
deger kaybi ve uluslararasi petrol fiyatlarindaki artis neticesinde yikselen (yuzde 1,22) yurt ici
akaryakit fiyatlar belirleyici olmustur. Ote yandan, bu dénemde belediyelerce belirlenen su
tarifelerinde ve tip gaz fiyatlarinda dusis gozlenirken, kati yakit fiyatlarinda ise artig
kaydedilmigtir. Boylelikle, Temmuz ayinda enerji grubu yillik enflasyonu 0,17 puan artarak
yuzde 8,42 seviyesine yukselmistir.
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Temmuz ayinda gida ve alkolsiiz icecekler grubunda fiyatlar ylizde 1,18 oraninda gerilemis ve
grup yilhk enflasyonu 0,48 puan azalarak yluzde 7,65 olmustur. S6z konusu duslste taze meyve
fiyatlarinda go6zlenen énemli orandaki (yluzde 27,61) gerileme etkili olurken sebze fiyatlari bu
donemde yukselmistir. Bunun yaninda kirmizi et fiyatlari gimrik vergisi oranlarindaki artisin da
etkisiyle ylkselerek (ylzde 2,47) islenmemis gida fiyatlarindaki dustisu sinirlamistir.
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islenmis gida grubunda, bugday fiyatlarindaki diisiise ragmen ekmek ve tahillar grubu fiyatlari
artmistir. Kirmizi et fiyatlarindaki yikselise paralel olarak ise iglenmis et fiyatlari ylukselmigtir.
Ayrica bu dénemde seker fiyatlarinda da artig gbzlenmistir. Bunun yaninda, bir 6nceki yilin Eylul
ayindan bu yana yikselis egiliminde olan kati ve sivi yag fiyatlarinda artiglar bu donemde de
belirgin bigcimde strmig, s6z konusu alt grup yillik enflasyonu yizde 24,95’e ulasmigstir. Sonug
olarak, islenmis gida grubu fiyatlarinda siregelen artislarin alt gruplar genelinde ivmelendigi
gozlenirken grup yillik enflasyonu 0,60 puanlik yikselisle yiizde 8,25’e ulagsmigtir.

Aylik Yuzde De gisim Yilhk Yizde De gisim
Temmuz 2011 Temmuz 2010 Temmuz 2011 Temmuz 2010
TUFE 0,41 -0,48 6,31 7,58
1. Mallar -0,82 -0,79 6,63 8,40
Enerji 0,30 0,14 8,42 13,02
Gida ve Alkolsiiz Icecekler -1,18 -0,73 7,65 5,52
islenmemis Gida -3,65 2,01 6,78 7,88
Taze Meyve-Sebze -11,10 9,28 9,37 -4,68
Diger Islenmemis Gida 1,24 2,35 5,70 15,99
islenmis Gida 0,93 0,37 8,25 3,26
Ekmek ve Tahillar 0,72 0,26 8,61 -0,97
Diger Islenmis Gida 1,05 0,44 8,06 5,83
Enerji ve Gida DigI Mallar -1,03 -1,23 4,93 8,63
Temel Mallar -1,46 -1,41 5,50 3,74
Dayanikli Mallar 0,30 -0,15 6,65 7,86
Dayanikli Mallar (Altin Harig) -0,10 0,26 4,33 6,02
Alkollti igecekler ve Titiin 0,01 0,01 -1,50 28,91
Altin 5,28 -4,75 38,71 29,19
2. Hizmetler 0,74 0,38 5,39 5,24
Kira 0,42 0,43 4,42 4,18
Lokanta ve Oteller 0,61 0,34 7,79 9,88
Ulastirma Hizmetleri 0,77 1,17 7,27 6,79
Haberlesme Hizmetleri 0,35 0,01 -0,18 -0,31
Diger Hizmetler* 1,24 0,19 6,43 5,11
3. Temel Gostergeler
islenmemis Gida, Al. ig. ve Titiin Disi TUFE 0,04 -0,29 6,78 6,02
OKTG-H -0,09 0,33 5,99 4,20
OKTG-I -0,35 -0,51 5,43 4,50

Kaynak: TUIK, TCMB.
*Diger hizmetler: Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmet endeksi.
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Uretici fiyatlari Temmuz ayinda aylik bazda degismemis, yillik enflasyon ise yiizde 10,34’e
yukselmistir. Tarim fiyatlari bu dénemde meyve-sebze fiyat gelismeleri sonucunda yilizde 6,06
oraninda azalmistir. Pamuk ve bugday fiyatlarinda gerileme gozlenirken, canh hayvan ve
aycicedi fiyatlari belirgin bir degisim gostermemigtir.
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imalat sanayi fiyatlari bu donemde yiizde 1,34 oraninda yilkselmis ve grup yillik enflasyonu 1,27
puan artarak yiuzde 13,85 olmustur. Bu donemde alt kalemlerin geneline yayilan fiyat artis
egilimi surmustir. Petrol ve ana metal fiyatlar sirasiyla 3,31 ve 3,69 oraninda artarken bu
kalemler dislandiginda da fiyat artislarinin hizlandigr gérilmektedir.

MIGS siniflamasina goére incelendiginde, Temmuz ayinda tim alt kalemlerde fiyatlar artmistir.
Ana metal fiyatlarindaki yuksek artislarin sirmesi sonucunda ara mallari fiyatlar yiuzde 1,35
oraninda yukselirken, sermaye mallarinda gozlenen fiyat artisinda (yuzde 2,02) makine ve
techizat ile motorlu kara tasitlari fiyatlari belirleyici olmustur. Dayanikli tiketim mallari fiyatlari bir
onceki ayda oldugu gibi mobilya fiyatlarindaki artigin etkisiyle; dayaniksiz tiketim mallar
fiyatlari ise gida imalati fiyat gelismeleri sonucunda yukselmistir.
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Temmuz Ayl TUFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gigim)

N 2011 2010
Agirhik
Aylik Yilhk Aylik Yilhk
TUFE 100 -0,41 6,31 -0,48 7,58
Gida ve Alkolsiiz icecekler 26,78 -1,18 7,65 -0,73 5,52
Alkollt igecekler ve Tatin 5,90 0,01 -1,50 0,01 28,91
Giyim ve Ayakkabi 7,22 -4,84 6,93 -5,19 5,86
Konut 16,46 0,06 4,56 0,28 8,32
Ev Esyasi 6,93 0,28 7,22 0,62 3,75
Saghk 2,40 -0,72 -0,25 0,26 0,64
Ulastirma 15,15 0,78 9,81 0,49 10,11
Haberlesme 4,64 0,19 0,02 -0,11 -0,28
Eglence ve Kdltur 2,70 0,94 2,43 -0,40 1,17
Egitim 2,32 0,73 5,41 0,88 5,97
Lokanta ve Oteller 5,89 0,61 7,79 0,34 9,88
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,61 1,47 12,98 -2,01 6,34
Kaynak: TUIK.
Temmuz Ayl UFE ve Alt Kalemler (Yiizde De gisim)
airlik 2011 2010
Agirl Aylik Yillik Aylik Yillik
UFE 100 -0,03 10,34 -0,16 8,24
Tarim 17,49 -6,06 1,83 -2,15 16,22
Bitkisel, Meyve ve Sebze Uriinleri 12,23 9,54 -2,25 -4,26 9,62
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Uriinler 4,52 0,09 11,43 1,55 36,76
Sanayi 82,51 1,22 12,13 0,29 6,56
Madencilik 3,10 1,20 14,74 2,44 7,50
imalat 70,68 1,34 13,85 0,21 6,05
Petrol Uriinleri Harig imalat 67,56 1,23 12,32 0,19 4,97
Petrol ve Ana Metal Uriinleri Hari¢ imalat 61,66 0,97 10,09 0,20 3,21
Elektrik, Gaz ve Su 8,73 0,16 -2,97 0,41 9,65

Kaynak: TUIK, TCMB.

MIGS Siniflamasina Gére UFE Geli gmeleri (Aylik Yiizde De gigim)

Tem.10 Agu.10 Eyl.10 Eki.10 Kas.10 Ara.10 Oca.1l Sub.11 Mar.11 Nis.11 May.11 Haz.11 Tem.11 Yilhk

Ara Mallari 049 079 083 -022 1214 280 339 267 161 002 137 138 1,35 18,45

Sermaye Mallari 0,12 -0,18 0,04 -045 -0,10 081 166 209 156 -099 091 066 202 8,26

Dayanikli Tiketim Mallari -1,64 049 013 123 120 -139 363 1,71 -052 062 092 104 0,71 10,13

Dayaniksiz Tiketim Mallan 0,29 -0,27 0,74 0,17 013 0,72 061 162 084 059 09 -033 091 6,88

Enerji 068 245 -001 0,15 0,61 427 244 -104 225 -056 -212 0,67 1,11 10,53
Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Torkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izZieyen is ginG icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir dnceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi
fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gecen sure zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amaclamaktadir.
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