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Ozet

Sektdrlerin finansal bilancolarindaki gelismelere gore; 2019 yili
birinci ceyregi sonunda, Turkiye ekonomisinin toplam finansal
varlklari 13.116 milyar TL, yaktmlulUkleri ise 15.041 milyar TL
dlzeyine ulasmistir. Dinyanin geri kalanina olan net yukumlaldk ise
bir onceki ceyrege gore 36 milyar TL artarak 1.925 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2018 yili dordincul ceyregiile 2019 yili birinci ceyregi arasinda
gerceklesen finansal akimlar incelendiginde, yukimlulik yontnde
43 milyar TL tutarinda net islem gerceklesirken, 8 milyar TL
tutarinda kur ve piyasa fiyati degisimi kaynakli net degerleme artisi
gozlenmistir.

Hanehalki ve finansal olmayan kuruluslarin borg¢larinin gayri safi
yurtici hasilaya orani incelendiginde, borcluluk oraninin hanehalki
icin %14 ve finansal olmayan kuruluslar icin %71 olarak
gerceklestigi ve oranlara Ulke karsilastirmali olarak bakildiginda ise,
Turkiye'nin bu donemde de borc¢luluk dtzeyi dustk dlkeler
arasindaki konumunu korudugu gorilmastur.

financial.accounts@tcmb.gov.tr
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1. Degerlendirmeler

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektérler itibariyla Dagilimi (2019 I.Ceyrek, Milyar TL)*?

Toplam

Ekonomi
Finansal Varliklar 13.116
Yukdmlalakler 15.041
Net Finansal Deger -1.925

Kaynak: TCMB

Finansal

Finansal
Olmayan
Kuruluglar
Kuruluglar
5.285 5.339
7.580 5.300
-2.295 39

Genel
Yénetim

790
1.542
-752
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Dldnyanin
Hanehalki .
Geri Kalani
1.702 1.279
618 3.320
1.083 2.040

2019 yili birinci ceyregi itibariyla, yurtici ekonominin sektorel finansal bilangolari incelendiginde, hanehalki
ve dlnyanin geri kalaninin finansal fazla vererek diger sektdrlerden alacakli; finansal olmayan kuruluslar
ve genel yonetimin ise finansal acik vererek diger sektorlere bor¢lu pozisyonda oldugu gozlenmistir. Diger
taraftan, Ustlendikleri finansal aracilik rolt geregi finansal kuruluslar sektort dengedeki pozisyonunu
koruyarak sifira yakin bir net finansal deger yaratmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin (Stok) GSYH’ye Orani, Sektérler itibariyla (%)2
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1 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektérii bulunmadigi icin toplam yurtici ekonominin net finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal
degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir. Diinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde,

yurtdisi yerlesiklik ilkesi cergcevesinde raporlanmistir.
2 Hanehalki sektéri, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Borg Verme\ Borg Alma (islem), GSYH’ye Oran, Sektérler itibariyla (%) 2
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Kaynak: TCMB, TUIK

Sektorlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde ise, gecen yilin ayni ddneminde

GSYH’nin %0,5’i oraninda net borc alan toplam ekonomi bu dénemde de %4,8 ile net bor¢ alan
konumundadir. Gegen yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda finansal kuruluslar GSYH’nin %4,4’(
oraninda net borg veren konumundayken 2019 yili birinci ceyreginde GSYH’nin %6,2’si oraninda net borg
alan konumuna gegmistir. Gegen yilin ayni déneminde GSYH’nin %5,5’i oraninda net borg alan
konumunda olan finansal olmayan kurulusglar, bu dénemde %0,2 ile net borg¢ alan konumunu
sirddrmastlr. Hanehalki sektori ise GSYH nin %6,3’U orani ile net borg veren konumunu ve genel
yonetim sektorld de GSYH’ nin yaklasik %4,3’l ile net borg alan konumunu strddrmustir (Grafik 2).

Grafik 3: Sektérler itibariyla Finansal Varlik ve Yiikiimltliiklerin GSYH’ye Orani (%)?
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Sektorlerin son dénem itibariyla finansal varlik ve yikimlaltk dagihimiincelendiginde finansal olmayan
kuruluslarin yiktumldlik ve varlk tarafinda en biytk sektdr olmaya devam ettigi, bunu finansal
kuruluslarin izledigi gortlmektedir (Grafik 3).

Grafik 4: Finansal Arag Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYH’ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK
(*)Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2019 yili birinci ceyrek itibariyla, finansal ara¢ dagiliminda varliklarda para ve mevduat ile diger alacaklar;
yukUmlalaklerde ise sirasiyla krediler ile diger borglar kalemleri en agirlikli araclar olarak gézlenmektedir
(Grafik 4).
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2. Kimden-Kime (Mevduat ve Krediler)

Mevduat ve kredi kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik sektorler arasi iliskiler

asagida incelenmistir.

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2019 yil birinci ceyreklik doneminde en blylk baglanti
finansal olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmistir. Parasal ve finansal
kuruluslar toplamda 2.786 milyar TL tutarinda kredi kullandirmis, bunun 1.924 milyar TL’lik kismini
finansal olmayan kuruluslara ve 531 milyar TL'lik kismini hanehalkina vermistir. Dinyanin geri kalanindan
1.225 milyar TUlik kredi kullanilmis, bunun 589 milyar TL'lik kismini finansal olmayan kuruluslar, 452
milyar TL'lik kismini ise parasal ve finansal kuruluglar kullanmistir (Grafik 5).

2019 yili birinci ceyreginde, yurtici ve yurtdisi sektorlerce acgilan toplam 3.554 milyar TL'lik mevduatin
2.962 milyar TUlik kismi parasal ve finansal kuruluslarda, 592 milyar TL'lik kismi ise diinyanin geri
kalaninda acilmistir. Parasal ve finansal kuruluslarda agilan mevduatin biyik bolim hanehalki (1.253
milyar TL) ve finansal olmayan kuruluslara (611 milyar TL) aittir. Dlnyanin geri kalaninda agilan mevduatin
onemli bir bolimU (506 milyar TL) parasal ve finansal kuruluslar tarafindan acilmistir (Grafik 6).

Grafik 5: Krediler, Kimden-Kime (2019 I. Ceyrek, Milyar TL)?
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Grafik 6: Mevduat, Kimden-Kime (2019 I. Ceyrek, Milyar TL) 2
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3. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari; 2019 yili birinci ¢eyreklik doneminde bir dnceki doneme gore 109 milyar TL
artis gostermistir. Soz konusu artista en 6nemli etki; mevcut finansal varliklarin 39 milyar TL tutarindaki
kur ve piyasa fiyati kaynakli degerleme artisi olurken, 69 milyar TL lik islem artisi gbzlenmistir. islem artisi
esas itibariyla para ve mevduatlarda 38,3 milyar TL ve borclanma senetlerinde 14 milyar TL tutarindaki
artistan kaynaklanmistir (Grafik 7). Hanehalki yiktumlulikleriise 2019 yili birinci ¢ceyreklik doneminde bir
onceki doneme gore 3,4 milyar TL artis gostermistir. S6z konusu artista en 6nemli etken diger borglar
kalemindeki 2,4 milyar TL'lik artis olurken 0,8 milyar TL tutarinda degerleme kaynakli azals
gerceklesmistir. (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 8: Yuktumltltkler, Akim (Milyar TL)
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2019 yili birinci ceyrek itibariyla, hanehalki finansal varliklarinda en temel arag, % 76 dolayindaki payi ile
mevduat olup, bunu hisse senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir. ilk ceyrekte, sigorta ve emeklilik
sdzlesmelerinin toplam finansal yatirimlardaki payi azalirken, hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi
artmistir (Grafik 9). YukUmlulUkleri inceledigimizde; tamamina yakininin kredilerden olustugu
gorilmektedir (Grafik 10).

Grafik 9: Finansal Varliklarin Arag Dagiimi (%) Grafik 10: Ytuktumldliklerin Arag Dagilimi (%)
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Hanehalki net finansal degeri gecen donem 987 milyar TL iken, 2019 yili birinci ceyreginde bir dnceki
doneme gore 105 milyar TLU'lik artis gostererek 1.092 milyar TL olmustur (Grafik 11). Hanehalki
borcluluguna iliskin gdstergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYH’ye oraninin %14,4 ile bir miktar
azahs gostermesinin yaninda, borcun toplam finansal varliklara oraninin %35,2’den 2019 yilinin
birinciceyreginde %33’e distigu gozlenmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Hanehalki Net Varlik Degisimi (Milyar TL) Grafik 12: Hanehalki Borcu* (%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, TUIK

*Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki yukimldliklerinin GSYH'ye oranina bakildiginda; 2019 yilinin birinci ceyreginde Tirkiye'nin
karsilastirma yapilan tlkeler arasinda borgluluk diizeyi en distk Glke oldugu gorilmektedir (Grafik 13).

Grafik 13: Hanehalki Yiikimliilikleri/GSYH, Kargilagtirma*?
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(*) Diger ulke verileri 2018 IV. geyrek itibariyladir.
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4. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluglarin finansal varliklari 2019 yil birinci ceyreklik déneminde bir dnceki doneme
gore 190 milyar TL artis gdéstermistir. Finansal varliklarin kur kaynakli 42 milyar TL'lik deger kazanmasi soz
konusu artisa pozitif yonde etki etmistir. islemlerdeki degisim buy(k 6lclide para ve mevduat kalemi ile
diger alacaklar kalemlerinde sirasiyla 68 milyar TL ve 57 milyar TL tutarindaki artistan kaynaklanmistir.
(Grafik 14 ). Finansal olmayan kuruluslarin yakimlltkleri ise 2019 yili birinci geyreklik doneminde 367
milyar TL artis gostermistir. S6z konusu artista en 6nemli etki, finansal yakimluliklerin kur ve piyasa fiyat
kaynakli 217 milyar TL tutarindaki degerleme artisi olurken, krediler kaleminde 72 milyar TL islem kaynakh
artis gdzlenmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 15: YukUmlaltkler, Akim (Milyar TL)
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2019 yili birinci ceyreklik doneminde, finansal olmayan kuruluslarin varlik tarafindaki en 6nemli kalemini;
satici kredi ve avanslar ile diger kalemlerin toplamindan olusan diger alacaklar (%53) olusturmaktadir.
Hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payr %30, para ve mevduatin payi ise %14,5 olmustur (Grafik 16).
YikUmlaluk tarafinda ise diger borglarin orani %40 seviyesinde iken, kullanilan kredilerin payi %34,6
seviyesinde korunmustur. Hisse senetleri ve 6zkaynak yoluyla yapilan finansmanin payi %24 seviyesinde
gerceklesmistir (Grafik 17).

Grafik 16: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 17: Yukumldliklerin Arag Dagilimi (%)
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Finansal olmayan kurulusglarin net varliklari 2019 yili birinci ¢ceyreginde bir dnceki déneme gore 177 milyar
TL azalmistir (Grafik 18). Borglarinin GSYH’ye orani 2019 yili birinci ceyreginde bir dnceki doneme gore 1
puan artarak %71 seviyesinde gdzlenmistir. Borglarin toplam finansal varliklara orani ise ayni
donemde %51 seviyesini korumustur. (Grafik 19).
Grafik 18: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Varlik Grafik 19: Finansal Olmayan Kuruluslarin Borcu * (%)
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(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir

Finansal olmayan kuruluslarin yuktmldluklerinin GSYH’ye oranlari cesitli Glkelerle karsilastirildiginda; 2019
yili birinci ceyreginde, Tirkiye’'nin borgluluk dizeyi distk Glkeler arasinda yer aldigi gorilmektedir (Grafik
20).

Grafik 20: Finansal Olmayan Kuruluslarin Yakamlaltkleri / GSYH, Karsilagtirma *
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Kaynak: TCMB, TUiK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2018 IV. geyrek itibariyladir.
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5. Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu

Yurticinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri borglanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYH’ye orani, 2019 yili birinci ¢eyreginde bir miktar
artarak %148 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 21).

Grafik 21: Sektorlerin Toplam Borcu/GSYH, (%) 2 *
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(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir.
Kaynak: TCMB, TUIK.

S6z konusu borgluluk orani diger Ulkeler ile karsilastirildiginda; 2019 yih birinci ceyreklik doneminde
Turkiye’'de yerlesik sektorlerin toplam borcunun disik seviyede gerceklestigi gorilmektedir (Grafik 22).

Grafik 22: Bor¢/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler itibariyla, (%) (2019 I. Ceyrek)? **

M Genel Yonetim M Finansal Kur. M Finansal Olmayan Kur. B HH

Belgika %124 %86 %156 %61

Euro Bolgesi 98% %123 %105 %58

ABD 102% %94 %75 %76

Yunanistan %12 %58 %52

italya %69 %41
Kore
Avusturya 98% %51 %89 %50
Macaristan 75% %32 %67 %18
Gekya 38% | %29 %57 %32
Turkiye 34% | %29 %71 %14
0% 50% 100% 150% 200% 250% 300% 350% 400% 450%

Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2018 IV. geyrek itibariyladir.
(**)Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir
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Borgluluk oraninin finansal araglar itibariyla tlke karsilastirmasi yapildiginda; 2019 yil birinci ¢eyreklik
donemi itibariyla Turkiye’nin kredi/GSYH ve borglanma senetleri/GSYH orani acisindan dislk seviyede yer
aldigi gorilmektedir. Kredi borgluluk oraninda en biytk sektdr GSYH'nin %68,7’si ile finansal olmayan
kuruluslar olurken, borclanma senetlerinde %28 ile genel yonetim 6nde gelen sektdr olmustur (Grafik 23

ve 24).

Grafik 23: Kredi/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler
itibariyla, (%) (2019 I. Ceyrek)?

W Genel Yonetim M Finansal Kur.

M Finansal Olmayan Kur. M HH

Yunanistan

Belgika

Euro Bolgesi
Kore
Avusturya
ABD

italya
Turkiye
Cekya

Macaristan

0% 50% 100% 150% 200% 250% 300%

Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Diger Ulke verileri 2018 IV. geyrek itibariyladir.

Grafik 24: Borglanma Sen./GSYH Ulke Karsilastirmasi,
Sektorler itibaryla, (%) (2019 I. Ceyrek)?

B Genel Yonetim M Finansal Kur.
M Finansal Olmayan Kur.  ®WHH

ABD

italya

Euro Bolgesi
Belgika

Kore
Avusturya
Macaristan
Cekya
Yunanistan

Tuarkiye

0% 50% 100%  150%  200%  250%

Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Diger ulke verileri 2018 IV. ¢eyrek itibariyladir.
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